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Dtuznymi

Sytuacja na rynku w kwietniu 2022

Kwiecien biezgcego roku byt kolejnym miesigcem silnego wzrostu rentownosci na rynkach obligacji, co jest
réwnoznaczne ze spadkiem cen obligacji. Giéwng przyczyng przeceny amerykanskiego dtugu byt wzrost oczekiwan
dotyczacy dalszego zaciesniania polityki pienieznej przez amerykanskg Rezerwe Federalng (potocznie Fed). Protokét
z marcowego posiedzenia FOMC! sugeruje, ze zdaniem wielu czionkéw Fed podwyzki o 50 pb. (gdzie 100 pb. czyli
punktow bazowych to jeden punkt procentowy) sg uzasadnione. Co wiecej, przecene amerykanskiego dtugu wspieraty
naptywajgce dane makroekonomiczne (m.in. wysoki odczyt inflacji konsumenckiej, czyli CPl za marzec na poziomie
8,5% r/r wobec 6,4% miesigc wczesniej) a takze stopniowy spadek obaw geopolitycznych. Rentownos¢ 10-letnich U.S.
Treasuries (obligacje skarbowe) wzrosta w kwietniu o okoto 60 pb., osiggajgc poziom 2,94% na koniec miesigca.

Wzrost rentownosci obligacji widoczny byt takze w strefie euro. Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) pozostawita stopy procentowe bez zmian. Niemniej jednak, ogtoszono, ze program skupu aktywéw (APP)
powinien zakonczy¢ sie w Il kwartale 2022 roku. W kwietniu rentownos$é 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych
wzrosta o okoto 40 pb.

W kwietniu banki centralne krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej kontynuowaty proces zacie$niania polityki pienieznej.
Tym samym Bank Centralny Wegier podnidst gtéwng stope procentowag o 100 pb. do poziomu 5,4%. Rentownos¢ 10-
letnich obligacji skarbowych Wegier wzrosta w kwietniu o okoto 93 pb. Wzrost rentownosci obligacji skarbowych
widoczny byt takze na rynku czeskim, gdzie rentownos¢ 10-letnich obligacji w skali miesigca wzrosta o okoto 53 pb. do
poziomu 4,2%.

IFOMC - Federalny Komitet ds. Otwartego Rynku — organ odpowiedzialny za ksztattowanie polityki pienieznej, nadzor nad operacjami

otwartego rynku w Stanach Zjednoczonych oraz ustalajgcy docelowe poziomy podazy pienigdza.
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W kwietniu doszio rowniez do podwyzki stép procentowych w Polsce. Rada Polityki Pienieznej (RPP) podjeta decyzje
o0 kontynuowaniu procesu zaciesniania polityki pienieznej. Stopa referencyjna zostata podwyzszona o 100 pb. do
poziomu 4,5%, podczas gdy konsensus rynkowy oczekiwat podwyzki o 50-75 pb. Wyzsza od oczekiwan podwyzka stép
procentowych wynikata przede wszystkim z wysokich odczytéw inflacyjnych za poprzednie miesigce, konfliktu rosyjsko-
ukrainskiego i wywotanej przez niego presji kosztowej, a takze luznej polityki pienieznej. Dokonana przez NBP
podwyzka stép procentowych oraz oczekiwania inwestoréw dotyczgce dalszego przebiegu zacie$niania polityki
pienieznej w Polsce byly gtdwnymi czynnikami, ktére przyczynity sie do wzrostu rentownosci polskiego dtugu.
W perspektywie miesigca rentownos¢ polskiej 10-latki wzrosta o okoto 116 pb., osiggajac poziom 6,35% na koniec
kwietnia.

Ceny polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu w kwietniu spadaty. Obligacja 2-letnia WZ0124
przecenita sie o0 -0,64%. Cena obligacji 5-letniej WZ1126 spadta o 0,80%, cena obligacji 10-letniej WZ1131 znizkowata
natomiast o 0,56%.

Komentarz do wynikow subfunduszu

Pomimo bardzo niekorzystnego otoczenia rynkowego subfunduszowi Pekao Konserwatywny udato sie w kwietniu 2022
roku obroni¢ przed stratami i zakonczy¢ miesigc +0,08% na plusie. Nasz subfundusz byt beneficjentem bardzo
konserwatywnego spozycjonowania, zakitadajgcego przede wszystkim brak w portfelu inwestycyjnym Pekao
Konserwatywny ekspozycji na obligacje o statym oprocentowaniu. Straty na cenach obligacji skarbowych o zmiennym
oprocentowaniu, zostaty zrbwnowazone przez wysoka rentownos¢ portfela. Stawka WIBOR6M przekracza juz 6%, co
w praktyce oznacza miesieczny dochdd na takim benchmarku powyzej 0,5% i w naszej opinii stanowi duzy bufor dla
utrzymywania pozytywnych wynikdw nawet w niesprzyjajacych warunkach rynkowych. Przedstawiony scenariusz
stanowi oszacowanie przysztych wynikéw w oparciu o aktualne warunki rynkowe, i nie jest dokladnym wskaznikiem.
Uzyskany wynik bedzie sie rozni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji.

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw.

Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: stopy procentowej, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta,

walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Ich opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych
informacjach dla inwestorow.
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Wyniki Pekao Konserwatywny (kat. A) na 30.04.2022

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku.

1M 3M 6M 1Y 3y 5Y 10Y YTD
0,08% -0,18% -0,11% -0,98% 2,62% 7,00% 19,03% 0,75%
2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 2016 ‘ 2015 ‘ 2014 ‘ 2013 ‘ 2012 ‘
-1,08% ’ 1,71% ‘ 1,90% ’ 1,86% ‘ 2,49% 1,06% ‘ 1,09% ‘ 2,34% ‘ 2,77% ‘ 4,47% ‘

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika.

Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A.
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Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktére inwestuje subfundusz, gdyz te sg wiasnoscig
subfunduszu. Aktywa subfunduszu moga by¢ lokowane do 100% w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo
nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie UE. Subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchyla¢ sie od
benchmarku. Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub
ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych
mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFl S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autoréw. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A.
jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w
szczegollnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej
uczestnika. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Jest to materiat
reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikdéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i
zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw, ktére, wraz z tabelami optat
i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw
prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢
jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za wszelkie decyzje podjete na
podstawie niniejszego materialu ponoszg wytacznie jego odbiorcy. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.
Informacje na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na
www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul.
Marynarska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujgca sie humerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych
wkiadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 16.05.2022.
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