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Maciej Pielok, CFA
Nr licencji doradcy inwestycyjnego 761

#PekaoObligacjiSamorzagdowych #PekaoKonserwatywnyPlus
#PekaoDtuznyAktywny #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2

#PekaoKompas #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 20.05.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,10% | 0,64% | 0,36% | 1,03% | -0,30% | 2,97% | 7,16% | 19,20%
Pekao Konserwatywny Plus 0,17% 0,68% 0,26% 1,03% 0,43% 3,61% 8,79% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 0,46% -0,18% | -0,99% | -4,34% | -8,39%
Pekao Kompas* 0,15% | -0,82% | -1,55% | -3,62% | -4,93% | 13,47% | 14,84% | 31,52%
Pekao A"g;gz;y‘g\:‘v{o'tfbso'”t“ej 035% | -1,47% | -1,64% | -3,73% | -1,73% | 7.87% | 8,49% .
faabeiosihame 0,74% | -4,35% | -585% |-10,25% | -7,22% | 4,41% | 1154% | -
Pekao Strategii Globalne] 1,00% | -6,01% | -7,45% | -12,09% | -7,37% | 8,70% | 15,64% | 59,03%
Pekao Megatrendy 1,86% | -9,00% | -12,88% | -22,05% | -12,29% | - i i
Pekao Akcji - Aktywna Selekcia | 0,64% | -9,48% | -11,07% | -22,26% | -14,45% | 31,49% | 15,48% | 61,67%
Pekao Ekologiczny 0,11% | -8,12% | -9,88% | -17,30% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane

optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI za kwiecien r/r 7,40% 7,40%
Polska: produkcja przemystowa za kwiecien r/r 17,30% 13,00%
Polska: sprzedaz detaliczna za kwiecien r/r 22,00% 33,40%
Polska: przecietne wynagrodzenie za kwiecien r/r 12,40% 14,10%

Komentarz:

= Gdy z poczatkiem roku publikowaliSmy nasze do$¢ pesymistyczne prognozy inwestycyjne na 2022, nie mielismy pojecia,
jakie straszne, wojenne zaskoczenie spotka naszych wschodnich sgsiadéw. WidzieliSmy jednak rosngce prawdopodobien-
stwo, Ze za obrone gospodarek i rynkéw przed skutkami pandemii przyjdzie nam zaptaci¢ stony rachunek. Windykacjg zajg¢
mialy sie wtedy jeszcze ospate banki centralne. Po prawie 5 miesigcach polityka pieniezna na swiecie nie przypomina za
grosz tej z poczatku roku, a jej wtodarze sg w jeszcze gorszym potrzasku.

= Jesli globalne rynki finansowe przyrownalibysmy do ogromnego silnika, to w ostatnich tygodniach przykiadajac ucho do
jego maski ustyszelibySmy catg game niepokojgcych odgtoséw. Naszym zdaniem bytyby to dzwieki wieszczace rosngce
ryzyko awarii, wobec zaniedbanego serwisu. Tymi, ktérzy przyzwyczaili inwestoréw do sztucznego wrecz przediuzania zy-
wotnos$ci poszczegolnych czesci i trybikow, sg wiasnie bankierzy centralni. Dzi$, gdy przestajg smarowac silnik olejem
i zalewa¢ bak paliwem rakietowym, spod maski zaczynajg dochodzi¢ zgrzyty, trzaski i dudnienie. Obroty zdajg sie wg nas
stabng¢ i by¢ coraz bardziej rozdygotane. Z rynkowej narracji zdaje sie, ze wyparowat optymizm, a dyskusje zaczyna do-
minowac debata, czy to juz bessa, czy jeszcze nie.

= Nawet analiza techniczna na naszych ekranach sugeruje duzg wrazliwos¢ rynku i ryzyko zarysowania sie kolejnej fali spad-
kowej. Jednakze, ze wzgledu na wszechobecny fatalizm, réwnie prawdopodobny wydaje nam sie scenariusz chwilowego
odreagowania. Jesli na gietdach zazieleni sie, to potraktowaliby$my to jako dobrg okazje do zweryfikowania poziomu ryzyka
w portfelu inwestycyjnym oraz by¢ moze jego przebudowy w bardziej defensywnym kierunku. Powody do ostroznosci mozna
wylistowac i dzieli¢ na wiele sposobow, ale my po prostu dzi$ odliczymy do czterech:

= Po pierwsze, banki centralne wciskajg hamulec, ktérego efekty gospodarki poczujg dopiero za kilka miesiecy. A juz dzis
dostrzegamy oznaki spowalniajgcej aktywnosci gospodarczej. Podkreslalismy juz wielokrotnie, Ze inflacja stata sie w wielu
krajach problemem politycznym. Sadzimy wiec, ze bankierzy centralni muszg wykaza¢ sie szybkim sukcesem. A, ze nie
majg praktycznie zadnego wptywu obecnie na strone podazows inflacji, to najszybsza droga do zdtawienia wzrostu cen
wiedzie przez wygaszanie popytu. Jak zniecheci¢ konsumentéw do wydawania? Choc¢by zwigkszajgc wysokos$c rat kredy-
towych, zwiekszajagc oprocentowanie depozytéw oraz niwelujgc efekt majgtkowy. Ten ostatni element, to po prostu tadnie
ubrane w stowa — doprowadzi¢ do spadkéw na gietdach, tak by gospodarstwa domowe poczuty sie mniej pewnie planujac
wydatki. Pod szczegdlng presjg czasowg jest zespot Jerome Powella w amerykanskim Fedzie. Bowiem, w listopadzie wazy¢
sie bedg losy kontroli nad Kongresem, a ani inflacja, ani bessa nie sprzyjata historycznie poparciu urzedujacej partii.

= Wiasénie zblizajgce sie wybory w USA sg drugim czynnikiem ryzyka, jaki dostrzegamy. Nie sposéb przewidzie¢ czy zapo-
wiedzi wydatkéw nowych rzgdowych bedg odebrane jako pozytyw dla indekséw gietdowych, czy moze wrecz przeciwnie
jako czynnik przedtuzajgcy inflacje. Pewne jest jednak, ze nowe wydatki rzagdowe trzeba bedzie jakos sfinansowaé. Na tym
polu wg nas istnieje spore ryzyko, ze rachunek przyjdzie zaptaci¢ korporacjom oraz bogatszej czesci amerykanskiego spo-
teczenstwa. W ostatnich tygodniach w polityce za oceanem trwajg burzliwe dyskusje nad nhowymi pomystami opodatkowa-
nia, np. nadzwyczajnych zyskéw firm paliwowych, czy niezrealizowanych zyskow ze sprzedazy akcji. Mozliwy jest wiec
fiskalny cios w zyski firm, a jednoczesnie zwigkszona podaz akcji w ucieczce przed nowymi zasadami dziatania fiskusa
w USA (jesli te sie pojawig, zobaczymy).

= Po trzecie, wg nas naiwnym bytoby spodziewa¢ sie uspokojenia na arenie geopolityki. Inwestorzy na catym Swiecie moze
i przeszli do porzadku dziennego z wojng w Ukrainie, ale to nie znaczy, ze sg odporni na ewentualne pogorszenie sytuacji.
Eskalacja konfliktu z Rosja, zaognienie wokot Tajwanu, zamieszki w krajach rozwijajgcych sie spowodowane niedoborami
zywnosci — lista potencjalnych generatoréw paniki jest dtuga i wcale nie wydaje nam sie taka nieprawdopodobna.
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= Wreszcie po czwarte, im ptytsze bedzie spowolnienie i im mniejsza reakcja bankéw centralnych, tym bardziej problem in-
flacyjny moze przeciggnac¢ sie na kolejne lata. Okres od kryzysu finansowego 2008 r. przyzwyczait uczestnikdw rynku do
kupowania spadkéw w oczekiwaniu na V-ksztattne odbicie cen w goére. Historycznie bessy trwaty w USA $rednio ok. 290
dni i konczyty sie, gdy w powszechnej opinii akcje byty traktowane jak odpad radioaktywny, od ktérego trzeba sie trzymac
z daleka. W poréwnaniu z takim opisem, dzisiejsze nastroje sg wcigz bardzo dobre, a inwestorzy chetnie kupujg akcje.
Wydaje nam sie, ze przy przedtuzajgcych sie nerwach i niepewnosci rozpieszczonym inwestorom moga pusci¢ nerwy. Na
razie kapitat wcigz ptynie do akcji.

= Dane o przeptywach kapitatu pomigdzy wszelkiej masci funduszami globalnymi dostarczajg jeszcze innych ciekawych wnio-
skow. W$rod akcji w maju najwieksza popularnoscia cieszg sie produkty skupiajgce sie na dywidendach oraz defensywnych
branzach (np. ochrona zdrowia). Do tego inwestorzy wycofujg globalnie pienigdze z obligacji rynkéw wschodzgcych oraz
obligacji korporacyjnych o ratingu spekulacyjnym (high yield). Co ciekawe, odptywy notowaty tez fundusze ztota, obligaciji
indeksowanych inflacjg (np. amerykanskich TIPS-6w — Treasury Inflation Protected Securities) oraz surowcow. Dwa ostat-
nie mogg wg nas wskazywac na przebudowe portfeli inwestycyjnych pod zatamanie sie wzrostu gospodarczego. Jest to
spoéjne z najwazniejszym punktem danych o przeptywach kapitatu z ostatnich dwéch tygodni. Ponownie ptynie on na swiecie
do ,,bezpiecznych przystani” w postaci statokuponowych obligacji skarbowych USA.

= Jest to naszym zdaniem wazna wskazéwka, ze moment przegiecia na rynku obligacji skarbowych zbliza sie wielkimi kro-
kami. Perspektywe te moze przyspieszy¢ w Polsce umocnienie polskiej waluty. Cho¢ $rednio- i dlugofalowo widzimy wiecej
zagrozenh niz szans dla polskiej waluty, to jednak krétkoterminowo moze ona znacznie poméc NBP w walce z inflacja.
Mocniejsza waluta to najszybsze antyinflacyjne narzedzie w arsenale bankéw centralnych. Tym razem otrzymalismy
wzmochnienie PLN niejako ,w gratisie” od Prezes EBC. Christine Legarde zapowiedziata, ze strefa euro do konca trzeciego
kwartatu wyjdzie z ujemnych stép procentowych. Ta perspektywa skokowo wzmochita wspdlnotowg walute i posrednio
wsparia tez waluty naszego regionu Europy Srodkowo-Wschodniej.

= Odnotujmy tez, ze po raz pierwszy od wielu miesiecy kierunek zmian cen obligacji skarbowych statokuponowych w USA,
stanety w kontrze do rynku akcji. To utwierdza nas w przekonaniu, ze narracja rynkowa coraz bardziej kreci sie¢ wokot
spowolnienia gospodarczego i nadeszta pora by bardziej przychylnym okiem znéw spojrzeé¢ na rozwigzania obligacyjne,
takie jak np. #PekaoDtuznyAktywny i #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2. Cieszy nas, ze kolejny miesigc utrzymu-
jemy sie na czele zestawien wynikow funduszy dtuznych krotkoterminowych. Przyktadowo #PekaoObligacjiSamorzado-
wych czy #PekaoKonserwatywnyPlus nie tylko zaliczajg wedtug nas bardzo udany miesigc wynikowo, ale takze wg wycen
na 20.05.2022 pozostawiajg konkurencje daleko w tyle?.

= Ekspozycje akcyjng niezmiennie preferujemy w wydaniu zachowawczym, defensywnym i jakosciowym. Wpisujg sie w to
#PekaoKompas oraz #PekaoMegatrendy. Konsekwentnie kolejny tydzien z rzedu ostrzegamy za to przed pogonig za
hossg na alternatywnych klasach aktywoéw, np. surowcach.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk
danego funduszu/subfunduszu znajduje si¢ w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréow tego
funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzgdzanych fundu-
szach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

1 https://iwww.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/P1056/pekao-konserwatywny-plus#competition
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Zmiany w ofercie — potagczenia funduszy podsumowanie

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do ogloszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
L 25.02.2022
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
. . . 04.03.2022 : ;
Spotek Spétek Rynku Polskiego nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Akciji —'Aktywna Pekao Akcji Polskich 08.04.2022 n|e—0—zam|arze—polaczen!a—subfunquszy—wydmelo—
Selekcja nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokacji nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
L 06.05.2022 : -
konserwatywny Rynku Amerykanskiego nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrodto: www.pekaotfi.pl

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach

kalendarzowych Az

Pekao Konserwatywny -1,1% 1,7% 1,9% [1,9% 2,5% |1,1% |1,1% 2,3% 2,8% 14,5%
Pekao Konserwatywny Plus |-0,1% 1,0% 2,5% [2,5% 2,7% 10,9% [1,5% 3,3% - -
5‘3'\;;‘3 Bazowy 15 Dywiden-|.3 49 -0,3% 3,2% |-5,1% 6,7% |1,9% -5,9% -1,0% 12,5% |-

o

Pekao Kompas* 2,0% 8,8% 7,3% |-4,3% 7,9% [1,4% }|-2,1% -0,1% 4,0% |8,6%
Pekao Alternatywny - Abso-|

lutnej Stopy Zwrotu 1,7% 6,6% 4,4% |-2,8% 3,8% [5,1% | - - -
Pekao Strategii Globalnej —|

konserwatywny 4,8% 5,0% 12,3% |-3,0% 5,5% 4,1% |- - - -
Pekao Strategii Globalnej  [9,0% 6,2% 15,5% |-5,8% 7,0% [2,5% (1,4% 8,5% 8,7% 113,2%
Pekao Megatrendy 21,8% 14,2% - - - - - 5 5 B
Pekao Akcji - Aktywna Se-

lekcja 27,6% 19,0% 11,6% |-16,3% 20,9% 5,7% -14,3% -5,9% 12,7% 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz
Pekao Kompas zmienif nazwe na obecna w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obciazajacych uczestnika, uwzgledniaja
zas pobrane opftaty za zarzadzanie.



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
http://www.pekaotfi.pl/
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i wa-
runkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI1 S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegélnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajduja sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Eu-
ropejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii
Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich s3g zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik stu-
zgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.
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Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Sp6-
tek, Pekao Zré6wnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gietldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny
— Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych, Pekao Akcji Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzia-
towym.
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