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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoObligacjiSamorzgdowych #PekaoSpokojnalnwestycja

#PekaoKonserwatywny #PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoKom-
pas #PekaoStrategiiGlobalnej #PekaoMegatrendy #PekaoAlterna-
tywnyAbsolutnejStopyZwrotu

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 04.03.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,72% | -1,12% | 0,00% | 0,00% | -1,53% | 2,25% | 6,63% | 19,05%
Pekao Konserwatywny Plus | -0,94% | -1,61% | -0,34% | -0,34% | -1,11% | 2,65% | 8,01% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -2,01% -2, 77% -2,69% -2,69% -6,11%
Pekao Kompas* 1,47% | 2,76% | -3,19% | -3,19% | -2,83%

Pekao A"ggg;y"zv\:‘v{o'tbeO'“t“ej 096% | 1,14% | -1,95% | -1,95% | -0,26% | 10,39% | 10,92% -
faabeiosihame 055% | -2,07% | -527% | -527% | -0,31% | 11,84% | 17,95% .
Pekao Strategii Globalne] 1,12% | -3,03% | -6,79% | -6,79% | 1,77% | 16,83% | 22,28% | 63,01%

Pekao Megatrendy 4,70% | 5,77% | -15,75% | -15,75% | 3,29% i i -

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -4.86% | -16,76% | -20,41% | -20,41% | -5,14% | 27,70% | 21,79% | 46,21%

Pekao Ekologiczny -1,06% | -0,74% | -13,41% | -13,41% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

Nazwa . . .
(uwzgledniajac rewizje)

Biezacy odczyt

Komentarz:

> Juz drugi tydzien nasi sasiedzi poswiecajgc zycie bronig sie przed rosyjskim najezdzca. Zapewne kazdy z Panstwa,
sledzi w jakim$ stopniu rozwdj konfliktu na Ukrainie i ma swojg ocene tamtejszych wydarzen. Wojna jest zawsze nie-
przewidywalna, stad ciezko méwic¢ o czyjejkolwiek ,racji” w ocenie sytuacji. Dlatego w warunkach ,mgty wojny” oraz
»wojny informacyjnej” powstrzymamy sie od wysnuwania wtasnych tez odnosnie przebiegu obrony Ukrainy. Nie be-
dziemy tez powiela¢ na tamach tego podcastu analiz i opinii ekspertéw, ktorych bacznie sledzimy. Skupimy sie na
rozwazaniach ekonomicznych i rynkowych.

> W minionych dniach efekt wojny wtasciwie dopiero zaczat dociera¢ na globalne rynki finansowe. Po pierwotnie niewiel-
kiej reakcji nadeszto nasilenie czerwieni wsrdd ryzykownych aktywow. Wyjagtkiem byty oczywiscie surowce, ktérych
spodziewane niedobory oraz wysokie ceny lezg u podstaw strachu inwestoréw. Po pierwszym szoku wybuchem kon-
fliktu, uczestnicy rynkéw finansowych na $wiecie zaczynajg kalkulowaé jakie mogg by¢ konsekwencje gospodarcze
odciecia Rosji od zachodnich rynkéw finansowych. My nie mamy ztudzen, ze ekonomiczne odtamki rozprysng sie
w wielu kierunkach. Wystarczy powiedzie¢, ze tak duzy, skokowy wzrost cen surowcow podsyca i tak juz bolesng in-
flacje, a jednoczesnie uderza we wzrost gospodarczy. W analizach ekonomicznych rosnie ryzyko wystapienia scena-
riusza globalnej reces;ji.

> Nie mniej wazne od zaistniatych warunkéw gospodarczych, bedzie to jak zareagujg na nie politycy i wiodarze polityki
pienieznej. W skali globalnej gospodarki kluczowe sg decyzje FED, EBC i Ludowego Banku Chin. W tym tygodniu
bedziemy wstuchiwaé sie w wypowiedzi Christine Lagarde z Europejskiego Banku Centralnego. Nie zakladamy, by
EBC juz dzi$ walczylo ze stabszym euro, upatrujgc pewnie w tanszej walucie szanse na amortyzacje czesci gospodar-
czego uderzenia. Nie wykluczamy jednak, ze jesli konflikt na Ukrainie bedzie sie przeciggat, badz co gorsza eskalowat,
to réwniez EBC wzorem NBP moze musie¢ stabilizowaé wspolnotowg walute. Z kolei Chinczycy juz od jakiegos czasu
luzujg polityke gospodarczg i spodziewamy sie kontynuacji tego trendu.

> Amerykanie, poki co, komunikujg utrzymanie kursu na zacie$nianie. Prezes FED konsekwentnie wzgledem poprzed-
nich sygnatéw, zapowiedziat przed Kongresem, ze na posiedzeniu 15 -16 marca zostanie podniesiona stopa procen-
towa. Sugerowat, ze bedzie to ruch o 25 punktdéw bazowych, czyli mniej niz wczesniej oczekiwali inwestorzy. To nie
bedzie wg nas szok dla rynkdw, poniewaz inwestorzy juz od poczatku roku dyskontowali z wyprzedzeniem ruchy FED.
W szczytowym momencie rynek diugu wyceniat, Zze FED wykona 7 podwyzek stdép procentowych. Dzis$ te oczekiwania
na podwyzki nieco sie cofnetly, ale nie zniknety, cho¢ jestesmy zdania, ze FED bedzie powoli zaciesnia¢ polityke pie-
niezng, ale gdy tylko rynki finansowe dadzg ku temu pretekst, znéw siegnie po stymulowanie gospodarki niestandar-
dowymi narzedziami. Niestety ten ,rynkowy prég bélu” nie zostat jeszcze w naszej ocenie osiggniety. Pozostajemy wiec
taktycznie ostrozni wobec akcji i obligacji korporacyjnych. Przejawia sie to niska alokacjg w akcje w funduszach mie-
szanych, np. #PekaoKompas. Na polu ostroznosci w inwestycjach, warto wyrdzni¢ rozwigzanie #PekaoAlternatyw-
nyAbsolutnejStopyZwrotu, ktdry kolejny raz mierzac sie¢ z ogromnymi zawirowaniami na rynku dzielnie broni wartosci
swojego portfela.

> Jednoczes$nie mamy mocne przekonanie, ze reakcjg bankéw centralnych i politykdw na ewentualne zatamanie rynkéw
finansowych i zwigzane z nim nieodigcznie widmo recesji bedg interwencje — wzrost wydatkéw rzgdowych i zwiekszanie
ptynnosci w systemie. Po ponad dekadzie skupu aktywow oraz swiezym doswiadczeniu pandemii nie mamy ztudzen,
ze z dwojga ztego — inflacja czy gospodarczy krach — decydenci wybiorg to pierwsze. To wszystko prowadzi nas do
wniosku, ze diugofalowo gotéwka jest najmniej atrakcyjng formg lokowania pieniedzy. Najwiekszg szanse na utrzyma-
nie wartosci nabywczej srodkéw w czasach psucia pienigdza dajg wg nas aktywa o charakterze udziatowym, bgdz
aktywa o z gory ograniczonej podazy. Stad strategicznie widzimy duzy sens utrzymania ekspozycji na akcje Swiatowe
(np. #PekaoStrategiiGlobalnej czy #PekaoMegatrendy). Szczegdlnie w takich warunkach jak dzi$ kluczowe jest by
pamietaé o swoim pierwotnie zatozonym horyzoncie inwestycyjnym i globalnej dywersyfikacji. Swietny kontekst histo-
ryczny, obejmujgcy krachy indeksu globalnych akcji oraz nastepujgce po nich odbicia, zaprezentowat Karol Ciuk, Dy-
rektor Zespotu Zarzadzania Strategiami Globalnymi podczas porannego podcastu portalu Analizy.pl. Zachecam do
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obejrzenia, a link dla wygody dotagczamy do transkrypcji tego nagrania. Karol byt ,na antenie” od 45:07:
https://www.analizy.pl/tylko-u-nas/29597/wojna-w-ukrainie-07-03-2022 .

> Ciekawym uzupetnieniem portfela dalej wydajg sie nam surowce, cho¢ po tak dynamicznych wzrostach bylibySmy bar-
dzo ostrozni z zajmowaniem pozycji. Po zrywach cenowych do gory zawsze przychodzity okresy odreagowania. Dzi$
dalsze losy tej klasy aktywow wydajg sie nam by¢ bardzo zero-jedynkowe. Zakonczenie konfliktu na Ukrainie pewnie
spowodowatoby gwattowne spadki ich cen. Z drugiej strony wieksza eskalacja napie¢ geopolitycznych moze wypchngé
ceny jeszcze wyzej. Zeby ztapaé jakis psychologiczny punkt odniesienia: kiedy szczytowaty ceny ropy podczas kryzy-
sow naftowych lat 70-tych, to w dzisiejszych dolarach bytaby to warto$¢ ok. 150 USD za barytke. Wydaje nam sie, ze
warto pamieta¢ o surowcach kolekcjonujgc stopniowo aktywa do portfela. Nie tylko wnoszg one wartosciowy element
dywersyfikacji, ale takze powinny zabezpiecza¢ w momentach wybuchu inflacji. Podkreslamy jednak, ze myslimy o tej
klasie aktywoéw w kategoriach niskiej, kilkuprocentowej alokacji w portfelu inwestycyjnym. Ekspozycje (posredniag) na
surowce oferuje w naszej ofercie #PekaoSurowcowiEnergii.

> Blisko$¢ wojny odciska sie na notowaniach powalajgcej wiekszosci aktywéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.
Spadki cen nie miaty w ostatnich dniach charakteru skokowego. Obserwujemy raczej, powiedzmy potocznie ,krwa-
wice”, czyli stopniowe wkomponowywanie w ceny wyzszej wymaganej premii za ryzyko. Odciska sie to zaréwno na
walorach notowanych na GPW w Warszawie oraz na polskich instrumentach dtuznych. W pigtek i poniedziatek mocno
potaniaty zaréwno zmienno - jak i statokuponowe instrumenty diuzne w Polsce. Jest relatywnie niewielki wolumen
transakcji na rynku, stad wahliwos$¢ cen dtugu jest podwyzszona. W naszej ocenie spadki cen instrumentéw zmienno-
kuponowych majg jedynie przejsciowy charakter i dalej mocno wierzymy w atrakcyjnosc¢ tej klasy aktywow. Przede
wszystkim rentowno$¢ portfeli opartych o nig rozwigzan (np.#PekaoKonserwatywnyPlus czy #PekaoObligacjiSa-
morzadowych) jest dzi§ juz w naszej ocenie na tyle wysoka, by w skali roku zniwelowa¢ wystepujgce po drodze wa-
hania. Zatgczamy tabele z szacunkami tych rentownosci. Prezentujemy w niej historyczne, szacunkowe rentownosci
brutto portfeli, tj. nie uwzgledniajgce pobieranych optat obcigzajacych fundusz/subfundusz). Przypominamy, ze ren-
townos¢ nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym, to zupetnie inne zagadnienia:

Na koniec Na poczatku Na dzien 12 Na dzien
wrzesnia 2021 grudnia 2021 stycznia 2022 28 lutego 2022

0,95%-1,1% 2,3%-2,8% ok. 3,0% ok. 4,3%
1,3%-14% 3,1%-3,5% ok. 3,9% ok. 4,9%
1,4% -1,5%  2,9% - 3,4% ok. 3,6% ok. 5,0%
20%-22% 3,5%-4,0% ok. 4,3% ok. 5,4%

Dodamy tylko, ze na tle konkurencyjnych rozwigzan dtuznych krétkoterminowych produkty z naszej stajni radzg sobie
w tym roku wysmienicie - w zestawieniu wynikow od poczatku biezgcego roku (YTD) dla grupy poréwnawczej portalu
Analizy.pl na wycene 04.03.2022 r.! #PekaoSpokojnalnwestycja oraz #PekaoKonserwatywny zajmujg ex aequo
pierwsze miejsce posrod 45 konkurentow.

> Relatywnie gorzej prezentuje sie sytuacja na rynku obligacji statokuponowych. Stabosé PLN do USD i EUR wg nas
wymusi zdecydowane dziatania NBP. Do tej pory NBP komunikuje, ze przeprowadzit trzy interwencje walutowe stabi-
lizujgce rynek poprzez sprzedaz czesci rezerw. Spodziewamy sie, ze do repertuaru dzi§ NBP dotozy zdecydowang
podwyzke stop procentowych. Oczekiwania rynkowe przesuwajg sie w kierunku podwyzki o caty punkt procentowy na
dzisiejszym posiedzeniu RPP. Dopodki uwaga inwestorow skupia sie na trwajgcym konflikcie oraz inflacji, dopoty rela-
tywnie atrakcyjniej oceniamy dtug zmiennokuponowy od statokuponowego. Preferencje te zapewne zmienimy dopiero
gdy priorytetem politycznym stanie sie przeciwdziatanie spowolnieniu gospodarczemu, a nie dtawienie cen i stabilizo-
wanie kursu walutowego. Gorgco polecamy zapoznanie sie z wywiadem z Dariuszem Kedziorg, Dyrektorem Zespotu
Zarzgdzania Instrumentami Diuznymi w Pekao TFI, w ktérym szukamy odpowiedzi m.in. na pytania: Czy grozi nam
krach walutowy i bankructwo Polski? Czy banki centralne zaniechajg podwyzek stép procentowych? Jak oceniamy

Szacunkowe rentownosci brutto portfeli

! https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/PI043/pekao-spokojna-inwestycja#competition

3


https://www.analizy.pl/tylko-u-nas/29597/wojna-w-ukrainie-07-03-2022

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

08.03.2022 r. Materiat reklamowy

perspektywy poszczegolnych rodzajow obligacji? Wywiad dostepny jest na naszej stronie WWW. Dla wygody link po-
dajemy w transkrypcji tego nagrania: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/wojna-w-ukrainie-wplyw-na-gospo-
darke-i-strategie-dluzne

> Drugi tydzien z rzedu $wiadomie pomijamy komentarz do danych makroekonomicznych. Po pierwsze odnoszg sig one
do rzeczywistosci sprzed wojny, a zatem ich warto$¢ prognostyczna jest niewielka. Po drugie, mamy wrazenie, ze
odczyty wigkszosci danych makroekonomicznych majg dzi§ pomijalny wptyw na rynek. Liczy¢ sie bedzie wg nas skala
podwyzek stop procentowych, wszelka komunikacja dalszego kierunku ich zmian, dane o inflacji oraz ankiety senty-
mentu obrazujgce skale zniszczen w globalnej gospodarce. W tym tygodniu catos¢ uwagi wsréd danych makro za-
pewne $ciggnie na siebie publikacja amerykanskiej inflacji za luty.

> W miejsce omawiania danych makro, polecamy Panstwa lekturze raport specjalny ekonomistow Banku Pekao S.A.
Wptyw wojny w Ukrainie na gospodarke™?. Materiat stanowi wg nas $wietng analize dostepnych informaciji i porusza
palgce pytania — jak naptyw uchodzcéw moze wptyngé na polskg gospodarke, ktére branze moga najbardziej stracic,
a ktdre skorzysta¢ oraz czego spodziewac sie po inflacji. Tu zdradzimy, ze wg stanu informacji na 04.03.2022 ekipa
ekonomistéw zubra szacuje, ze wojna podniesie Srednioroczng inflacje w 2022r. o 1,5 punktu procentowego do po-
ziomu 8,4%.

Inwestowanie w fundusze wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procento-
wej, rynku akgcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowa¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

2 https:/iwww.pekao.com.pl/analizy-makroekonomiczne/raporty-specjalne.html
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Zmiany w ofercie — polgczenia funduszy

Trwajg fgczenia subfunduszy. Pekao Dynamicznych Spétek przejat subfundusz Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Pol-
skiego. Kolejne zmiany sg zaplanowane na poczatek kwietnia. Zamierzamy 8 kwietnia przeprowadzi¢ najwieksze pod wzgledem
zaangazowanych aktywow fgczenie w tej rundzie zmian ofertowych. Ponizsza tabela podsumowuje niedawne/nadchodzace

procesy faczen funduszy/subfunduszy:

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do ogloszenia
PRZEJMUJACY PRZEJIMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
- 25.02.2022
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spotek Spotek Rynku Polskiego T nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Akcji —_Aktywna Pekao Akgji Polskich 08.04.2022 n|e—0—zam|arze—polaczenl_a—subfunquszv—wvdmelo—
Selekcja nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokacji 06.05.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
konserwatywny Rynku Amerykanskiego T nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajace wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okota swiata. Sagdzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizmoéw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarne;j i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Fundusz parasclowy dj}) Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Glabalnych SFIO - subfundusze:

I B Pokoo Spolcina nwestyo
M Pokos Konserwotywny Plus B Pekoo Obligoci Samorzadowych

.Pokn-;h Dbligq:]i = Dynamiczna Alokocja 2 .F‘akn-;h Bazowy 15 Obligagji Wysokodochodowych
W Pekos Obligacy Pl B Pekoo Dluzny Akbpany
I B Pekoo Bozowy 15 Dywidendowy I W rekos Obligocyi Strategic mych
W Pekas Stabilnege Werostu B Pekas Obligacy | Dechadu
B Pokao Zréwnowaiony B Pokao Wzrosty | Dochodu Rynku Amerykadiskiege
W Pekas Dynamiczrych Spobek B Pekoo Weroshu | Dochodu Rynku Europejskiego
quk.;u; Akgji - Aktywna Selvkcie | B Pokos Dochody USD
[ e Matych i Srednich Spabek Bynku Polskiego Hl Pekos Dochodu | Werostu Regionu Pacyfiku
W Pokoo Alcj Polskich B Pekoo Alternatywny - Globalnegs Dechodu
I_.Poku-n Magatrendy I B Pokoo Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego
E Pekoo Allernatywny - Absolutne) Slopy Zwrolu I
B Fokoo Surowcsw i Enargi
I_.l’a-kn-a Ekologec zny I
Fundusz parasclowy B Pokos Akcji Mabych i Srednich Spabek Rynkéw Rogwinigtych
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: B Pekoo Akcji Rynkdw Dolekisgo Wichady

B Pokoo Strategii Globolngj = konsarwahywrry W retao Alicji Rynkdw Wichodzgoych

M Pekoo Strategi Globalne;

B Fokoo Strategii Globalnej - dynomiczny

W Pekoo Zmienne; Alokac) ,{,;:_'{‘35 Fundusz parasolowy

Bl Pekoo Zmienne] Alokaci Rynku Amaerykorskiego Pekoo Walutewy FIO - subfundusze:

I_I Pakoo Kompas ] B Pekoo Obligocji Europajskich Plus

| Iy Obligocji Dolarowych Plus
W Pekan Zréwnowatony Rynku Amenykotikiegs
B Pekos Alcj Europejskich

B Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO B Pekoo Akl Amarykonskich
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 2,5% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 73% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% | 50% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% |155% | -58% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3%| 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty
za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdw, w ktore inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczg-
cych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowacé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg
starannos$cia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos$¢ oraz dostepnosé¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$c
i zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréow oraz — w
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przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sga w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane s3 aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréownowazony, Pekao Dy-
namicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Akcji Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodo-
chodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao
Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony
Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmar-
kowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pe-
kao Dynamicznych Spétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Ryn-
kéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmienno-
$cia.

Znaczna czgs¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny
Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.
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Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrébwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wkladoéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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