Co moge zrobi¢ z moim funduszem obligac;ji?
Okres podwyzek stép procentowych

Akceptuje zmiennosé i wahania wartosci
jednostek uczestnictwa zwigzane

z funduszami obligacyjnymi.
Moge nie podejmowac¢ zadnych dziatan.

Argumenty

- Przeczekanie niekorzystnego okresu - w
przysztosci moze by¢ lepszy moment do
podjecia dziatan.

- W ocenie zarzqgdzajgcych funduszami, w
cenach obligacji sg obecnie (12.11.2021)
uwzglednione podwyzki stop procentowych do
poziomu, ponad 3%.

- Portfele funduszy obligacji majg rentownosé
na poziomie powyzej 3% (nie myli¢ z wynikiem
inwestycyjnym  funduszu). W uproszczeniu
oznacza to, ze tgcznie w okresie trzech lat
przychody z odsetek obligacji znajdujgcych sie
w portfelach funduszy mogg wynies¢ okoto 9%.
Pod warunkiem, ze nie bedg w tym czasie
zmieniaty sie ceny obligacji.

- W zaktadanym horyzoncie inwestycyjnym
(dla funduszy obligacji to min. 3 lata) w opinii
zarzqdzajgcych  funduszami  jest  duze
prawdopodobieristwo, ze obecnie niekorzystna
sytuacja zostanie nadrobiona. Pamietajmy
tez, fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego

- Duza zmiennos$¢ na rynku obligacji moze sie
jednak utrzymac przez wiele miesiecy.

- Ewentualny dalszy wzrost inflacji / zapowiedzi
podwyzek stép procentowych - wcigz nie
bedzie wspierat rynku obligacji, a ich ceny
mogq ulega¢ dalszemu obnizeniu, co
oznaczatoby dalszy wzrost rentownosci
wspomnianych obligacji.

Powyzej przedstawiono mozliwe scenariusze, nie jest to doradztwo inwestycyjne ani rekomendacj
i na podstawie powyzszego nie powinna by¢ podejr;\owanq zadna decyzja inwestycyjna.

Za wszelkie decyzje odpowiedzialny jest Inwestor ;

.

Zmienno$¢ i wahania wartosci jednostek
uczestnictwa w funduszach obligacji jest
dla mnie za wysokie. Moge wyjsé z inwestyciji.

Argumenty:

- Wycofanie sig z inwestycji oznacza realizacje
zyskow lub straty.

- Bez produktu inwestycyjnego odrobienie straty
moze by¢ bardzo czasochtonne ze wzgledu na
niskie oprocentowanie lokat i depozytow.

- Pozbawiam sie ciggtosci podatkowej dla
inwestycji w funduszach z subfunduszami
(parasolowych)*

* Rozliczenie podatku od zyskéw kapitatowych
zw. podatku ,Belki” ma miejsce w momencie
zakoriczenia inwestcji w funduszu

z subfunduszami (parasolowym)

y

\ \Z;obligacji czy akcji. Przyktadem mogqg by¢ fundusze absolutnej

\

Zmiennos$é¢ | wahania wartoéci jednostek uczestnictwa
funduszy obligacji sqg dla mnie zbyt duze.

Moge obnizyé ryzyko z tym zwigzane, wybierajgc
np. fundusze dtuzne krétkoterminowe.

Argumenty:

- Przeniesienie srodkéw oznacza obnizenie ryzyka - a przy
wyborze subfunduszu z tego samego ,parasola” - ciggtosc
podatkowqg®. Otfrzymuje produkt o co do zasady nizszej
zmiennosci cen, zachowujqcy sie co do zasady bardziej
przewidywalnie.

- Opieram swojg inwestycje mocniej o instrumenty diuzne
o zmiennym kuponie, czyli takie w ktorych odsetki dopasowujq
sie do poziomu stép procentowych, a przez to wrazliwos¢ ich
cen na decyzje RPP jest ograniczona.

- Zawsze moge powrdci¢ do pierwotne] inwestycji w obligacje.
- Fundusze dtuzne krétkoterminowe to nie sq lokaty -
inwestowanie w nie wigze sie rowniez z ryzykiem wahan wycen.

Zmiennos$¢ i wahania wartosci jednostek uczestnictwach
w funduszach obligacji odpowiadajg akceptowanemu

przeze mnie ryzyku. Moge jednak je zdywersyfikowac,
inwestujgc np. w inne kategorie funduszy.

Argumenty:

- Co do zasady moge otrzymaé podobny poziom ryzyka
(potencjatu inwestycyjnego), dywersyfikujgc inwestycje.

- Jak to mozna zrobic¢ - na przyktad, wybierajgc fundusze dtuzne
krotkoterminowe w potgczeniu z funduszami mieszanymi
/akcyjnymi.

- Bazujmy na szerokiej dywersyfikacji — rozwigzania globalne.
- Uzyskuje w portfelu dwie czesci, dla ktérych dobry i zty
scenariusz sq sobie przeciwstawne. Akcje sq nastawione na
wzrost gospodarki i inflacji, zas obligacje na spadek aktywnosci
ekonomiczne].

- Pamietam, zeby czesé¢ diuzna w funduszu mieszanym nie
opierata sie o obligacje dtugoterminowe, a raczej o papiery
krotkoterminowe. Sg one mniej wrazliwe na ruchy stéop

procentowych.

- Otrzymuje zdywersyfikowany portfel inwestycji o zblizonym
potencjale wzrostu.

- Zmiennos$¢ wycen takiego rozwigzania nie musi by¢ mniejsza
niz inwestycji w obligacje.

- Nie pozbawiam sie mozliwosci odrobienia strat.

- Moge tez wybrac¢ rozwigzania nisko skorelowane z rynkiem

\

J stopy zwrotu.



Nota prawna

UWAGA: Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy/promocji funduszy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez materiat nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego ani udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych
lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnegoi podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia

2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji rekomendujqgcej lub sugerujqgcej strategie inwestycyjng
i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. andlizujgc z najwyzszq starannosciq, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sq one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajq stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytqcznie opinig ich

autoréw. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb catosci lub czeéci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahar cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp. Informacje na
temat wynikow osiggnietych w przesztosci dostgpne sq na stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestoréw (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie
jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w
szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysokosc i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokosc stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem
danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sq gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu

inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez po-
niesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sig
z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow, a takze
kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi
funduszy/subfunduszy, dostepne sq w jez. polskim u podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzgcych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy
znajdujq sie na www.pekaoftfi.pl.

Data publikacji materiatu: 16.11.2021




