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Dzisiejsze informacje dotycza m.in.:

#PekaoObligacjiSamorzadowych #PekaoKonserwatywnyPlus

#PekaoKompas #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny #Pe-
kaoMegatrendy #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu
#PekaoEkologiczny #PekaoDochoduiWzrostuRynkuChinskiego

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 11.03.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,12% | -0,99% | 0,12% | 0,12% | -1,29% | 2,39% | 6,69% | 19,05%
Pekao Konserwatywny Plus | 0,17% | -1,44% | -0,17% | -0,17% | -0,77% | 2,83% | 7,99% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -1,52% -4,33% -4,16% -4,16% -8,30%
Pekao Kompas* 0,07% | -3,04% | 3,11% | -3,11% | -3,46%

Pekao A"g;gg;y"zv\?v{o'tbeO'“t“ej -0,60% | 0,00% | -2,54% | -2,54% | -1,03% | 9,62% | 10,89% -
faabeiosihame 157% | -301% | -6,76% | -6,76% | -3,16% | 10,18% | 16,85% .
Pekao Strategii Globalne] 1,65% | -3,94% | -8,33% | -8,33% | -1,99% | 15,37% | 20,97% | 60,67%

Pekao Megatrendy 2,07% | -6,60% | -17,49% | -17,49% | -3,22% - i i

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 3,10% | -13,63% | -17,94% | -17,94% | -2,78% | 32,97% | 27,74% | 52,81%

Pekao Ekologiczny 0,64% 1,62% | -12,86% | -12,86% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: stopa referencyjna NBP 2,75% 3,50%
Polska: aktywa rezerwowe NBP 161,27 mid USD 160,66 mld USD
USA: inflacja cen konsumenckich CPI za luty r/r 7,5% 7,9%
Niemcy: inflacja cen konsumenckich CPI za luty r/r 4,9% 5,1%
Czechy: inflacja cen konsumenckich CPI za luty r/r 9,9% 11,1%
USA: wskaznik nastrojow konsumentow Michigan (wstepny) 62,8 pkt. 59,7 pkt.

Komentarz:

=  Zaczynaja pojawiac sie pierwsze dane makroekonomiczne za okres lutego. Niestety niekoniecznie obejmujg one pierwsze
dni inwazji, poniewaz dane do odczytéw byly zapewne zbierane wczesniej. Nie mniej warto przytoczy¢ kilka z nich jako
baze do poréwnan za miesigc.

= Od kilku miesigcy najwiekszym problemem trawigcym gospodarki USA i Europy jest inflacja. Nawet jesli nie dosztoby do
wojny w Ukrainie to i tak w takiej alternatywnej rzeczywistosci pewnie dziwilibysmy sie uporczywosci inflacji w najnowszych
odczytach i zastanawialibysmy sie kiedy wreszcie nastgpi szczyt dynamiki cen. Dzi$ nie mamy ztudzen, ze biezgce dane
sg tylko przygrywka do eksplozji inflacji, ktéra uwidoczni sie w danych marcowych. Poki co, w lutym indeks cen konsu-
menckich wzrést w USA o 7,9% r/r (czyli szybciej niz 7,5% w styczniu), w Niemczech o0 5,1% r/r, a w Czechach 0 11,1%.
Tempo wzrostu cen u naszych potudniowych sgsiadéw jest podwaojnie znamienne. Po pierwsze jest to pierwszy z pewnie
wielu czekajgcych nas dwucyfrowych odczytéw z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Po drugie, Czesi bardzo szybko
wprowadzili restrykcyjng polityke monetarng po pandemii. Agresywne podwyzki stop procentowych nie pomogty w ujarz-
mianiu inflacji. Na tym przykfadzie mozna wnioskowa¢ m.in., to, ze natura inflacji wcigz ucieka rozumieniu ekonomistéw,
a stopy procentowe sg nieefektywnym narzedziem do studzenia cen (szczegdlnie jesli inflacja ma charakter podazowy).
Naszym zdaniem banki centralne sg praktycznie bezsilne wobec inflacji w obecnym otoczeniu, a ich dziatania mogg jedynie
powstrzymywac nakrecenie sie spirali inflacyjnej po szoku surowcowym. Mamy tu na mysli przeciwdziatanie spirali ptaco-
wej poprzez podrazanie kredytu w gospodarce oraz kotwiczenie dtugoterminowych oczekiwan inflacyjnych. Jestesmy jed-
nak pesymistami odnosnie skutecznosci polityki pienieznej na tym polu i obawiamy sie, ze po inflacji spowodowanej wojng
i sankcjami, nastgpi ciag dalszy wzrostu cen podyktowany podwyzkami ptac.

= Nie mniej sgdzimy, ze w najblizszym kwartale banki centralne pozostang w trybie zacies$niania polityki pienieznej. Szcze-
golnie amerykanski FED bedzie wg nas pod presjg by podnosi¢ stopy procentowe. Przemawia za tym silny rynek pracy,
duze niezadowolenie spoteczne inflacjg (pasywnos$¢ banku centralnego mogtaby wizerunkowo zagrozi¢ Demokratom) oraz
bedace na szali strzepki reputacji FED jako niezaleznego podmiotu skoncentrowanego na obronie stabilnosci cen. USA
musi naszym zdaniem cho¢ stwarzaé pozory, ze dba o interes posiadaczy dolara i wierzycieli amerykanskich obligac;ji
skarbowych. Szczegodlnie w czasie, gdy przywodztwo tych obydwu aktywdéw w globalnym porzgdku finansowym jest pod
coraz wiekszym zagrozeniem ze strony juana chinskiego i obligacji skarbowych z Pekinu.

= W to wpiszmy zesztotygodniowg podwyzke stop procentowych przez NBP do poziomu 3,5%. Podwyzke o 75 pkt. bazo-
wych oceniamy jako kompromis pomiedzy stabilizowaniem kursu walutowego, a studzeniem gospodarki. Jednoczes$nie
powstrzymanie sie RPP przed ruchem o caly punkt procentowy w naszych oczach wyglagda na sygnat ,nie panikujemy”.
Poznalismy tez zatozenia najnowszej projekgji inflacyjnej NBP. Biorac pod uwage dane z 7-go marca 2022 NBP szacuje,
ze $rednioroczna inflacja w Polsce bedzie znacznie wyzsza niz szacowano w listopadzie i wyniesie w biezgcym roku 10,8%
(wczesniej 5,8%) i 9% w 2023 (wczesdniej 3,7%). Jednoczesnie wzrost gospodarczy wg NBP miatby wynies¢ 4,4% w bie-
zgcym roku i 3% w przysztym. Prognozy bankéw centralnych, tak jak wszystkie zresztg prognozy makroekonomiczne, nie
majg wysokiej sprawdzalnosci, ale sg uzyteczne by oceni¢ skale wptywu biezacych czynnikdw na procesy gospodarcze.
Na kanwie najnowszej projekcji trzeba wg nas przyjaé, ze przez duzg czes¢ 2022 r. inflacja bedzie zapewne dwucyfrowa
w Polsce. Naszym zdaniem prognozy gospodarcze sg jednak zbyt optymistyczne. Szczegdlnie, ze dopiero uwidocznig sie
skutki kryzysu humanitarnego jaki dzieje sie na naszych oczach. Prognozy ekonomiczne nie biorg tez nigdy pod uwage
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takich czynnikéw jak chocby potencjalny wzrost napie¢ spotecznych. Spodziewamy sie, ze coraz czesciej bedziemy dys-
kutowac o stagflacyjnych warunkach — stabym wzroscie, bgdz wrecz recesji i jednoczes$nie wysokiej inflacji.

=  Jastrzebio mozna ocenic tez posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego. Europejscy bankierzy centralni nie zmienili
co prawda poziomu stop procentowych, ale zapowiedzieli, ze programy skupu bedg wygaszane szybciej niz do tej pory
komunikowano. Sformutowania w komunikacie po decyzji nie wykluczajg podwyzki stop procentowych w strefie euro
w koncoéwce biezgcego roku. EBC podnidst w swoich prognozach oczekiwania odnosnie inflacji z 2,6% na 5,1% s$rednio
w tym roku. W przysztym roku oczekuje inflacji na poziomie 2,1%.

=  Wybiegajgc myslami na drugg potowe roku, wydaje nam sie, ze relatywnie szybko dadzg sie we znaki znane juz powszech-
nie problemy rozwinietego $wiata - wysokie zadtuzenie w gospodarkach, ich bardzo duza wrazliwo$¢ na zachowanie ryn-
kow finansowych, ktdére same sg uzaleznione od taniego pienigdza. Dlatego spodziewamy sie w dalszej czesci roku prze-
stawienia zwrotnicy w polityce pienieznej na kierunek stymulowania gospodarki.

= Bedac jeszcze przy bankach centralnych, zwracamy uwage na podane w ubiegtym tygodniu aktywa rezerwowe NBP.
W ich sktad wchodza rezerwy walutowe, ztoto i srodki z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego. Arsenat naszego
banku centralnego do obrony waluty byt konsekwentnie powiekszany od poczatku pandemii w 2020 r. Po lutym jego roz-
miary to 160,66 mld USD, czyli 610 min USD mniej niz przed miesigcem. Odczyt ten obejmuje zaledwie 3 dni robocze od
inwazji Rosji na Ukraine, wliczajgc w to 24 lutego. Bedziemy bacznie obserwowaé przy kolejnym odczycie, jakg warto$¢
rezerw pochtonety interwencje stabilizujgce polskiego ztotego w pierwszym tygodniu marca. Oceniamy, ze rozmiar rezerw
jest solidny i poza nimi NBP oraz rzad majg jeszcze inne narzedzia by stabilizowaé kurs naszej waluty. Rozmawialismy
o tym wspdlnie z Darkiem Kedziorg, szefem strategii dluznych w Pekao TFI, a nagranie tej wymiany mysli znajdziecie
Panstwo pod zatgczonym linkiem: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/wojna-w-ukrainie-wplyw-na-gospodarke-i-
strategie-dluzne

= Podsumowujgc dotychczasowg dzisiejszg dyskusje nabieramy przekonania do dwoch tez. Po pierwsze, tak jak Swiat
sprzed pandemii juz nie wrdci, tak w momencie inwazji Rosji na Ukraine przestat istnie¢ dotychczasowy porzgdek gospo-
darczy. Spodziewamy sie, ze na trwate wkroczyliSmy w czasy wysokiej inflacji wynikajacej z deglobalizacji oraz redystry-
bucji dochoddéw i zasobow przez rzady. Po drugie, znacznie ro$nie ryzyko globalnej recesji w nadchodzacych kwartatach.
Zaktadamy, ze gospodarczy ,bdl” lub spadki rynkéw finansowych spowodujg znang nam juz reakcje politykéw i bankieréw
centralnych — stymulacje i dodruk. Obydwie tezy silnie przemawiajg za tym, ze ciezko bedzie obroni¢ warto$¢ nabywczg
oszczednosci bez cierpliwego i konsekwentnego inwestowania, obejmujgcego wzrostowe klasy aktywow, a przede wszyst-
kim akcje. Sgdzimy, ze niezmiennie duzg role na tym polu do odegrania majg fundusze o charakterze mieszanym i alter-
natywnym, np. #PekaoKompas, #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny czy #PekaoAlternatywnyAbsolutnejSto-
pyZwrotu.

=  Co natomiast czeka inwestoréow w krétkim horyzoncie czasowym? My pozostajemy ostrozni, czyli nie widzimy jeszcze
uzasadnienia do zwiekszania ryzyka w portfelach mieszanych. Owszem, rynki finansowe sg brutalnie obojetne na ludzkie
aspekty wojen i dos¢ szybko przechodzg z konfliktami do porzgdku dziennego. Po pierwszym szoku obserwujemy obecnie
znaczne odreagowanie na surowcach i walutach — na moment tego nagrania ceny ropy wrécity ponizej 100 USD za ba-
rytke, PLN umochnit sie do poziomoéw sprzed inwazji. Gietdy globalnie $wieca czerwienig. Zdaje sie, ze inwestorzy zaczeli
dyskontowa¢ wptyw dtugofalowych sankcji na wynik spétek. Uwazamy, ze za wczesnie jeszcze na $wietowanie konca
szoku surowcowego. Wojna w Ukrainie trwa, rozmowy na linii Teheran-Waszyngton zatamaly sig, niepewne czy Biaty Dom
przekona do zwiekszenia produkcji Arabie Saudyjskg... Scenariusz zakreconych kurkdw z gazem i ropg do Europy wcigz
jest realnym zagrozeniem. Nie ma dobrego sposobu, by okresli¢ kiedy skoricza sie spadki. Budujgc pozycje akcyjng w port-
felu wychodzimy z zatozenia, ze na przecenach warto jest stopniowo, konsekwentnie, rozktadajac w czasie, akumulowa¢
jakosciowe spdiki. Preferujemy obecnie te biznesy, ktdre naszym zdaniem utrzymajg site biznesu w obliczu ryzyka reces;ji,
przedtuzenia sankgji czy presji pfacowych. Naturalnymi kandydatami wydajg nam sie branze bedgce w orbicie zaintereso-
wan #PekaoMegatrendy oraz #PekaoEkologiczny.

=  WSsrdd rozwigzan o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego utrzymujemy preferencje do funduszy dtuznych krétkotermi-
nowych, np. #PekaoKonserwatywnyPlus badz #PekaoObligacjiSamorzadowych. Gtodnych kolejnych informacji nt.
perspektyw roznych instrumentéw dtuznych, dalszych loséw inflacji oraz wptywu wojny w Ukrainie na te zagadnienia od-
sytamy do nagrania panelu dyskusyjnego z czternastego kongresu inwestycyjnego DI Xelion. Link zatgczamy do tran-
skrypcji tego podcastu: https://www.youtube.com/watch?v=InMPbZ2yyP8

=  Na koniec zahaczmy jeszcze o Chiny. Na tamtejszych indeksach akcyjnych zarysowata sie formacja wodospadu. Walory
w Szanghaju i Hong Kongu notuja po tygodniu czesto ponad 20% spadki. Czym je ttumaczy¢? Powoddw naktada sie wiele.
Fala zachorowan na wariant Omikron koronawirusa powoduje zamykanie wielomilionowych miast. Do tego Pekin daje
kolejne sygnaty, ze nie odpuszcza jeszcze technologicznym magnatom i to dobro obywateli, a nie spotek, ma pierwszen-
stwo. W tym samym czasie Amerykanie grozg usunieciem ze swoich gietd wtasnie technologicznych gigantow z Chin, jesli
te nie spetnig nowych wymogow ksiegowych. Na domiar ztego, administracja Joe Bidena podata informacje, jakoby Pekin
miat pozytywnie przychylac sie do rosyjskich présb o wsparcie poprzez dostawy sprzetu wojskowego. Biaty Dom ostrzegt
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tez Chiny, ze jesli pomogg Rosji omija¢ sankcje, to sami poniosg tego konsekwencje. W skrdcie, koronawirus, redystrybu-
cja dochodu i widmo rozdarcia $wiatowej gospodarki odbijajg sie na notowaniach cen akcji chinskich. Naszym zdaniem
rynki kapitatowe Chin mogg pozosta¢ pod ostrzatem zaréwno Pekinu jak i Amerykanéw. Fundamentalnie, spétki chiriskie
mogg doswiadczy¢ w tym roku spadku wynikéw, jesli znacznie nie przyspieszy akcja kredytowa, zalezna od stymulacji
gospodarki Panstwa Srodka. Nie wida¢ poki co oznak tej stymulacji. Nie mozemy wykluczyé scenariusza, ze kraje rozwi-
niete blokujg dostep kapitatu do rynkéw wschodzacych, co by oznaczato, ze aktywa chifskie pozostang pod strukturalng
presja. Bytby to jednak scenariusz bardzo niekorzystny tez dla pozostatych duzych rynkéw finansowych, dla swiatowej
gospodarki i pewnie dla Swiatowego bezpieczenstwa. Mimo wszystko, bardziej prawdopodobnym wydaje nam sig, ze
rywalizacja miedzy USA i Chinami bedzie odbywac sie bardziej stopniowo i bez sitowej eskalaciji. Jesli zatozymy, ze Chiny
pozostang kluczowym ogniwem globalnej gospodarki i rynkéw finansowych przez jeszcze wiele lat, to dzisiejsze ceny
waloréw z tamtejszych gietd wydajg sie nam kuszgce. Wydaje nam sig ciekawym pomystem wkomponowywanie chinskich
aktywow do portfela, cho¢by np. poprzez #PekaoDochoduiWzrostuRynkuChinskiego. Jest to jednak pozycja ,dla od-
waznych”, na pewno wymagajgca duzo cierpliwosci i akceptacji duzych wahan wartosci inwestycji. Jesli natomiast kto$
wierzy w scenariusz, w ktérym Zachod miatby usuwac chinskie podmioty ze swojego rynku kapitatowego, to pewnie bytby
to miyn na wode dla spétek megatrendowych z USA i Europy.
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Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego
funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego funduszu.
System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzgdzanych funduszach/subfun-
duszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Zmiany w ofercie — polgczenia funduszy

Kolejne taczenie subfunduszy zaplanowane jest na 08.04.2022.
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Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do ogloszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
- 25.02.2022
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spoétek Spétek Rynku Polskiego o nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Akcji —_Aktywna Pekao Akcji Polskich 08.04.2022 nle-o-zam|arze-polaczen|_a-subfunquszy-wydnelo-
Selekcja nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokacji nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
e 06.05.2022 - P
konserwatywny Rynku Amerykanskiego nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specijalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédio: www.pekaotfi.pl

Za tydzien nie bedzie Tygodnika...

W kolejnym tygodniu koncentrujemy sie na spotkaniach ONLINE dla obecnych i by¢ moze przysztych Klientdow Bankowosci
Premium Pekao S.A.

22 i 23-go marca wczesnym wieczorem zapraszamy Panstwa na transmisje na zywo ze studia, w ktérej wraz z Giéwnym Eko-
nomistg Banku Pekao S.A. bedziemy rozmawiaé o dalszych perspektywach inflacji i narzedziach zabezpieczania przed nig.
Goraco zapraszamy na te spotkania online. Linki do webinarium beda dostepne na gtéwnej stronie Pekao TFI.
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajagce wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okofa swiata. Sadzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizmoéw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkow rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarne;j i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.




Pekao Tygodnik b |Pekao TR

15.03.2022 r. Materiat reklamowy

Fundusz parasclowy dj}) Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Glabalnych SFIO - subfundusze:

I B Pokoo Spolcina nwestyo
M Pokos Konserwotywny Plus B Pekoo Obligoci Samorzadowych

.Pokn-;h Dbligq:]i = Dynamiczna Alokocja 2 .F‘akn-;h Bazowy 15 Obligagji Wysokodochodowych
W Pekos Obligacy Pl B Pekoo Dluzny Akbpany
I B Pekoo Bozowy 15 Dywidendowy I W rekos Obligocyi Strategic mych
W Pekas Stabilnege Werostu B Pekas Obligacy | Dechadu
B Pokao Zréwnowaiony B Pokao Wzrosty | Dochodu Rynku Amerykadiskiege
W Pekas Dynamiczrych Spobek B Pekoo Weroshu | Dochodu Rynku Europejskiego
quk.;u; Akgji - Aktywna Selvkcie | B Pokos Dochody USD
[ e Matych i Srednich Spabek Bynku Polskiego Hl Pekos Dochodu | Werostu Regionu Pacyfiku
W Pokoo Alcj Polskich B Pekoo Alternatywny - Globalnegs Dechodu
I_.Poku-n Magatrendy I B Pokoo Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego
E Pekoo Allernatywny - Absolutne) Slopy Zwrolu I
B Fokoo Surowcsw i Enargi
I_.l’a-kn-a Ekologec zny I
Fundusz parasclowy B Pokos Akcji Mabych i Srednich Spabek Rynkéw Rogwinigtych
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: B Pekoo Akcji Rynkdw Dolekisgo Wichady

B Pokoo Strategii Globolngj = konsarwahywrry W retao Alicji Rynkdw Wichodzgoych

M Pekoo Strategi Globalne;

B Fokoo Strategii Globalnej - dynomiczny

W Pekoo Zmienne; Alokac) ,{,;:_'{‘35 Fundusz parasolowy

Bl Pekoo Zmienne] Alokaci Rynku Amaerykorskiego Pekoo Walutewy FIO - subfundusze:

I_I Pakoo Kompas ] B Pekoo Obligocji Europajskich Plus

| Iy Obligocji Dolarowych Plus
W Pekan Zréwnowatony Rynku Amenykotikiegs
B Pekos Alcj Europejskich

B Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO B Pekoo Akl Amarykonskich
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 2,5% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 73% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% | 50% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% |155% | -58% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3%| 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienif nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obciazajacych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty
za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji doty-
czgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyj-
nych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwesty-
cyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac
Z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych,
pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wiasno-
$cig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zawarto$é oraz dostepnos¢ tych serwiséw interneto-
wych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowa-
nie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabro-
nione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysokosé
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
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przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i
Energii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji
Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sa aktywnie nieben-
chmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zré6wnowa-
zony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Pol-
skiego, Pekao Akcji Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i
Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrbwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europej-
skich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzagdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezagcego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$é aktywéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlaja indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie duzga zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢
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inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

10



