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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoObligacjiDynamicznaAloka-
cjaFIO #PekaoKompas #PekaoBazowyl5Dywidendowy #Pekao-
ObligacjiStrategicznych #PekaoDochoduUSD #PekaoAlternatyw-
nyAbsolutnejStopyZwrotu #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 04.02.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,21% 1,07% 1,13% 1,13% -0,28% 3,46% 7,97% 20,83%
Pekao Konserwatywny Plus 0,34% 1,20% 1,29% 1,29% 0,60% 4,43% 9,88% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,17% 0,09% 0,09% 0,09% -3,91%
Pekao Kompas* 0,15% -0,79% -0,43% -0,43% 0,00%
Pekao Altematywny - Absolutnej | 59795 | 30506 | -305% | -3,05% | -255% | 9.26% | 9,67% .
Stopy Zwrotu
Pekao Strategii Globalnej —kon- | g 4605 | 34196 | -327% | -327% | 046% | 1573% | 22,14% .
serwatywny
Pekao Strategii Globalnej 0,25% -4,08% -3,88% -3,88% 3,12% 22,72% 28,35% 71,25%
Pekao Megatrendy 1,60% -10,65% | -10,59% | -10,59% 4,22% - - -
Pekao Akgji - Aktywna Selekcja 1,24% | -589% | -4,38% | -4,38% | 17,77% | 53,72% | 53,87% | 73,49%
Pekao Ekologiczny 0,43% -12,77% | -12,77% | -12,77% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwa-

na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.,.

rancjg osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za

zarzgdzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) Sl SO B
Polska: indeks PMI dla przemystu za styczen 56,1 54,5
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI za styczen r/r 5,0% 5,1%
USA: liczba nowych etatéw poza rolnictwem +510 tys. +467 tys.
Komentarz:
> Po minionym tygodniu az paruje nam gtowa od przemyslen dotyczgcych rynku dtugu i bankéw centralnych. Od czego

by tu zaczg¢? Wystartujmy za oceanem. W pigtek inwestorzy i ekonomisci przezyli niemate zaskoczenie danymi o no-
wych etatach utworzonych w amerykanskiej gospodarce. Podczas gdy oczekiwania byty ustawione okoto 150 tysiecy,
to wzrost zatrudnienia w sektorach pozarolniczych siegnat az 467 tys. Do tego zrewidowano odczyty za grudzien i li-
stopad. | to niemato. Listopadowg liczbe etatow zrewidowano z 249 do 647 tys., a grudniowg z 199 do 510 tys. To
ogromne przeszacowania, ktére wraz z najnowszym wzrostem partycypaciji (przyrost liczby chetnych by podjaé¢ prace;
jesli ktos nie prébuje podjgc pracy nie jest liczony jako bezrobotny) sugerowaé¢ mogtyby duzo lepsza kondycje rynku
pracy w USA niz obraz, ktéry od 3 miesiecy mieli w gltowach inwestorzy. To z kolei podgrzato dyskusje o tym, czy FED
podniesie w marcu stopy procentowe od razu o 50 punktow bazowych. Wg nas nalezy zachowa¢ powsciagliwosé
z wycigganiem wnioskéw o swietnej kondycji rynku pracy przy tak duzych przeszacowaniach odczytéw. To moze byc¢
efekt zmiany metodologii liczenia przez amerykanskie Biuro Statystyki Pracy. Sadzimy tez, ze zapoczatkowanie przez
FED podwyzek od duzego, potprocentowego ruchu jest mato prawdopodobne. Co natomiast wydaje nam sie wysoce
prawdopodobne to dalsze testowanie rynku obligacji przez FED, ktéry wg nas sprawdza na jaki stopien zaciesniania
moze sobie pozwoli¢. Efekty tego ,testowania” wida¢ w USA po notowaniach indekséw obligaciji skarbowych oraz akcji.
Amerykanskie skarbowki o terminach zapadalnosci ponad 20 lat staniaty w tym roku o ponad 6%. Ich $rednioterminowe
odpowiedniki 7-10 lat potaniaty od poczatku roku o ponad 3%. Nawet inwestycja w bardzo krétkoterminowe skarbowe
papiery statokuponowe z USA przynosita w tym roku straty. Do tego w poprzednich dwoch wydaniach Tygodnika ob-
szernie pisaliSmy o korekcie akcyjnej i rotacji sektorowej. W takim otoczeniu cierpig nawet takie strategie jak nastawiony
gtéwnie na krétkoterminowy dtug USA #PekaoDochoduUSD, inwestujacy w wysokiej jakosci instrumenty korporacyjne
#PekaoObligacjiStrategicznych, czy mieszajgcy rozne klasy aktywow #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopy-
Zwrotu. Przypomnijmy, ze ta ostatnia strategia stara sie wypracowywa¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od panuja-
cych warunkdéw rynkowych. Przy czym kluczowe jest to, ze te dodatnie stopy zwrotu majg pojawia¢ sie przy minimalnym
horyzoncie inwestycyjnym ok. 3 lat. Do tej pory naszej strategii absolutnej stopy zwrotu udaje sie konczyé kazdy 12
miesieczny okres na plusie. W krotszych okresach naturalne sg jednak wahania wartosci jednostki uczestnictwa tego
subfunduszu.

> Wracajgc do FED - zakltadamy, ze finalnie FED jak i inne banki centralne sg bardziej zaktadnikami rynku, niz na odwrot.
To znaczy, bankierzy centralni prébujg wptywacé na oczekiwania rynkowe, ale na koniec dnia to oczekiwania rynkowe
wyznaczajg granice ich dziatania. Dlaczego? Bo zaskoczenie rynku zbyt silnym zaciesnianiem to prosta droga do kra-
chow gietdowych, przecen obligacji, wzrostu kosztéw finansowania przedsiebiorstw i na koncu recesji w realnej gospo-
darce. Stad sgdzimy, ze gtéwne banki centralne bedg stara¢ sie zisci¢ scenariusz, ktory jest juz w glowach inwestoréw.
A co juz dzi$ wycenia rynek diugu? Oczekuje sie 5-6 podwyzek o 25 pkt. bazowych w USA w biezgcym roku. Jedocze-
$nie instrumenty wyceniajg prawie 20% prawdopodobienstwo na ponad 7 podwyzek w 2022r. Z cen instrumentow
pochodnych mozna tez wnioskowac, ze na dzi$ inwestorzy oczekujg szczytu stop procentowych w USA na poziomie
okoto 2% w 2024 roku, po czym miatoby nastapi¢ ich obnizanie. Wyceniany jest wiec szybki i ostry cykl zaciesniania.
Niesamowicie ciekawe jest to, ze FED nie zrobit jeszcze zadnego ruchu stép, a de facto zaciesnienie juz dokonuje sie
na rynkowych stopach procentowych. Wyprzedzajgca komunikacja banku centralnego moze znacznie ztagodzi¢ reak-
cje rynkowg. Tego elementu zabrakto w Polsce w ubiegtym roku, co bolesnie odczuli inwestorzy obligacyjni. Pozostajac
jeszcze na chwile przy USA — tamtejszy rynek obligacji nie wierzy w dtugotrwatg inflacje wyzsza niz 2,5%. Oczekiwania
inflacyjne zdajg sie by¢ zakotwiczone.
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Do tego wraz z rynkowymi stopami procentowymi rosng rowniez spready kredytowe, czyli premie wymagane przez
inwestorow za podjecie ryzyka niewyptacalnosci danej firmy przy zakupie jej obligacji. Drozszy pienigdz dla firm dodat-
kowo studzi gospodarke. W takim otoczeniu szybko mogg pojawic sie scenariusze recesyjne na kolejne lata. Sygnatem
zblizajacej sie recesji zazwyczaj byta historycznie odwrdcona krzywa rentownosci, czyli nizsze oprocentowanie dtugo-
terminowych obligacji niz krétkoterminowych papieréw skarbowych. Spodziewamy sie jednak, ze banki centralne mogg
po cichu kontrolowac¢ ksztatt krzywej rentowno$ci by nie podsyca¢ dyskusji o ryzyku recesji. Wiecej w tym temacie
dowiemy sie do czerwca, kiedy to FED ma ogtosi¢ planowany przebieg QT, czyli zaciesniania iloSciowego, przeciwien-
stwa QE (luzowania ilosciowego). QT oznacza zmniejszanie bilansu FED, co potocznie moglismy przyréwnac¢ do ,nisz-
czenia dodrukowanych dolaréw”. Ten element uktadanki z kolei rzutuje wg nas na rynki akcyjne, na ktorych spodzie-
wamy sie wiekszej zmiennosci, mniej spektakularnych stép zwrotu, rotacji sektorowej oraz utrzymujemy preferencje do
jakosciowych spétek. Te przekonania odzwierciedlamy najmocniej w niebenchmarkowo zarzgdzanych portfelach z ak-
cjami, takich jak np. #PekaoBazowyl5Dywidendowy, #PekaoKompas czy #PekaoMegatrendy.

> Wréémy na nasz kontynent. Zaskoczeniem tygodnia byto posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego. Niby nic sie
na nim nie zmienito — wygaszany jest pandemiczny dodruk pienigdza, pozostate programy skupu aktywow pozostajg
w mocy, a stope depozytowg utrzymano na -0,5%. Jednakze po tym jak inflacja w strefie euro zamiast spas¢ wzrosta
w styczniu do 5,1% r/r rynki zaczety wyceniaé, ze europejscy wiodarze polityki pienieznej bedg zmuszeni do wykonania
ruchu w tym roku. Szokiem dla inwestoréw okazata sie konferencja prasowa, na ktorej prezes Legarde nie zaprzeczyta
takiej mozliwosci (a taka praktyka byta standardem) i nie prébowata tagodzi¢ jastrzebich oczekiwan rynkéw. O niedo-
cenionej mozliwosci podwyzek stop procentowych przez EBC mowiliSmy dos¢ obszernie na debacie PAP juz w listo-
padzie 2021, pointujgc ,EBC nie jest do korica odporny na presje inflacyjng i moze to byc przyczynek do wyjscia z po-
lityki ujemnych stoép proc., ktére w naszej ocenie sg nietrafionym eksperymentem.l, Dzi$ rodzi sie dyskusja o wyzszych
stopach procentowych w strefie euro. Rynek zaczat wyceniac ruch w gore o 50 pkt. bazowych juz w tym roku i o caty
punkt procentowy (100 pkt. bazowych) w przysztym roku. Jednoczesnie znacznie rozszerzyty sie spready obligacii
skarbowych peryferyjnych krajoéw strefy euro w stosunku do niemieckich bundéw. Innymi stowy, inwestorzy na nowo
zaczynajg zgda¢ wyzszej premii pozyczajgc pienigdze np. Wiochom. Ten drugi element jest bardzo niepozagdany
z punktu widzenia EBC, poniewaz zagraza stabilnosci finansowej wspdélnoty. Dodajmy, ze nie jest tez pozgadany poli-
tycznie, poniewaz wieksza presja finansowa na zadtuzone potudnie Europy mogtaby szybko zaogni¢ tendencje sepa-
ratystyczne i znéw przyciggna¢ nagtowki o Italexitach, Grexitach i im podobnych. Stad my zaktadamy, ze EBC wyko-
rzysta dzisiejszg wysoka inflacje by uciec od ujemnych stép procentowych, ale nie dokona tego szybko. Jednoczesnie
oczekujemy, ze ktorys z programow skupu aktywow bedzie musiat by¢é poszerzony, by dalej sztucznie zaniza¢ koszty
finansowania dtugu dla peryferiow strefy euro.

> Efektem ubiegtotygodniowego zaskoczenia niewypowiedziang jastrzebioscig EBC byt wzrost kursu euro do dolara
amerykanskiego. To z kolei wzmocnito waluty naszego regionu. Mocniejsza korona czeska, wegierski forint czy polski
ztoty sg narzedziem najszybciej przeciwdziatajgcym inflacji. Oddziatuje na nig bez opdznienia. Stad nie dziwi, ze RPP
zajmuje dzi$ catkowicie odwrotne niz przed rokiem stanowisko, pozgdajgc obecnie umocnienia naszej waluty.

> U naszych potudniowych sgsiaddw, czeski bank centralny podnidst stopy az o 75 pkt. bazowych, jednoczes$nie serwujac
po decyzji wywazony komunikat, co jest gotebig zmiang. Dla nas wydzwiek jest taki, ze koniec cyklu podwyzek stép
procentowych w Czechach jest juz tuz, tuz. Co jeszcze ciekawsze to przedstawione prognozy czeskiego banku cen-
tralnego zaktadaja, ze juz w 2022 r. mozemy zobaczy¢ obnizke stop procentowych. Potwierdza to juz dotychczasowe
oczekiwania inwestoréw, co do rynku czeskiego. Pomimo wiec silnej podwyzki stép procentowych reakcja rynku byta
pozytywna i obligacje czeskie drozaty. Historycznie, cho¢ jest to duze uproszczenie, moment przedostatniej podwyzki
stop procentowych bywat blisko punktu zwrotnego na rynku obligacji, po ktérym nastepowata odwilz w cenach obligaciji.
Czy wiec to juz moment na polskie obligacje skarbowe? Czas pokaze. Ale my pozostajemy jeszcze ostrozni. Polska
niekoniecznie musi p6j$¢ od razu w $lady Czech. Zwréémy uwage, ze do tej pory inflacje na catym sSwiecie, w kazdym
kraju, napedzaty czynniki podazowe — braki towaréw, opéznienia w produkcji i dostawach. W dalszej czesci tego roku
mozemy juz zobaczy¢ wieksze zréznicowanie tempa wzrostu cen pomiedzy krajami. Liczy¢ bedzie sie wg nas to jak
szybko reagowat bank centralny, jaka polityke wydatkowg prowadzi dany rzad i na ile rynek pracy ulega presjom pta-
cowym pracownikow.

> Dlatego cho¢ polskie obligacje skarbowe, obecne w takich strategiach jak np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja-
FIO, korzystajg na fali dobrej passy ich czeskich odpowiednikéw, uwazamy, ze jeszcze troche za wczesnie z mocnym
wchodzeniem w te klase aktywow. Jednoczesnie wydaje nam sie, ze za p6zno by wyzbywac sie jej z portfeli. Cieszy
nas stabilizacja tego segmentu rynku diugu oraz to, ze spore zawirowania cen papierow amerykanskich i europejskich
majg poki co niewielkie przetozenie na nasz krajowy rynek.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

! https://biznes.pap.pl/pl/news/pap/info/3207229,debata-pap-biznes:-podwyzszona-inflacja-na-pewno-bedzie-nam-towarzyszyc-
w-2022-r-
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Dzi§ spodziewamy sie kolejnej podwyzki stép procentowych przez NBP. Ekonomisci oczekujg ruchu o okoto 50 pkt.
bazowych, a inwestorzy nieco wiekszego, blizej 75 pkt. bazowych. Kontrakty na stope procentowg wyceniajg dzis, ze
stopy procentowe dojdg w Polsce do 4,5%. Stawka WIBOR z kolei wydaje sie wycenia¢ podwyzki rzedu 50 pkt. bazo-
wych na kazdym posiedzeniu RPP. WIBOR rosnie konsekwentnie jak po sznurku, co jest wg nas dobrym sygnatem.
Pokazuje w naszej opinii, ze zaciesnianie polityki pienieznej w Polsce nikogo juz nie zaskakuje, a wiec i powtorka szoku
z ubiegtego roku wydaje sie bardzo mato prawdopodobna. Przy stopniowych wzrostach WIBOR-6w dobrze radzg sobie
od poczatku roku nasze strategie diuzne krotkoterminowe, np. #PekaoKonserwatywnyPlus. Ta grupa funduszy po-
zostaje poki co preferowanym przez nas sposobem uzyskiwania ekspozycji na rynek dtugu w pierwszej potowie 2022
r.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych,
koncentraciji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac
specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w pro-
spekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao
TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

#KarnawatMozliwosci2022 — strategie globalne

Goraco zapraszamy na wywiad z Karolem Ciukiem, Dyrektorem Zespotu Zarzgdzania Strategiami Globalnymi, rozmawiamy
o0 modach inwestycyjnych, globalnych obligacjach korporacyjnych oraz zabezpieczaniu (badz nie) ryzyka walutowego.
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/karnawalmozliwosci2022-strategie-globalne

Z kolei w nadchodzgcej w tym tygodniu publikacji wywiadu z Andrzejem Kubackim, Dyrektorem Zespotu Zarzgdzania Akcjami,
rozmawia¢ bedziemy o skutecznym dobieraniu spotek w wysoce niestabilnym otoczeniu rynkowym, z jakim przychodzi nam sie
mierzy¢.

Bardzo dobra passa Jacka Babinskiego w lidze ekspertéw Analizy.pl

Na koniec zachecamy by zapozna¢ sie portfelami ofensywnym i defensywnym, ztozonych przez Wiceprezesa Jacka Babin-
skiego na potrzeby udziatu w lidze ekspertéw prowadzonej przez Analizy.pl. Obydwa portfele zbudowane z naszych funduszy?
liczgc od poczatku roku plasujg sie na podium. Portfel ofensywny wynikami uplasowat sie na drugim miejscu, a defensywny na
pierwszym. Z kolei za ostatnie 12 miesiecy wyniki obydwu portfeli zajmuja trzecig lokate w swoich rankingach.
https://lwww.analizy.pl/raporty/29440/liga-ekspertow-wyniki-portfeli-w-styczniu-2022-r

2 https:/iwww.analizy.pl/raporty/29440/liga-ekspertow-wyniki-portfeli-w-styczniu-2022-r
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajace wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okota swiata. Sagdzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizmoéw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarne;j i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 2,5% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 73% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% | 50% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% |155% | -58% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3%| 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienif nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.,. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych nie sg gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegfego rewidenta.

Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg
zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji doty-
czgcych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyj-
nych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwesty-
cyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac
Z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych,
pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasno-
Scig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosé tych serwiséw interneto-
wych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowa-
nie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabro-
nione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie
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z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestorow oraz — w przy-
padku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim
u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych
przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat pota-
czen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajduja sie na www.pekaotfi.pl.
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Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i
Energii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji
Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sa aktywnie nieben-
chmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowa-
zony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Pol-
skiego, Pekao Akcji Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i
Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europej-
skich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotoéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréw-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dituzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czesé aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
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Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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