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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoDluznyAktywny #PekaoKom-
pas #PekaoSurowcowiEnergii

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 18.02.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,07% | 0,46% | 1,06% | 1,06% | -0,40% | 3,34% | 7,79% | 20,51%
Pekao Konserwatywny Plus | -0,17% | 0,51% | 1,12% | 1,12% | 0,43% | 4,16% | 9,59% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,00% -0,09% 0,17% 0,17% -3,59%
Pekao Kompas* -0,51% | -0,94% | -0,58% | -0,58% | -0,44%

Pekao A"ggg;y"zv\:‘v{o'tfbso'”t“ej -0,26% | -1,12% | -2,79% | -2,79% | -2,71% | 9,44% | 9,65% -
Pe"ﬁ"kigs;fv%gt%’fj'”ej -0,39% | -2.72% | -4.23% | -4.23% | -0,62% | 13,67% | 19,68% :
Pekao Strategii Globalnej 0,72% | -3,10% | -526% | -5,26% | 1,25% | 19,48% | 24,83% | 67,24%

Pekao Megatrendy 0,91% | -6,78% | -12,47% | -12,47% | 0,46% - - -

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -2,86% -9,44% -7,71% -7,71% 8,16% 48,96% | 44,08% | 66,89%

Pekao Ekologiczny 0,54% -6,80% | -13,78% | -13,78% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane wyzej wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

NERLES (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R

Polska: produkcja przemystowa za styczen r/r 16,7% 19,2%
Polska: przecietne wynagrodzenie za styczen r/r 11,2% 9,5%
Polska: sprzedaz detaliczna za styczen r/r 16,9% 10,6%
Polska: inflacja cen producentow PPI za styczen r/r 14,2% 14,8%
Niemcy: inflacja cen producentow PPI za styczen r/r 24,2% 25,0%
USA: inflacja cen producentow PPI za styczen r/r 9,8% 9,7%
Strefa euro: indeks PMI dla ustug za styczen 51,1 pkt. 56,6 pkt.
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu za styczen 58,7 pkt. 58,4 pkt.
Japonia: inflacja cen konsumenckich CPI za styczen rir 0,8% 0,5%
USA: sprzedaz detaliczna za styczen rir 16,7% 13,0%
USA: produkcja przemystowa za styczen r/r 3,7% 4,1%

Komentarz:

> Ostatnie dni, witgcznie z weekendem, byty absolutnie zdominowane przez narastajgce napigcie na granicy ukrainskie;j.

Niestety od $rody prawie wszystkie naptywajgce informacje potwierdzaty, ze deklaracje Putina o wycofaniu wojsk sg
jedynie zagrywka propagandows, a dziatania wskazywaty raczej na zbrojng eskalacje. W chwili nagrywania tego pod-
castu rosyjski kordon ,pokojowy” przygotowuje sie do wjazdu na terytorium wschodniej Ukrainy i by ,zaprowadzi¢ po-
rzagdek” w swiezo uznanych przez Kreml niezaleznych republikach tuganskiej i Donieckiej. Nie znamy jeszcze reakcji
Ukrainy, ani Zachodu na te najnowsze wydarzenia. Nie prébujemy nawet przewidywacé kolejnych krokéw Kremla, Wa-
szyngtonu czy Brukseli. Poki co Niemcy zapowiadajg blokade projektu gazociggu Nord Stream 2*. Konflikt na Ukrainie
pozostaje peten niepewnosci. Obszernie komentowali$my to tydzien temu na tamach tego podcastu?, podkreslajgc, ze
pewnie operujemy w warunkach szczagtkowych informacji. Eksperci geopolityczni pozostajg skrajnie podzieleni, komen-
tujgc najSwiezsze wydarzenia. Jedni traktujg ruch Putina jako wstep do zaplanowanej inwazji Kijowa. Inni wskazujag, ze
moze to by¢ juz szczyt eskalacji, a zajecie Donbasu jest zachowaniem status quo i najmniejszym zwyciestwem z jakim
Kreml moze wyjs¢ z twarzg przed swoim narodem i jednoczesnie taktyka, ktdrg zastosowano juz w Abchazji i Potu-
dniowej Osetii. Posrodku sg dzi$ Ci, ktérzy wskazujg na potencjalne zaognienie walk w Donbasie, gdzie granice nowych
Lrepublik” sg niedookreslone, a rosyjscy separatysci kontrolowali do tej pory zaledwie ok. 30% powierzchni regionu.
Pozostajemy wiec z wieloma znakami zapytania i poczuciem niepokoju — dokfadnie takim efektem, jaki wg nas Rosja
chce utrzymywac.

> W takich warunkach ciezko pokusic sie o rzetelng prognoze zachowania klas aktywéw w najblizszym czasie. Powto-
rzymy teze, ktérg komunikujemy od listopada/grudnia 2021 r. — nalezy zachowaé ostrozno$¢. Rozumiemy przez to
rozktadanie inwestycji na raty, rozktadanie w czasie oraz utrzymywanie nizszej niz normalnie alokacji w ryzykowne
klasy aktywow. Nie mamy tu jednak absolutnie na mysli unikania inwestycji. Sgdzimy, ze kryzys ukrainski jest argu-
mentem wiasnie za tym by inwestycjami interesowac sie wyjgtkowo mocno i w swoim portfelu prébowac zabezpieczyé
sie na rézne scenariusze. Szczegodlnie, ze bazowym scenariuszem w dzisiejszych realiach jest utrzymywanie sie roz-
pedzonej inflacji na wysokim poziomie.

> Napigcia geopolityczny tylko wyostrzajg grozbe inflacji. Ciezko dzi$ ocenic¢ kto bardziej ucierpiatby na obustronnych
sankcjach gospodarczych i finansowych — Europa czy Rosja. Rosja jest gtéwnym dostawcyg energii do Europy oraz
metali do europejskiego przemystu. Nie trudno sobie wg nas wyobrazi¢ scenariusz, w ktérym niedobory ropy naftowej,

1 https://www.ft.com/content/09fb49b9-c611-4b19-blee-3fd2chdf44fc
2 hitps://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-15-02-2022-r
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https://www.ft.com/content/09fb49b9-c611-4b19-b1ee-3fd2cbdf44fc
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-15-02-2022-r
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gazu ziemnego, niklu czy platyny windujg ceny surowcéw na nowe szczyty. Nie zapominajmy, ze gaz jest kluczowym
potproduktem w produkciji nawozéw, a wiec jego cena rzutuje na pozniejsze ceny surowcow rolnych. Ostre sankcje
mogtyby stanowi¢ wiec inflacyjny szok, dodatkowo komplikujacy uktad na szachownicy bankoéw centralnych. FED, EBC,
Bank Anglii oraz wiele innych instytucji zarzadzajgcych politykg monetarng wg nas znalazto sig potrzasku. Z jednej
strony przy tak wysokiej inflacji brak podwyzek stop procentowych wydaje sie nam politycznie niemozliwy. Z drugiej
strony, nie doszto jeszcze do zadnej podwyzki stép procentowych w USA czy strefie euro, a juz stycha¢ jak uzaleznione
od darmowego pienigdza rynki finansowe trzeszczg w szwach. Wcigz nie wida¢ tez oznak, by inflacja ustepowata.
Najnowsze dane o cenach producentéw (indeksy PPIl) wykazujg, ze w ujeciu rocznym dynamika cen jest caly czas
wysoka — 25% wzrost cen producentéw styczen do stycznia w Niemczech, prawie 15% w Polsce i blisko 10% w USA.
Wydaje sie nam, ze w tym roku czeka nas wiele zwrotdw akcji odno$nie polityki pienieznej, co uniemozliwi wyznaczenie
jasnego kierunku dla rynkéw finansowych. Warto wg nas w swoich inwestycjach postawi¢ na cierpliwos¢, spokoj i dy-
wersyfikacje.

> Naszym zdaniem zabezpieczanie sie na scenariusz dalszych szokéw inflacyjnych moze odbywac sie poprzez wkom-
ponowanie do portfela inwestycyjnego pozycji opartej o surowce, np. poprzez fundusz inwestycyjny taki jak #Pekao-
SurowcéwiEnergii. W krotkim terminie zapewne to wydarzenia za naszg wschodnig granicg beda najbardziej wptywaé
na ceny surowcow. Dalsze zaognienie moze prowadzi¢ do znacznego wzrostu cen surowcow. Deeskalacja wg nas
przyniostaby spadki na tej klasie aktywéw. W $rednim terminie duze znaczenie bedzie mie¢ tez poziom aktywnosci
gospodarczej. Ta wydaje sie nieco stabngé, patrzac po danych o sprzedazy detalicznej. Znakiem zapytania pozostajg
jednak perspektywy duzych wydatkéw rzadowych przez Chiny i USA oraz decyzje milionéw gospodarstw domowych.
Wydaje sie nam, Zze napiecia geopolityczne nie sprzyjajg zwiekszaniu konsumpcji, a wiec powinny hamowac zaréwno
aktywnos$¢ gospodarczg, oraz inflacje. Dlatego w okresie najblizszych 2-4 kwartatéw ceny surowcéw mogg napotkac
opor w postaci stabngcego popytu. Diugofalowo jednak blizej nam jest do tezy, ze surowce skohczyly swojg ponad 10-
letnig besse i moga okazac sie wartosciowym elementem portfeli inwestycyjnych w kolejnych latach. Dotyczy to rowniez
spotek surowcowych i paliwowych, ktére selektywnie wybieramy juz dzi§ w portfelach naszych niebenchmarkowych
strategii akcyjnych, np. #PekaoKompas. To dobre miejsce, by podkresli¢, ze pomimo niesprzyjajagcych warunkéw ryn-
kowych na swiecie od poczatku roku, ta strategia wykazuje duzg odpornosc¢ i skutecznosé w obronie przed duzymi
spadkami. Wracajgc do surowcow w ujeciu diugoterminowym powiedzmy jeszcze o nieintuicyjnym scenariuszu — pod-
wyzki stop procentowych moga wzmagac inflacje poprzez utrwalanie braku surowcoéw. To jeden z niszowych, kontra-
rianskich scenariuszy, ale niezmiernie ciekawy do rozwazenia. Od kilku lat trend zielonej rewolucji ograniczat inwestycje
w moce wytworcze spoétek paliwowych i surowcowych oraz zwiekszat ich koszt kapitatu. Co jesli podwyzki stop procen-
towych tylko pogtebityby niedostatki kapitatu w tych ,brudnych” branzach? Mogtoby to oznaczac dtuzej trwajgce niedo-
bory surowcow. Ciezko spodziewac sie, by agenda ochrony srodowiska miata znikng¢ z ust politykéw i tekstéw ustaw.
Stad wsparcie dla cen surowcow moze okazac sie dlugofalowe.

> Duza niepewnos¢ i nerwowosc¢ ostatnich dni przy¢mity catg salwe publikowanych danych makroekonomicznych. Wsréd
nich warto wyrézni¢ te o ptacach i produkcji przemystowej. Po pierwsze, srednie wynagrodzenie w styczniu w Polsce
okazato sie istotnie nizsze niz w grudniu. To wspiera teze, ze spirala ptacowa w naszym kraju poki co jeszcze sie nie
nakreca. Po drugie dane o produkcji przemystowej z Polski, strefy euro i USA wskazujg, ze fabryki chodzg petng para.
Zapewne pozostaje w nich jeszcze wiele wolnych mocy wytworczych, ale co wazne, produkcja jest coraz mniej wstrzy-
mywana brakami pétproduktéw. To z kolei kolejna jaskotka zwiastujgca udroznienie w globalnych kanatach dostaw,
a co za tym idzie szanse spadek podazowej presji inflacyjnej.

> Na tle danych makro oraz minorowych nastrojéw na rynkach finansowych zyskiwaty obligacje skarbowe w USA, strefie
euro, a takze w Polsce. Obstajemy przy preferencji do instrumentéw o zmiennym kuponie, na tle ich statokuponowych
odpowiednikow. W funduszach przekfada sie to na naszg preferencje do funduszy dtuznych krétkoterminowych wzgle-
dem funduszy obligacji. Jednakze dotychczasowe ruchy cen polskich obligacji skarbowych w 2022 r. sktaniajg nas juz
do poszukiwania momentéw wejscia w te klase aktywow. Stopniowo, powoli i wybierajgc poki co najbardziej elastyczne
podejscie do ryzyka stopy procentowej. Najwiekszg swobode w zakresie zarzadzania duration mamy w strategii #Pe-
kaoDtuznyAktywny.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych,
koncentraciji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé
specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w pro-
spekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao
TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao Dynamicznych Spoétek z Alfg i 3 inne wyréznienia za 2021 r.!

Nasze flagowe rozwigzanie akcyjne inwestujgce w mate i srednie spotki — Pekao Dynamicznych Spotek — zostato uznane przez
portal Analizy.pl najlepszym polskim funduszem MIS 2021 r.! Wiem, ze Panowie w swojej skromno$ci pewnie pomysla, ze
nagrody nagrodami, ale biezacy wynik sam sig nie zrobi...Celebrowa¢ jednak warto i dlatego z tego miejsca pozwole sobie na
gratulacje dla naszego zespotu Zarzgdzajacych. Szczegdlnie, ze dodatkowo otrzymalismy wyrdznienie za Pekao Akcji-Aktywna
Selekcja, Pekao Stabilnego Wzrostu i Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2. Naszg ambicjg jest dostarcza¢ Panstwu naj-
wyzszej jakosci rozwigzania inwestycyjne i cieszymy sie, ze nasze starania znajdujg odzwierciedlenie w niezaleznych ocenach
zewnetrznych.

https://www.analizy.pl/tylko-u-nas/29498/alfy-2021-najlepsze-fundusze

Zmiany w ofercie — polgczenia funduszy

W ubiegtym tygodniu przeprowadziliSmy pierwsze z zaplanowanych potgczen subfunduszy. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego przejgt subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku. Z kolei w najblizszy pigtek Pekao Alternatywny -
Globalnego Dochodu przejmie Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego. Mamy nadzieje, ze w wyniku zmian w ofercie,
bedzie ona dla Panstwa bardziej przejrzysta i tatwiejsza w uzytkowaniu. Ponizsza tabela podsumowuje niedawne/nadchodzace
procesy taczen funduszy/subfunduszy:

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do oatoszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny - Pekao Wzrostu i Dochodu 25.02.2022 nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego o
. https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spotek Spétek Rynku Polskiego o nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Akcji - Aktywna . . nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Selekcja Pekao Akcji Polskich 08.04.2022 nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokaciji 06.05.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
konserwatywny Rynku Amerykanskiego T nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajagce wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okofa swiata. Sadzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizmoéw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkow rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarne;j i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021
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Pekao Konserwatywny -1,1% (1,7% |1,9% [1,9% 2,5% [1,1% [1,1% 2,3% [2,8% 14,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% |[1,0% 2,5% 12,5% 2,7% [0,9% [1,5% 3,3% |- -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% |-0,3% 3,2% |-5,1% 16,7% [1,9% [5,9% }1,0% [12,5% |
Pekao Kompas* 2,06 8,8% [7,3% [4,3% |7,9% [1,4% |2,1% |-0,1% 4,0% [8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% 6,6% 4,4% |-2,8% [3,8% |5,1% |- - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 4,8% |50% 12,3% |-3,0% |55% 4,1% |- - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% 16,2% |15,5% |-5,8% [7,0% 2,5% |1,4% [8,5% [8,7% |[13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% (14,2% | - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% (19,0% [11,6% |-16,3% |20,9% [5,7% |[14,3% |-5,9% [12,7% (22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienif nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane wyzej wyniki nie uwzgledniaja opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczg-
cych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowacé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktore Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos$é tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czes$ci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$c
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

22.02.2022 r. Materiat reklamowy

przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcehn oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotffi.pl.
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Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane s3 aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréownowazony, Pekao Dy-
namicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, Pekao Akcji
Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pe-
kao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwi-
nietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej —
konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich
Plus, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarza-
dzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ si¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzagcy do oceny
efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezagcego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢é aktywéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujagcych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlaja indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie duzga zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢é
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inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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