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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoObligacjiSamorzagdowych #PekaoKonserwatywnyPlus
#PekaoKompas #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny
#PekaoMegatrendy #PekaoEkologiczny

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sa na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 25.02.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,33% | -0,20% | 0,73% | 0,73% | -0,69% | 3,11% | 7,47% | 20,03%
Pekao Konserwatywny Plus | -0,51% | -0,34% | 0,60% | 0,60% | -0,09% | 3,72% | 9,13% i
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,87% -0,78% -0,69% -0,69% -4,18%
Pekao Kompas* 117% | -1,09% | -1,74% | -1,74% | -1,17%

Pekao A"ggz;y‘g\?v}’o'tbeO'”t“ej 0,09% | 044% | -2,88% | -2,88% | -2,13% | 9.45% | 9,34% -
faabeiosihame 054% | -1,84% | -475% | -4,75% | -0,08% | 12,65% | 18,59% .
Pekao Strategii Globalne] 0,51% | -1,27% | -5,74% | -574% | 2,15% | 18,32% | 23,73% | 66,26%

Pekao Megatrendy 1,00% | 1,15% | -11,60% | -11,60% | 5,18% - - -

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja | -9,35% | -12,51% | -16,34% | -16,34% | -0,07% | 32,91% | 28,63% | 53,85%

Pekao Ekologiczny 1,50% 0,00% | -12,49% | -12,49% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r. Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane

optaty za zarzgdzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

Nazwa . . .
(uwzgledniajac rewizje)

Biezacy odczyt

Komentarz:

> Mysle, ze dzi$ nie ma innych tematéw do rozmowy poza wojng na Ukrainie. JesteSmy wstrzasnieci ludzkg tragedig

Ukraincéw, ale tez petni podziwu ich walecznosci. To wtasnie cierpienie oraz odwazne czyny naszych sasiadéw po-

winny by¢ dzi§ najwazniejszymi tematami. Pomimo to naszym zadaniem jako firmy zarzgdzajgcej srodkami naszych

Klientéw jest dgzenie do zachowania globalnej perspektywy, wytgczenia emocji i prowadzenia kalkulacji rynkowej

z zimng krwig. W tym podcascie, jak i w innych komentarzach na biezgco przedstawimy Panstwu analize wydarzen

z gospodarczego i rynkowego punktu widzenia. Ta perspektywa jest niestety czesto brutalnie obojetna na aspekt

ludzki. Wojny sa z zasady nieprzewidywalne i rysowanie prognoz w ich obliczu wydaje sie nam karkolomnym zadaniem.

Pokorni wobec duzej niepewno$ci przedstawiamy Panstwu ponizej nasze przemyslenia.

> Reakcja rynkowa, ktorg obserwujemy na gietdach i rynku dtugu jest istotnie tagodniejsza, niz to czego sie spodziewa-
lismy. Odnosimy wrazenie, ze inwestorzy globalni traktujg konflikt na Ukrainie analogicznie jak wczesniejsze konflikty
zbrojne o zasiegu lokalnym — wojna w Zatoce Perskiej, wojna w Gruzji, aneksja Krymu. Historycznie w tych przypad-
kach po poczatkowym szoku, rynki ryzykownych aktywow szybko powracaty do wzrostéw, a moment rozpoczecia kon-
fliktu wyznaczat okolice ,dotka”. Jednoczes$nie wydaje nam sie, ze odreagowanie indeksow gietdowych i ich niewielka
wrazliwos¢ w koncowce ubiegtego tygodnia oraz obecnie majg tez u podstaw 2 przekonania inwestorow — wzrost szans
na odparcie Rosjan oraz zmniejszenie zakresu podwyzek stdp procentowych przez duze banki centralne.

> My pozostajemy sceptyczni wobec tych zatozeh. Stad na fali biezgcego odbicia gietdowego nie zmieniamy swojego
ostroznego nastawienia do akgiji, ktére utrzymujemy juz dtugi czas. Sadzimy, ze w tych portfelach, w ktdrych ryzykowne
klasy aktywow przynosity Swietne rezultaty przez ostatnie dwa lata, obecna sytuacja rynkowa tworzy okazje do taktycz-
nego zmniejszenia zaangazowania. Generalizujac, bo wiadomo, Ze rézni sie to miedzy produktami, ale ogdlnie pozo-
stajemy dzi$ w trybie ograniczania wahan, a nie poszukiwania najwyzszych zyskéw. Swojg ostroznos¢ motywujemy
tym, ze:

e Cho¢ nie jestesmy ekspertami od wojny to sledzimy dzi$ z uwaga analizy eksperckie. Wiemy przy tym, ze nawet
najlepsi eksperci wysnuwajg tezy w warunkach mgty wojny przyémiewajgcej rzeczywistos¢. Na kanwie zbieranych
opinii, i to pierwszy argument za naszg ostroznoscig rynkowa, sgdzimy, ze wrézenie szybkiego zakohczenia kon-
fliktu, cho¢ bez watpienia pozadane, niestety moze okaza¢ sie zyczeniowym mysleniem. Owszem wydaje nam sie,
ze opor Ukrainy oraz skala reakcji $wiata, bo trzeba méwi¢ nie tylko o Europie i USA, ale tez np. Korei Potudniowe;,
Australii, Japonii, zaskoczyta rosyjskiego najezdzce. Jednak, Rosjanie wedtug doniesien siegajg po coraz bardziej
brutalne, a wrecz zbrodnicze $rodki. Obawiamy sie, ze po obecnym zrywie morale moze czeka¢ nas godzina
duzego strachu, gdy Kreml siegnie szczebel wyzej na drabinie eskalacyjnej konfliktu. Reagujemy utrzymujac niz-
szg alokacje w akcje w produktach mieszanych, np. udziat akcji w #PekaoKompas wynosi obecnie zaledwie ok.
13% (dla poréwnania w szczytowych momentach historycznych ta alokacja siegata prawie 40%).

e Podrugie, najnizszg wg nas cena, ktorg zaptacimy za ujarzmianie imperialistycznych ambicji Putina, bedzie wzmo-
zona inflacja. Juz teraz spodziewamy sie utrzymania dynamiki cen na obecnych wysokich poziomach, z ryzykiem
nawet wyzszych odczytow niz ostatnie. Szczyt inflacji wg nas bedzie wyzszy i nastgpi pdzniej. Ryzykiem pozostaje
petnoskalowy kryzys energetyczny w Europie, jesli przerwane zostatyby dostawy gazu, ropy i wegla z Rosji. Caty
konflikt rozgrywa sie w momencie, gdy inflacja i tak juz byta problemem numer jeden na rynkach i w gospodarce.
Sadzimy, ze banki centralne bedg kontynuowac obrany kurs na podwyzki stép procentowych. Zagadka pozostaje
jednak skala, tempo i zasieg tych podwyzek. Widzimy w tym ryzyko, stad pozostajemy ostrozni wobec akcji. Dla
rébwnowagi dopowiedzmy, ze jak najbardziej moze okazac¢ sie, ze dziatania bankéw centralnych okazg sie paliwem
do wzrostéw cen obligacji i akcji. W koncu jeszcze przed inwazjg na Ukraine rynki dyskontowaty juz 7 podwyzek
stop procentowych w USA, 2-3 w Europie oraz dojscie stop procentowych w Polsce do ponad 4%. Duzo wg nas
byto juz w cenach. Obecnie oczekiwania odno$nie podwyzek cofnety sie w USA i Europie, a w Polsce wzrosty do
ok. 5%. Niemniej jednak reakcja bankéw centralnych na podwyzszong inflacje spowodowang wojng na Ukrainie
pozostaje dla nas zagadka i sktania ku ostroznosci.
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> Podkresimy jednak, ze ostrozno$¢ nie oznacza unikania ryzyka. Uwazamy, ze ochrona wartosci nabywczej swojego
majatku i majgtku ogdétem w czasach duzej niepewnosci i inflacji nie moze sie udac bez geograficznej dywersyfikacji
oraz inwestowania w szeroki wachlarz klas aktywow. O zaletach dywersyfikacji i wplatania akcji, surowcéw czy obligaciji
zagranicznych do portfeli inwestycyjnych trgbimy na tamach tego podcastu juz ponad 1,5 roku i bedziemy to robic dalej.
Szczegodlnie, ze inflacja z zacigciem pozbawia oszczednosci sity nabywczej. W pierwszej kolejnosci warto wg nas za-
dbac o globalny zasieg swoich inwestycji. Pozwalamy takowy uzyska¢ w prosty sposob poprzez catg game produktéw
inwestujgcych zagranicg. Flagowym rozwigzaniem tego typu jest cho¢by #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny.
Trzeba jednak byé swiadomym, ze inwestowanie ma szanse spetni¢ swojg role tylko jesli dobrze zarzgdzamy swoimi
emocjami jako inwestorzy. Trzymanie si¢ zatozonego horyzontu inwestycyjnego, cierpliwo$c i wytrwato$¢ przy przej-
Sciowych stratach to niezbedne elementy skutecznej inwestycyjnej uktadanki. Sg bowiem takie okresy na rynkach, ze
niewazne w co wtozymy pienigdze, to odczuwamy spadki. Taka natura rynkéw finansowych. Ale to nie oznacza, ze
dana inwestycja w swoim zalecanym horyzoncie nie okaze sie $wiethnym wyborem. Zwykiem powtarzaé, ze za dobre
wyniki inwestycyjne i spokoj w portfelu trzeba z gory zaptacié nerwami na poczatku inwestyc;ji.

> Dobrym przyktadem tej mysli sg dzis rozwigzania dtuzne krétkoterminowe, takie jak np. #PekaoObligacjiSamorzado-
wych czy #PekaoKonserwatywnyPlus. Rentownos$c ich portfeli przed optatami (nie nalezy utozsamia¢ z wynikami)
oscyluje dzi$ okoto 5%. Wydarzenia na Ukrainie powodujg wahania réwniez zmiennokuponowych instrumentéw. Te
wierzymy, ze sg przejéciowe, ale niestety nie do unikniecia, jesli chcemy w dalszej cze$ci roku generowac wysoka
rentownos$c¢ z portfela. Sadzimy, ze obecne poziomy rentownosci sg juz na tyle wysokie, ze z nawigzkg powinny zni-
welowa¢ wahania cen sktadowych portfeli. Jedyne co jest potrzebne to czas. Pozostajemy pozytywnie nastawieni do
tej grupy strategii.

> Utwierdza nas w tym ocena sytuacji na rynku dtugu. Nie widzimy panicznej reakcji. Plynno$¢ pozostaje wysoka. Nawet
polska waluta pomimo geograficznej bliskosci konfliktu pozostaje wg nas relatywnie odporna na zawirowania. | to nawet
bez interwencji walutowych NBP. Nawet stownych. Nie widzimy w tym momencie praktycznie zadnych przestanek by
wrézy¢ wystgpienie ryzyka systemowego w Polsce.

> Buduje nas epokowy wrecz zwrot w polityce europejskiej, ktory obserwowalismy przez weekend. Kreml zamiast pogte-
bi¢ dotychczasowe podziaty na starym kontynencie zdaje sie przyczynit sie do niesamowitego wzrostu solidarnosci,
zjednoczenia dziatan i zakopania réznic. Oczywiscie, sadzimy, ze problemy i podziaty pozostang i wrocg do naszej
codziennosci. Nie ulega jednak watpliwosci, ze przez weekend w Europie zadziato sie co$ wiekopomnego. Nawet
Szwajcaria odeszta od swojej neutralnosci blokujgc aktywa rosyjskich oligarchéw. Wydaje sie tez, ze dgzenie do nie-
zaleznosci energetycznej od Rosji bedzie diugofalowo dopalaczem dla zielonej rewolucji energetycznej, cho¢ okres
przejsciowy moze by¢ peten zwrotédw akgciji dla firm jg tworzgcych — vide pewnie tymczasowo wymuszona substytucjg
gazu weglem i atomem. Krétkoterminowo jest to tez miyn na wode dla dostawcédw energii spoza Rosji. Trend zielonej
rewolucji stanowi istotny element portfela #PekaoMegatrendy, a jednoczeénie sedno dziatania strategii #PekaoEko-
logiczny.

> Przychodzi nam jeszcze do gtowy powiedzenie ,gdzie dwdch sie bije tam trzeci korzysta.” Gospodarka, ktéra po cichu
wydaje nam sie najlepiej spozycjonowana by skorzysta¢ na rosyjskiej agresji sg Chiny. Od 2014 r. konsekwentnie
zacie$niaty one wspotprace handlowg z Rosjg. Dzi$ sg w Swietnej sytuacji negocjacyjnej. Moga przy tej okazji znacznie
poszerzy¢ zakres swojego systemu pfatnosci (konkurencyjny dla SWIFT), na wyzszy poziom wprowadzi¢ handel su-
rowcami nie w dolarowym, lecz w juanowym kwotowaniu. Mogg tez po prostu negocjowac atrakcyjniejsze ceny kon-
traktéw. To z kolei powinno pozwoli¢ trzymaé dalej w ryzach inflacje konsumencka w Chinach, co tworzy miejsce Pe-
kinowi i bankowi centralnemu do stymulowania gospodarki. Tarsze surowce przydadzg sie bez watpienia tez do stabi-
lizowania tamtejszego rynku nieruchomosci. W krétkim horyzoncie czasowym widzimy sporo znakéw zapytan wokot
Panstwa Srodka: Na ile ukrainski opér i reakcja Zachodu zniechecg Chiny do podgzania za ambicjg aneksji Tajwanu?
Jak szybko efekty stymulacji bedg widoczne we wzroscie gospodarczym i wynikach firm? Kiedy skoiczy sie krucjata
Pekinu przeciwko technologicznym gigantom? Jednakze jesli spojrzymy na diuzszy okres to perspektywy Chin wydajg
sie kuszace z inwestycyjnego punktu widzenia. Ekspozycje na Chiny mozna strategicznie budowaé chocby przez #Pe-
kaoDochoduiWzrostuRynkuChinskiego.

> Komentowanie danych makroekonomicznych dzi$ raczej mija sie z celem. Wszystkie te dane dotycza sytuacji sprzed
inwazji Rosji na Ukraine, przez co naszym zdaniem ciezko z nich wycigga¢ wnioski na przysztos¢. Za to bardzo wy-
czekujemy nowych danych ankietowych (np. wskaznikéw PMI po lutym czy marcu), z kiérych mamy nadzieje szacowaé
wptyw konfliktu w Europie na sentyment, dostawy itp.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych,
koncentraciji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac
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specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w pro-
spekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao
TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Zmiany w ofercie — potgczenia funduszy

W ubiegtym tygodniu przeprowadzilismy kolejne taczenie funduszy. Pekao Alternatywny Globalnego Dochodu przejgt subfun-
dusz Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego. W najblizszy pigtek z kolei Pekao Dynamicznych Spotek przejmie
Pekao Maltych i Srednich Spoétek Rynku Polskiego. Ponizsza tabela podsumowuje niedawne/nadchodzgce procesy taczen fun-

duszy/subfunduszy:
Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do oatoszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu 25 02.2022 nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego o
. https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spotek Spétek Rynku Polskiego o nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Akcji — Aktywna . . nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Selekcja Pekao Akcji Polskich 08.04.2022 nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokaciji 06.05.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
konserwatywny Rynku Amerykanskiego o nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédio: www.pekaotfi.pl

Roéwno 30 lat od uzyskania licencji przez Pekao TFI

28 lutego 1992 r. nasza firma otrzymata licencje KNF na zarzadzanie funduszami. Nie sgdzilismy, ze ten okragty jubileusz
przypadnie w dniach horroru wojny tuz przy naszej granicy. Zamiast celebracji wykorzystujemy te rocznice do refleksji nad naszg
rolg jako biznesu opartego na zaufaniu i profesjonalizmie. Dziekujemy Panstwu za zaufanie jakim nas obdarzacie i za wspding
podréz inwestycyjng jakg odbywamy. Mamy ambicje w dalszym ciggu poprawia¢ swoje ustugi i dalej dostarcza¢ Panstwu naj-
wyzszej jakosci rozwigzania inwestycyjne. Minimum przez kolejnych 30 lat!
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajace wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okota swiata. Sagdzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizmoéw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarne;j i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Fundusz parasclowy dJ'h Fundusz parasclowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekae Funduszy Glabalnych SFIO - subfundusze:

————— B Pokco Spokcina Inwestyio
M Pokoo Konserwotywny Plus B Pekos Obligoci Semorzgdowych

.P-okn-o Clbligvu:]i = Dynamiczno Alokacja 2 .F‘akn-t;h Bazowy 15 Obligog) Wysokodochodowych
W Pekao Obligaci Plu B Pekoo Dluzny Akbpwny
I B Pekoo Bazowy 15 Dywidendowy I | [ Obligocyi Strategicznych
B Pekao Siabilnego Weroshu B Pekos Obligaci | Dochadu
B Pokoo Tréwnowaiony B Pokoo Wrrosty | Dochodu Rynku Amerykafiskiege
Wreckas Dynamicziych Spolek B Pekoo Wrrostu | Dochodu Bynku Europejskiego
Eﬁkm Algji = Aktywna Selekcjo I B Pokao Dochodu USD
W Pekas Malych i Srednich Spétek Bynku Polskiego B Pekos Dochodu | Werostu Regionu Pacyfilu
W Pokao Alcji Polskich B Pekoo Alternatywny - Globalnege Dechodu
I_.Paku-o Magotrendy I B Pokoo Dochodu | Warostu Rynku Chinskiego
E Pekoo Alternatywny - Absolutne) Stopy Twrolu I
W Poioo Surowciw | Endrgi
I_.N-kn-cu Ekologec 2ny I
Fundusz Pﬂm“ﬂm Brokos Alicji Matbych | Srednich Spobek Rynkdw Rogwinigtych
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: B Pekos Akeji Ryrkdw Dalekisge Wichadu

] Pakao 5_1”;"9" cl'hb'ﬂlﬂﬂ] N tbﬁlimrrﬂnr .Fﬂ'km 'ﬁ-‘(‘:j' “rﬁké'*\'ﬁchod:lxﬁh

M Pekoo Strategi Globalne

W Fokoo Strategi Globalnej - dynomiczny

B Pokoo Zmianne) Alakoc) é{[& Fundusz parasolowy

I Pekoo Zmienne; Alokacji Rynku Amerykariskiego Pekac Walutowy FIO - subfundusze:

I_. Pekao Kempay I Hrstos Obligoc Eurcpajskich Plus

B Pekos Obligac) Dolarewych Plus
B Pekoo Zréwnowatony Rynku Amerykahikiego
W fekoo Abej Eurapejskich

B Pekaso Obligacji - Dynamiczna Alekacja FIO W Pokoo Akcji Amarykaniskich
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 2,5% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 73% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% | 50% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% |155% | -58% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3%| 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienif nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r. Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniaja opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg
zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji doty-
czgcych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyj-
nych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwesty-
cyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac
Z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych,
pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasno-
$cig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zawarto$é oraz dostepnos¢ tych serwiséw interneto-
wych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowa-
nie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabro-
nione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyna
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
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przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i
Energii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji
Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sa aktywnie nieben-
chmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zré6wnowa-
zony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Pol-
skiego, Pekao Akcji Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Ryn-
kéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Global-
nej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchylaé sie od
benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢é aktywéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny
Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytulty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.
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Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatlowym.
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