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#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoDtuznyAktywny #PekaoKom-
pas #PekaoDochoduUSD #PekaoSurowcowlEnergii #PekaoAk-
cjiAktywnaSelekcja

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 11.02.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,01% | 0,61% | 1,12% | 1,12% | -0,34% | 3,44% | 7,93% | 20,73%
Pekao Konserwatywny Plus | 0,000 | 0,68% | 1,29% | 129% | 051% | 434% | 9,88% i
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,09% -0,09% 0,17% 0,17% -3,83%
Pekao Kompas* 0,36% | -0,79% | -0,07% | -0,07% | -0,07%

Pekao A"ggg;y"zv\:‘v{o'tbeO'”t“ej 052% | -1,29% | -2,54% | -2,54% | -2,70% | 9,51% | 10,04% :
P oncorantaanel | -0,61% | -3,14% | -3,86% | -3,86% | -0.69% | 1512% | 20,71% | -
Pekao Strategii Globalne] 20,72% | -3,63% | -457% | -457% | 1,59% | 22,03% | 26,54% | 69,91%

Pekao Megatrendy 1,20% | -8,85% | -11,66% | -11,66% | 0,23% i i i

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -0,64% -7,89% -4,99% -499% | 13,56% | 52,88% | 49,03% | 74,91%

Pekao Ekologiczny -1,70% | -10,87% | -14,25% | -14,25% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe

na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.,.

rancjg osiggnigcia podobnych w przyszto$ci.

Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwa-

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za

zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERLES (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R

Polska: inflacja cen konsumenckich CPI za styczen r/r 8,6% 9,2%

Polska: stopa referencyjna NBP 2,25% 2,75%

Czechy: inflacja cen konsumenckich CPI za styczen r/r 6,6% 9,9%

Niemcy: inflacja cen konsumenckich CPI za styczen r/r 5,3% 4,9%

USA: inflacja cen konsumenckich CPI za styczen rir 7,0% 7,5%

USA: bazowa inflacja cen konsumenckich CPI za styczen r/r 5,5% 6,0%
Komentarz:
> Inflacja i Ukraina — tymi dwoma stowami mozna podsumowac¢ wiodgcg narracje ubiegtego tygodnia. Zacznijmy od no-

wych informaciji i reakcji rynkowej na polu wzrostu cen. Opublikowany odczyt inflacji w USA po styczniu okazat sie
najwyzszym odczytem od 40 lat. Konsensus analitykdéw zaktadat wzrost cen o 7,2%. Te jednak poszybowaty w gore az
0 7,5% w ujeciu r/r. Do tego zaskakujgco silna okazata si¢ tez inflacja bazowa. Dane te nie pozostawiajg ztudzen, ze
presje inflacyjne wcigz sg silne. Réwnie wazny wydzwigk przyniost tez miernik wzrostu ptac z regionalnego oddziatu
FED w Atlancie. Wskazuje on na 4% wzrost pfac r/r, nota bene najwyzszy od 13 lat. Ptace rosng najszybciej wsrod
najstabiej zarabiajgcych uczestnikow rynku pracy. To z jednej strony dobry sygnat dla konsumpcji, ale z drugiej strony
kamyczek do ogrédka uporczywej inflacji. W reakcji na dane widoczna byta stabo$¢ amerykanskich instrumentow skar-
bowych, szczegdlnie tych o krotkim terminie zapadalnosci. Taniaty rowniez papiery o srednim i diugim terminie do
wykupu. W czwartek 10-letnie obligacje skarbowe USA przekroczyly psychologicznie istotny poziom 2%, a inwestorzy
wycenili nie 6 lecz 7 podwyzek stép procentowych przez FED w przeciggu kolejnych 12 miesiecy.

> Naszg uwage zwraca fakt, ze réznica rentownosci pomiedzy 10-letnimi i 2-letnimi obligacjami skarbowymi w USA bar-
dzo sie zawezita. Niewiele brakuje, by to papiery o krétkim terminie zapadalnosci miaty wyzszg rentowno$c, czyli bysmy
mieli do czynienia z odwrécong krzywg rentownosci. Odwrdcenie krzywej rentownosci zazwyczaj jest sygnatem, ze
rynek obligacji dyskontuje czajgca sie za rogiem recesje. Sadzimy, ze dzi§ w gtowach inwestoréw obligacyjnych na
Swiecie dominuje scenariusz, w ktérym schodzenie inflacji ze szczytéw bedzie odbywac sie jednoczesnie ze znacznym
schtodzeniem aktywnosci gospodarczej. Widzimy tez coraz wiecej gtoséw o tym, ze ceny amerykanskich obligacji skar-
bowych zagalopowaty sie w stosunku do przyszitych ruchéw FED. Innymi stowy, coraz czesciej pojawiajg sie opinie, ze
wiasnie ze wzgledu na hamowanie gospodarki amerykanska rezerwa federalna nie zrealizuje tylu podwyzek, ile wyce-
nia dzis rynek. Fakt, coraz wiecej jest sygnatow niepokojgcych z punktu widzenia aktywnosci w najwiekszej gospodarce
Swiata. Najswiezsza ankieta sentymentu konsumentéw data najnizszy od dekady wynik, pakiet wydatkowy Biatego
Domu wydaje sie na dobre zablokowany w kongresie, wskazniki wyprzedzajgce schodzg ze szczytéw, gospodarstwa
domowe nie wierzg w utrzymanie si¢ inflacji w horyzoncie powyzej 2-3 lat... i jeszcze do tego dochodzi geopolityka.

> Grozba konfliktu zazwyczaj wywotuje fale przeptywu kapitatu do bezpiecznych przystani. Zesztotygodniowe zaognienie
retoryki wokét potencjalnej wojny rosyjsko-ukrainskiej wspierato ceny obligacji uznawanych za schronienie (np. amery-
kanskich). My jednak jeszcze nie widzimy wystarczajgcych powodéw do optymizmu na rynku amerykanskich obligaciji
skarbowych.

> Na pewno wiele oséb zadaje sobie pytanie, ,co to bedzie dalej z tg Ukraing” i jak wojna na wschodzie wptynetaby na
Polske, moje zycie i pienigdze. Na pewno widmo konfliktu tuz za naszg wschodnig granicg nie jest powodem do opty-
mizmu. Jednakze musimy pamieta¢, ze jest to tylko jeden z mozliwych scenariuszy. Niemozliwe jest wg nas wiarygodne
oszacowanie jego prawdopodobienstwa. Nikt z nas nie zna mysli Putina, Bidena czy Scholza. Nikt z komentujgcych
nie ma dostepu do rozméw za zamknietymi drzwiami. Widzimy, ze im wiecej doswiadczenia i ekspertyzy geopolitycznej
ma dana osoba komentujgca mozliwy rozwdj wydarzen, tym bardziej podkresla nieprzewidywalnos¢ przysztosci i mno-
gos¢ dalszych scenariuszy. Zdajemy sobie tez sprawe, ze informacja podawana publicznie sama w sobie jest orezem.
Przez ostatnie dni Zachdd ostrzega przed atakiem lada dzien i informuje o wycofywaniu swojego personelu z terytorium
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Ukrainy. Na chwile przed tym nagraniem z kolei rosyjskie biura agencji prasowych podajg informacje o tym, ze czes¢
zotnierzy rosyjskich ma wracaé¢ z ukrainskiej granicy do baz.! Dostownie kilka godzin wczesniej Amerykanie dawali
sygnat, ze dyplomacja zawiodta, a Rosjanie wskazali w mediach na dalsze nadzieje w negocjacjach?. Chaos informa-
cyjny na catego. Mamy tez z tytu glowy, ze napiecia wokét Ukrainy sg na reke zaréwno Rosiji...jak i USA. Interes Putina
jest znacznie bardziej widoczny — ustepstwa NATO wobec poszerzania sojuszu, ustepstwa UE dotyczgce gazociggu
Nordstream?2, zasianie niepewnosci co do amerykanskich gwarancji bezpieczenstwa na Starym Kontynencie, unaocz-
nienie podziatdéw i ostabienie polityczne Europy, zwigzanie sojusznikow USA na wschodnim froncie, utatwiajgcym tym
samym rywalizacje Chin z USA... Mozna by dtugo wymienia¢. W Waszyngtonie interes polityczny Biatego Domu jest
znacznie trudniejszy do zdiagnozowania, jednak sgdzimy, ze dla Bidena mediacja przy potencjalnym konflikcie zagra-
nicznym jest drogg ucieczki od probleméw wewnetrznych. Ze wzgledu na chorobe jednego z Senatoréw, Demokraci
nie majg wiekszosci w wysokiej izbie. Nawet gdy jg mieli, programy Biatego Domu nie mogty uzyskaé poparcia we-
wnatrz wiasnej partii. Do tego Amerykanie obarczajg Bidena wing za wysoka inflacje. Krétko méwigc notowania urze-
dujgcego prezydenta sg kiepskie i stabo rzutujg tez na szanse Demokratéw w wyborach do Kongresu w listopadzie
biezgcego roku. Skoro Biaty Dom zdaje si¢ mie¢ zwigzane rece w polityce wewnetrznej, logicznym krokiem wydaje sie
poszukiwanie zwyciestwa wizerunkowego w polityce zagranicznej. Do tego widmo konfliktu poprawia pozycje negocja-
cyjng USA z liderami UE oraz jak przed chwilg analizowali§my, wzmacnia USD i przycigga kapitat do USA. Mocniejszy
USD od razu dziata fagodzaco na inflacje, a naptywajacy kapitat obniza koszty finansowania w amerykanskiej gospo-
darce. Pora na pointe. Podkresimy, ze nie jesteSmy ekspertami od geopolityki i mamy bardzo ograniczone informacije.
Rozwazajgc skutki sytuacji rosyjsko-ukrainskiej warto wg nas postawi¢ na zachowanie spokoju, chtodng analize sce-
nariuszy i zabezpieczenie sie na r6zne mozliwosci. Sadzimy, ze trzeba studzi¢ swoje emocje, jesli np. uwage pozera
tylko czarny scenariusz, np. cyberatakéw, potopu uchodzcéw czy wrecz czotgéw z gwiazdami na pancerzu. Absolutnie
nie lekcewazymy ryzyka eskalacji do konfliktu zbrojnego, lecz traktujemy je jako jeden, wg nas wcigz mato prawdopo-
dobny scenariusz. Wybuch wojny na wschodzie bytby wg nas wspierajagcy dla cen surowcow (na ktére ekspozycje
oferuje np. #PekaoSurowcéwiEnergii), kursu USD w stosunku do szerokiego koszyka walut oraz amerykanskich ob-
ligacji skarbowych (dwa ostatnie bedgce przedmiotem inwestycji #PekaoDochoduUSD). Z polskich instrumentow dtuz-
nych najbardziej odporne na geopolityczne napiecia wydajg sie nam byé zmiennokuponowe instrumenty dtuzne, m.in.
ze wzgledu na fakt, ze w ich obrocie dominuje kapitat polskich bankéw i funduszy. Zmiennokuponowe instrumenty
stanowig trzon portfeli funduszy diuznych krétkoterminowych takich jak np. #PekaoKonserwatywnyPlus. Z kolei
deeskalacja konfliktu powinna sprzyja¢ polskim akcjom i obligacjom. Ekspozycje na te klasy aktywéw oferujg odpo-
wiednio np. #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja i #PekaoDluznyAktywny. Wydaje nam sie, ze dazenie do skutecznej
ochrony majatku nie tylko przed inflacjg, ale i ryzykami geopolitycznymi jest argumentem za zgtebianiem swiata inwe-
stycji, a nie jego unikaniem.

> Na koniec powiedzmy jeszcze stowo o naj$wiezszym odczycie inflacji w Polsce. Po wczorajszym zaskoczeniu w goére
w Czechach, gdzie inflacja wystrzelita z 6,6% do 9,9%, inwestorzy obawiali sie dwucyfrowego odczytu w Polsce. Tym-
czasem dynamika cen w styczniu w naszym kraju wyniosta 9,2% r/r, mniej niz oczekiwali analitycy. Jedna jaskotka
wiosny nie czyni, ale to niewatpliwie dobry sygnat. Do tego wydaje sie, ze polskie obligacje zdyskontowaty juz duzg
czgs¢ zaciesnienia monetarnego przez NBP. Po podwyzce stép procentowych w ubiegtym tygodniu do 2,75% oraz
konferencji prezesa Glapinskiego obligacje nie wykazywaty duzej reakcji cenowej. Pomimo iz, prezes sam okreslat
swoje stanowisko jako jastrzebie i wielokrotnie kotwiczyt stuchaczy na docelowym poziomie stép procentowych ok. 3,5-
4,0%, twierdzac, ze taki poziom stép procentowych nie zaszkodzi polskiej gospodarce. Naszym zdaniem duzymi kro-
kami zblizamy sie do momentu, w ktérym inflacja zacznie hamowaé, a rynek zacznie wybiega¢ myslami do by¢ moze
obnizek stop procentowych w Polsce. Ba, wystarczy by ceny dyskontowaty utrzymanie stép na docelowym poziomie,
a wysoka rentownos$¢ juz zrobi swoje dla inwestujgcych w polskie obligacje skarbowe. Dlatego coraz wiecej bedziemy
moéwi¢ o #PekaoDtuznyAktywny czyli naszym rozwigzaniu obligacyjnym, ktére bardzo dynamicznie zarzgdza ekspo-
zycjg na ryzyko zmiany rynkowych stép procentowych (duration). W ubiegtym roku bardzo dobrze wychodzita nam
obrona wyniku na tle konkurencji w tym rozwigzaniu. Cho¢ wynik w ostatnim roku byt ujemny, to jednak wg wyceny na
11.02 plasuje on nasze rozwigzanie w 12-miesigcznym zestawieniu na 4 z 27 pozycji. W biezgcym roku produkt jest
wsrdd tych rozwigzan obligacyjnych, ktérych wynik od poczatku roku jest dodatni.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

1 https://www.aljazeera.com/news/2022/2/15/us-offers-ukraine-1bn-loan-guarantee-liveblog
2 https:/iwww.ft.com/content/bb04e043-8425-416c-a088-26d04226433e
3 https://iwww.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/PI082/pekao-dliuzny-aktywny
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Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych,
koncentraciji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac
specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w pro-
spekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao
TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

#KarnawatMozliwosci2022 — niebenchmarkowe strategie akcyjne

Zachecamy do obejrzenia wywiadu z Andrzejem Kubackim, Dyrektorem Zespotu Zarzgdzania Akcjami i liderem strategii #Pe-
kaoKompas, w ktérym rozmawiamy nie tylko na temat sztuki doboru akcji, ale takze czynnikow wptywajgcych na zachowanie

indeksoéw gietdowych oraz pozycjonowania w Pekao Kompasie na poczatku 2022 r.
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/karnawalmozliwosci2022-wybiorcze-podejscie-do-akcji

Tematyke akcyjng pogtebiamy tez w kolejnym filmie z serii #KarnawatMoztiwos$ci2022, ktéry zaserwujemy Panstwu w biezgcym

tygodniu.

Zmiany w ofercie — polgczenie funduszy

Na naszej stronie internetowej opublikowali§my ogtoszenie potaczenia subfunduszy wydzielonych w Pekao Strategie Fundu-
szowe SFIO. Subfundusz Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny wchtonie w maju biezgcego roku subfundusz Pekao

Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego. Zainteresowanych zapraszamy do zapoznania sie z trecig ogtoszenia:
https://[pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-

strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Ponizsza tabela podsumowuje niedawne/nadchodzace procesy taczen funduszy/subfunduszy:

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do oatoszenia
PRZEJMUJACY PRZEJMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu 25.02.2022 nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego o
. https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spotek Spétek Rynku Polskiego o nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Akcji — Aktywna . . nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Selekcja Pekao Akcji Polskich 08.04.2022 nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokaciji 06.05.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
konserwatywny Rynku Amerykanskiego T nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajace wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okota swiata. Sagdzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Fundusz parasclowy dj}) Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Glabalnych SFIO - subfundusze:

I B Pokoo Spolcina nwestyo
M Pokos Konserwotywny Plus B Pekoo Obligoci Samorzadowych

.Pokn-;h Dbligq:]i = Dynamiczna Alokocja 2 .F‘akn-;h Bazowy 15 Obligagji Wysokodochodowych
W Pekos Obligacy Pl B Pekoo Dluzny Akbpany
I B Pekoo Bozowy 15 Dywidendowy I W rekos Obligocyi Strategic mych
W Pekas Stabilnege Werostu B Pekas Obligacy | Dechadu
B Pokao Zréwnowaiony B Pokao Wzrosty | Dochodu Rynku Amerykadiskiege
W Pekas Dynamiczrych Spobek B Pekoo Weroshu | Dochodu Rynku Europejskiego
quk.;u; Akgji - Aktywna Selvkcie | B Pokos Dochody USD
[ e Matych i Srednich Spabek Bynku Polskiego Hl Pekos Dochodu | Werostu Regionu Pacyfiku
W Pokoo Alcj Polskich B Pekoo Alternatywny - Globalnegs Dechodu
I_.Poku-n Magatrendy I B Pokoo Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego
E Pekoo Allernatywny - Absolutne) Slopy Zwrolu I
B Fokoo Surowcsw i Enargi
I_.l’a-kn-a Ekologec zny I
Fundusz parasclowy B Pokos Akcji Mabych i Srednich Spabek Rynkéw Rogwinigtych
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: B Pekoo Akcji Rynkdw Dolekisgo Wichady

B Pokoo Strategii Globolngj = konsarwahywrry W retao Alicji Rynkdw Wichodzgoych

M Pekoo Strategi Globalne;

B Fokoo Strategii Globalnej - dynomiczny

W Pekoo Zmienne; Alokac) ,{,;:_'{‘35 Fundusz parasolowy

Bl Pekoo Zmienne] Alokaci Rynku Amaerykorskiego Pekoo Walutewy FIO - subfundusze:

I_I Pakoo Kompas ] B Pekoo Obligocji Europajskich Plus

| Iy Obligocji Dolarowych Plus
W Pekan Zréwnowatony Rynku Amenykotikiegs
B Pekos Alcj Europejskich

B Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO B Pekoo Akl Amarykonskich
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach kalendarzowych 2021

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 2,5% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 73% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 48% | 50% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% |155% | -58% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3%| 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjna prowadzi od 29.01.2019 r.,. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych nie sg gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta.

Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniaja opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg
zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotycza-
cych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowaé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzyé na rynku. W materiale wykorzystano zrédia informaciji, ktore Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszag
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosc¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czes$ci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysokos¢
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie
z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegoétowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego
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z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w przy-
padku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim
u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych
przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat pota-
czen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane s3 aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréownowazony, Pekao Dy-
namicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, Pekao Akciji
Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pe-
kao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwi-
nietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej —
konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich
Plus, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarza-
dzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ si¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny
efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie duzga zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢



http://www.pekaotfi.pl/

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

15.02.2022 r. Materiat reklamowy

inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




