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Rozdziat |
Przepisy ogdlne

Niniejszy statut okresla cele, sposéb dziatania oraz organizacje ,Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego’

zwanego dalej ,Funduszem”.

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej ,Pekao FIO”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2004, poz.146, Nr 1546

z pézn. zm.) zwanej dalej ,Ustawq” i dziata na podstawie Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasna polityke inwestycyjna, z ktorych kazdy

z osobna zwany jest dalej ,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,Subfunduszami’.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez

Towarzystwo:

1.6.1.  Pioneer Lokacyjny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

1.6.2. Pioneer Dochodu Mix 20 Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

1.6.3. Pioneer Wzrostu i Dochodu Mix 40 Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

1.6.4. Pioneer Wzrostu Mix 60 Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo zostaty przeksztatcone w Subfundusze

Funduszu

[.7.1.  Pioneer Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Pieniezny;

[.7.2.  Pioneer Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Obligacii;

1.7.3. Pioneer Obligacji Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Obligacii
Plus;

1.7.4. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer
Stabilnego Wzrostu;

[.7.5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer

Zréwnowazony;

1.7.6. Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer
Aktywnej Alokacii;

1.7.7.  Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztatcony w Subfundusz Pioneer Akgji
Polskich;

.7.8. Pioneer Malych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztaicony
w Subfundusz Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1.8.1. (skreslony)

1.8.2. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2;

1.8.3. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy;

1.8.4. Pekao Dynamicznych Spotek;
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1.16.

1.17.

1.8.5. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja;
[.8.6. Pekao Konserwatywny;
1.8.7. Pekao Konserwatywny Plus;
1.8.8. Pekao Obligacii Plus;
1.8.9. Pekao Stabilnego Wzrostu;
1.8.10. Pekao Zréwnowazony;
1.8.11. (skreslony)
1.8.12. Pekao Akcji Polskich;
.8.13. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego;
1.8.14. Pekao Dochodu;
1.8.15. Pekao Dochodu Plus;
1.8.16. Pekao Wzrostu i Dochodu;
1.8.17. Pekao Wzrostu;
1.8.18. Pekao Megatrendy.
(skreslony)
Fundusz jest osobg prawna. Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawne;.
Organem Funduszu jest Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, zwana dalej ,Towarzystwem”.
Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni s dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa tacznie
albo jeden cztonek zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem albo dwéch prokurentéw tacznie.
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem
00-950 Warszawa, ul. Grzybowska 53/57.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoci.
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1.17.1.  Agencie Transferowym — nalezy przez to rozumie¢ spotke, ktorej powierzono prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu obejmujacego Subrejestry Uczestnikéw i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz
Subfunduszy obstugi rachunkowo-ksiegowej, jak réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych
rachunkach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

117.2.  Aktywach Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich
Subfunduszy;

1.17.3.  Aktywach Subfunduszu - nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pieniezne Subfunduszu, prawa nabyte na
rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

1.17.4. Biegtym Rewidencie — nalezy przez to rozumieC wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie
umowy z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag
i sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

1.17.5. Depozytariuszu - nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki
depozytariusza okreslone Ustawg oraz wynikajace z umowy o Wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

[.17.6.  Dniu Roboczym — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzier tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo wolnymi
od pracy;

1.17.7.  Dniu Wyceny — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien, w ktorym odbywajg sie sesje na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.

1.17.8.  Funduszach Pekao — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

1.17.9.  Instrumentach Finansowych o charakterze dtuznym - nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migedzynarodowg instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo czionkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) instrumenty pochodne ktérych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w lit a) — e) powyzej;
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117.23 .

Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane
z udziatem w Subfunduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika. Kazdy z Subfunduszy zbywa
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii.

KDPW - nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spétka Akcyjna;

Duration — nalezy przez to rozumie¢ $redni czas do wykupu danego instrumentu finansowego o charakterze
dtuznym obliczony jako $rednia wazona poszczegoinych termindw przeptywdw gotéwkowych wynikajacych z
posiadania tego instrumentu, przy czym wagami sg udzialty wartosci obecnej tych przeptywdw gotowki,
w stosunku do wartosci obecnej tego instrumentu;

duration zmodyfikowane — szacunkowa wzgledna zmiana warto$ci rynkowej instrumentu o charakterze
dluznym w relacji do jego wartosci rynkowej instrumentu lub warto$ci nominalnej (dla instrumentow
pochodnych) w reakcji na zmiane poziomu rynkowych stdp procentowych;

Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;

Prowadzacym Dystrybucie — nalezy przez to rozumie¢ Fundusz, Towarzystwo, jak rowniez podmioty
uprawnione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy oraz odbierania innych
o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w tych Subfunduszach;

Rejestrze Uczestnikdéw — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong w formie elektronicznej ewidencje danych
wszystkich Uczestnikow;

Subrejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikéw ewidencje
danych Uczestnikéw danego Subfunduszu;

Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowos$ci prawnej, na rzecz ktdrej w Subrejestrze Uczestnikow sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci.

Rynkach — nalezy przez to rozumie¢ nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD
innych niz panstwo czlonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, NASDAQ Global
Select, Chicago Board of Trade, Chicago Stock Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board
Option Exchange, ICE Futures US,

Australia: Australian Securities Exchange,

Chile: Santiago Stock Exchange,

Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

Izrael : Tel Aviv Stock Exchange,

Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange,

Kanada: TSX Toronto Exchange, Montreal Exchange,

Korea Potudniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

Norwegia: Oslo Stock Exchange,

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

Turcja: Borsa Istanbul,

Wielka Brytania: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, Turquoise, Liquidnet od dnia
nastepujacego po dniu, w ktdrym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspoinoty Energii Atomowe;.
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢ Aktywdw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszong, 0 zobowigzania Funduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest sumg Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy;

Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywédw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszong o0 zobowigzania wynikajace z tego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan dotyczacych
catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu;

Instrumentach Rynku Pienigznego - nalezy przez to rozumie¢ instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
Ustawy.

Zgromadzeniu Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ zgromadzenie uczestnikow, o ktérym mowa w art. 87a-
87f Ustawy.
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1.17.  Terminy niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im w Ustawie.
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Rozdziat Il
Warunki tworzenia Subfunduszy

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany niniejszego statutu.

Woptaty do kolejnego tworzonego Subfunduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Towarzystwo przeprowadzi zapisy, o ktérych mowa w pkt I1.2., poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub
akcjonariusza Towarzystwa — Pekao Investment Management Spotke Akcyjna.

Minimalna wysoko$¢ wptat do kolejnego tworzonego Subfunduszu, nie moze by¢ nizsza niz 1°000°000 zt.

Z wptat, o ktérych mowa w pkt 11.3., Towarzystwo tworzy portfel inwestycyjny kolejnego Subfunduszu.

Termin rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kolejnego Subfunduszu Towarzystwo okre$la
w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢
dtuzszy niz dwa miesigce. Zakonczenie przyjmowania zapiséw nastapi w dniu nastepnym po dniu, w ktérym dokonane
wptaty bedg rowne co najmniej minimalnej wysoko$ci wptat okreslonej w pkt 11.4.

Woptaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapiséw gromadzone sg na wydzielonym rachunku bankowym
prowadzonym na rzecz Funduszu.

Za wptaty dokonane w ramach waznie ztozonych zapiséw Towarzystwo niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 14
dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa kategorii A tworzonego
Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi;

a) dla Pekao Dochodu 100.00 zt
b) dla Pekao Dochodu Plus 100.00 zt
c) dla pozostatych subfunduszy 10.00 zt

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru Uczestnikow tworzonego
Subfunduszu, liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do Funduszu, powigkszong o
warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek
przeznaczony do wpfat z tytutu zapiséw do dnia przydziatu.

Rozdziat lll
Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej poszczegéinych Subfunduszy

1. (skreslony)

ll.2.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2

1.2.1.

1.2.2.
1.2.3.

11.2.4.

l11.2.5.

1.2.6.
.2.7.

STATUT Pekao FIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Realizujac
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowa¢ dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz osigganie dochodu
Subfunduszu z lokowania aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt. 111.2.1.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finansowe spetniajace warunki okre$lone w art. 93 i art. 93a Ustawy
w nastepujacy sposob:

111.2.3.1. Do 100% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w diuzne instrumenty finansowe nominowane w ztotych
polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

1112.3.2. Do 40% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe nominowane w innych
walutach niz ztoty polski, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,.

[112.3.4. Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, wtym instrumenty rynku
pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Udziat lokat innych niz diuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe,

0 ktdrych mowa w pkt.111.2.3. nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow

Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ dywidend ani innych dochodow.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu

zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.



[11.2.8. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalezniony
od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu
okreslonego w pkt.Il1.2.1.

11.2.9. Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat Subfunduszu, o ktérych

mowa w pkt.I11.2.3:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

¢) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

€) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury portfela

Subfunduszu.

[11.2.10.Z zastrzezeniem pkt.IIl.2.11., pkt.l1.2.19. — pkt.lIl.2.25 oraz pkt.IIl.27., Aktywa Subfunduszu mogg byé¢ lokowane

wylacznie w:

[11.2.10.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na

Rynkach;

[11.2.10.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt.IIl.2.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

[11.2.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt.Il1.2.12.,

[11.2.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.2.10.1. i pkt.lll.2.10.2., jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczednosci oraz sg;

11.2.10.4.1.

11.2.10.4.2.

11.2.10.4.3.

11.2.10.4.4.

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze

publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow

federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo

czionkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem

wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej

tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem ze inwestycje w

takie papiery wartoSciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej

w pkt.[11.2.10.4.1 - pkt.Il.2.10.4.3. oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

a) jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10'000°000 euro,

b) publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspdlnotowego
dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

c) nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wehodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

d) zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w lit ¢) albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi
zapewnienia ptynnosci;

[11.2.10.5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt.ll1.2.10.1., pkt.1ll.2.10.2 oraz
pkt.l11.2.10.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.
lI.2.11. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na
okres$lonej gietdzie lub rynku.
l.2.12.  Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowaé Aktywa w depozyty w bankach zagranicznych.
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11.2.13.

1.2.14.

11.2.15.

1.2.16.

.2.17.

1.2.18.

11.2.19.

111.2.20.

1.2.21.

11.2.22.

11.2.23.

11.2.24.

Z zastrzezeniem pkt.|11.2.26. Statutu oraz art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% warto$ci

Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt.111.2.13., moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartociowe

i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw, nie

przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu Funduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o

rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt.lIl.2.15., Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy

do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt.I11.2.15..

Subfundusz stosuje zasady dywersyfikaciji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, Subfundusz moze utrzymywac cze$é

Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, a takze umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze:

[11.2.19.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

[1.2.19.2.umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

[11.2.19.2.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢é w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

[11.2.19.2.2. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

[11.2.19.2.3. wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

[11.2.19.3.baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

[11.2.19.4. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami

rynku finansowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajacy kieruje

sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepno$¢, a takze zgodnos$é ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ w

ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w pkt.lll.2.22, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, w szczegoinosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod

wzgledem kosztdw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybko$ci lub fatwosci

wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu
obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,

Ze papiery te spetniajq kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1.2.24.1. moze wptywac na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego

funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
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1.2.25.

11.2.26.

1.2.27.

1.2.28.

1.2.29.

111.2.30.

11.2.31.

finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac¢ jako

samodzielny instrument pochodny;

[1.2.24.2. nie jest $cile powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.2.24.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

Subfundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod

warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny

spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt.Il1.2.24.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w;

[1.2.27.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.2.27.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.2.27.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym parstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitéw, o ktérych
mowa w pkt.I1.2.3. i pkt.Il.2.4.

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem Ze nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe z innym
Funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Subfundusz moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lI.3. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.

l.3.5.

111.3.6.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy okreslonego
w pkt. 111.3.1.
Do 100% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD
lub migdzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, w tym instrumenty rynku pienieznego, a takze w depozyty bankowe.
Do 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.
Do 40% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktorych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny
jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe na akcje i
indeksy akcyjne) jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie, co najmniej 2/3 warto$ci
aktywow w instrumenty o charakterze udziatowym.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moze podejmowac dziatania
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.3.7.

1.3.8.

1.3.9.

1.3.10.

majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze

poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Proporcja migdzy lokatami Aktywdw Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy w instrumenty finansowe

o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt.Il1.3.5. i lokatami o ktérych mowa w pkt.Il1.3.3., pkt.Ill.3.4. bedzie

uzalezniona od decyzji podejmowanych przez zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu Pekao Bazowy 15

Dywidendowy. Proporcje miedzy wyzej wymienionymi rodzajami lokat bedgq ustanawiane na podstawie analiz

dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te

rynki, oceny ksztattowania si¢ rentowno$ci diuznych papieréw wartosciowych oraz ogoinej sytuacji

makroekonomiczne;.

Wybér instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne, analizy wskaznikéw wyceny rynkowej oraz wskaznikéw wyptaty dywidendy spétek wchodzacych

w sktad portfela subfunduszu lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela

subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akgji

obejmuje czynniki nalezace do analizy ilociowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg

mialy analizy historycznych iprognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych

obejmujace m.in.: analize przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analize poréwnawczg

wskaznikow wyceny rynkowej oraz wskaznikow wyptaty dywidend spotek. Wérdd elementéw analizy jako$ciowe;

istotne bedg migdzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali,

warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogdlnych

perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytacznie, na akcjach spétek:

a) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujgcych relatywnie przewidywalne wyniki finansowe,

d) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie beda relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki

jak:

a) ptynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyzszych.

Czesé portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym bedzie inwestowana

w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem

determinujagcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie ptynnosci.

Inwestycje Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz w depozyty bankowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentowno$ci tych instrumentéw,

sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych parametrow rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek

zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac do portfela

inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz depozyty bankowe, bedzie zwracat szczegoing uwage na ryzyka zwigzane z dang inwestycjg

takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Z zastrzezeniem pkt.IIl.3.11. oraz pkt.11.3.19. — pkt.111.3.25. i pkt.l11.3.29., Aktywa Subfunduszu Pekao Bazowy 15

Dywidendowy moga by¢ lokowane wytacznie w:

[11.3.10.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach;

[11.3.10.2. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w pkt.I1.3.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentdw,

[11.3.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na Zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt.Il1.3.12.

[11.3.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt.111.3.10.1. i pkt.I1.3.10.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczedno$ci oraz sg;
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1.3.11.

l.3.12.

11.3.13.

11.3.14.

1.3.15.

1.3.16.

.3.17.

11.3.18.

11.3.19.

a)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo inne niz parstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacii, albo przez organizacje
migdzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, kidrego papiery wartosciowe sgq w obrocie na rynku regulowanym,
0 ktorym mowa w pkt.1l1.3.10.1., lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i pafstwa cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a) — c) oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujace warunki:

— jest spotka, ktdrej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10°000°000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

1.3.10.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt.I11.3.10.1., pkt.111.3.10.2.

i pkt.111.3.10.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy.

Aktywa Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moga by¢ lokowane w depozyty

w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt.l11.3.26. — pkt.Il.3.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci

Aktywow Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moze byé¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt.Il.3.13. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao

Bazowy 15 Dywidendowy.

Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moze by¢ ulokowane fgcznie w papiery

wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej

w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt.lI1.3.15., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Bazowy

15 Dywidendowy moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt.I11.3.15.

Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne

okre$lone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moze byC utrzymywana na pienieznych

rachunkach bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan Subfunduszu

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy.

Fundusz moze zawiera¢é umowy dotyczace aktywédw Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy majace

za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej

lub panstwie czlonkowskim, a takze na runku zorganizowanym niebgedacym rynkiem regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach a takze umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.3.19.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
okre$lonym w niniejszym statucie;

[1.3.19.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Bazowy 15 Dywidendowy lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

STATUT Pekao FIO 9



111.3.20.

1.3.21.

1.3.22.

1.3.23.

1.3.24.

1.3.25.

111.3.26.

111.3.27.

1.3.28.

1.3.29.

a) kursdw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, albo papierdw
warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre majg zosta¢ nabyte w przysztosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finasowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15
Dywidendowy lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15
Dywidendowy,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami lub planowanymi lokatami w depozyty, diuzne
papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Bazowy 15 Dywidendowy oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy;

[11.3.19.3. baze instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

[1.3.19.4. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 ustawy,
lub przez rozliczenie pieniezne.

Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi

podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Bazowy 15

Dywidendowy, sie uwzgledniane beda nastepujace kryteria wyboru tych instrumentéw: ptynno$é, cena lub

dostepnos¢, a takze zgodnosé ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Bazowy 15

Dywidendowy Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za

przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

transakcie wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na roznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w pkt.Il1.3.22., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, w szczegoinosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow

pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztdw, bezpieczeristwa rozliczenia, spodziewanego wyniku

inwestycyjnego, szybkosci lub tatwo$ci wykonania zaloZonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy obarczone bedzie ryzykiem,
ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy papiery

warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja kryteria okreslone

w art. 94a Ustawy.

Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy instrumenty

rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy,.

Do 85% aktywow Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe

emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Do 85% aktywow Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe

poreczone lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt.111.3.26.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w pkt.l1.3.26., depozytow

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85% wartosci

aktywow Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy.

Aktywa Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy moga by¢ lokowane w:

[1.3.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
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111.3.30.

1.3.31.

1.3.32.

11.3.33.

[11.3.29.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.3.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub pafstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Bazowy 15 Dywidendowy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

4.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek

l.4.1.

.4.2.

11.4.3.

1.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

.4.7.

11.4.8.

11.4.9.

11.4.10.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek okre$lonego
w pkt. 111.4.1.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek sg lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Bedace przedmiotem lokat Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, rozumiane sg przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty finansowe, ktorych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. prawa do akcji, prawa poboru akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym.

Instrumenty finansowe o charakterze udziatowym moga stanowi¢ do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spétek.

Inwestycje Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek bedg skoncentrowane na akcjach matych i $rednich spétek
tzn. takich spotek, ktorych kapitalizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja rynkowa spotki posiadajacej
najwiekszq kapitalizacje rynkowa sposrod spotek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40, publikowanego przez
Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., przy czym zaangazowanie w spdtki o kapitalizacji wyzszej
bedzie nie wigksze niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek.

Do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek moze by¢ ulokowane w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym emitentéw majacych siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz w depozyty bankowe
moze wynosi¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek.

Proporcjonalny udziat poszczeg6lnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Dynamicznych
Spétek bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z uwzglednieniem warunkédw ekonomicznych
i sytuacji na rynku finansowym oraz z uwzglednieniem limitéw okre$lonych w pkt. 111.4.5. - 111.4.8.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN),
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze
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.4.11.

l.4.12.

11.4.13.

l1.4.14.

l1.4.15.

poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym stanowi¢ beda gtéwnie analizy

fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela subfunduszu lub

spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela subfunduszu, a ktérych cena

w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace

do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie ilociowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i

prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analize przychodéw,

rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek.

Wsrod elementdéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi

konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow oferowanych przez dang spétke, jej

kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogéinych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek

0 ponad przecietnym potencjale wzrostu zyskow i przychoddw w Srednim i dtugim horyzoncie czasu.

Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki

jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw

finansowych,

) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegolnych krajach,

) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki akgj,

) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

) cel inwestycyjny,

f) zasady dywersyfikacji okreslone w artykutach powyzszych.
Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym bedzie inwestowana
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem
determinujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci.
Inwestycje Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdlek w dluzne papiery wartociowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz w depozyty bankowe beda dokonywane na podstawie kalkulacji rentowno$ci tych instrumentéw,
sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek
zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek dtuzne papiery wartoSciowe iinstrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty bankowe, bedzie zwracat szczego6ing uwage na ryzyka zwigzane z dang inwestycjg
takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Dynamicznych Spétek, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywéw Subfunduszu Pekao

Dynamicznych Spotek, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu Pekao

Dynamicznych Spdtek na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Dynamicznych

Spotek.

Z zastrzezeniem pkt. [11.4.16. oraz pkt. [11.4.24. - 111.4.30., Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek moga,

by¢ lokowane wytacznie w:

[1.4.15.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztionkowskim oraz na Rynkach;

[1.4.15.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt. 111.4.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[1.4.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt.
1.4.17.,

[1.4.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt. 111.4.15.1. i pkt 111.4.15.2., jeZeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz parstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
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1.4.16.

.4.17.

1.4.18.

1.4.19.

111.4.20.

l.4.21.

111.4.22.

1.4.23.

111.4.24.

11.4.25.

11.4.26.

111.4.27.

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
- jest spotka, ktdrej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspéinotowego,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[11.4.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreSlone w pkt. 111.4.15.1.,
pkt. 111.4.15.2. i pkt. 11.4.15.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartoSci

Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek moga by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spdtek moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.4.18. moze by¢é zwigkszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek.

Do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt. 111.4.20., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek moze byC ulokowane w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 111.4.20.

Subfundusz Pekao Dynamicznych Spdtek stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych
wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Dynamicznych
Spotek.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, a takze umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi
podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$é,
cena lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych
Spotek.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byé¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
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11.4.28.

11.4.29.

111.4.30.

1.4.31.

1.4.32.

1.4.33.

11.4.34.

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcie wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o
ktorych mowa w pkt. 11.4.27., zawierane sa w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie
dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek obarczone bedzie ryzykiem,
ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek papiery
wartoSciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym oraz instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 94a Ustawy.
Aktywa Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek moga by¢ lokowane w:

[14.30.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[11.4.30.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[114.30.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,
jezel:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym paristwa czlonkowskiego lub pafistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, z wytaczeniem
limitow, o ktorych mowa w pkt. [11.4.5 - 111.4.9.,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,

zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spdtek umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.
Fundusz moze zaciggaC, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao
Dynamicznych Spotek w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek w trybie
okre$lonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek transakcje
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lIl.L5. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

l.5.1.

1.5.2.
11.5.3.

l11.5.4.

l11.5.5.

Celem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja jest wzrost wartoci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Pekao Akcji — Aktywna Selekcja okreslonego w pkt 111.5.1.
Lokaty Aktywéw Pekao Akcji — Aktywna Selekcja koncentrowaé sie bedg na inwestycjach w akcje spotek
spetniajacych kryteria selekcii, o ktérych mowa w pkt 111.5.12.

Proporcjonalny udziat poszczegélnych rodzajéow lokat w Aktywach Pekao Akcji — Aktywna Selekcja bedzie
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja podejmowanej
z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papierédw wartoSciowych oraz z uwzglednieniem
limitdw okreslonych w pkt 11.5.5. i pkt [11.5.9.

Do 100% wartosci Aktywow Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym jak réwniez w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
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1.5.6.
l.5.7.

1.5.8.
11.5.9.

11.5.10.

1.5.11.
11.5.12.

11.5.13.

11.5.14.

11.5.15.
11.5.16.

uczestnictwa zagranicznych instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza
lokowanie co najmniej 2/3 warto$ci aktywéw w instrumenty udziatowe.
(skreslony)
W ramach czesci portfela obejmujacej instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Aktywa Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja beda przede wszystkim lokowane w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich.
(skreslony)
Instrumenty finansowe inne niz wskazane w pkt I11.5.5. nie bedq stanowity wiecej niz 30% Aktywéw Subfunduszu.
W przypadku inwestycji w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach innych
niz zloty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moze podejmowac
dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w
tym takZze poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.
(skreslony)
Podstawowym kryterium doboru akcji spdtek bedzie ich niedowarto$ciowanie lub ponadprzecietny potencjat
wzrostu. Za spdtki niedowarto$ciowane lub posiadajace ponadprzecietny potencjat wzrostu rozumie sie przede
wszystkim spotki, co do ktorych zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje wysokie
prawdopodobieristwo wzrostu ich ceny rynkowej ponad poziom odniesienia jakim jest zmiana wartoci benchmarku
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. W szczegolnosci Subfundusz moze inwestowac w akcje spotek
uczestniczacych w przejeciach i akwizycjach, akcje spotek, ktérych aktualne wyceny rynkowe, zdaniem
zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, nie odzwierciedlajg ich faktycznej wartosci oraz akcje
spotek przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne, w tym oferty prywatyzacyjne Skarbu Panstwa. Aktywna
selekcja akcji oznacza, ze sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie mdgt znacznie sie zmieniaé, w
zaleznosci od tego, ktére spotki zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu beda w danym
momencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel inwestycyjny Subfunduszu nie bedzie odzwierciedlaé sktadu
jakiegokolwiek indeksu gietdowego. Selekcja akcji spotek bedzie dokonywana w oparciu o analizy fundamentaine
i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak
tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych
wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw, rentownosci,
struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek. Wsrod
elementdw analizy jako$ciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry
zarzadzajacej, sieci dystrybucji, oglnych perspektyw rozwoju.
Inwestycje Pekao Akcji — Aktywna Selekcja w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego beda
dokonywane przez pryzmat zarzadzania plynnoscig Subfunduszu na podstawie kalkulacji rentownosci tych
instrumentow, sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawowych parametrow zagranicznych i krajowych rynkow
finansowych, takich jak migdzy innymi: poziom i kierunek zmian stdp procentowych, kurséw walut, ksztattow
krzywych dochodowos$ci, wysokosci inflacji. Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna
Selekcja dobierajac instrumenty o charakterze diuznym do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szczegding
uwage na ryzyko zwigzane z inwestycjq w dany instrument, takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci
tych instrumentow i ryzyko wyptacalno$ci emitenta.
Dobér jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa bedzie odbywat sie z uwzglednieniem celéw
inwestycyjnych i zasad doboru lokat przez fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania emitujgce te tytuty
uczestnictwa, w oparciu 0 prognozy parametréw zagranicznych rynkow finansowych oraz przy wykorzystaniu
kryteriow iloSciowych (osiagane stopy zwrotu, stabilno$¢ wynikdw inwestycyjnych, wyniki inwestycyjne w
poréwnaniu z przyjetym wzorcem, biezaca ocena wynikdw inwestycyjnych z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, a
takZe z uwzglednieniem pobieranych opfat.
(skreslony)
Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moga by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne
niz okreslone w pkt [V.3.1. i pkt IV.3.2., jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu
ochrone inwestorow i 0szczednosci oraz s emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod
warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora rbwnowaznej do okre$lonej
w pkt IV.3.4. lit. a) — c) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa Wspélnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdarn finansowych niektorych rodzajéw spotek,
- nalezy do grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery wartosciowe
sq przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
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- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnoSci.

l.5.17.  Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji — Aktywna Selekcja mogg by¢ lokowane w instrumenty finansowe, o ktérych

mowa w pkt 1V.3.2., a takze w instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1. oraz w pkt [V.20.1.

l15.18.  Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji — Aktywna Selekcja moga by¢ lokowane zgodnie z postanowieniami pkt IV.8.

i pkt 1V.16.

lIl.6. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Konserwatywnego

[11.6.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Konserwatywny moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym
celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej warto$ci aktywow oraz osigganie dochodu z
lokowania aktywoéw.”
[11.6.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego okreslonego
w pkt [11.6.1.
11.6.3. Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego sq lokowane przede wszystkim w:
1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2) depozyty bankowe.
11.6.4. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.
[11.6.5. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w
instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
11.6.6. Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) cato$¢ aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana tacznie w lokaty, o ktérych mowa pkt 111.6.3. ppkt. 1) - 2), w
tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt 111.6.3. — pkt 111.6.5., a ktére moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) do limitu, o ktérym mowa w ppkt 2) powyzej, nie wlicza sig Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umaéw, o ktérych mowa w pkt I11.6.5.

[11.6.7. Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu skladnikéw lokat w catosci aktywow
Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

[11.6.8. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

[11.6.9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe
wchodzace w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.
[11.6.10. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Konserwatywnego
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

[11.6.11. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego, w tym odsetki oraz dywidendy powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego.

[11.6.12. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Konserwatywnym.
[11.6.13. Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem
warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego
oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

[11.6.14. W odniesieniu do Instrument6w Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,
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e) plynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.
[11.6.15. Z zastrzezeniem pkt I11.6.16. oraz pkt I11.6.24. — 111.6.30. i pkt 111.6.34., Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego
moga by¢ lokowane wytacznie w:
[11.6.15.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskigj lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
111.6.15.2. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.6.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw Iub
instrumentow,
11.6.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt 11.6.17.
[11.6.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 111.6.15.1. i pkt 111.6.15.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panistwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujgce warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspélnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej papiery

warto$ciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[11.6.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.6.15.1., pkt 111.6.15.2.
i pkt 111.6.15.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Konserwatywnego.
[11.6.16. Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska, parstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslone;
gietdzie lub rynku.
[1.6.17. Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.
[11.6.18. Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.6.31. - 111.6.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Konserwatywnego moze by¢ lokowanych w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
[11.6.19. Limit, o ktorym mowa w pkt I11.6.18. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego.
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[16.20. Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

l11.6.21. W przypadku, o ktérym mowa w pkt11.6.20., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.6.20.

[11.6.22. Subfundusz Pekao Konserwatywny stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone

w Statucie oraz Ustawie.

[11.6.23. Czes¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego moze byC utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego.

[11.6.24. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11.6.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.6.25. oraz

11.6.24.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego, albo
papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdre majg zosta¢ nabyte
w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pekao Konserwatywnego,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu
Pekao Konserwatywnego,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Konserwatywnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzar danego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego;

11.6.24.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego
okre$lonym w niniejszym statucie.

[11.6.25. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach portfela

inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

[11.6.26. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego,

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepno$¢, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego.

[11.6.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego,

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne:

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Fundusz moze
zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

11.6.28. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w pkt 111.6.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego, w szczegdlnosci, w sytuaciji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem

kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej

strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Konserwatywny
obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

STATUT Pekao FIO 18



[11.6.29. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego papiery warto$ciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
111.6.29.1. moze wplywaC na cze$¢, badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajgce z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen
instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowacé jako samodzielny instrument pochodny;
[11.6.29.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
11.6.29.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.
[11.6.30. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.6.29.
[11.6.31. Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowg instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.
11.6.32. Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt [11.6.31.
111.6.33. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 11.6.31., depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego.
11.6.34. Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego moga by¢ lokowane w:
[11.6.34.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
11.6.34.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
11.6.34.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wytgczeniem limitdw, o ktdrych mowa w pkt 111.6.6 i w pkt 111.6.7.,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

[II.7. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus

l.7.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowa¢ dziatania majace na celu ochrone realnej warto$ci
aktywow oraz osigganie dochodu z lokowania aktywdw.

I.7.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus okreslonego
w pkt l1L.7.1.

l1.7.3. Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze dtuznym
spetniajace warunki z art. 93 i 93a Ustawy:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz
2) depozyty bankowe

1.7 4. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.
l11.7.5. Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
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1.7.6.

.7.7.

1.7.8.

1.7.9.

1.7.10.

.7.11.

.7.12.

1.7.13.

l1.7.14.

l1.7.15.

dokonywanymi w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac umowy

majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) cato$¢ aktywdéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana tgcznie w lokaty, o ktérych mowa pkt I11.7.3. ppkt. 1) - 2),
w tym w instrumenty finansowe nabyte w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w pkt I11.7.3. — pkt 111.7.5., a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) do limitu, o ktbrym mowa w ppkt 2) powyzej, nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych dla
ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umaéw, o ktérych mowa w pkt 11.7.5.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywow

Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1,5 roku.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus umowy,

ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez

Towarzystwo.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus w trybie

okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o

terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao

Konserwatywny Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus, w tym odsetki oraz dywidendy powiekszajg warto$¢ aktywoéw Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus, jak rowniez zwiekszaja odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pekao Konserwatywnego Plus.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao

Konserwatywnym Plus.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z

uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

e) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pktlll.7.16. oraz pkt I11.7.24. - 111.7.30. i pktlll.7.34., Aktywa Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.7.15.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach.

[17.15.2. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w pkt 111.7.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

l11.7.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 1.7.17.

[I.7.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt I1.7.15.1. i pkt 11.7.15.2., jeZeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczedno$ci oraz sa;
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1.7.16.

.7.17.

11.7.18.

l.7.19.

1.7.20.

l.7.21.

11.7.22.

1.7.23.

l11.7.24.

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtadciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacii, albo przez organizacje
migdzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
— jest spdtka, ktdrej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skiad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery
warto$ciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

I11.7.15.5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt I11.7.15.1., pkt [11.7.15.2.
i pkt 111.7.15.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Za zgodq Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moga by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.7.31. - 111.7.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt I11.7.18. moze byé zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery

warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus, nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus.

Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze by¢ ulokowane tgcznie w papiery

warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w

rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 11.7.20., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.7.20.

Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan tego Subfunduszu Pekao

Konserwatywnego Plus.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus majace za

przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parnstwie czionkowskim, a takze na Rynkach, oraz umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[I.7.24.1.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus albo papierdéw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus,
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11.7.25.

11.7.26.

l.7.27.

1.7.28.

1.7.29.

111.7.30.

1.7.31.

11.7.32.

11.7.33.

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego
Plus lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego Plus,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Konserwatywnego Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan danego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus;
[1I.7.24.2. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus
okreslonym w niniejszym statucie.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus. Umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Konserwatywnego Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnos¢,
cena lub dostepno$¢, a takze zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego
Plus.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Konserwatywnego
Plus, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcie wymiany indekséw
giefdowych, kontrakty na roznice oraz fransakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka
kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o

ktorych mowa w pkt I1.7.27., zawierane sg w szczegdlnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow

pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku

inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie

dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus obarczone bedzie ryzykiem,

ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych

mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

l11.7.29.1.  moze wptywaé na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kursdw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;

[11.7.29.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[17.29.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus instrumenty

rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w

pkt 111.7.24.

Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze byC lokowane w papiery wartosciowe

emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie.

Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus moze byC lokowane w papiery wartosciowe

poreczone lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktorym mowa w pkt 111.7.31.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt [11.7.31., depozytow

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartoSci

aktywoéw Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus.
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lI.7.34.  Aktywa Subfunduszu Pekao Konserwatywnego Plus mogg by¢ lokowane w:
l11.7.34.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[11.7.34.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.7.34.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezel:
a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem
limitéw, o ktérych mowa w pkt 11.7.6 i w pkt 111.7.7.
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdarn finansowych,
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

lIL.8. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Obligacji Plus

[11.8.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Obligacji Plus moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym
celem inwestycyjnym, podejmowa¢ dziatania majace na celu ochrong realnej wartosci Aktywéw oraz osiaganie dochodu z
lokowania Aktywow.
11.8.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacii Plus okreslonego w pkt 111.8.1.
11.8.3. Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus sg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.
111.8.4. Udziat lokat innych niz w dituzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe nie
bedzie wynosi¢ wigcej niz 20% Aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.
[11.8.5. Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich, nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow Subfunduszu
Pekao Obligacji Plus.
[11.8.6. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacii
Plus, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg warto$¢ aktywodw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus, jak réwniez zwiekszajq
odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.
[11.8.7. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.
11.8.8. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Obligacji Plus, w szczegdlno$ci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
[11.8.9. Proces inwestycyjny bedzie oparty na prognozach wskaznikéw makroekonomicznych, prognozach kierunku zmian
rynkowych stop procentowych oraz poziomie przysztej inflacji. Dobor papieréw wierzycielskich dokonywany bedzie przez
pryzmat nastepujacego ryzyka inwestycyjnego: ryzyka stopy procentowej, ryzyka ptynno$ci danego instrumentu finansowego
oraz ryzyka zwigzanego z wyptacalno$cig emitentéw tych papierdw. Istotne znaczenie bedzie miata takze charakterystyka
lokat w kontekscie ich bezpieczeristwa i dochodowosci przewyzszajacej spodziewang wielkos¢ inflacji.
[11.8.10. Z zastrzezeniem pkt 111.8.11. oraz pkt 111.8.19. — 111.8.25. i pkt 111.8.29., Aktywa Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus mogg
by¢ lokowane wytacznie w:
[11.8.10.1. papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parnstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[1.8.10.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 111.8.10.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
[11.8.10.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt
1.8.12.
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[11.8.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt [11.8.10.1. i pkt 111.8.10.2., jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestordw i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny parnistwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztionkow
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspolinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnoSci;

[11.8.10.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.8.10.1., pkt 111.8.10.2.
i pkt 11.8.10.4., z tym, Ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

[11.8.11. Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, parstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.

[11.8.12. Za zgodq Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

[11.8.13. Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.8.26. — 111.8.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze byC lokowanych w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

[11.8.14. Limit, o ktorym mowa w pkt I11.8.13. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Obligacji Plus, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

[11.8.15. Do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11.8.16. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.8.15., nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus
moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.8.15.

[11.8.17. Subfundusz Pekao Obligacji Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone
w Statucie oraz Ustawie.

11.8.18. Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych
wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligacji Plus.

[11.8.19. Fundusz moze zawieraé umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze:

[11.8.19.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.8.20. oraz

[11.8.19.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Obligacji Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
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a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus, albo
papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére majg zostac nabyte
w przyszto$ci na rzecz Subfunduszu Pekao Obligacii Plus,

b) kursdw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Obligacji Plus oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus;

[11.8.19.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus okre$lonym

W niniejszym statucie.

[11.8.20. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
bedq zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

111.8.21. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacji Plus,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepno$¢, a takze
zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.

[11.8.22. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus, Fundusz
moze zawieraé umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

[11.8.23. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w pkt 111.8.22., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao

Obligaciji Plus, w szczegdlno$ci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem

kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozone;

strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Obligacji Plus obarczone

bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

[11.8.24. Fundusz moze nabywaC do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4

Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

l.8.24.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru

wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowa¢ jako samodzielny instrument pochodny;

[1.8.24.2.  nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi

umowy zasadniczej;

[1.8.24.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartosciowych.

11.8.25. Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacii Plus instrumenty rynku pienieznego
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.8.24.

[11.8.26. Do 100% aktywdw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg, instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie.

11.8.27. Do 100% aktywoéw Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktorym mowa w pkt 111.8.26.

11.8.28. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 11.8.26., depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu Pekao Obligacii Plus.
11.8.29. Aktywa Subfunduszu Pekao Obligacji Plus moga by¢ lokowane w:
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[11.8.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

111.8.29.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11.8.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale
Z wylaczeniem limitéw, o ktérych mowa w pkt 111.8.3 — 111.8.5.,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
[11.8.30. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus umowy, ktorych
przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
111.8.31. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosSci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Obligacji Plus w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
[11.8.32. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligaciji Plus w trybie okreslonym w art. 102
Ustawy.
[11.8.33. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Obligacji Plus transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lIL.9. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu

[11.9.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu jest diugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w
wyniku wzrostu warto$ci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w papiery wartosciowe, w
tym gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe i akcje.

[1.9.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu okreslonego
w pkt 111.9.1.

[11.9.3. Z zastrzezeniem pkt 111.9.4. oraz pkt 111.9.5., Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu sg lokowane w diuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

[1.9.4. Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji,
warranty akcyjne, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak roéwniez te jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktdrych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
aktywow w akcje, nie bedq przekracza¢ 40% Aktywow Pekao Stabilnego Wzrostu.

[11.9.5. Catkowita warto$¢ lokat, innych niz okreslone w pkt 111.9.3. i pkt I11.9.4. nie bedzie wyZzsza niz 10% Aktywow Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu.

[11.9.6. Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 50% Aktywow Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu.

[11.9.7. Proporcja miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe
bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu. Proporcje miedzy wyzej
wymienionymi rodzajami lokat beda ustanawiane na podstawie analiz dokonanych przez Subfundusz Pekao Stabilnego
Wzrostu. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procentowego udziatu akcji i duznych papieréw
wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuaciji na rynku
akcji oraz ocena ksztattowania rentowno$ci dtuznych papieréw warto$ciowych.

[11.9.8. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkdw oraz doborze
akcji do portfela uwzgledniane bedg m.in. analiza sprawozdan finansowych spétek, prognozy finansowe, ocena kadry
zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynnosci poszczegdinych akgji.
Przy ocenie ksztattowania rentowno$ci dtuznych papieréw warto$ciowych stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz
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doborze instrumentéw do portfela Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu uwzgledniane beda m.in. biezacy i prognozowany
poziom stép procentowych, biezacy i prognozowany poziom inflacii, ryzyko ptynnosci.
[11.9.9. Z zastrzezeniem pkt 111.9.10. oraz pkt 111.9.18. — 111.9.24. i pkt 11.9.28., Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
moga by¢ lokowane wytacznie w:
[1.19.9.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
11.9.9.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0
ktérym mowa w pkt 111.9.9.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,
11.9.9.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt
1.9.11.
[1.9.9.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okres$lone w pkt 111.9.9.1. i pkt 111.9.9.2., jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i 0szczednosci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia facznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wehodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.19.9.5.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.9.9.1., pkt 111.9.9.2.
i pkt 111.9.9.4., z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.
[11.9.10. Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska, paristwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslone;
gietdzie lub rynku.
l1.9.11. Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu mogq by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.
[11.9.12. Z zastrzeZzeniem postanowien pkt 111.9.25. - 111.9.27. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
[11.9.13. Limit, o ktorym mowa w pkt [11.9.12. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.
[119.14. Do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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[11.9.15. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.9.14., nie wigcej niz 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt [11.9.14.

[11.9.16. Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz Ustawie.

[1.9.17. Cze$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze byé utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu.

[11.9.18. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.9.18.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.9.19. oraz

[1.9.18.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu, albo papierow
wartociowych i instrumentow rynku pienigznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Pekao Stabilnego Wzrostu lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,

c) wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Stabilnego Wzrostu oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu;

[1.9.18.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
okreslonym w niniejszym statucie.

[11.9.19. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

111.9.20. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepnos¢, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu.

[1.9.21. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu,
Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty

na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

111.9.22. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 111.9.21., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Stabilnego Wzrostu, w szczegolnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod
wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybko$ci lub tatwosci wykonania
zalozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

[11.9.23. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu papiery warto$ciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1.19.23.1.  moze wptywa¢ na cze$¢, badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako
samodzielny instrument pochodny;

[1.9.23.2. nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
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[1.19.23.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.
[11.9.24. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.9.23.
111.9.25. Do 85% aktywow Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery wartociowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowginstytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo
cztonkowskie.
[11.9.26. Do 85% aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.9.25.
111.9.27. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.9.25., depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85% wartosci aktywéw Subfunduszu Pekao Stabilnego
Wzrostu.
111.9.28. Aktywa Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu moga by¢ lokowane w:

[1.19.28.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;
11.9.28.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
111.9.28.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytgczeniem
limitow, o ktérych mowa w pkt 11.9.3 - 111.9.6.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego inwestowania.
[11.9.29. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
111.9.30. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
[1.9.31. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu w trybie okreslonym w art.
102 Ustawy.
[11.9.32. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Stabilnego Wzrostu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

111.10. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego

[11.10.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zrownowazonego jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Zréwnowazony moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z
zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowa¢ dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci Aktywow oraz osigganie
dochodu z lokowania Aktywow.

[1110.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego okreslonego
w pkt [11.10.1.

[110.3. Z zastrzezeniem pkt 111.10.4 oraz pkt 111.10.5., Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego sg lokowane
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, diuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe.

[11.10.4. Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akj,
warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
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otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw w akcje, nie
beda przekracza¢ 70% Aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
[11.10.5. Catkowita wartos¢ lokat, innych niz okreslone w pkt 111.10.3. i pkt 111.10.4. nie bedzie wyzsza niz 10% Aktywéw
Subfunduszu Pekao Zrdwnowazonego.
[11.10.6. Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 50% Aktywow Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego.
[11110.7. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Zrownowazonego, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego, jak
réwniez zwiekszaja odpowiednio Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
[11.10.8. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Zréwnowazonym.
[1110.9. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego, w szczegoinosci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
[11.10.10. Udziat procentowy akcji i wierzycielskich papieréw warto$ciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
bedzie ulegat zmianie w zaleznoSci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat sag: obecny i
prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego, dynamika wzrostu zyskéw
spotek gietdowych i wskazniki wyceny rynkowej spétek.
[1.10.11. Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego zarzadzajacy bedzie
poszukiwat akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczeénie niedocenianych przez innych inwestoréw, ktore
rokujg $rednio lub diugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy
wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W
ocenie ilosciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujace
m.in.; analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny
rynkowej spotek. Wsrod elementéw analizy jakosciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej
kadry zarzadzajacej, pozyciji rynkowej, sieci dystrybuciji, ogélnych perspektyw rozwoju.
[1110.12. Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Inwestycje funduszu w papiery wierzycielskie bedg
dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papierdw, sporzadzanej w oparciu 0 prognozy podstawowych
parametréw rynku finansowego, takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom
inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Zréwnowazonym dobierajac papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego
bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci papieréw, a w przypadku nieskarbowych papierow warto$ciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.
[11.10.13. Z zastrzezeniem pkt 111.10.14. oraz pkt 111.10.22. — 111.10.28. i pkt 11.10.32., Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
wytgcznie w:
[1.110.13.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[1.110.13.2.  papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktorym mowa w pkt 111.10.13.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
[1.110.13.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt [11.10.15.
[1.10.13.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt [11.10.13.1. i pkt[1.10.13.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz paristwo czlonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoinotowym, albo
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przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sq co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje czlonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia facznie nastepujace warunki:
— jest spotka, ktrej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
-zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizmoéw
przeksztatcania diugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

[1.110.13.5.  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okrelone w pkt 111.10.13.1.,
pkt [11.10.13.2. i pkt 11.10.13.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

[11.10.14. Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, parstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.

[11.10.15. Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

[11.10.16. Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.10.29. - 11.10.31. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

[11.10.17. Limit, o ktérym mowa w pkt 111.10.16. moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Zrownowazonego, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

[110.18. Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ ulokowane fgcznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[1.110.19. W przypadku, o ktérym mowa w pkt [11.10.18., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Zréwnowazonego moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.10.18.

[11.10.20. Subfundusz Pekao Zréwnowazony stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone w
Statucie oraz Ustawie.

[1110.21. Cze8¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach
bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
[11.10.22. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.110.22.1.  takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.10.23. oraz

[1.110.22.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego, albo papierow
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zostaé nabyte w przysziosci na rzecz
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,

c) wysokoSci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Zréwnowazonego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego;

[1.110.22.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
okre$lonym w niniejszym statucie.
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111.110.23. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera
oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

[11110.24. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena lub dostepno$é, a takze
zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.

[1110.25. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego,
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku

pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcie wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty

na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

11.10.26. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w pkt 11.10.25., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w
szczegblnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentdw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow,
bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii
inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Zréwnowazony obarczone bedzie
ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

[11.10.27. Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego papiery wartosciowe z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

111.10.27 1. moze wptywa¢ na czes¢, badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym
samym funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;

111.10.27.2. nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

111.10.27.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

[1110.28. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.10.27.

11110.29. Do 100% aktywow Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

11.10.30. Do 100% aktywéw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 11.10.29.

[11.10.31. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w pkt 111.10.29., depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci aktywdw Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego.
[11.10.32. Aktywa Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego moga by¢ lokowane w:

[1.110.32.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.110.32.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[1.110.32.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemno$ci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinoSci instytucje te stosujq ograniczenia
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inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitéw, o ktérych
mowa w pkt 111.10.3 - 111.10.6.,
d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i péfrocznych sprawozdan finansowych,
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.
[11.10.33. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
[11.10.34. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
111.110.35. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego w trybie okre$lonym w art.
102 Ustawy.
[11.10.36. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

11, (skreslony)
lI.12. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Akcji Polskich

[11112.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Akcji Polskich moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z
zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu osigganie dochodu z lokowania Aktywéw.

lI12.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich okre$lonego
w pkt 111.12.1.

[11112.3. Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktdrych cena w bezpo$redni sposdb zalezy od
ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak
réwniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w akcje.

[11.12.4. Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

[11112.5. Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢ 33% Aktywow Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich.

[11112.6. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akciji
Polskich, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, jak réwniez
zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

[11.112.7. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.
[11.12.8. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona
przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

[11112.9. Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich zarzadzajacy bedzie poszukiwat
akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych przez innych inwestorow, ktore rokujg
$rednio lub ditugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe wyboru akcji stanowig analizy fundamentalne i analizy wskaznikow
wyceny spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace zaréwno do analizy ilo$ciowe;j jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej
istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujacych m.in.: analize
przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy pordwnawczej wskaznikéw wyceny spétek. Wéréd
elementéw analizy jakoSciowej istotne beda oceny: produktu oferowanego przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, pozycii
rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.

l1.12.10. Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery
wartosciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujgcym decyzje
inwestycyjne w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pekao Akcji Polskich
w papiery wierzycielskie bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych papierdw sporzadzonej w oparciu 0
prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztat krzywej
dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Akcji Polskich dobierajac papiery wierzycielskie do portfela
inwestycyjnego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy
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procentowej, ryzyko ptynnosSci papierow, a w przypadku nieskarbowych papieréw wartoSciowych na ryzyko wyptacalnosci
emitenta.

[11112.11. Z zastrzezeniem pkt 11.12.12. oraz pkt I11.12.20. - 111.12.27., Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich mogq byé¢
lokowane wytgcznie w:

[1.112.11.1.  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

l1.112.11.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktéorym mowa w pkt 111.12.11.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

l1.12.11.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.12.13.

.12.11.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okresSlone w pkt1l.12.11.1. i pktlll.12.11.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow
i 0szczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspéinotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizmoéw
przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

[1112.11.5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreSlone w pktIl1.12.11.1,,
pkt11.12.11.2. i pkt I11.12.11.4., z tym, Ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

l1.12.12. Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.

l112.13. Za zgodq Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach
zagranicznych.

[11112.14. Z zastrzezeniem postanowieni art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao Akcji
Polskich moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
[11.112.15. Limit, o ktérym mowa w pkt I11.12.14. moze by¢ zwiekszony do 10%, jeZeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao
Akcji Polskich, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

111112.16. Do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moze by¢ lokowane tacznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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[11112.17. W przypadku, o ktérym mowa w pkt I1.12.16., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Akgji
Polskich moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt [1.12.16.

[11.12.18. Subfundusz Pekao Akcji Polskich stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone w
Statucie oraz Ustawie.

[11.12.19. Czes$¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych
wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

[11112.20. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Akcji Polskich majace za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem Zze:

[1112.20.1.  takie instrumenty pochodne s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.12.21. oraz

[1112.20.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a)  kursow, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, albo papieréw warto$ciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte w przysziosci na rzecz Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich lub
planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Akcji Polskich oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Pekao Akcji Polskich;

[1112.20.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich
okreslonym w niniejszym statucie.

l11.112.21. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

[11.112.22. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich,
zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$é¢, cena lub dostepno$é¢, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich.

[11.112.23. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Akcji Polskich, Fundusz
moze zawieraC umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktdérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

[11.12.24. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych
mowa w pkt 111.12.23., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Akcji Polskich, w szczeg6lnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem
kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu Pekao Akcji Polskich obarczone
bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka tego subfunduszu.

[11.12.25. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich papiery warto$ciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1.112.25.1. moze wplywaC na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym
funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.112.25.2.  nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.112.25.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow warto$ciowych.
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[1.12.26. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.12.25.
[11.112.27. Aktywa Subfunduszu Pekao Akcji Polskich moga by¢ lokowane w:
[11112.27.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[11.12.27.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11112.27.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucie te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegéinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitéw, o ktérych
mowa w pkt [11.112.3 - 11.12.5.,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.
[11.12.28. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
[11.12.29. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Akcji Polskich w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
I11.112.30. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich w trybie okreslonym w art. 102
Ustawy.
[11112.31. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Akcji Polskich transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

1113. Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego

[11.13.1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego jest wzrost wartoéci Aktywow
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

I11.13.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego okreslonego w pkt [11.13.1.

[11.13.3. Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego jest subfunduszem akeji. Aktywa Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego sa lokowane przede wszystkim w dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub
bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcje spotek matej i $redniej wielkosci.

[11.13.4. Za spotke matej lub $redniej wielko$ci uznana jest spotka, ktdrej kapitalizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja
rynkowa spétki posiadajacej najwieksza kapitalizacje rynkowa sposrod spétek wchodzacych w sktad indeksu mWIG40,
publikowanego przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

[11.13.5. Spdtki spetniajace warunek okreslony w pkt I11.13.4., ale wehodzace w skfad indeksu WIG 20, nie bedg uznawane za
spotki matej i Sredniej wielkosci.

111.13.6. Proporcjonalny udziat poszczegélnych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego bedzie uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw
ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw warto$ciowych i z uwzglednieniem limitéw okre$lonych w pkt 11.13.8. - 11.13.9.
[11.13.7. (skreslony)

111.13.8. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego innych niz akcje spotek,
o ktérych mowa w pkt 111.13.3. nie bedzie wieksza niz 33% wartoéci Aktywéw Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego.

[11.13.9. Catkowita wartosé lokat Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego innych niz akcje spotek
majacych siedzibe lub prowadzacych dziatalnos¢ lub uzyskujacych wiekszo$é przychoddw na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, nie bedzie wieksza niz 33% wartoéci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.
[11.13.10. W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nominowane w walutach innych niz
Zloty polski (PLN) zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze
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podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN,
w tym takZe poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
[11.113.11. Podstawe wyboru akgji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena
akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jako$ciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty
analizy historycznych i prognozowanych warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize
przychodoéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek.
W$rod elementdw analizy jako$ciowe;j istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji
rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji,
ogdlnych perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek o ponad przecigtnym potencjale wzrostu zyskéw
i przychodoéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.
[11.13.12. Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana w diuzne papiery wartosciowe, w tym
polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujacym decyzje inwestycyjne w odniesieniu
do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego w diuzne papiery wartosciowe bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentowno$ci tych papieréw sporzadzone;
w oparciu o prognozy podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procentowej,
ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy dobierajac diuzne papiery wartosciowe do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwiazane z
inwestycjq w dany papier warto$ciowy takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papierow, a takze na ryzyko
wyptacalnosci emitenta.
[11.13.13. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszaja warto$¢ aktywow Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego, jak rowniez zwiekszaja odpowiednio Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spétek Rynku Polskiego na Jednostke Uczestnictwa.
111.13.14. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego.
I11.13.15. Z zastrzezeniem pkt I11.13.16. oraz pkt. 11.13.24. — 111.13.30., Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego moga by¢ lokowane wytacznie w:
[1.113.15.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,
[1.113.15.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktorym mowa w pkt 111.13.15.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,
[1.113.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 111.13.17.
[1.113.15.4. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 111.13.15.1. i pktl11.13.15.2., jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw
i 0szczedno$ci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okre$lone prawem wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie
inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

— jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,
— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery
warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dtugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci;

[11113.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt [11.13.15.1.,
pkt 11.13.15.2. i pkt 11.13.15.4., z tym, ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

111.13.16. Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moga byé lokowane w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

I11.13.17. Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moga by¢ lokowane w
depozyty w bankach zagranicznych.

[11.13.18. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

[11.13.19. Limit, o ktérym mowa w pkt 111.13.18. moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktérych ulokowanych jest ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego, nie przekroczy 40% wartoéci Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego.

111.13.20. Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé ulokowane
tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

111113.21. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.13.20., nie wigcej niz 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu Pekao Matych i
Srednich Spotek Rynku Polskiego moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt 111.13.20.

111.13.22. Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Statucie oraz Ustawie.

11113.23. Cze$¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moze byé utrzymywana na
rachunkach bankowych wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego.

[11.13.24. Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

[1113.24.1.  takie instrumenty pochodne sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.13.25. oraz

[1113.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub wartodci papieréw wartodciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktdre majg
zosta¢ nabyte w przysztosci na rzecz Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych
i Srednich Spotek Rynku Polskiego Iub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienigznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Pekao Malych i Srednich Spotek Rynku Polskiego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego;

11113.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego okreslonym w niniejszym statucie.

[11113.25. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach
portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego. Umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia
ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka przedrozliczeniowego.
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I11.13.26. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego, zarzgdzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$é, cena lub
dostepno$é, a takze zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego.

[11.13.27. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek
Rynku Polskiego, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opgcje, dla ktdrych instrumentem bazowym moze byé¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

111.13.28. Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w pkt 11.13.27., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow pochodnych jest
uzasadnione pod wzgledem kosztdéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub
tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

[11.13.29. Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te speniajg kryteria, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11113.29.1. moze wplywaC na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdp procentowych, cen
instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowaé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.113.29.2.  nie jest Scile powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.113.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

111.13.30. Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt 111.13.29.
111.13.31. Aktywa Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego moga by¢ lokowane w:

[11113.31.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[11113.31.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11113.31.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajgq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem limitdw, o ktérych
mowa w pkt 111.13.3 - 111.13.10.,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana

tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp6lnego inwestowania.
[11.13.32. Fundusz moze zawieraé w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.
[11.13.33. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
spiaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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l11.113.34. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoéciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego w
trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.

I11.13.35. Fundusz moze zawieraé w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

lil14.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Dochodu

[11114.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

[1114.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu okreslonego w pkt [11.14.1.

[11114.3. Subfundusz Pekao Dochodu lokuje minimum 80 % Wartosci Aktywéw Netto w depozyty bankowe i instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

1)  obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

2) obligacie emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem
jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

3)  obligacie emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, przy czym zaangazowanie
w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalnos$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 50 %
Aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu,

4)  Instrumenty Rynku Pienieznego.

[I.14.4. Udziat lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze diuznym oraz depozyty bankowe nie bedzie wynosi¢
wiecej niz 20 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu.

l1114.5. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu moze podejmowac dziatania majace na celu
ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

[11.14.6. Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Dochodu, w szczegdlnosci kryteria doboru lokat, bedzie prowadzona przy
zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

l11.14.7.  Gtoéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao
Dochodu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoka rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej emitenta,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozZliwiajaca efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu;

2)  wodniesieniu do depozytdw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,
b) wiarygodnos$é banku;

3) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutbw uczestnictwa poszczegéinych funduszy, ktdére sg
przedmiotem lokat Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu stosuje nastepujace kryteria
doboru lokat:

a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

[1114.8. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Dochodu, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu, jak réwniez
zwigkszajg odpowiednio Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu.

[1114.9. Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Dochodu.

[11.14.10 Z zastrzezeniem pkt [11.14.11. oraz pkt 11.14.19. - 111.14.25. i pkt 11.14.29, Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu mogg

by¢ lokowane wytacznie w:

[1.114.10.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
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l.14.11.

l.14.12.

11.14.13.

l1.14.14.

11.14.15.

111.14.16.

11.14.17.

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.114.10.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg, ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.14.10.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

[1.114.10.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz

rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
pkt [11.14.12.
[11.14.10.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 111.14.10.1. i pkt 111.14.10.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sa;
e) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow

federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

f) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

a) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

h) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajq

ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spefnia tacznie

nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdre;
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1114.10.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt [11.14.10.1, pkt 111.14.10.2.
i pkt 111.14.10.4, z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu Pekao Dochodu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na
okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt [11.14.26. — 111.14.28. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wigcej niz § % warto$ci Aktywow

Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.14.13. moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowanych jest ponad 5 % wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Dochodu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu.

Do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery warto$ciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o

rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 111.14.15, nie wiecej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu

moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot

nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 11.14.15.

Subfundusz Pekao Dochodu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone

w Statucie oraz Ustawie.
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11.14.18.

11.14.19.

1.14.20.

l1.14.21.

11.14.22.

11.14.23.

11.14.24.

111.14.25.

11.14.26.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych

wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Dochodu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw Subfunduszu Pekao Dochodu majace za przedmiot instrumenty

pochodne, pod warunkiem, ze:

[1.114.19.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.14.20. oraz

[1.114.19.2  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Dochodu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu, albo papierow
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majq zosta¢ nabyte w przysziosci na
rzecz Subfunduszu Pekao Dochodu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfunduszu Pekao Dochodu;

[11.14.19.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu okreslonym

w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu,

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynnos¢, cena lub dostepnosé, a takze
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu, Fundusz moze

zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienigznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w pkt I11.14.22, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Dochodu, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub tatwosci wykonania zatoZzonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Dochodu obarczone bedzie ryzykiem, ktore jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywaC do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu papiery wartosciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93

ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11.114.24.1. moze wplywac na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowaé jako
samodzielny instrument pochodny;

[11114.24.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[11.14.24.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu instrumenty rynku pienieznego z

wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajq kryteria okreslone w art. 93a

Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt [11.14.24.

Do 100 % aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe emitowane przez

Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.

STATUT Pekao FIO 42



11.14.27.

1.14.28.

11.14.29.

11.14.30.

11.14.31.

11.14.32.

11.14.33.

lII.15.
1.15.1.

l.15.2.

1.15.3.

Do 100 % aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktdrym mowa w pkt 111.14.26.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.14.26, depozytéw w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartoSci
aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu.
Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu moga by¢ lokowane w:

[11114.29.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[11.14.29.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11.14.29.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6inosci instytucie te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z wytaczeniem
limitdw, o ktorych mowa w pkt 11.14.3. - 111.14.5,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu umowy, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
spfaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Pekao Dochodu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu w trybie okre$lonym w art.
102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Dochodu Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus jest wzrost wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartoSci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus okreslonego

w pkt 1.15.1.

Z zastrzezeniem pkt I11.15.4. - 111.15.8. Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus sg lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytoriainego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2) instrumenty finansowe o charakterze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne);

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze diuznym;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
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11.15.4.

l1.15.5.

11.15.6.
l.15.7.

11.15.8.

11.15.9.

111.15.10.

.15.11.

inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow

w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
Do 100 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowana tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym
zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wigksze
niz 50 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.
Do 40 % Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym.
(skreslony)
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze podejmowac dziatania majace na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez
zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 30 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu
Plus.
Udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Dochodu Plus bedzie
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezace;
i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie
rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych oraz ogélnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem
limitéw okreslonych w pkt. 111.15.4. - 111.15.8.
Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ beda gtownie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao
Dochodu Plus lub spdtek bedacych bazg instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu
Pekao Dochodu Plus, a ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie ilosciowej istotne
znaczenie beda mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach
finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy
porownawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wsréd elementow analizy jakosciowej istotne bedg miedzy
innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki
i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych perspektyw
rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie, ale nie wytacznie, na akcjach spotek stabilnych z punktu widzenia
prowadzonej dziatalnoSci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodow
w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularmie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende, ktérych ceny akcji
charakteryzowa¢ sie bedg relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych spétek.
Dodatkowo przy doborze, instrumentow finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki
jak:
a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw

finansowych,
b) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegéinych krajach,
c) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu Pekao Dochodu Plus dajgcych ekspozycje na

zagraniczne rynki akcji,
d) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,
e) cel inwestycyjny,
f)  zasady dywersyfikacji okreSlone w powyzszych punktach.
W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu
Plus stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,
2)  odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej

sytuacji ekonomicznej emitenta,
3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,
4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
5)  ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury

portfela Subfunduszu.
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11.15.12.

11.15.13.

11.15.14.
11.15.15.

11.15.16.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw uczestnictwa poszczegélnych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat
Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Dochodu Plus stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Dochodu Plus, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajq warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,

jak réwniez zwiekszajq odpowiednio Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochoddw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Z zastrzezeniem pkt 111.15.16. oraz pkt 111.15.24. — 111.15.30. i pkt 111.15.34, Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu

Plus moga by¢ lokowane wytacznie w:

[11115.15.1. papiery wartociowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[11.115.15.2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w pkt 111.15.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw Ilub
instrumentow,

[11.15.15.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 11.15.17.

[11.15.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt I11.15.15.1. i pkt [11.15.15.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajq regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa;
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze

publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow

federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnie;
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i kraje czlonkowskie, pod warunkiem Zze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg

ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie

nastepujgace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuije sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.115.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 111.15.15.1,
pkt 11.15.15.2. i pkt 111.15.15.4, z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartoSci
Aktywdw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartociowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita
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1.15.17.

1.15.18.

11.15.19.

11.15.20.

11.15.21.

11.15.22.

11.15.23.

11.15.24.

11.15.25.

11.15.26.

11.15.27.

11.15.28.

Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 11.15.31. — 111.15.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartoSci

Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.15.18. moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5 % wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Dochodu Plus, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ ulokowane tacznie w papiery warto$ciowe

lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.15.20, nie wiecej niz 10 % warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu

Plus moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 111.15.20.

Subfundusz Pekao Dochodu Plus stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w

Statucie oraz Ustawie.

CzeS¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ utrzymywana na pienigznych rachunkach

bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao

Dochodu Plus.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11115.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie cztonkowskim oraz
na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.15.25. oraz

[11.15.24.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao
Dochodu Plus lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus albo
papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére majg zosta¢ nabyte
w przysziosci na rzecz Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Dochodu Plus;

[1.115.24.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus
okre$lonym w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu

Plus, zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé,

a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Dochodu Plus,

Fundusz moze zawiera¢t umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papierdw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych,
kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w pkt 11.15.27, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Dochodu Plus, w szczegdlno$ci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,
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11.15.29.

11.15.30.

11.15.31.

11.15.32.

11.15.33.

11.15.34.

11.15.35.

11.15.36.

11.15.37.

111.15.38.

111.16.
111.16.1.

szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub

dochodu dla Subfunduszu Pekao Dochodu Plus obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka

tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze papiery te spetiajg kryteria, o ktdrych mowa

w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[11.15.29.1. moze wptywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kursdw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;

[11.15.29.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[11.15.29.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdw wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria

okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w

pkt 111.15.29.

Do 100 % aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Parstwa oraz Narodowy Bank Polski.

Do 100 % aktywow Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe poreczone lub

gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.15.31.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktdrego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.15.30, depozytow

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto$ci

aktywéw Subfunduszu Pekao Dochodu Plus.

Aktywa Subfunduszu Pekao Dochodu Plus moga by¢ lokowane w:

[11.15.34.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.115.34.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[11.15.34.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

jezel:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajq nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitow, o ktérych mowa w pkt I11.15.4. — 11.15.8,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10 % warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w facznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10 % WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu
Pekao Dochodu Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus w trybie okreslonym
w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawieraC w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Dochodu Plus transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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1.16.2.

11.16.3.

11.16.4.

11.16.5.

1.16.6.
1.16.7.

11.16.8.

11.16.9.

1.16.10.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu okre$lonego

w pkt [1.16.1.

Z zastrzezeniem pkt 111.16.4. - 111.16.7. Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu sg lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2)  instrumenty finansowe o charakterze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akciji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,);

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze diuznym;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmnigj 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Do 80 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe

o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym

zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze

niz 30 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu.

Do 60 % Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe

o charakterze udziatowym.

(skreslony)

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze podejmowaé dziatania

majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze
poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa

instytucji wspdlnego inwestowania nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 30 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu

i Dochodu.

Udziat poszczegoinych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu bedzie

uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie

rentownosci dtuznych papierow wartociowych oraz ogoinej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem

limitdw okreslonych w pkt. 111.16.4. - 111.16.8.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy

fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu lub spétek bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela

Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, a ktorych cena w bezpo$redni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu

akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie

iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujgcych

w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentowno$ci, struktury finansowania,

ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny rynkowej spétek. Wsrod elementow analizy jakoSciowe;

istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali,
warto$¢ marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, oglnych
perspektyw rozwoju. Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spétek
stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnoci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji

w danej branzy, generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu

zyskow i przychoddw w $rednim i diugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

ktérych ceny akcji charakteryzowaé sie bedg relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych
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11.16.11.

11.16.12.

11.16.13.

11.16.14.

11.16.15.

spotek. Dodatkowo przy doborze, instrumentdw finansowych o charakterze udziatowym bedq uwzgledniane takie

czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw
finansowych,

b)  ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczeg6lnych krajach,

c) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu dajacych ekspozycje na
zagraniczne rynki akcji,

d)  ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

e) celinwestycyjny,

f)  zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu

i Dochodu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentdw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej emitenta,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5)  ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw uczestnictwa poszczegélnych funduszy, ktore sg przedmiotem lokat

Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu i Dochodu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

3)  adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajq warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu, jak réwniez zwigkszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytulu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Z zastrzezeniem pkt 111.16.16. oraz pkt 111.16.24. — 111.16.30 i pkt 111.16.34, Aktywa Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane wytacznie w:

[1.116.15.1.  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafistwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.116.15.2.  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.16.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

[1.116.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt [11.16.17.

[1.116.15.4.  instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt I1.16.15.1. i pkt 11.16.15.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz
sq;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panistwo
cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem
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1.16.16.

11.16.17.

11.16.18.

11.16.19.

111.16.20.

11.16.21.

11.16.22.

11.16.23.

11.16.24.

wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej

tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetia tacznie
nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktére;
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[11.16.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.16.15.1,
pkt 11.16.15.2. i pkt 11.16.15.4, z tym, Ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 %
warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, pafstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okres$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 111.16.31. - 111.16.33. oraz art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartoSci

Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze byé lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt 11.16.18. moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5 % wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej

w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11.16.20, nie wigcej niz 10 % wartodci Aktywow Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 11.16.20.

Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne

okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach

bankowych wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[1116.24.1.  takie instrumenty pochodne sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.16.25. oraz

[1.116.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Wzrostu i Dochodu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kurséw, cen lub wartoSci papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, albo
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdre majg zostaC nabyte
w przyszto$ci na rzecz Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Wzrostu i Dochodu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu;
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1.16.25.

11.16.26.

11.16.27.

1.16.28.

11.16.29.

11.16.30.

11.16.31.

11.16.32.

11.16.33.

11.16.34.

[1.116.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu
okreslonym w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego  Subfunduszu Pekao WzrostuiDochodu. Umowy majagce za przedmiot

niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu
ograniczenia ryzyka kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao

Wzrostu i Dochodu, zarzadzajacy kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentow: ptynno$¢, cena

lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Wzrostu i Dochodu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu

Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty

na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w pkt 111.16.27, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu, w szczegolnosci, w sytuacii, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych

jest uzasadnione pod wzgledem kosztoéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu obarczone bedzie ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem
ryzyka tego subfunduszu.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art.

93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1.116.29.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikow, i tym samym
funkcjonowacé jako samodzielny instrument pochodny;

[1.116.29.2. nie jest cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1.116.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu instrumenty rynku

pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria

okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa

w pkt 111.16.29.

Do 80 % aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane

przez Skarb Paristwa oraz Narodowy Bank Polski.

Do 80 % aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 11.16.31.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.16.31, depozytéw

w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 80 % wartosci

aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu moga by¢ lokowane w:

[1.16.34.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

[11116.34.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

[1116.34.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

STATUT Pekao FIO 51



11.16.35.

11.16.36.

1.16.37.

1.16.38.

.17.
.17.1.

.17.2.
.17.3.

.17.4.

.17.5.

l1.17.6.
.A7.7.

111.17.8.

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitow, o ktérych mowa w pkt 111.16.4. - 11.16.8,

d) instytucje te sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez
Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
Pekao Wzrostu i Dochodu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu w trybie
okre$lonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu transakcje
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu okreslonego w pkt 111.17.1.

Z zastrzezeniem pkt 11117 4. - 111.17.8. Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu sg lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2) instrumenty finansowe o charakterze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,);

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartosci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze diuznym;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3 wartoSci aktywow
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Do 60 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane tacznie w instrumenty finansowe

o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym

zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze

niz 30 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Do 80 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym.

(skreslony)

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu moze podejmowaé dziatania majace na celu

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez
zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa

instytucji wspdlnego inwestowania nie bedzie wynosi¢ wiecej niz 30 % Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu.
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Udziat poszczegolnych instrumentow finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Wzrostu bedzie uzalezniony
od decyzji zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sig¢ rentownosci
diuznych papieréw wartoSciowych oraz ogolnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem limitow
okreslonych w pkt. [1.17.4. - 111.17.8.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy

fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej sptek wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu Pekao

Wzrostu lub spétek bedacych bazg instrumentow finansowych wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu Pekao

Wzrostu, a ktdrych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji

obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedq

mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych
obejmujace m.in.; analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej
wskaznikow wyceny rynkowej spotek. Wsrod elementdéw analizy jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajgcej, sieci dystrybucji, ogdélnych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spdtek stabilnych z punktu widzenia

prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikow finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw

w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularmie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende, ktérych ceny akcji

charakteryzowa¢ sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych spdtek. Dodatkowo

przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw

finansowych,

b)  ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegoinych krajach,

c)  ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu dajacych ekspozycje na zagraniczne

rynki akcji,

d)  ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

e) cel inwestycyjny,

f)  zasady dywersyfikacji okreslone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu

stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej

sytuacji ekonomicznej emitenta,

3)  prognozowany kierunek i zasigg zmian stop procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5)  ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiane struktury

portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw uczestnictwa poszczegéinych funduszy, ktére sa przedmiotem lokat

Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Wzrostu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao

Wzrostu, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu, jak réwniez

zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Z zastrzezeniem pkt 111.17.16. oraz pkt 1Il.17.24. - 111.17.30. i pkt 11.17.34, Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu

moga by¢ lokowane wytgcznie w:

[1.117.15.1.  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.117.15.2.  papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt I11.17.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
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11.17.16.

.17.17.

11.17.18.

11.17.19.

11.17.20.

1.17.21.

1.17.22.

111.17.23.

nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

l1.117.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem

pkt [11.17.17.

l11.17.15.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt 111.17.15.1. i pkt 111.17.15.2, jeZeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz
sq;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuie roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynno$ci;

l11.17.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.17.15.1,
pkt [11.117.15.2. i pkt 11.117.15.4, z tym, Ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w parnstwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, paristwo cztonkowskie lub paristwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okres$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao

Wzrostu moze byé lokowanych w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pkt [11.17.18. moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5 % wartosci Aktywow

Subfunduszu Pekao Wzrostu, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ ulokowane tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy

o rachunkowo$ci, dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111.17.20, nie wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu

moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot

nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 11.17.20.

Subfundusz Pekao Wzrostu stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okre$lone

w Statucie oraz Ustawie.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ utrzymywana na pienigznych rachunkach bankowych

wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu Pekao Wzrostu.
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[11.17.24.

1.17.25.

11.17.26.

.17.27.

1.17.28.

11.17.29.

111.17.30.

1.17.31.

11.17.32.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywoéw Subfunduszu Pekao Wzrostu majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11117.24.1.  takie instrumenty pochodne s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.17.25. oraz

[1.117.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Wzrostu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a)  kursdw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu, albo papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore majq zosta¢ nabyte w przysziosci na
rzecz Subfunduszu Pekao Wzrostu,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Wzrostu;

[1.117.24.3.  zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu okre$lonym w
niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu,

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynno$¢, cena lub dostepnosé,

a takze zgodno$¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Wzrostu, Fundusz

moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stdp procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty

na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w pkt 11.17.27, zawierane sq w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Wzrostu, w szczegdinosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Wzrostu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu papiery warto$ciowe

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajq kryteria, o ktérych mowa

w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

11.17.29.1. moze wplywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowa¢ jako samodzielny instrument pochodny;

[1.117.29.2. nie jest cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

[1117.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu instrumenty rynku pienieznego

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria okre$lone

w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktdrych mowa w pkt

11.17.29.

Do 60 % aktywdw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez

Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.

Do 60 % aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktorym mowa w pkt [11.17.31.
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1.17.33.

11.17.34.

11.17.35.

111.17.36.

1.17.37.

111.17.38.

lII.18.
1.18.1.

11.18.2.

11.18.3.

11.18.4.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktdrego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt 111.17.31, depozytéw
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 60 % wartosci
aktywéw Subfunduszu Pekao Wzrostu.

Aktywa Subfunduszu Pekao Wzrostu moga by¢ lokowane w:

[1.117.34.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

[1.117.34.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11117.34.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale
z wylgczeniem limitow, o ktérych mowa w pkt I11.17.4. - 111.17.8,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdinego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartociowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pekao Wzrostu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu w trybie okreslonym
w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Wzrostu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Megatrendy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Megatrendy jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartoSci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy okre$lonego

w pkt 111.18.1.

Z zastrzezeniem pkt 111.18.4. - 111.18.8. Aktywa Subfunduszu Pekao Megatrendy sq lokowane w:

1)  depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej
cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

2) instrumenty finansowe o charakterze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne
instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,) ;

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania;

Do 35% Aktywéw Subfunduszu Pekao Megatrendy moze byC lokowane tacznie w instrumenty finansowe

o charakterze diuznym (w tym Instrumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe, przy czym

zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza bedzie nie wieksze

niz 20 % Aktywow Subfunduszu Pekao Megatrendy.
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1.18.5.

1.18.6.
1.18.7.

11.18.8.

11.18.9.

1.18.10.

11.18.11.

11.18.12.

Aktywa Subfunduszu Pekao Megatrendy sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze

udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w bezpo$redni sposob

zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje

i indeksy akcyjne) jak rowniez te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa

instytucji wspolnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow

w akcje.

(skreslony)

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Megatrendy moze podejmowac dziatania majace na

celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez

zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa

instytucji wspdlnego inwestowania nie bedzie wynosic¢ wiecej niz 20 % Aktywéw Subfunduszu Pekao Megatrendy.

Udziat poszczegoinych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu Pekao Megatrendy bedzie

uzalezniony od decyzji zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania sie

rentownosci diuznych papieréw wartosciowych oraz ogdlnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem

limitéw okreslonych w pkt. 11.18.4. —111.18.8.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy

fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej sptek wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu Pekao

Megatrendy lub spotek bedacych bazg instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu

Pekao Megatrendy, a ktdrych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena

akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jako$ciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie

beda miaty analizy historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych

obejmujace m.in.; analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej

wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek. Wérod elementdéw analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny:

diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktow

oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogoéinych perspektyw rozwoju.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wylacznie, na akcjach spdtek stabilnych z punktu widzenia

prowadzonej dziatalnoci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przychodéw

w $rednim i dlugim horyzoncie czasu. Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakterze

udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw

finansowych,

ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegoinych krajach,

ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki akcji,

ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

cel inwestycyjny,

zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem Pekao

Megatrendy stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2)  odpowiedni poziom wiarygodnosSci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej emitenta,

3)  prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5)  ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub tytutéw uczestnictwa poszczegélnych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat

Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem Pekao Megatrendy stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,

3)  adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu.
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11.18.13.

11.18.14.
1.18.15.

1.18.16.

111118.17.

11.18.18.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao
Megatrendy, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajq warto$¢ aktywéw Subfunduszu Pekao Megatrendy, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pekao Megatrendy.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu Pekao Megatrendy.

Z zastrzezeniem pkt 111.18.16. oraz pkt 111.18.24. — 111.18.31, Aktywa Subfunduszu Pekao Megatrendy mogg by¢

lokowane wytacznie w:

[1.118.15.1.  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na Rynkach,

[1.118.15.2.  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
0 ktérym mowa w pkt 111.18.15.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

[11.18.15.3.  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt 111.18.17.

[1.118.15.4.  instrumenty rynku pienigznego inne niz okre$lone w pkt I11.18.15.1. i pkt 111.18.15.2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz
sq;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspoinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub

d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i kraje czlonkowskie, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartoSciowe podlegajg
ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie
nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspoinotowego,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartoSciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

[1.118.15.5. papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 111.18.15.1, pkt
[11118.15.2. i pkt 111.18.15.4, z tym, Ze faczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu Pekao Megatrendy.

Aktywa Subfunduszu Pekao Megatrendy mogg byC lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwie innym niz Rzeczpospolita

Polska, pafstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na

dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu Pekao Megatrendy mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach

zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowieni art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartosci Aktywdw Subfunduszu Pekao

Megatrendy moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot.
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1.18.19.

111.18.20.

11.18.21.

11.18.22.

1.18.23.

1.18.24.

1.18.25.

1.18.26.

11.18.27.

1.18.28.

11.18.29.

Limit, o ktorym mowa w pkt 111.18.18. moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu Pekao Megatrendy, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywéw Subfunduszu Pekao Megatrendy.

Do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu Pekao Megatrendy moze by¢ ulokowane tacznie w papiery warto$ciowe

lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu

ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 11.18.20, nie wiecej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu Pekao

Megatrendy moze by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 111.18.20.

Subfundusz Pekao Megatrendy stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w

Statucie oraz Ustawie.

Czes¢ Aktywdw Subfunduszu Pekao Megatrendy moze by¢ utrzymywana na pienieznych rachunkach bankowych

wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu Pekao Megatrendy.

Fundusz moze zawieraé umowy dotyczace aktywédw Subfunduszu Pekao Megatrendy majace za przedmiot

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

[11.18.24.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskigj lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach, z zastrzezeniem pkt 111.18.25. oraz

[1.118.24.2.  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Pekao Megatrendy lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a)  kurséw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy, albo papieréw
warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktdre maja zostaé nabyte w przysziosci na
rzecz Subfunduszu Pekao Megatrendy,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Pekao Megatrendy;

[1118.24.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Megatrendy
okreslonym w niniejszym Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach

portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy. Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty pochodne beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finansowego w celu ograniczenia ryzyka
kontrahenta oraz ryzyka przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Megatrendy,

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentdw: ptynno$¢, cena lub dostepno$é, a

takZze zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Megatrendy.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Megatrendy Fundusz

moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe,

instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop

procentowych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty

na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w pkt I11.18.27, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu Pekao Megatrendy, w szczegoinosci, w sytuaciji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest

uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego,

szybkosci lub fatwo$ci wykonania zatoZzone;j strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub
dochodu dla Subfunduszu Pekao Megatrendy obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢é do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy papiery

wartosciowe wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Zze papiery te spetniajg kryteria, o ktorych

mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

[1.118.29.1. moze wptywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajagce z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych,
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111.18.30.

11.18.31.

11.18.32.

1.18.33.

11.18.34.

11.18.35.

cen instrumentdw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym samym
funkcjonowac jako samodzielny instrument pochodny;
11.118.29.2. nie jest cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
[1.118.29.3.  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy instrumenty rynku
pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
okre$lone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
w pkt 111.18.29.
Aktywa Subfunduszu Pekao Megatrendy moga by¢ lokowane w:
[1.118.31.1.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
[11118.31.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
[11118.31.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegéinosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale
Z wylaczeniem limitéw, o ktérych mowa w pkt 111.18.4. - 111.18.8,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy umowy, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Pekao Megatrendy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy w trybie okreslonym w
art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu Pekao Megatrendy transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Rozdziat IV
Zasady polityki inwestycyjnej ogdlne dla Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
(w niniejszym rozdziale zwany ,,Subfunduszem”)

IV.1.  Dochody osiagniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym odsetki
oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

IV.2.  Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochoddw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

IV.3. Zzastrzezeniem pkt IV.4. oraz pkt IV.20 — IV.24. i pkt V.32, Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
IV.3.1. papiery wartociowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze, jezeli zasady polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu tak przewiduja, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach;

IV.3.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki

emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt IV.3.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

IV.3.3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,

ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem pkt IV.5.;
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V4.

IV.5.

IV.3.4. instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt IV.3.1. 1 pkt IV.3.2., jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajq regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Parstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi witasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi Prawem Wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
Prawem Wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sa w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,

IV.3.5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w pkt IV.3.1., pkt IV.3.2. i pkt IV.3.4.,

z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywéw danego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych.

IV.6. Z zastrzezeniem postanowien pkt IV.16., IV.17., IV.25. i IV.27. oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie wiecej niz 5 % wartosci

vV.7.
IV.8.

IvV.9.

Iv.10.
V.11
vV.12.
V.13
V.14
IV.15.
IV.16.

V.17

IV.18.
IvV.19.

Iv.20.

Aktywoéw danego Subfunduszu moze by¢ lokowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

(skreSlony)

Jezeli zasady polityki inwestycyjne danego Subfunduszu tak przewiduja, limit, o ktérym mowa w pkt IV.6., moze by¢

zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w

ktorych ulokowanych jest ponad 5% wartosci Aktywéw danego Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow

tego Subfunduszu.

(skreSlony)

(skreslony)

(skreslony)

(skreslony)

(skreSlony)

(skreSlony)

(skre$lony)

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu tak przewiduja, do 20% wartosci Aktywow danego

Subfunduszu moze by¢ ulokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt IV.16., nie wiecej niz 10% wartoSci Aktywdw danego Subfunduszu moze by¢

ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do

grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt IV.16.

(skreSlony)

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan danego Subfunduszu, cze$¢ Aktywow tego

Subfunduszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywdw danego Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty pochodne

oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz moze zawieraé umowy

majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

IV.20.1. takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czlonkowskim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu tak
przewiduja, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach, oraz

[V.20.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a)  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego, wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére majg zostaé nabyte w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
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V.21

V.22

Iv.23.

IV.24.

IV.25.

IV.26.
Iv.27.

Iv.28.
Iv.29.
Iv.30.
IV.31.
Iv.32.

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu lub planowanymi lokatami
portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego lub planowanymi lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan danego Subfunduszu;
IV.20.3. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy zawieraniu

umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynnosé,
cena, dostepno$c, zgodnosé ze strategia i celem inwestycyjnym.

. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢é umowy

majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,
3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roznice oraz
transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego.
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktdrych
mowa powyzej, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
w szczegblnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgledem kosztow,
bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu obarczone bedzie
ryzykiem, ktdre jest zgodne z profilem ryzyka Subfunduszu.
Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery
te spetniajg kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:
IV.23.1. moze wptywaé na cze$¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowaé jako samodzielny instrument
pochodny;
IV.23.2. nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;
IV.23.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Fundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,
ze instrumenty te spemniajg kryteria okreSlone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetia
odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w pkt V.23.
Jezeli polityka inwestycyjne danego Subfunduszu tak przewiduje, wiecej niz 35% aktywow Subfunduszu moze byé¢
lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa, instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.
(skreSlony)
Jezeli polityka inwestycyjna danego Subfunduszu tak przewiduje, wiecej niz 35% aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez podmioty okre$lone w pkt 1V.25.
(skreSlony)
(skreSlony)
(skreSlony)
(skre$lony)
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:
IV.32.1.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
IV.32.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
IV.32.3.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym Panstwa Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspdipraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoinosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych,
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IV.33.
V.34
IV.35.
IV.36.

IvV.37.
IV.38.
IV.39.
IV.40.
vV.41.
IV.42.
IV.43.
IV.44.

IV.45.

IV.46.
IV.47.
IV.48.
IV.49.
IV.50.
IV.51.

AR

V.11

pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wsp6lnego inwestowania.

(skreSlony)

(skre$lony)

(skre$lony)

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem

inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

(skreSlony)

(skre$lony)

(skre$lony)

(skre$lony)

(skreSlony)

(skreSlony)

Z zastrzezeniem pkt IV.45. — IV.51., Fundusz nie udziela pozyczek, poreczen i gwarancji.

Fundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, pozyczki

i kredyty o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

warto$ciowe w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.

(skreslony)

(skreslony)

(skreSlony)

Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

(skreslony)

Rozdziat V
Koszty ponoszone przez poszczegolne Subfundusze

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Konserwatywny (w niniejszym artykule zwany
~Subfunduszem”)]
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
V.1.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.1.3.,
V.1.1.2. koszty nielimitowane, do kt6rych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.1.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankdw), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,
e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;
2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:
a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedédw, w tym w szczegdlnoSci
Komisji,
c) podatki;
V.1.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;
1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
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rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$cii kompletnoéci tych zasad
z przyjetq przez fundusz politykg inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywdw funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdlno$ci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksoéw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajgcej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri rozpoczecia likwidaciji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

V1.2 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

V.1.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.1.3,;
poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.1.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.1.2.2.
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1)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

64



V3.

V.14,
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V.1.23.

V.1.24.

V.1.25.

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.1.2.2.5. i V.1.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.1.2.2.11., mogg byC pokrywane z Aktywow Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.1.2.2.1. - V.1.2.2.6.1V.1.2.2.8. - V.1.2.2.10., nie mogg odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.1.3.1.

V.1.3.2.

V.1.33.

V.1.34.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzier\, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzief nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;
Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 0,88 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 0,88 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,83 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 0,88 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 0,88 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 0,88 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 0,88 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.1.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.

V.1.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.1.

V.14.2.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposdb
partycypacii;

Zobowigzania, ktdre dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;
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V.15

V.16.

VAT

V.18.

V.1.9.

V.2

V.2.1.

V.1.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wylgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sq przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus (w niniejszym artykule zwany
»wOubfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:

V.2.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okreslonymi w pkt. V.2.3.,

V.2.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.2.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankdw), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegdinosci
Komisji,

c) podatki;

V.2.1.3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
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dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywdw funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktdrych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentaciji wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajgcej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri rozpoczecia likwidaciji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

V.22 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

V.2.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.2.3.;
poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.2.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V222
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prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
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V.2.3.

V.24,

V.2.5.

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.2.2.3. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.2.2.2.5. i V.2.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.2.2.4. Koszty, o ktdorych mowa w pkt. V.2.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.2.2.5. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.2.2.2.1. - V.2.2.2.6.iV.2.2.2.8. - V.2.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.2.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.2.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

V.2.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

V.2.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,13 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,13 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,08 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,00 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,13 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,13 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,13 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.2.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.2.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.2.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartoci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba Zze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacii;

V.2.4.2. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.24.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzaja Subfundusz, jednakze
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V.26.

V.2r.

V.238.

V.29.

V3.

V.31

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie
sg one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa dane;
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych
punktach z wylgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.
Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze
$rodkow Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIIL.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji Plus (w niniejszym artykule zwany
»wOubfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:

V.3.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okre$lonymi w pkt. V.3.3.,

V.3.1.2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.3.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) oplaty i prowizie z tytulu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,

c) podatki;

V.3.1.3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pdtrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad
z przyjeta przez fundusz politykq inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri rozpoczecia likwidaciji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

V3.2 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:

V.3.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.3.3,;
poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.3.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.3.22.
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prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

ogtoszer wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,
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V.3.3.

V.34.

V.3.5.

V.3.6.

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.3.2.3. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.3.2.2.5. i V.3.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.3.2.4. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.3.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.3.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.3.2.2.1. - V.3.2.2.6. i V.3.2.2.8. - V.3.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.3.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdq kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.3.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

V.3.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

V.3.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,40 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,40 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,40 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,35 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,40 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,40 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,40 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,40 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.3.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.3.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$ciq na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.3.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartoci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba Zze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacii;

V.3.4.2. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.3.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udzialu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
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V3T

V.3.8.

V.3.9.

V4.

V4.

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.
Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze
$rodkow Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (w niniejszym
artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:

V.4.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okre$lonymi w pkt. V.4.3.,

V.4.1.2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.4.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) optaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegoinosci
Komisji,

c) podatki;

V.4.1.3. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji warto$ci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pdtrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze 0 zgodnosci i kompletno$ci tych zasad
z przyjetg przez fundusz politykq inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikébw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokoSci nieprzekraczajgcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
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wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do

wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,

do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane

z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci

nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na

podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata

subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sq wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do

wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym

oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu

dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw

prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w

tym ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towarow i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidaci,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt
netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

V4.2 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:

V.4.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt.
V4.3,
poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.4.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V4.22.

STATUT Pekao FIO

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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V43.

V44.

V4.5

V.4.6.

V.4.2.3. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.4.2.2.5. i V.4.2.2.6., bedq pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy WartoS¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V4.24. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.4.22.11., mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.4.2.5. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.4.2.2.1. - V.4.2.2.6.1V.4.2.2.8. - V.4.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.4.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.4.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.4.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.4.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii, wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,60 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,60 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,10 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,55 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,60 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,60 %
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,60 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,60 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.4.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.4.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.4.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.44.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.44.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skfadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytgczeniem kosztdéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.
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V4T

V4.38.

V49.

V.5.

V.5.1.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okrelone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze
$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (w niniejszym artykule
zwany ,,Subfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:

V.5.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem - uzaleznione od warto$ci aktywow

netto subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.5.3.,

V.5.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi

w pkt. V.5.4.,

V.5.1.3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnoSci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.5.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) opfaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) optaty sgdowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzeddw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,

c) podatki;

V.5.1.4. koszty limitowane, do ktérych naleza;

a) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

b) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdar finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pdtrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoéci tych zasad
z przyjetg przez fundusz politykq inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbgdne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

c) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu
(i odpowiednich subrejestrow), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% sSredniej Wartoci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

d) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
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utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem

Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,

wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do

wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane

z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci

nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na

podstawie licencji), przy czym platnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata

subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do

wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym

oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu

dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow

prawa lub zapisdéw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w

tym ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw
i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidaciji,
w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zi
netto (dla kazdego subfunduszu likwidowanego) powiekszone o nalezny podatek od towaréw
i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

V.5.2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

V.5.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.5.3.;
poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.5.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.5.22.
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prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcije
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

ogtoszer wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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V.53.

V.54.

V.5.2.3. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.5.2.2.5. i V.5.2.2.6., bedq pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy WartoS¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.5.2.4. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.5.22.11., mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartoci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.5.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.5.2.2.1. - V.5.2.2.6. i V.5.2.2.8. - V.5.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu

Wyceny zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

V.5.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzief, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.5.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.5.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguije;

V.5.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,2%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,9%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.5.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone
w pkt. V.5.3.4., w tym zaniechac pobierania tego Wynagrodzenia Statego.
Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest
pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
V.5.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa;
V.5.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}
gdzie:
WYNzs  warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,
max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUqg liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),
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V.5.5.

V.5.6.

V5.7

V.5.8.

V.5.9.

V.5.10.

WNJU wzrost nominalny wartosci  Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego,

WANJUmaxa-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

V.5.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUq4 oraz WANJUmaxq-1) z doktadnoscig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.5.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.5.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.5.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.5.4.7. Towarzystwo moze nalicza i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okre$lone
w pkt.V.5.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.5.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.5.5.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obciazajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.5.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skfadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sg one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. PowyZzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspoétmierno$ci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztéw Funduszu ze

Srodkdw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIIl.2.10. Zasady naliczania i wyptaty tego dodatkowego $wiadczenia zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.
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V.6. [Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Stabilnego Wzrostu (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

V.6.1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
V.6.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okre$lonymi w pkt. V.6.3.,

V.6.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci

V.6.1.3.
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i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.6.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

¢) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sagdowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegolnosci
Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktdrych naleza;

1)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegolnych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze 0 zgodnoscii kompletnosci tych zasad
z przyjetg przez fundusz politykq inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systemoéw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdar finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikéw,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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V6.2

V.6.3.
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7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym platnosci z tytutu odpowiedniej umowy obciaza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartoci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogloszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie

likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towarow i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:

V.6.2.1.

V.6.2.2.

V.6.2.3.

V.6.24.

V.6.2.5.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okreslonymi w pkt. V.6.3.;

poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.6.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.6.2.2.5. i V.6.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.6.2.2.11., mogg by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.6.2.2.1. - V.6.2.2.6. i V.6.2.2.8. - V.6.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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V.64

V.6.5.

V.6.6.

V6.7

V.6.8.

V.6.9.

V.7.

V.71,

V.6.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.6.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzier nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

V.6.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.6.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.6.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.6.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.6.4.1.  Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposob partycypacii;

V.6.4.2.  Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu;

V.6.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowiazujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, kiorego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

Srodkdw Towarzystwa.

Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéow przez Subfundusz Pekao Zréwnowazony (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
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V.7.1.1.

V.7.1.2.

V.7.1.3.

STATUT Pekao FIO

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okre$lonymi w pkt. V.7.3.,

koszty nielimitowane, do ktorych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.7.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) optaty sgdowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdinosci
Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza:

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad
z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikébw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokoSci nieprzekraczajgcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systemoéw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywéw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obciazaC bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
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8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogloszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie

likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:

V.7.2.1.

V.7.2.2.

V.7.23.

V.7.24.

V.7.25.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okreslonymi w pkt. V.7.3.;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.7.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.7.2.2.5. i V.7.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyZzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.7.2.2.11., mogg by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.7.2.2.1. - V.7.2.2.6.i V.7.2.2.8. - V.7.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyklych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.7.3.1.

V.7.3.2.

V.7.33.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dziei, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczone;
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzier nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzieh Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;
Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdznie
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;
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V.7.5.

V.7.6.

V.7.7.

V.7.8.

V.7.9.

V8.

V.8.1.

V.7.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.7.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.7.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$ciq na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.7.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartoSci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.7.4.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obciazajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.7.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skfadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowiazujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzsza zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspoétmierno$ci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztéw Funduszu ze

Srodkdw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Akcji Polskich (w niniejszym artykule zwany
»Oubfunduszem”)]
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
V.8.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.8.3.,
V.8.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych nalezg;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.8.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,
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c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisow prawa lub regulacji wewngtrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedédw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnoSci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze 0 zgodnosci i kompletno$ci tych zasad
z przyjetq przez fundusz politykg inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdar finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
¢) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
d) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedq pro rata
subfundusze, w ktdrych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
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tym tlumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidaciji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:
V.8.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

V.8.2.2.

V.8.2.3.

V.8.24.

V.8.25.

zasadami okreslonymi w pkt. V.8.3,;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.8.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.8.2.2.5. i V.8.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.8.2.2.11., mogg byC pokrywane z Aktywow Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.8.2.2.1. - V.8.2.2.6. i V.8.2.2.8. - V.8.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.8.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzieh, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.8.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;
V.8.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;
V.8.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%

STATUT Pekao FIO

86



V.84.

V.8.5.

V.8.6.

V.8.7.

V.8.8.

V.8.9.

V..

V.a.1.

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.8.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.8.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.8.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartoSci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.8.4.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.8.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowiazujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wylgczeniem kosztdéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, kiérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

Srodkdw Towarzystwa.

Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego (w
niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
V.9.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.9.3.,
V.9.1.2. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) opfaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.9.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,
c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankdw), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

STATUT Pekao FIO 87



e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdow,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzedéw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,

c) podatki;

V.9.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegdlinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze 0 zgodnosci i kompletno$ci tych zasad
z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegbinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikéw,

do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sgdem polubownym, sagdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie

likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
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ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wigcej jednak niz 5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidaciji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

V.9.2 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:

V.9.2.1.

V.9.2.2.

V.9.23.

V.9.24.

V.9.25.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okreslonymi w pkt. V.9.3,;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.9.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktoérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.9.2.2.5. i V.9.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.9.2.2.11., mogg by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.9.2.2.1. - V.9.2.2.6.i V.9.2.2.8. - V.9.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

V.9.3. Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.9.3.1.

V.9.3.2.

V.9.33.

V.9.34.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dziei, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzieh Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie;
Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie p6zniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
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V.94.

V.9.5.

V.9.6.

V.ar.

V.9.8.

V.9.9.

V.10.

V.10.1.

i) | dlaJednostek Uczestnictwa kategorii P | 0,6% |

V.9.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.

V.9.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$ciq na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.9.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.9.4.2. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.9.4.3.W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowiazujg

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sq przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Akcji — Aktywna Selekcja (w niniejszym artykule
zwany ,,Subfunduszem”)]
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzaja nastepujace koszty:
V.10.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.10.3.,
V.10.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnoSci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.10.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,
c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,
e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;
2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:
a) opfaty sadowe i notarialne,
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b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,

c) podatki;

V.10.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegolnych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoécii kompletno$ci tych zasad
z przyjetq przez fundusz politykg inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestrow), do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdlno$ci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sgdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,02% sredniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie

likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidaci,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywdw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

V.10.2.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
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V.10.3.

V.10.4.

V.10.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.10.3,;

V.10.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.10.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.10.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.10.2.2.5. i V.10.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.10.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.10.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.10.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.10.2.2.1. - V.10.2.2.6. i V.10.2.2.8. - V.10.2.2.10., nie mogq odbiegac
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.10.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzieh, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.10.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.10.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.10.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlinych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.10.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.10.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.10.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
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V.10.5.

V.10.6.

V.10.7.

V.10.8.

V.10.9.

VA1

V.11

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.10.4.2. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu;

V.10.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, kiorego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sq przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztéow Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dynamicznych Spétek (w niniejszym artykule zwany
~Subfunduszem”)]
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
V.11.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.11.3.,
V.11.1.2. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnoSci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) opftaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.11.1.3.1), w tym wobec Depozytariusza,
c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankdw), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,
e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;
2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepisdw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:
a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,
c) podatki;
V.11.1.3. koszty limitowane, do ktorych naleza;
1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegélnych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do

STATUT Pekao FIO 93



wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pdtrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad
z przyjetq przez fundusz politykg inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywdw funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;j
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdlno$ci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogloszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajgcej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie

likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieri rozpoczecia likwidaciji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

V.11.2.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.11.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okreslonymi w pkt. V.11.3;;

V.11.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.11.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
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V.11.3.

V.11.4.

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.11.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.11.2.2.5. i V.11.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.11.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.11.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.11.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.11.2.2.1. - V.11.2.2.6. 1 V.11.2.2.8. - V.11.2.2.10., nie mogg odbiegaé
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztdw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.11.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzier, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.11.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

V.11.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkow Subfunduszu nie pozniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.11.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.11.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.11.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.11.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacii;

V.11.4.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;
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V.11.5.

V.11.6.

V1T

V.11.8.

V.11.9.

V.12

V.12.1.

V.11.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skfadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa dane;
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wylgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informaciji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sq przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIIL.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéow przez Subfundusz Pekao Dochodu (w niniejszym artykule zwany

»wOubfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,

obcigzajg nastepujace koszty:

V.12.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywow
netto subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.

V.12.3,

V.12.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi

w pkt. V.12.4.,

V.12.1.3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.12.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,

c) podatki;

V.12.1.4. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
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2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoécii kompletnoéci tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% sSredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondenciji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktdrych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentaciji wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,05% S$redniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej WartoSci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie

likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidaci,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujgcej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidaci.

V.12.2.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.12.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt.

V.12.3;

V.12.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.12.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,
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V.12.3.

V.124.

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.12.2.3. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.12.2.2.5. i V.12.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.12.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.12.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.12.2.5. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.12.2.2.1. - V.12.2.2.6.1V.12.2.2.8. - V.12.2.2.10., nie mogg odbiegac
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu

Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.3.1 Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.12.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastgpuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.12.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkdw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.12.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,20 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,20 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,15 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,00 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,20 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,20 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,20 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.12.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt. V.12.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest

pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa;

V.12.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNzq = max {0; SWZ « WNJU « LJUd}
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V.12.5.

V.12.6.

V.12.7.

gdzie:

WYNzy  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikéw w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmMaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

V.12.4.3. Na potrzeby wyliczenia warto$ci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.12.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.12.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.12.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.12.4.7. Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.12.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartodci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba Zze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.12.5.2. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.12.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.
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V.12.8.

V.12.9.

V.12.10.

V.13.

V.13.1.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze
$rodkow Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIIL.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Dochodu Plus (w niniejszym artykule zwany

wOubfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,

obcigzajg nastepujace koszty:

V.13.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wartoci aktywow
netto subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.

V.13.3,

V.13.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi

w pkt. V.13.4.,

V.13.1.3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.13.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

C) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) opfaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organow lub urzeddw, w tym w szczegdlnosci
Komisji,

c) podatki;

V.13.1.4. koszty limitowane, do ktérych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pdtrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnoéci tych zasad
z przyjetg przez fundusz politykq inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikébw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokoSci nieprzekraczajgcej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu,
systeméw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
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Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,

wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do

wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane

z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci

nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksow oraz stawek referencyjnych (np. na

podstawie licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata

subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do

wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym

oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu

dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw

prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w

tym ttumaczen przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidaci,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidaci.

V.13.2.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:
V.13.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt.

V.13.3;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.13.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

V.13.2.2.
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prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

ogtoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnocig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.
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V.133.

V.134.

V.13.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.13.2.2.5. i V.13.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy WartoS¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.13.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.13.2.2.11., mogg byC pokrywane z Aktywdw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.13.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.13.2.2.1. - V.13.2.2.6. 1 V.13.2.2.8. - V.13.2.2.10., nie mogq odbiegaé
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu

Wyceny zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

V.13.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.13.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.13.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.13.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,20%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,95%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,00%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

V.13.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢c Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt. V.13.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.
Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest
pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
V.13.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa;
V.13.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}
gdzie:
WYNzs  warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,
max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUqg liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1
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V.13.5.

V.13.6.

V.13.7.

V.13.8.

V.13.9.

V.13.10.

V.14,

V.14.1.

WANJUq Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego,

WANJUmaxa-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

V.13.4.3. Na potrzeby wyliczenia warto$ci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej WartoSci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sa Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadnoscig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.13.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.13.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi
wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.13.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.13.4.7. Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okre$lone
w pkt.V.13.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.13.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.13.5.2. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.13.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skfadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze

Srodkdw Towarzystwa.

Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
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V.14.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od warto$ci aktywow
netto subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.
V.14.3,

V.14.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi
w pkt. V.14.4.,

V.14.1.3. koszty nielimitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci

i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.14.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,

¢) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,

zwigzane z Subfunduszem:

a) oplaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegoinosci
Komisji,

c) podatki;

V.14.1.4. koszty limitowane, do ktorych naleza;
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1)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegolnych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku zrozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze 0 zgodnoscii kompletno$ci tych zasad
z przyjetg przez fundusz politykq inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systemoéw dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdinosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdar finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikéw,
do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
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V.14.2.

V.14.3.

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym platnosci z tytutu odpowiedniej umowy obciaza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej WartoSci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogloszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie

likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towarow i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:

V.14.2.1.

V.14.2.2.

V.14.2.3.

V.14.2.4.

V.14.2.5.

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywéw

Netto Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.

V.14.3;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.14.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnosciq Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.14.2.2.5. i V.14.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.14.2.2.11., mogg byé pokrywane z Aktywow Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.14.2.2.1. - V.14.2.2.6.1V.14.2.2.8. - V.14.2.2.10., nie mogq odbiega¢

od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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V.14.3.1.  Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.14.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dziefi nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.14.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pozniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguije;

V.14.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.14.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone
w pkt. V.14.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

V.14.4.  Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktéry brany jest
pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla
okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;
V.14.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}
gdzie:
WYNzg  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,
max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci  Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartodci Jednostki Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa.1

WANJUq Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

V.14.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadnoscig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.14.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuaciji, gdy
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;
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V.14.5.

V.14.6.

V.14.7.

V.14.8.

V.14.9.

V.14.10.

V.15.

V.15.1.

V.14.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi
wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wcze$niejsze wartosci maksymalne);

V.14.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.14.4.7. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.14.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$ciq na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajqg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.5.1.  Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czescei, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywédw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposob partycypacii;

V.14.5.2. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.145.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajgq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowiazujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obciazajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sq przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze

$rodkow Towarzystwa.

Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Wzrostu (w niniejszym artykule zwany
»Oubfunduszem”)]
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
V.15.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od warto$ci aktywow
netto subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.
V.15.3,
V.15.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi
w pkt. V.15.4.,
V.15.1.3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZ zobowigzaniami Subfunduszu:
a) optaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.15.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,
C) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankdw), w tym ptatne za posrednictwem Depozytariusza,
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d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

e) opfaty i prowizie z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;

2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedéw, w tym w szczegoinosci
Komisji,

c) podatki;

V.15.1.4. koszty limitowane, do ktdrych naleza;

1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia 0 zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoscii kompletno$ci tych zasad
z przyjetg przez fundusz polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywow funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

3) koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

4) koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegoinosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywéw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

5) koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentdw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,

do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,10% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7) koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigzaC bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,

8) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% S$redniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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V.15.2.

V.15.3.

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidaci,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt
netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidaci.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

V.15.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt.
V.15.3;

V.15.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.15.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.15.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.15.2.2.5. i V.15.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.15.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.15.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.15.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.15.2.2.1. - V.15.2.2.6.1V.15.2.2.8. - V.15.2.2.10., nie mogq odbiegac
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu

Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzief, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.15.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartodci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.15.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.15.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlinych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
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V.15.4.

V.15.5.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%

€)
f)
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h)
),

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.156.3.5.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedlug stawek nizszych niz okreslone
w pkt. V.15.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory brany jest
pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.4.1.

V.15.4.2.

V.15.4.3.

V.15.4 4.

V.15.4.5.
V.15.4.6.
V.15.4.7.

Fundusz

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa;

Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNzq = max {0; SWZ « WNJU « LJUd}
gdzie:
WYNzy  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmMaxa-1

WANJUq Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadnoscig co najmniej do o$miu miejsc po znaku

dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy

Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z

poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$¢ Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa;

W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi

wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wcze$niejsze wartosci maksymaine);

Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie

pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone

w pkt.V.15.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.5.1.
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Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartoci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba Zze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacii;
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V.15.6.

V157

V.15.8.

V.15.9.

V.15.10.

V.16.

V.16.1.

V.15.5.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.15.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wigcej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowigzujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade
stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wylgczeniem kosztdw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informaciji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze

$rodkow Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Megatrendy (w niniejszym artykule zwany
»wOubfunduszem”)]
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:
V.16.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od warto$ci aktywow
netto subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt.
V.16.3.,
V.16.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow
zarzadzania subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi
w pkt. V.16.4.,
V.16.1.3. koszty nielimitowane, do kt6rych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci
i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:
a) opfaty i prowizje maklerskie,
b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem pkt V.16.1.4.1), w tym wobec Depozytariusza,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych
wymagane prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream
Banking, bankéw), w tym ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,
e) optaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze
zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz
Subfunduszu;
2) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw,
zwigzane z Subfunduszem:
a) opfaty sadowe i notarialne,
b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedédw, w tym w szczegdlnoSci
Komisji,
c) podatki;
V.16.1.4. koszty limitowane, do ktorych naleza;
1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz
weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych subfunduszy, optaty ponoszone na
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rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych), do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu
wykonania wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Funduszu (rocznymi i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnoéci tych zasad
z przyjetq przez fundusz politykg inwestycyjng, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny
aktywdw funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian oraz wszelkie informacje
niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i
odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu,
systemow dla potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty
utrzymania i dostosowania systemow informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem
Funduszem i Subfunduszem, obejmujace w szczegdlno$ci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych,
wyceny aktywdw, w tym opracowywania modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw — w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci
nieprzekraczajacej 0,10% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indeksoéw oraz stawek referencyjnych (np. na
podstawie licencji), przy czym ptatno$ci z tytulu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedg pro rata
subfundusze, w ktérych indeksy te oraz stawki sa wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do
wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym
oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu
dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow
prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w
tym tlumaczen przysiegtych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towaréw i
ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzier rozpoczecia likwidacji,

b) w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt
netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji wobec kazdego likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 %
Warto$ci Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.

V.16.2.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
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V.16.3.

V.16 4.

V.16.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt.
V.16.3,;

V.16.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.16.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.16.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.16.2.2.5. i V.16.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P o wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategori P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.16.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.16.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.16.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.16.2.2.1. - V.16.2.2.6. i V.16.2.2.8. - V.16.2.2.10., nie mogq odbiegac
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu

Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dziefi, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.16.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.16.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguije;

V.16.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

V.16.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢c Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt. V.16.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
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V.16.5.

V.16.6.

Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory brany jest
pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.16.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartoci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa;
V.16.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNzq = max {0; SWZ « WNJU « LJUd}
gdzie:
WYNzy  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,
max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmMaxa-1

WANJUq Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

V.16.4.3. Na potrzeby wyliczenia warto$ci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wcze$niejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadnoscig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.16.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacii, gdy
Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.16.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wcze$niejsze wartosci maksymaine);

V.16.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkdw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.16.4.7. Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okre$lone
w pkt.V.16.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$ciq na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na
ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow, chyba Zze w Statucie wskazane jest inny sposéb
partycypacji;

V.16.5.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu;

V.16.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skfadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktérych obowiazujq

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz, jednakze

dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie

sq one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza. Powyzsza zasade
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V.16.7.

V.16.8.

V.16.9.

stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych
punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.
Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze
Srodkéw Towarzystwa.

V.16.10. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

Rozdziat Va
(skreslony)

Rozdziat VI
Wycena Aktywow Subfunduszy

VI.1.  Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, wyliczenia zobowigzan Funduszu oraz
zobowigzan Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny.

VI.2.  Na potrzeby wyceny Aktywdw Funduszu i ustalania zobowigzan Funduszu, Fundusz wskazuje godzine 23:30 czasu
warszawskiego kazdego Dnia Wyceny, jako godzine, na ktérg okre$la ostatnie dostepne kursy.

VI.3.  Fundusz nie dokonuje odrebnego — dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa — ustalenia Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w przypadku, gdy te Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii nie réznig sie
miedzy sobg stawka Wynagrodzenia.

VI4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w Prospekcie Informacyjnym sg zgodne
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VI
Zasady uczestnictwa w Subfunduszach

VI, Z zastrzezeniem pkt VIL.2. i pktVIL.3., Uczestnikiem moze byC osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej.

VII.2. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepiséw Prawa
dewizowego.

VIL.3. skre$lony

VIl.4.  Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy nastepujacych kategorii: kategorii A,
kategorii B, kategorii E, kategorii F, kategorii |, kategorii J, kategorii K, kategorii L i kategorii P. Szczegétowe zasady
zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii okreslajg przepisy ponizsze. W poszczegdlnych
subfunduszach zbywane sg Jednostki Uczestnictwa zgodnie z ponizszg tabela;

Ip.  Subfundusz kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria

A B E F ! J K L P

1. (skreSlony)

2. Pekao Obligacji A B E F J K L P
— Dynamiczna
Alokacja 2

3. Pekao Bazowy A B E F J K L P
15
Dywidendowy

4 Pekao A B E F J K L P
Dynamicznych
Spotek
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Ip. Subfundusz kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria kategoria  kategoria  kategoria
A B E F I J K L P

5  Pekao Akcji - A B E F | J K L P
Aktywna
Selekcja

6.  Pekao A B E F I J K L P
Konserwatywny

7. Pekao A B E F | J K L P
Konserwatywny
Plus

8.  Pekao Obligacji A B E F | J K L P
Plus

9. Pekao A B E F | J K L P
Stabilnego
Wzrostu

10.  Pekao A B E F J K L P
Zréwnowazony

11.  (skreslony)

12. Pekao Akcji A B E F | J K L P
Polskich

13.  Pekao Mafychi A B E F I J K L P
Srednich
Spotek Rynku
Polskiego

14.  Pekao Dochodu A B E F I J K L P

15.  Pekao Dochodu A B E F | J K L P
Plus

16.  Pekao A B E F I J K L P
Wzrostu i Doch
odu

17.  Pekao Wzrostu A B E F I J K L P

18.  Pekao A B E F I J K L P
Megatrendy

VII.5.  Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucie z wyjatkiem
Funduszu, a ich nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w pkt. VI1.30.1.
Pierwsza minimalna wptata, za jakq jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A poszczegoinych
Subfunduszy wynosi 1’000 (jeden tysiac) ztotych, a kazda nastgpna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.
Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktorych
mowa w niniejszym punkcie, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w pkt.VIIL.2.9.

VILL6. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze si¢ z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt. VI1.30.1.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze si¢ z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o
ktérej mowa w pkt. VI1.30.2.

Pierwsza minimalna wpfata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 1000 (jeden
tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (piecset) ztotych.

VII.7.  Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze si¢ z koniecznoScig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1. Jednostki
Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wytgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
oferowanych podmiotom udostepniajgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz w ramach pracowniczych programéw emerytalnych opartych na nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycznia 2019 r. Minimalna warto$¢ wptaty, za jakq mozna naby¢
Jednostki Uczestnictwa kategorii E poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 1 (jeden) ztoty.

VIL.8. Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane przez Fundusz bezpo$rednio, bez optaty manipulacyjnej przy ich
nabywaniu. Minimalna warto$¢ wptaty, za jakgq mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii F poszczegélnych
Subfunduszy wynosi 2'000 (dwa tysigce) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pig¢set) ztotych.

VII.9.  Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich

nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1. Pierwsza
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VIL10.

VI,

ViLA2.

VIIA3.

Vil14.
VIL15.

VIL16.

VILAT.

minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | poszczegdinych Subfunduszy
wynosi 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a
ich nabycie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1. Pierwsza
minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii J wynosi 1°000°000 (jeden
milion)  zilotych, a  kazda nastepna  minimaina  wplata  wynosi 500  (sto)  Ziotych.
2. Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a
ich nabycie wigze si¢ z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt. VI1.30.1. Pierwsza
minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii J wynosi 30°000°000
(trzydzieSci miliondw) ziotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 500 (sto) ziotych.
3. Jednostki Uczestnictwa kategorii L s dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu i sg
zbywane wytgcznie w ramach indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez
zaklady ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na Zzycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, gdzie zaklad ubezpieczen zarzadzaé bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki
Uczestnictwa kategorii L bedzie inwestowana cze$¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednosciowe.

Minimalna warto$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi 1 (jeden) ztoty.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii L nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jezeli
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta tysiecy)
Ziotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Z zastrzezeniem
zdania nastepnego, zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat zadanie
Uczestnika. Jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie Uczestnika w dniu jego zlozenia przez Uczestnika u
Prowadzacego Dystrybucje, zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

W przypadku zamiany, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, opfata manipulacyjna, o ktorej mowa w pkt. VI1.30.1., nie
jest pobierana.

W przypadku spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000
(trzystu tysiecy) ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia
dokonuje rowniez zamiany wszystkich pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A z zastrzezeniem, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie
bedzie nizsza niz 1000 (tysigc) ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1000 (tysigc) ztotych zlecenie odkupienia
rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

W przypadku zamiany, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt VI1.30.1., nie
jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P g sq dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje, z wyjatkiem Funduszu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie w ramach pracowniczych programéw emerytalnych opartych
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie o pracowniczych programach
emerytalnych.

Minimalna warto$¢ wpfaty, za jakq mozna naby¢ Jednostki kategorii P wynosi 1 (jeden) ztoty, o ile przepisy ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inaczej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktére;
mowa w pkt VI1.30.1.

Na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym Subfundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostato zrealizowane z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod warunkiem, ze
dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktorym Subfundusz wznowi
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia Uczestnik zobowigzany jest wskaza¢ wtasny
rachunek bankowy, na ktory Fundusz dokona zwrotu $rodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku nie wskazania rachunku bankowego zgodnie ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia
bedzie przez Fundusz uwazana za nie ztozong. Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane z powodu
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang zrealizowane
niezwlocznie po wznowieniu przez Subfundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny z Dnia Wyceny, w
ktérym Subfundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Po uptywie dwéch lat od dokonania otwarcia konta w Subrejestrze Uczestnikow minimalna warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii A na jednym koncie w Subrejestrze Uczestnikéw nie moze by¢ nizsza niz 1°000 (jeden tysigc)
Ziotych.

Jezeli po uptywie dwdch lat od otwarcia konta w Subrejestrze Uczestnikéw saldo tego konta jest nizsze niz kwota
wskazana w pkt. VII.16., Fundusz moze zazada¢ od Uczestnika dokonania w terminie dwéch miesiecy od daty
otrzymania pisemnego zawiadomienia, wedtug jego wyboru:

VIL17.1.  uzupetnienia wartosci wpfat na tym koncie;

VI17.2.  zZtozenia dyspozycji potaczenia konta z innymi kontami;
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VII17.3.  zZtozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z tego konta.

VII.18. Zawiadomienie powinno zawiera¢ pouczenie, iz w przypadku braku dyspozycji Uczestnika ztozonej w wyznaczonym
terminie, Fundusz moze dokona¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na koncie o saldzie nizszym od
wymaganego minimum. Odkupienie to traktowane jest jako odkupienie zrealizowane na zadanie Uczestnika i dotyczy
wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym koncie.

VII.19. Potaczenie kont jest mozliwe jedynie pod warunkiem, ze konta majace ulec potaczeniu sg prowadzone na imie tego
samego Uczestnika.

VII.20. Jezeli w terminie dwdch miesiecy Uczestnik nie ztozy zadnej z dyspozycji, o ktdrych mowa w pkt VII.17., Fundusz
dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum. Odkupienie
to traktowane jest jako odkupienie zrealizowane na zadanie Uczestnika i dotyczy wszystkich posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym koncie.

VII.21. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w Dni Wyceny.

VII.22. Czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
VIl.22.1.  Czestotliwos¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzien Wyceny, tj. kazdy dzien, w ktérym odbywajg

sie sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

VIl.22.2.  Czestotliwos¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzien Wyceny, tj. kazdy dzien, w ktdrym
odbywaijq sie sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

VII.23. Terminy zbycia Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa
VII.23.1.  Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikéw

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate.

VII.23.2.  Z zastrzezeniem pkt VII.23.3., wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnikdw
nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat, odpowiednio:

a) informacje o wptynieciu $rodkéw na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez
Uczestnika wptaty na rachunek naby¢ bezposrednich Subfunduszu,

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacje o przyjeciu zlecenia nabycia przez
Prowadzacego Dystrybucje oraz informacie od Depozytariusza prowadzacego rachunek
Subfunduszu o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych zwigzanych z tym nabyciem -
w przypadku ztozenia zlecenia oraz dokonania wptaty na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub
rachunek naby¢ Subfunduszu.

VII.23.3.  Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje lub zlecenie, o ktérych mowa w pkt VI1.23.2. powyzej, w dniu
dokonania przez Uczestnika wptaty na nabycie lub ztozenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

VIl.23.4.  Okres pomiedzy odpowiednio:

a) wptatg Srodkdw pienigznych na rachunek naby¢ bezpo$rednich danego Subfunduszu, lub

b) wptatg $rodkéw pienieznych na rachunek Prowadzacego Dystrybucje lub rachunek naby¢ danego
Subfunduszu zwigzanych ze ztozonym uprzednio zleceniem nabycia

a Dniem Wyceny, o ktorym mowa w pkt VI1.23.2. powyzej, nie jest dtuzszy niz siedem dni. Termin ten moze
ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji nabycia,
przedstawionej przez klienta w zleceniu lub formularzu wptaty. W takim przypadku realizacja zlecenia
nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma prawidtowg informacje
niezbedng do realizacji zlecenia.

VII.24. Terminy odkupienia Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia
VIl.24.1.  Od Uczestnikéw, ktorzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest

obowigzany odkupi¢ te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

VIl.24.2.  Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa.

VII.24.3.  Z zastrzezeniem pkt VII.24.4. ponizej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

VIl.24.4.  Z zastrzezeniem pkt VII.24.5. w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o ztoZeniu
zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w pkt VI1.24.3. powyZej, w dniu
ztozenia zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, cene odkupienia ustala sie w nastepnym
Dniu Wyceny.

VII.24.5.  Z zastrzezeniem pkt VII.25.6. Fundusz stosuje Godziny Graniczne przyjmowania zadan odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz Godzina Graniczna

1. | Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 11:00
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Subfundusz GodZzina Graniczna

2. Pekao Konserwatywny 11:00
3. Pekao Konserwatywny Plus 11:00
4. Pekao Obligacji Plus 11:00
5. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego 9:00
6. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy 9:00
7. Pekao Dynamicznych Spétek 9:00
8. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 9:00
9. Pekao Stabilnego Wzrostu 9:00
10. Pekao Zréwnowazony 9:00
11. Pekao Akcji Polskich 9:00
12. Pekao Megatrendy 9:00
13. w pozostatych subfunduszach 0:00

Z zastrzezeniem pkt VI1.24.7 ponizej, w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego, w danym Dniu
Wyceny do Godziny Granicznej wskazanej odpowiednio dla kazdego z Subfunduszy w tabeli powyzej,
informacji o ztozeniu w tym dniu przez Uczestnika prawidiowego zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, cene odkupienia ustala sie w tym Dniu Wyceny. Towarzystwo nie gwarantuje, ze informacja
o0 zlozeniu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wskazang powyzej Godzing Graniczng u
Prowadzacego Dystrybucje zostanie dostarczona do Agenta Transferowego do tej godziny..

VII.24.6. W przypadku skiadania zadan odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach wyspecjalizowanych
programow inwestycyjnych nie stosuje sie zasad okre$lonych w pkt VIl 24.5.

VIl.24.7.  Okres pomiedzy ztozeniem zadania odkupienia a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana jest cena odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do realizacji odkupienia,
przedstawionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastepuje
w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne
do realizacji odkupienia.

VIl.24.8. Sposdb i szczegotowe zasady odkupienia Jednostek Uczestnictwa zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu

VII.25. Sposoéb wyptaty kwot pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

VIL.25.1.  Z zastrzezeniem pkt VII.25.2. ponizej, a takze pkt. 9 i pkt. 11 w Czesci A Rozdziatu Il Prospektu
Informacyjnego, wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane gotéwka
przez Prowadzacych Dystrybucje lub przelewem na rachunek bankowy Uczestnika. Wyptaty mogg by¢
dokonywane na inne rachunki, jezeli upowaznienie do wskazania takiego rachunku przez Uczestnika
wynika z odrebnych przepisdw prawa i nie powoduje ryzyka przekazania Srodkdw na rzecz osoby
nieuprawnionej.

VII.25.2.  Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutlu zlecenia odkupienia przestanego za posrednictwem
elektronicznych no$nikdw informacji lub innych $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢ moze byé
przekazana wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika.

VII.25.3.  Z kwoty przypadajacej do wyptaty na rzecz osoby fizycznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz wyptacanej z Funduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji Fundusz potraca zryczattowany
podatek dochodowy w sposéb okreslony witadciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje sie
z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnodci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte,
wramach tego samego konta, wedtug najwyzszej ceny, obliczanej zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Prospektu Informacyjnego (metoda HIFO).

VII.25.4.  Fundusz dokonuje wypfaty kwot z tytutu odkupienia niezwtocznie, nie wczesniej niz w drugim dniu
roboczym po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

VII.26. Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

VII.26.1.  Szczeg6towe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zawarte sg w Prospekcie
Informacyjnym.

VII.27. Terminy zamiany Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zamiany Jednostek Uczestnictwa.

VII.27.1.  Przez zamiane rozumie sie jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz Docelowy), za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, po dokonaniu
wptaty na ich nabycie. Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany jest przekazanie
Srodkdw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Subfunduszu Docelowego.

VII.27.2. O moZliwosci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz oglosi w sposéb okreslony w pkt IX.3. oraz udostepni
odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucie.
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VII.27.3.

VIL.27 4.

VII.27.5.

VIL.27 6.

VIL27.7.

VI1.27.8.

VII.27.9.

VI1.27.10.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z
ktdrego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany.
Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany w
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie $rodkéw na rachunek
bankowy prowadzony na rzecz Subfunduszu Docelowego, zamiana dokonywana jest w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktérym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkdw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Subfunduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa
bedacych przedmiotem zamiany majq zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny zamiany Jednostek
Uczestnictwa obowiazujace w Subfunduszu Zrédiowym.
Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym ustalana
jest cena zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem realizacii
Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z
zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informaciji niezbednej do realizacji
zamiany, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu zamiany Jednostek Uczestnictwa. W takim
przypadku realizacja zlecenia nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji zamiany. Jezeli realizacja prawidtowo ztozonego
Zlecenia zamiany nastapi w terminie dtuzszym niz siedem dni, wowczas Uczestnikowi przystuguje wyptata
odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w Rozdziale Ill Cze$¢ A
pkt. 12.
Szes¢ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z cze$ci lub cato$ci
optaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:
VII.27.7.1. w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej, bedaca réznicqg
wysokosci stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w
Subfunduszu Zrédtowym; ustalenie wysoko$ci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuie przy
zastosowaniu tabeli optat manipulacyjnych obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,
VII.27.7.2. w przypadku, gdy zamiana nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub réwnej stawce
opfaty manipulacyjnej, wyréwnujgca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.
Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, o
ktorej mowa w pkt. VI1.30.1.
Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub z
pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty zlozenia zlecenia.
Szczego6towe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki
uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem okreslone sg w odpowiednich postanowieniach Prospektu
Informacyjnego.

VII.28. Terminy konwers;ji Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu konwersji Jednostek Uczestnictwa.

VII.28.1.

VI1.28.2.

VII.28.3.

VIl.28.4.

VI1.28.5.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktorej odpowiednio odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Zrédtowy) oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (Fundusz Docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo, po dokonaniu wptaty na
ich nabycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (Fundusz Zrédtowy)
zarzadzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Fundusz Docelowy),
po dokonaniu wpfaty na ich nabycie, nastepuje na podstawie jednego zlecenia. Warunkiem nabycia
Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jest przekazanie $rodkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego.

O mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogtosi w sposob okreslony
w pkt. [X.3. oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wytacznie na konto tego samego rodzaju co konto, z
ktérego nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku konwers;ji jest Dniem Wyceny Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji w
Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu dokonywane jest w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o ztoZeniu przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje stosownego zlecenia. W przypadku jezeli nie jest mozliwe przekazanie $rodkéw na rachunek
bankowy prowadzony na rzecz Funduszu Docelowego, konwersja dokonywana jest w pierwszym Dniu
Wyceny, w ktorym wykonanie zlecenia (przekazanie $rodkéw na rachunek bankowy prowadzony na rzecz
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VII.29.

VII.28.6.

VII.28.7.

VI.28.8.

VI1.28.9.

VI11.28.10.

Funduszu Docelowego) stanie sie mozliwe. Do ustalenia Dnia Wyceny Jednostek Uczestnictwa bedacych
przedmiotem konwersji majg zastosowanie zasady ustalania Dnia Wyceny konwersji Jednostek
Uczestnictwa obowiazujace w Funduszu Zrodtowym.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa a Dniem Wyceny, w ktérym
ustalana jest cena konwersji Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy niz siedem dni. Warunkiem
realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w powyzszym terminie jest ztoZenie zlecenia zgodnie
z zasadami wskazanymi w Statucie i Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Termin, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, moze ulec wydtuzeniu w przypadku braku lub wadliwosci informacji niezbednej do
realizacji konwersji, przedstawionej przez Uczestnika w zleceniu konwersji Jednostek Uczestnictwa. W
takim przypadku realizacja zlecenia nastgpuje w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbedne do realizacji konwers;ji. Jezeli realizacja prawidtowo
ztozonego zlecenia konwersji nastapi w terminie diuzszym niz siedem dni, wéwczas Uczestnikowi
przystuguje wyplata odszkodowania na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w
Rozdziale Ill Czes$¢ A pkt. 12.
Szesd¢ razy w roku kalendarzowym konwersja Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z cze$ci lub catoSci
opfaty manipulacyjnej na nastepujacych zasadach:
VII.28.7.1. w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Subfunduszu Docelowego o wyzszej stawce optaty
manipulacyjnej, stosowana jest wyréwnujaca stawka opfaty manipulacyjnej, bedaca réznica
wysokosci stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i w
Subfunduszu Zrédtowym; ustalenie wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej nastepuije przy
zastosowaniu tabeli optat manipulacyjnych obowigzujacej w dacie ztozenia zlecenia,
VII.28.7.2. w przypadku, gdy konwersja nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub réwnej
stawce optaty manipulacyjnej, wyréwnujaca stawka optaty manipulacyjnej nie jest pobierana.
Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, 0
ktorej mowa w pkt. VI1.30.1.
Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem z optaty manipulacyjnej lub z
pobraniem tej optaty nastepuje na podstawie daty ztozenia zlecenia.
Szczegotowe warunki konwersji jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
okreslone sg w odpowiednich postanowieniach Prospektu Informacyjnego.

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym statucie oraz Prospekcie Informacyjnym przy zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna. Optata ta jest nalezna podmiotowi, 0
ktorym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i Towarzystwo zawarty umowe
dotyczacq zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

VI1.30. Wysokos¢ optat pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
VIL.30.1. Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii E, kategorii I, kategorii J oraz kategorii
K pobiera sie optate manipulacyjna. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbycie Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii kazdego z Subfunduszy wynoszg (okre$lony w ponizszej tabeli
procent wartosci dokonywanej wptaty):
Ip.  Subfundusz kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria
A B E l J K
1. (skreslony)
2. Pekao Obligacji— 2,0% 1,0 % 20% 20% 25% 20%
Dynamiczna
Alokacja 2
3. Pekao Bazowy 3,25 % 1,0 % 3,25 % 3,25 % 3,0 % 25%
15 Dywidendowy
4. Pekao 5,0 % 1,0 % 5,0 % 50 % 45% 4,0 %
Dynamicznych
Spotek
5. Pekao Akcji — 5,0 % 1,0 % 5,0 % 5,0 % 45 % 4,0 %
Aktywna Selekcja
6. Pekao 1,0 % 1,0 % 1,0 % 1,0 % 25% 2,0%
Konserwatywny
7. Pekao 1,0 % 1,0 % 1,0 % 1,0 % 25% 20%
Konserwatywny
Plus
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Ip.  Subfundusz kategoria ~ kategoria  kategoria ~ kategoria  kategoria  kategoria

A B E [ J K

8. Pekao Obligacii 1,8 % 1,0 % 1,8 % 1,8 % 2,5% 2,0%
Plus

9. Pekao Stabilnego 3,25 % 1,0 % 3,25 % 3,25 % 3,0% 25%
Wzrostu

10.  Pekao 45% 1,0 % 4,5 % 45% 4.0 % 35%
Zréwnowazony

11.  (skreslony)

12. Pekao Akcji 50 % 1,0 % 5,0 % 50 % 45% 4,0 %
Polskich

13.  Pekao Matych i 5,0 % 1,0 % 5,0 % 50 % 4.5 % 4,0 %
Srednich Spétek
Rynku Polskiego

14.  Pekao Dochodu 1,0 % 1,0 % 1,0 % 1,0 % 25% 2,0%

15. Pekao Dochodu 1,8 % 1,0 % 1,8 % 1,8 % 25% 20%
Plus

16.  Pekao 35% 1,0 % 3,5% 35% 3,0% 25%
Wzrostu i Dochod
u

17. Pekao Wzrostu 4,5% 1,0 % 4,5 % 4.5 % v4,0 % 3.5%

18.  Pekao 50 % 1,0 % 50 % 50% 45% 4,0 %
Megatrendy

VI1.30.2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okre$lana jako
optata odkupieniowa. Maksymalna stawka optaty odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

VII.31. Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi suma dwoch wartosci: warto$ci dokonywanej wptaty oraz
warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika w Funduszu liczonych po maksymalnej cenie
zbycia ogtoszonej przez Towarzystwo w sposob okreslony w pkt IX.3. (prawo akumulaciji wptat).

VII.32. Obliczanie wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych juz przez Uczestnika nastepuje w Dniu Wyceny nowo
nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

VIL.33. W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych moga by¢ pobierane, obok optat manipulacyjnych, o

ktérych mowa w pkt VII.29. takze inne optaty, w tym optaty za wpis do Subrejestru Uczestnikéw (,optaty dodatkowe”).
Optaty dodatkowe, o ktérych mowa powyzej, sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy i mogq
by¢ pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym wyspecjalizowanym
programie inwestycyjnym i tacznie z optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt VII 29., nie moga przewyzszac¢ wartosci
wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢, czestotliwo$¢, minimalny okres wptat warunkujacych udziat w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz zasady ponoszenia opfat dodatkowych pobieranych obok optat
manipulacyjnych okreslaja warunki uczestnictwa w danym wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym.
Towarzystwo moze ponadto pobra¢ optate, o ktorej mowa w Ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w przypadku dokonania przez
Uczestnika wyplaty, wyptaty transferowej lub zwrotu Srodkow w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia Umowy IKE/Umowy IKZE w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE, okreslonych w pkt VIII.3 Statutu.
Optata ta moze byé pobrana z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na Kontach
IKE/Kontach IKZE Uczestnika.

VII.34.  Kazdy z Subfunduszy moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach okre$lonych ponizej

VIL.34.1.  Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktdrych odkupienia w tym Subfunduszu zazadano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

VII.34.2.  Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny,
w ktdrym powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanych powyzej. Informacja o zawieszeniu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie u Prowadzacych Dystrybucje oraz zostanie
podana do publicznej wiadomo$ci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa
www.pekaotfi.pl.
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VI1.35.

VI1.36.

VIL3T7.

VI1.38.

VII.39.

VI1.40.

ViL41.

Vil.42.

VI1.43.

Vil.44,

VI1.45.

VIL.46.

VIL47.

VI,

ViIL2.

VII.34.3. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie,
nie przekraczajacy jednak dwdch miesiecy;

b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajacym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik ma prawo anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane
zpowodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyzsze zostanie anulowane pod
warunkiem, ze dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed dniem, w ktérym Subfundusz
wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostang
zrealizowane niezwlocznie po wznowieniu przez Subfundusz odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedtug ceny
z Dnia Wyceny, w ktérym Subfundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostki Uczestnictwa (splitu) na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢
odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

0 zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje Uczestnikéw Funduszu co najmniej dwa
tygodnie przed datg podziatu, w sposdb okreslony w pkt 1X.3.

Fundusz powierza prowadzenie Rejestru Uczestnikéw oraz poszczegdinych Subrejestrow Uczestnikow Agentowi
Transferowemu.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, ktére nie jest kontem
prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie ponizej 1000
(jeden tysiac) ztotych, zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.
Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w Rejestrze Uczestnikéw. Kazdy
Uczestnik moze posiadac kilka odrebnych kont w rejestrze Uczestnikow, w tym rowniez kilka kont dla Jednostek
Uczestnictwa tej samej kategorii.

Subfundusze, o ktérych mowa w pkt. VI1.42 ponizej, mogg zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa jezeli Warto$¢
Aktywow Netto przekroczy warto$ci wskazane w pkt. VI1.42.

Warto$¢ Aktywow Netto poszczegolnych Subfunduszy, po przekroczeniu ktorych wskazane ponizej Subfundusze
mogaq zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa wynosi odpowiednio:

a)  500°000°000 (pie¢set miliondw) ztotych w Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego,

b)  250°000°000 (dwieScie piecdziesiat miliondw) ztotych w Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spotek,

c)  250°000°000 (dwiescie piecdziesiat miliondw) ztotych w Subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2.
Podejmujac decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusze, o ktérych mowa
w pkt. VII.42., Fundusz bierze pod uwage sytuacje na rynku instrumentéw finansowych.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach na stronie
internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje
najpozniej w dniu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Po zawieszeniu zbywania jednostek uczestnictwa zgodnie z pkt. VII.42 odpowiednie Subfundusze rozpoczng
ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym
Warto$¢ Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy wynosic bedzie mniej niz:

a) 300°000°000 (trzysta milionéw) ztotych dla Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego,

b) 170°000°000 (sto siedemdziesiat miliondw) ztotych dla Subfunduszu Pekao Dynamicznych Spétek;

c) 170°000'000 (sto siedemdziesigt miliondw) ztotych dla Subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2.

Fundusz poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa przez poszczegoine Subfundusze w sposéb
okreslony w pkt. IX.3. oraz udostepni odpowiednig informacje u Prowadzacych Dystrybucje, najpdzniej w dniu
ponownego rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Pozostate szczegblowe zasady uczestnictwa w Funduszu oraz warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okre$la Prospekt Informacyjny.

Rozdziat VI
Szczegdlne prawa Uczestnikéw Funduszu

Na zasadach okre$lonych w Ustawie, Prospekcie Informacyjnym oraz w niniejszym statucie, Uczestnikowi przystugujg

uprawnienia okreslone w Ustawie.

Poza uprawnieniami okre$lonymi w pkt VIll.1., po spetnieniu warunkéw i w trybie okreSlonym w Prospekcie

Informacyjnym, Uczestnikowi przystugujg nastepujace uprawnienia:

VIIl.2.1.  sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem Systemu TeleFunduszePekao lub
Ustugi eFunduszePekao;

VIIl.2.2.  otwarcie i prowadzenie konta matzonkow;
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VIIL2.3.
VIIlL.2.4.
VIIL.2.5.
VIIL2.6.
VIIL2.7.

VIIL.2.8.
VIIL2.9.

VII1.2.10.
VIIL2.11.

VIIL.2.12.
VIIL2.13.

VIIlL.2.14.

VIII.2.15.
VIII.2.16.

otwarcie i prowadzenie konta wspoinego;

dokonanie catkowitej lub czeSciowej blokady Jednostek Uczestnictwa;

dokonanie nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie reinwestycii;

dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa;

dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu;

sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

udziatu w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, jesli Fundusz lub Subfundusz jest objety takim
programem;

otrzymania dodatkowego $wiadczenia;

ustanawiania petnomocnikow do skfadania o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach;

prawo akumulacji wptat;

anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

anulowania zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore nie zostato zrealizowane przez Fundusz
z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub zmniejszenia optaty manipulacyjnej;

sktadania zlecen jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu za kwote pochodzacq z tego odkupienia.

VIII.3. W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt VII.2.9 Fundusz moze oferowaé
Uczestnikowi prowadzenie indywidualnego konta emerytalinego [,Program IKE”] oraz indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego [,Program IKZE"], prowadzonego na zasadach okre$lonych w Ustawie z dnia
20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego [ ,Ustawa IKE/IKZE”].

VIIL3.1.

VIIL3.2.

VIIL3.3.

VIIIL3.3.)

VIIL3.4.

Przystapienie do Programu IKE oraz Programu IKZE nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika
pisemnej Umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,Umowa IKE”] lub Umowy
o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego [,Umowa IKZE"]. O$wiadczenia woli
w ramach Programu IKE oraz Programu IKZE Uczestnik moze sktada¢ za po$rednictwem Prowadzacego
Dystrybucjie w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym Funduszu. Dodatkowo, w przypadku
Programu IKZE o$wiadczenia woli moga by¢ sktadane za posrednictwem Ustugi eFunduszePekao.
Uczestnikiem Programu IKE/Programu IKZE moze by¢ osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat,
z zastrzezeniem, iz za pos$rednictwem Ustugi eFunduszePekao Umowe IKZE moze zawrze¢ wytacznie
osoba posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnoéci prawnych.

Umowa IKE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujgcymi
Program IKE z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku
kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy IKE/IKZE.

Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujace Program IKE oraz
likwidowa¢ fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKE innego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKE
oraz dokonanie konwersji/zamiany posiadanych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa takiego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy
IKE. Aktualna lista funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujgcych Program IKE publikowana jest na
stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

Umowa IKZE jest zawierana pomiedzy Uczestnikiem a wszystkimi funduszami inwestycyjnymi oferujgcymi
Program IKZE z zastrzezeniem, ze tgczna suma wptat do tych funduszy inwestycyjnych w danym roku
kalendarzowym nie przekroczy limitu wpfat na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
okre$lonego w art. 13a Ustawy IKE/IKZE.

Towarzystwo moze wprowadzi¢ nowe fundusze inwestycyjne/subfundusze oferujgce Program IKZE oraz
likwidowa¢ fundusze inwestycyjne/subfundusze dotychczasowe. Dokonanie wptaty na Konto IKZE innego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu niz Fundusz lub fundusze inwestycyjne wskazane w Umowie IKZE
oraz dokonanie konwersjilzamiany posiadanych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa takiego
funduszu inwestycyjnego/subfunduszu w ramach realokacji, o ktérej mowa w Warunkach uczestnictwa w
Programie IKZE skutkuje przystapieniem tego funduszu inwestycyjnego do Umowy IKZE. Aktualna lista
funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujacych Program IKZE publikowana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

W ramach Programu IKE/Programu IKZE mozliwe jest nabywanie wytacznie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oferujacych Program IKE/Program IKZE
i wskazanych na stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w pkt VIII.3.3 oraz VIII.3.3.(.
W przypadku funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo zbywajacych rézne kategorie
jednostek uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE mozliwe jest nabywanie wytacznie jednostek
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VIII.3.5.

VIIL3.6.

VIIL3.7.

VIIL.3.8.

VIIL3.9.

VIIIL3.9.00

VIII.3.10.

VIIL3.11.

VIIlL.3.12.

uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach Programu IKE/Programu IKZE sg

gromadzone przez Fundusz na wyodrebnionym koncie w rejestrze Uczestnikow [,Konto IKE/Konto IKZE™],

oznaczonym w sposob umozliwiajacy jego identyfikacje, prowadzonym na zasadach okre$lonych w

Ustawie IKE/IKZE. Na Koncie IKE oraz Koncie IKZE moze gromadzi¢ $rodki wytacznie jeden Uczestnik.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE/Programu |IKZE mogg byé

dokonywane u Prowadzacego Dystrybucje lub przelewem na jego rachunek oraz przez wpfate $rodkéw

pienieznych bezposrednio na rachunek Funduszu/Subfunduszu gotéwka Ilub przelewem, zgodnie

z zasadami okreSlonymi w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz Warunkami uczestnictwa

w Programie IKE/Programie IKZE. Pierwsza wptata na Konto IKE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy

IKE, z wytaczeniem wyptaty transferowej, ktéra powinna nastapi¢ w terminie 90 dni od daty zawarcia

Umowy IKE. Pierwsza wptata na Konto IKZE wnoszona jest w dniu zawarcia Umowy IKZE, z wylgczeniem

przypadku zawarcia Umowy IKZE za posrednictwem Ustugi eFunduszePekao, kiedy pierwsza wptata

wnoszona jest w terminie 90 dni od daty ztozenia wniosku o zawarcie Umowy IKZE oraz z wytgaczeniem

wyptaty transferowej z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, ktéra powinna nastapi¢ w

terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKZE. W przypadku wyptaty transferowej z dotychczasowego

indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, Uczestnik
moze dokonywaé¢ wptat na Konto IKE/Konto IKZE dopiero po wptywie $rodkéw bedacych przedmiotem
wyplaty transferowej, chyba ze wystapig sytuacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy IKE/IKZE.

Nadptata ponad dopuszczalny, okre$lony w pkt VIIIL.3.3 oraz pkt VIIL3.3.(" limit wptat, zostanie

zarejestrowana na posiadanym przez Uczestnika koncie w Funduszu/Subfunduszu prowadzonym na

zasadach ogolnych, z zastrzezeniem, ze nadpfata nie bedzie mniejsza niz minimalna kolejna wptata,
okreslona w Statucie Funduszu albo zostanie zwrocona na wskazany przez niego w Umowie IKE/Umowie

IKZE rachunek bankowy, zgodnie z Warunkami uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE. W

przypadku nadptaty powstatej w wyniku jednoczesnego dokonania przez Uczestnika wpfat na kilka Kont

IKE/Kont IKZE, moment powstania nadpfaty zostanie ustalony wedtug kolejnosci ksiegowania wptat w

systemie informatycznym Pekao Financial Services Sp. z 0.0. — Agenta Transferowego Funduszy Pekao.

Z tytutu nabywania i konwersjilzamiany przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach

Programu IKE/Programu IKZE moze by¢, na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym

Funduszu, pobierana optata manipulacyjna, ktérej maksymaine stawki zostaty okreslone w pkt VI1.30.1.

Statutu Funduszu oraz opfata za otwarcie Konta IKE/Konta IKZE w rejestrze Uczestnikéw w maksymalnej

wysokosci 300 (trzysta) zt.

W przypadku wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu srodkéw w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac

od dnia zawarcia Umowy IKE/Umowy IKZE Uczestnik bedzie zobowiazany do zaptaty dodatkowej optaty z

wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na Kontach IKE/Kontach IKZE,

ktorej maksymalna wysoko$¢ nie moze przewyzszac 300 (trzysta) zt. Przepisu powyZzszego nie stosuje sie

w przypadku dokonywanych przez Uczestnika konwersji/zamian.

Wysoko$¢ oraz rodzaj pobieranych w Programie IKE/Programie IKZE optat, o ktérych mowa w pkt VII1.3.6

i pkt VII1.3.7. powyzej, zostanie okreslona w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE.

Uczestnik moze dokona¢ konwersjiizamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu/Subfunduszu

zgromadzonych na Koncie IKE wylacznie na jednostki uczestnictwa innych zarzadzanych przez

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych/subfunduszy prowadzacych Konto IKE w ramach Programu IKE.

W ramach Programu IKZE mogq by¢ wykonywane wylacznie konwersje/zamiany w ramach realokacji

$rodkow zgromadzonych na Kontach IKZE na zasadach okreSlonych w Warunkach uczestnictwa

w Programie IKZE. Inne zlecenia konwersji/zamiany jednostek uczestnictwa z Kont IKZE ztozone przez

Uczestnika nie bedg realizowane.

Wyptata, wyptata transferowa, cze$ciowy zwrot oraz zwrot $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKE oraz

wyptata, wyptata transferowa oraz zwrot srodkéw zgromadzonych na Koncie IKZE nastepuje w trybie i na

warunkach okre$lonych w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE/Programie IKZE oraz Ustawie

IKE/IKZE.

Uczestnik, ktéry dokonat wyptaty Srodkéw nie moze ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalnego

lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego prowadzonego na zasadach okreslonych w

Ustawie IKE/IKZE.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE/Programu IKZE jest ustalana

w nastepujacy sposob:

1. w przypadku wyplaty i wyptaty transferowej - w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat komplet dokumentéw wymaganych do realizacji
wniosku Uczestnika lub osoby uprawnione;j,

2. w przypadku wyptaty dokonywanej na Zzadanie Uczestnika lub osoby uprawnionej w terminie
pbzniejszym — w dniu przypadajacym na przedostatni Dziet Wyceny poprzedzajacy dzieh wskazany
przez Uczestnika lub osobe uprawniong jako dzieh wyptaty,
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VilL4.

Villa.1.
Villa.2.

Villa.3.

Villa.4.

VIIIL3.13.

VIIL.3.14.

VIII.3.15.

VIII.3.16.

VIIL3.17.

skreSlony

3. w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE/Umowy IKZE przez
Fundusz — w dniu przypadajacym na przedostatni Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien, w ktorym
nastepuje rozwigzanie Umowy IKE/Umowy IKZE,

4, w przypadku czesciowego zwrotu albo zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE
oraz w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKZE przez Uczestnika -
w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzymat
odpowiednio wniosek Uczestnika o dokonanie cze$ciowego zwrotu albo o$wiadczenie Uczestnika
o rozwigzaniu Umowy IKE/Umowy IKZE,

5. w przypadku wyptaty w ratach w zalezno$ci od wniosku Uczestnika lub osoby uprawnione;:

a) pierwsza rata:

() w dniu wskazanym we wniosku, o ile dzien ten jest Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektow
informacyjnych dla wszystkich Funduszy, w ktorych Uczestnik posiada Konta IKE/Konta IKZE oraz
pod warunkiem otrzymania wniosku przez Agenta Transferowego w terminie umozliwiajacym
ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa w dniu wskazanym we wniosku. Jezeli dzien
ten przypada na dzien, ktory nie jest Dniem Wyceny, przyjmuje sig, ze dniem tym bedzie najblizszy
Dzien Wyceny,

(i) lub w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat wniosek, w przypadku gdy wniosek nie wskazuje dnia ustalenia ceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

b) kolejne raty — jeden raz kazdego miesigca, w dniu odpowiadajacym dniowi, w ktérym nastapito
ustalenie ceny odkupienia jednostek uczestnictwa w celu realizacji pierwszej wyptaty w ratach, o ile
dzien ten jest Dniem Wyceny w rozumieniu Prospektow informacyjnych dla wszystkich Funduszy
prowadzacych Konta IKE/Konta IKZE. Jezeli dzien ten przypada na dzien, ktéry nie jest Dniem
Wyceny, przyjmuje si¢, ze dniem tym bedzie najblizszy Dzient Wyceny.

Uczestnik moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na Koncie

IKE/Koncie IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja powyzsza moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Srodki zgromadzone na Koncie IKE/Koncie IKZE moga by¢ obciazone zastawem. Zaspokojenie

wierzytelnoSci zabezpieczonej zastawem ze Srodkdw zgromadzonych na Koncie IKE jest traktowane jako

czesciowy zwrot albo zwrot, a w przypadku srodkdw zgromadzonych na Koncie IKZE jest traktowane jako
zwrot.

Strony Umowy IKE/Umowy IKZE mogg dokona¢ jej rozwigzania za wypowiedzeniem, sktadajac

o$wiadczenie w tym przedmiocie drugiej stronie w formie pisemne;j.

Szczegotowe warunki udziatu w Programie IKE/Programie IKZE okreslone sa odpowiednio w Warunkach

uczestnictwa w Programie IKE oraz Warunkach uczestnictwa w Programie IKZE, stanowiacych tres¢

wigzacej Uczestnika i Fundusz Umowy IKE/Umowy IKZE oraz Ustawie IKE/IKZE. Dodatkowe informacje o

zasadach funkcjonowania Programu IKE/Programu IKZE dostepne sg w siedzibie Funduszu,

u Prowadzacych Dystrybucje oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl.

skreSlony

Rozdziat Villa
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz Funduszu dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnoSci jako subfundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikébw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajagc o tym kazdego Uczestnika w drodze
indywidualnego zawiadomienia przesytka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia,
o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, ogtasza, w sposéb okreslony w Rozdziale IX pkt IX.3. Statutu, o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt Vllla.3., zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazié¢ zgode;
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Villa.12.
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IX.1.

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy/Subfunduszu
w zwigzku ze zwotaniem Zgromadzenia Uczestnikdw;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszy/Subfunduszu wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw udostepnia sie informacje o

planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw, zawierajacq informacje, o ktérych mowa w pkt Vllla.4.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru/Subrejestru Uczestnikdw

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Liste

Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i przekazuje jg

Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Lista zawiera nazwiska i imiona

albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe

Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im glosow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych

zawartych w Rejestrze/Subrejestrze Uczestnikow.

W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy

tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa

udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw Fundusz zawiesza

zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy/Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa Funduszu/Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia

Uczestnikow.

1) Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, w zwigzku z ktdrym zwotane zostalo Zgromadzenie Uczestnikdw, w tym
odpowiedzieC na zadane przez Uczestnikéw pytania.

2) Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdw kazdy Uczestnik moze wnioskowaé
0 przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt Vllla.2.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w pkt Vllla.2., zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych

lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow6dztwa, o ktérym mowa w pkt Vllla.13., przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa, o ktérym mowa w pkt Vllla.13., wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia

uchwaly. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddziwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty

Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej

wysoko$ci kosztdw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to

mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujacq

w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami Funduszu/Subfunduszu oraz miedzy Funduszem

a Towarzystwem.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt Vllla.2., jest réwnoznaczne

z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2020 poz. 1575,

z pbdzn. zm.) nie stosuje sie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu, o ktorym mowa w pkt Vllla.3.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu ponosi Towarzystwo.

Rozdziat IX
Obowiazki informacyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacije dla Inwestorow.

STATUT Pekao FIO 127



IX.2.

IX.3.

X 4.

IX.5.

[X.6.

X1.

X.2.

X3.

XL1.

Fundusz jest obowigzany dostarczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego Zadanie, potaczone roczne
i pbiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu, sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, prospekt informacyjny wraz
z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw.

Na stronie internetowej www.pekaotfi.pl Fundusz publikuje:

1X.3.1. Prospekt Informacyjny;

1X.3.2. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw;

1X.3.3. aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym lub w Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow;

IX.3.4. roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy;

1X.3.5. pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z pdtrocznymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy;

1X.3.6. zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejcia w zycie tych zmian;

IX.3.7. Warto$¢ Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa;

1X.3.8. cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy;

1X.3.9. informacje o zmniejszeniu sie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu ponizej poziomu 2'500°000 zt;

IX.3.10.  informacje o zamiarze potaczenia wybranych Subfunduszy;

IX.3.11.  informacje o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow;

IX.3.12.  pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszach;

IX.3.13.  informacje o tresci podjetych uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow;

IX.3.14.  Informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy — zgodnie z IX.5.

W dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet” Fundusz dokonuje ogtoszen w przypadkach przewidzianych przepisami prawa.
W przypadku, gdyby dziennik ,Gazeta Gietdy Parkiet” przestat by¢ wydawany, do czasu dokonania zmiany niniejszego
statutu w zakresie wskazania nowego pisma przeznaczonego do ogtoszen Funduszy, ogtoszenia, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, bedg publikowane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pekaotfi.pl informacje okresowe o sktadzie portfeli Subfunduszy. Dane
publikowane sg wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu. Publikacja nastepuje do kofica miesigca
nastepujacego po danym kwartale. Za kwartat uwaza sie kwartat kalendarzowy. Informacje dotyczace sktadu portfeli
sporzadzane sq dla kazdego Subfunduszu odrebnie i publikowane sg dla poszczegoinych skiadnikéw lokat
Subfunduszy w formie tabeli zawierajacej w szczegdlnosci dane identyfikujace portfel Subfunduszu oraz informacje o
sktadnikach aktywow i zobowigzan Subfunduszu.

W przypadku nieopublikowania informacii, o ktérych mowa w pkt IX.5., na www.pekaotfi.pl publikowana jest przyczyna
tego stanu rzeczy.

Rozdziat X
Zasady odpowiedzialnosci

Towarzystwo nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialno$ci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie postanowien
niniejszego statutu, ktére nastapito wskutek sity wyzszej w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych
zaburzen zycia zbiorowego (dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, niezgodne z prawem strajki) czy tez innych
nadzwyczajnych zdarzefn zewnetrznych, ktorych nie mozna bylo przewidzie¢, a nawet gdyby mozna bylo je
przewidzie¢, ktdrym nie mozna byto zapobiec pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Towarzystwo nie bedzie odpowiedzialne wobec Uczestnika za zadne szkody, w tym utracone korzysci, niewtasciwe
wykonanie lub niewykonanie swoich obowigzkdw, wynikajace z:

X.2.1. wiernego wypetnienia dyspozycji Uczestnika;

X2.2. niewykonania dyspozycii, ktéra zostata wydana bez zachowania warunkéw okre$lonych w Umowie;
X.2.3. niewykonania dyspozycji Uczestnika z powodu wad transmisji niezaleznych od Towarzystwa;

X.2.4. okolicznosci niezaleznych od Towarzystwa (wiaczajac: wojne, trzesienie ziemi, powodz, zalanie, strajk,

zamach terrorystyczny, sabotaz, pozar, zmiany w polskim prawie lub decyzje polskich wtadz odnoszace
sie do obowigzkéw Towarzystwa lub Funduszu).
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek niekorzystne dla Uczestnika nastepstwa ujawnienia przez
niego hasta stuzacego do identyfikacji Uczestnika osobom trzecim.

Rozdziat XI
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz dokonuje likwidacji Subfunduszu jezeli:
X1.1.1. Fundusz dokonat zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu;
X1.1.2. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadta ponizej 500°000 zt.
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XI.2.
XI.3.

X14.

XL5.

X1.6.

XL7.
XI.8.
XL.9.

X1.10.
XL11.

XIL1.

XI.2.
XI.3.

Xil.4.

X1,
XII.2.

Otwarcie likwidacji nastepuje z dniem wystapienia ktorejkolwiek z przestanek, o ktérych mowa w pkt XI.1.

Zarzad Towarzystwa niezwtocznie podejmuje uchwate w sprawie wyznaczenia likwidatora Subfunduszu. Likwidatorem
Subfunduszu moze by¢ Towarzystwo lub Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu okreslajg punkty
V.1.1.3. ust. 10), V.1.2.4.,V.2.1.3. ust. 10), V.2.2.4,, V.3.1.3. ust. 10), V.3.2.4.,V.4.1.3. ust. 10), V.4.2.4.,V.5.1.4. ust.
10),v.5.2.4.,V.6.1.3. ust. 10), V.6.2.4., V.7.1.3. ust. 10), V.7.2.4., V.8.1.3. ust. 10), V.8.2.4.,V.9.1.3. ust. 10), V.9.2.4.,
V.10.1.3. ust. 10), V.10.2.4., V.11.1.3. ust. 10), V.11.2.4., V.12.1.4. ust. 10), V.12.2.4., V.13.1.4. ust. 10), V.13.24.,
V.14.1.4. ust. 10), V.14.2.4., V.15.1.4. ust. 10), V.15.2.4., V.16.1.4. ust. 10), V.16.2.4.

Likwidacja Subfunduszu nastepuje po dokonaniu ogtoszenia o likwidacji w sposéb okreslony w pkt IX.3. O dokonaniu
ogtoszenia Towarzystwo informuje Komisje, Depozytariusza, podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz inne podmioty, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkow.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywaé¢ Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,
a takze odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu jego naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych Srodkéw
pienieznych Uczestnikom Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Uczestnicy likwidowanego Subfunduszu moga naby¢ Jednostki Uczestnictwa innego istniejacego Subfunduszu za
$rodki uzyskane z umarzanych Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Srodki pieniezne, ktorych wyptata nie byta mozliwa, przekazywane s do depozytu sadowego.

O dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt X1.6. i pkt X1.8., likwidator niezwlocznie powiadamia Komisje.

W trybie, o ktérym mowa w niniejszym rozdziale, nie mozna zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

Uchwata zarzadu Towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejacego Subfunduszu stanowi przestanke rozwigzania
Funduszu.

Rozdziat XIl
Rozwigzanie Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli:

Xll.1.1.  zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia tego
zezwolenia;

XlI.1.2.  Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
0 prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

XI1.3.  Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu spadta ponizej 2°000°000 zt;

XIl.1.4.  wystapita przestanka okre$lona w pkt XI.11.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji w trybie okreslonym w Ustawie.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu okreslajg punkty V.1.1.3. ust. 10),

V.1.2.4.,V.21.3. ust. 10), V.2.24., V.3.1.3. ust. 10), V.3.24., V.4.1.3. ust. 10), V.4.2.4., V.5.14. ust. 10), V.5.2.4.,

V.6.1.3. ust. 10),V.6.2.4.,V.7.1.3. ust. 10), V.7.2.4., V.8.1.3. ust. 10), V.8.2.4.,V.9.1.3. ust. 10), V.9.2.4., V.10.1.3. ust.

10), V.10.2.4., V.11.1.3. ust. 10), V.11.2.4,, V.12.1.4. ust. 10), V.12.24., V.13.1.4. ust. 10), V.13.2.4., V.14.1.4. ust.

10),V.14.2.4.,V.15.1.4. ust. 10), V.15.2.4., V.16.1.4. ust. 10), V.16.2.4.

Informacje o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwtocznie publikuje w sposdb okreslony

w pkt [X.3.

Rozdziat XIlI
Przepisy przejsciowe i koricowe

Statut niniejszy wchodzi w zycie z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
(skreSlony)
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