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25.01.2022 r.

e P o ymeqo 761 DZiSi€jsze informacje dotycza m.in.:
#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoObligacjiDynamicznaAloka-
cja2 #PekaoKompas #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny
#SuperBasket

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 21.01.2022 r. 1 tydzien

Pekao Konserwatywny 0,18% 0,64% 0,65% 0,65% -0,65% 3,10% 7,63%
Pekao Konserwatywny Plus 0,26% 0,77% 0,77% 0,77% 0,26% 3,99% 9,52%
g(‘jv"vayf Bazowy 15 Dywiden- -0,09% | 052% | 052% | 052% | -3,58%

Pekao Kompas* -0,93% 0,29% -0,14% | -0,14% 0,29%

gfokgfz’*v'vtﬁ)rt’aatyw”y -Absolutne] | g 6006 | -1,45% | -2,20% | -2,20% | -2,04% | 10,53% | 11,16%
Pekao Strategii Globalnej — kon-

serwatywny -1,50% | -1,94% | -2,38% | -2,38% 1,47% 17,85% | 23,50%
Pekao Strategii Globalnej -2,34% | -2,66% | -3,72% | -3,72% 3,43% 24,14% | 29,19%
Pekao Megatrendy -6,49% | -7,65% | -10,19% | -10,19% | 4,44% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -4,60% 0,88% -1,48% | -1,48% | 21,71% | 61,09% | 62,56%
Pekao Ekologiczny -4,61% -7,25% | -10,08% | -10,08% - - -

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.,. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwa-
rancjg osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za
zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
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Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R

Polska: ptace w sektorze przedsigbiorstw r/r za grudzien 2021 9,8% 11,2%

Polska: produkcja przemystowa r/r za grudzieh 2021 15,2% 16,7%

Chiny: produkcja przemystowa r/r za grudzien 2021 3,9% 1,7%

Strefa euro: inflacja cen konsumenckich (CPI) r/r za grudzien 2021 4,9% 5,0%

Japonia: inflacja cen konsumenckich (CPI) r/r za grudzien 2021 0,6% 0,8%
Komentarz:
> Na gietdach rozlata sie czerwien. Wyprzedaz najmocniej dotyka najgoretsze spotki ostatnich 2 lat. Przyktadowo na

dzien tego nagrania Netflix od poczatku roku przecenit sie o ponad 35%, znana wszystkim graczom i zwolennikom
kryptowalut NVIDIA potaniata o ponad 20%. Moderna i Biontech tracg od poczatku roku ponad 40%. Jak zawsze w mo-
mencie mocnych ruchéw rynkowych nie sposoéb rzetelnie odpowiedzie¢ co wywotato przecene. Media finansowe przy-
klejaja tej juz ponad 10% korekcie dla szerokich indekséw akcyjnych tatke obaw przed podwyzkami stép procentowych,
albo obaw o zatamanie chinskiej gospodarki. Nihil novi. Wyprzedaz jest natomiast szeroka i dotyka wszystkich sekto-
réw. Nie obronit sie nawet sektor energetyczny — dotychczasowy lider wzrostu cen akcji w 2022 r. W potgczeniu ze
spadajgcymi w ostatnim tygodniu rentownos$ciami dlugoterminowych obligacji w USA (w Polsce réwniez) sktada sie to
na narracje o recesji, w ktérg wpedzi¢ majg nas banki centralne. Jaki jest wiec powdd wyprzedazy? Nikt tego nie wie.

> Od dtugich miesiecy wzmacniaty sie sygnaty kruchosci rynku. Jednym z nich byta do zesztego tygodnia malejaca tzw.
szeroko$¢ rynku amerykanskiego, gietd europejskich, a nawet grupy rynkéw wschodzacych. Szerokos$¢, czyli odsetek
firm, ktérych notowania plasujg sie powyzej swoich dlugoterminowych srednich. Grono spoétek, ktore ,ciggng” indeksy
w goére konsekwentnie spadato od potowy ubiegtego roku, co zgrywa sie w czasie z pierwszg naszga wzmiankg o ro-
sngcym ryzyku korekty na akcjach, w maju 2021 r. Nie chcemy tutaj ,zgrywac” jasnowidzow, czy popisywac sie zdol-
noscig powtarzalnego przewidywania ruchéw rynkowych. Tej nie mamy i dajemy 99,999% prawdopodobienstwa, ze
nikt nie ma. Natomiast mozemy ocenia¢ biezacy klimat inwestycyjny, czy zmienit sie on ku zbytniemu optymizmowi,
a moze marazm jest zbyt gteboki. Z perspektywy czasu wiemy, ze indeksy akcyjne pedzity ku gorze jeszcze ponad pot
roku po tym jak zdecydowalismy sie dac¢ sygnat ostroznosci. P6zniej utrzymywali$my ostrozne nastawienie, co zresztg
wyraznie daje sie odczu¢ w naszych materiatach z prognozami i scenariuszami na 2022 r. Jest to dobra okazja do
refleksji nad a) nieprzewidywalnoscia rynkéw finansowych, b) sitg konsekwentnie realizowanej strategii opartej na zdy-
wersyfikowanym portfelu inwestycyjnym. Jest to tez przestroga, by swoje emocje chciwosci czy strachu prébowaé
okietzna¢ i dawa¢ im upust poprzez np. redukowanie ryzyka, a nie jego wycinanie, bgdz analogicznie - kupowanie
wolniej, na raty, cyklicznie, zamiast wyczekiwania na ,wtasciwy moment”. Dalej uwazamy, Ze jest to czas do ostrozno-
Sci, ktérg warto wg nas przejawiac poprzez rozktadanie w czasie inwestycji w ryzykowne aktywa, stosowanie globalnej
dywersyfikacji akcyjnej oraz utrzymywanie czesci portfela w ptynnych aktywach, mogacych w razie ewentualnych ko-
rekt finansowac¢ zakupy po nizszych cenach. Przy rosngcej zmiennosci rynkowej te elementy strategii moga by¢ wedtug
nas bardzo pomocne, by utrzymac¢ na wodzy emocje towarzyszace inwestowaniu. Wedtug nas pomocne we wdrazaniu
wymienionych elementdéw strategii inwestycyjnej moga by¢ wyspecjalizowane programy inwestycyjne, takie jak np.
#SuperBasket, automatyzujgcy nabycia ryzykowniejszych strategii w regularnych interwatach czasowych. Wiecej
0 programie na www.pekaotfi.pl/produkty/programy/super-basket.

> Wielu inwestoréw podczas mocnych wzrostow gietdowych wyczekuje momentu by kupi¢ walory taniej. Dzis wg nas
mamy wtasnie do czynienia z jedng z takich okazji. Przy tym od razu uprzedzamy pytanie — nie wiemy niestety przy
jakim poziomie korekta sie zatrzyma i ile potrwa. Sgdzimy natomiast, ze jest to tylko korekta, a nie koniec hossy. Co
wiecej, w obecnym uktadzie geopolitycznym, ekonomicznym i spotecznym spodziewamy sie, ze rynki predzej czy poz-
niej zweryfikujg realng zdolnos¢ do zaciesniania monetarnego przez banki centralne. Innymi stowy, to rynki finansowe
w ostatnich latach wymuszaty kapitulacje bankéw centralnych i stymulacje. Nie widzimy powoddéw dlaczego tym razem
miatoby by¢ inaczej. Dodajmy tu jednak, ze nawet bez zmiany nastawienia FED zakladamy, ze akcje globalne sg
w stanie utrzymac swoj trend wzrostowy. W poprzednim Tygodniku pisaliSmy o tym, ze indeksy mogg w 2022 r. mo-
zolnie wspinac sie po Scianie strachu, a wiekszos¢ walki z ,grawitacjg” rozegra sie przy silnej rotacji kapitatu pomiedzy
branzami i sektorami.
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Uzywajac alpinistycznej metafory, na ostatnich sesjach indeksy akcyjne ,odpadty od $ciany”, ale majg solidng aseku-
racje w postaci wcigz silnej gospodarki, mocnych zyskéw, nadmiaréw gotéwki w gospodarstwach domowych przejada-
nej inflacja. Nawet jesli sita upadku miataby wyrwac kotwy asekuracyjne, to nie raz widzieliSmy juz banki centralne
pedzace z ratunkowg trampoling. Kluczem wg nas w takiej sytuacji jest zachowanie spokoju i konsekwentne budowanie
swojego portfela inwestycyjnego, pamietajgc o horyzoncie inwestycyjnym.

> Zarzgdzanie emocjami w chwilach rynkowych préb cierpliwosci moze tez odbywacé sie automatycznie poprzez rebalan-
cing portfeli w rozwigzaniach mieszanych. To niesamowicie proste narzedzie jest powszechnie stosowane w naszych
mieszanych funduszach, np. #PekaoKompas czy #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny. W momencie gdy cena
akgiji silnie spada, zmniejsza sie tez ich udziat w portfelu na tle obligacji. Zarzgdzajacy przywraca neutralne wagi sprze-
dajac bardziej odporne aktywa (np. obligacje), a dokupujgc przecenione walory. W ten sposob rozwigzania mieszane
automatycznie ,kupujg na spadkach”.

> Po raz kolejny zwracamy tez uwage na kluczowg réznice pomiedzy 2021 a 2022 rokiem w kontek$cie rozwigzan dtuz-
nych. W biezgcym roku, juz od samego jego poczatku poziom rentownosci portfeli naszych rozwigzan przekracza po-
nad 3%, podczas gdy rok temu przychody z utrzymywania papieréw w portfelu byty sladowe. W transkrypcji tego na-
grania publikujemy najnowszy szacunek rentownosci brutto naszych rozwigzan. Przypomnijmy, ze rentownosci portfeli
nie mozna utozsamia¢ z wynikiem inwestycyjnym funduszu. Rentownos$¢ obrazuje jakie przychody do portfela w skali
roku generujg jego sktadowe. Na wynik funduszu sktadajg sie do tego jeszcze m.in. wynik z obrotu papierami warto-
sciowymi (aktywny trading), optaty w funduszu oraz zmiany cen instrumentow.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Zrodto: Obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

rentownos¢ (brutto) na 12 stycznia — srodek prze-
Fundusz/Subfundusz dzialu szacunkowego
Pekao Spokojna Inwestycja 3,0%
Pekao Obligacji Samorzadowych 3,9%
Pekao Konserwatywny 3,6%
Pekao Konserwatywny Plus 4,3%
Pekao Obligacji Plus 4,1%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 4,3%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 4,3%

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Komentarze miesieczne do funduszy za grudzien 2021

Zapraszamy do lektury komentarzy Zarzadzajgcych, dopiero co opublikowanych na naszej stronie internetowe;j:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych

Rusza #KarnawatMozliwosci2022...

...czyli seria wywiadow z Zarzgdzajgcymi Pekao TFI, w ktérych mierzymy sie z najbardziej palgcymi dzi$ pytaniami inwestoréw
i szukamy na nie konkretnych rozwigzan. Zapraszamy co tydzieh w koricéwce tygodnia na naszg strone internetowg po swieze
video!
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajace wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okofa swiata. Sadzimy, ze napigcia spofteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszio juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupuja akcje wlasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Fundusz parasolowy %h Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
Ml Pekao Konserwatywny M Pekao Spokojna Inwestycja
I M pekeo Konserwatywny Plus I M Pekao Obligacji Samorzgdowych
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I_. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M Pekao Obligacji Plus M Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I M Pekaoo Obligacji Strategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
M Pekao Zréwnowazony | Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
M Pekao Dynamicznych Spétek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
E Pekao Akcji - Aktywna Selekcja I | Pekao Dechodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego M Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Akcji Polskich M Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I_. Pekao Megatrendy I B Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiniskiego

M Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu I

M Pekao Surowcéw i Energii

Ml Pekao Ekologiczny |
M Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych

Fundusz parasolowy
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: Ml Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

M Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
M Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji C?}. Fundusz parasolowy
M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

|__™ Pekao kompas | B Pekao Obligacji Europejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akcji Europejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykariskich

Wtundusze dhizne krofioterminowe
W rundusze cbiigocyine

W fundusze stobinegs waresty

W tundusze srownowazone

Wrundusze chcyne

Wtunduaze 2 ochrong kapios
Wrnduaze srowcows

[l fundunze absciutne; wopy rwroty
W rundusze oktywne) olokoc)
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Informacja prawna
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Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promoc;ji funduszy/subfunduszy oraz opartego
na nich programu inwestycyjnego. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks
cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych
lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa
prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36
ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatal-
nosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i
35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku. W materiale wykorzystano zrodfa informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rze-
telne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli
nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w ma-
teriale zawarte sg hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc tych serwisoéw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb
catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spoétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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