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przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYJIJNYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2021 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zafacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowoSci (t.j. Dz.U. z 2021.
poz. 217, ze zm.) przedstawia POLROCZNE jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Akcji Amerykanskich (wydzielonego w Pekao Walutowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 o wartosci
............................................................................................................................ 364 524 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .iiviieieie ettt e e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e eaaa b e e e e e sesaaba e eeeeeeseaanns 364 908 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccoovviiiiiiiiieiiiec e 42 929 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycz-
nia 2021) konczacy sie 30 czerwca 2021, przedstawiajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Bilans
Rachunek wyniku z operaciji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$c Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogodine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
B Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C  Dokonane korekty btedéw podstawowych
D Inneinformacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Zmiana rozporzgdzenia dot. szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
Wplyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sig 30.06.2021
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

[ P ooez0or T g o000

Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartos¢ wg
ceny nabycia w
tys.

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne 2

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne 246 611 364 524 99.49% 221 838 304 357 98.80%
Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 246 611 364 524 99.49% 221838 304 359 98.80%

Tabele uzupetniajgce

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA |  Rodzaj rynku Nazwarynku | Nazwaemitenta erﬁmema Liczba i o : v
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA y ys.
0 0

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany 0
Nienotowane na aktywnym rynku 246 611 364 524 99.49%
Lyxor Russell 100 Growth UCITS Nienotowane na . Lyxor Russell 100 . o
(FRO011119171) aktywnym rynku Nie dotyczy Growth Francja 51711.000 31626 65 706 17.93%
Amundi Funds -
Amundi Funds - Pioneer US Equity Value FCP  Nienotowane na . . .
UCITS (LU1894685129) aktywnym rynku Nie dotyczy \F;;;I)Seeer US Equity Luksemburg 461.983 2059 9429 2.57%
- . MSF Meridian
MSF Meridian Funds - U.S. Value Fund FCP Nienotowane na 4
- 0/
UCITS (LU0219445649) akdywnym rynku Nie dotyczy EE:SS U.S. Value Luksemburg 41915.914 43076 55901 15.26%
Granahan US
Granahan US Focused Growth Fund FCP UCITS Nienotowane na " .
9
(IE0OBGH16Q55) aktywnym rynku Nie dotyczy Ezﬁzsed Growth Irlandia 14 985.730 18 589 33918 9.26%
JPMorgan Funds - US Growth Fund FCP UCITS Nienotowane na . JPMorgan Funds - o
(LU0248059726) aktywnym rynku Nie dotyczy US Growth Fund Luksemburg 15767.722 15209 24941 6.81%
N JPMorgan Funds -
JPMorgan Funds - JPMUS Value Fund FCP Nienotowane na .
UCITS (LU0248060658) aktywnym rynku Nie dotyczy ;J:z:ldus Value Luksemburg 57 127.912 47783 64141 17.51%
. T Rowe Price
T Rowe Price Funds SICAV - U.S. Large-Cap N
Growth Equity Fund FCP UCITS Nienotowane na o oy, Funds SICAV-U.S.| \cemburg 119531.100 26023 41558 11.34%
aktywnym rynku Large-Cap Growth
(LU0174119775) g
Equity Fund
Fidelity Institutional Liquidity Fund FCP UCITS Nienotowane na N Fidelity Institutional " o
(IE0003323619) akiywnym rynku Nie dotyczy Liquidity Fund Iandia 255.020 17 594 17 625 4.81%
Invesco MSCI USA UCITS (IEO0B60SX170) Nienotowane na ;e ez Invesco MSCI USA  Irlandia 111 685.000 44652 51305 14.00%
aktywnym rynku
Suma: 246 611 364 524 99.49%
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH

Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Bilans

Sprawozdanie potroczne - za okres pdtroczny konczacy sie 30.06.2021
Bilans

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w z1]

30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery warto$ciowe
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery warto$ciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
I11. Aktywa netto (I - I1)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A
Kategoria E
Kategoria F
Kategoria |
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
Kategoria A
Kategoria E
Kategoria F
Kategoria |

366 407
1879
4

364 524

1499

364 908
194 557
4843 224
-4 648 667
52 439
-146 240
198 679
117 912
364 908

2027 071.663
1 805 684.735
37 695.118

183 691.810
180.02
175.28
198.24
100.00
222.85

308 054
1690
2 005

304 359

2761

305 293
177 871

4 800 607
-4 622 736
44 901
-141 985
186 886
82 521
305 293

1932 950.241
1732 189.559
37 433.885

163 326.797
157.94
154.02
174.19
100.00
195.82

W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii, dla tych kategorii, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg obcigzane kosztami
wynagrodzenia wedfug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nastapito zbycie jednostek uczestnictwa danej kategorii: warto$¢ jednostki
uczestnictwa danej kategorii jest tozsama z wartos$cig dla kategorii A. Wiecej informacji mozna znalez¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie pétroczne - za okres potroczny koriczacy sie 30.06.2021
[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU
wzt]

Rachunek Wyniku

01-01-2021 - | 01-01-2020- | 01-01-2020 -
RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACII 30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020

I. Przychody z lokat 7 715 584
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 270 0
Przychody odsetkowe 0 28 30
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 402 549
Pozostate 7 15 5

Il. Koszty funduszu 4262 8 092 3898
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4117 8 005 3860
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 51 86 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 94 0 0
Pozostate 0 0 0

I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 4 262 8 092 3898

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -4 255 -7 377 -3 314

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 47 184 56 054 8 620
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 793 6 865 1186

- z tytutu réznic kursowych -1 988 1204 1936

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 35 391 49 189 7 434

- Z tytutu réznic kursowych 4110 -1471 9 664
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 42 929 48 677 5 306
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa * 22.08 26.62 4.08
Kategoria A 21.26 25.66 4.00
Kategoria E 24.05 29.02 4.53
Kategoria | 27.03 33.44 5.47
Kategoria F 0.00 0.00 0.00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)

**) Jednostki uczestnictwa nowych kategorii wpisane do statutéw subfunduszy 31.12.2020 w danych za poprzednie okresy
zostaty zaprezentowane z warto$cig zerowg.

-~
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie pétroczne - za okres pdtroczny konczacy sie 30.06.2021

Zestawienie zmian

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w z1]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020

I. Zmiana warto$ci aktywoéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny
lokat
.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji
. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):
a) zprzychodow zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) zprzychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

W

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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42929
-4 255
11793

35391

42929
0
0
0
0
16 686
42617
-25931

59 615

364 908
332478

183 493.208
109 998.032
73495.176

1217.505
956.272
261.233

58 444.962
38079.949
20 365.013

23 985 756.355
22180 071.620
1805 684.735
1805 684.735

122 662.095
84 966.977
37695.118
37695.118

48 398 913.225
48 215 221.415
183 691.810
183 691.810

283101

48 677
-7377
6 865

49189

48 677
0
0
0
0
-26 485
55950
-82 435

22192

305293
271 247

297 540.951
513 003.509
-215 462.558

3555.865
6 976.581
-3420.716

90 819.902
94 856.635
-4 036.733

23 802 263.147
22 070073.588
1732 189.559
1732 189.559

121 444.590
84 010.705
37 433.885
37 433.885

48 340 468.263
48 177 141.466
163 326.797
163 326.797
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$ ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 154.02 128.36
Kategoria E 174.19 145.17
Kategoria F 100.00 100.00
Kategoria | 195.82 162.38

2. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 175.28 154.02
Kategoria E 198.24 174.19
Kategoria F 100.00 100.00
Kategoria | 222.85 195.82

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 27.84% 19.99%
Kategoria E 27.84% 19.99%
Kategoria F 0.00% 0.00%
Kategoria | 27.84% 20.59%

4. Minimalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 150.56 05.01.2021 100.87 23.03.2020
Kategoria E 170.28 05.01.2021 114.08 23.03.2020
Kategoria F 1000.00 04.01.2021 100.00 31.12.2020
Kategoria | 191.42 05.01.2021 127.75 23.03.2020

5. Maksymalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 175.40 30.06.2021 151.31 30.12.2020
Kategoria E 198.38 30.06.2021 171.13 30.12.2020
Kategoria F 1000.00 04.01.2021 100.00 31.12.2020
Kategoria | 223.00 30.06.2021 192.36  30.12.2020

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 175.40 30.06.2021 151.31 30.12.2020
Kategoria E 198.38 30.06.2021 171.13 30.12.2020
Kategoria F 1000.00 30.06.2021 100.00 31.12.2020
Kategoria | 223.00 30.06.2021 192.36 30.12.2020
Procer’ltowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 259% 2.98%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.50% 2.95%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.03% 0.03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu - -

*) Jednostki uczestnictwa nowych kategorii wpisane do statutéw subfunduszy 31.12.2020 w danych za
poprzednie okresy zostaty zaprezentowane z warto$cig zerowg.

Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkowoScCi FUNAUSZU ..........oovvviiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeevee e 7
Nota - 2 NaleznoSCi SUDTUNAUSZU .......cccoiiiiieiiiiiee e 11
Nota - 3 Zobowigzania SUbfUNAUSZU ...........ccceeveiiiii e 12
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENtY ..............c.cocvevevevevereieeecececcceeee e, 12
Nota - 5 RYZYKA ... 12
Nota - 6 INStrUMeENtY POCHOONE ... 14
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupul4
Nota - 8 Kredyty | POZYCZKI....coiuveieeiiiiiee et 14
Nota - 9 Waluty i rdznice KUrSOWE..........coooiiiiii 15
Nota - 10 Dochody i ich dyStrybUC]a.........cevviiiiiiieiiieieeeeeeeeeeeeeee e 17
Nota - 11 KOSZtY SUDFUNAUSZU......ccevviiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeee ettt aeeerenenenes 18
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa ............oevvvviivviiiiiiiiiieninnnnnn, 19
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej
zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy). W roku 2021 (1.07.2021 po dacie bilansowej) Fundusz dostosowat
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu (odpowiednio aktualizujgc polityke rachunkowos$ci Funduszu) w zwigzku z dosto-
sowaniem do przepiséw Rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Ministra Finan-
séw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajagcym Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy. Dodatkowe infor-
macje w tym zakresie sg zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym (podrozdziat ‘Zmiana rozporzgdzenia dot.
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy’) i w prospekcie informacyjnym Funduszu — w wersji ogtoszonej 1.07.2021.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone: (c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) ze-

. o . - stawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.
e wjezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w ty-
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sigcach ziotych, z wyjatkiem wykazywania warto-
Sci na jednostke uczestnictwa — wéwczas z do-
ktadnosciag do 0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych
po tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdaw-
czego;

e  zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat
i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz meto-
dami wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o ra-
chunkowoSci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z
czesci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce
i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do spra-
wozdania sporzgdzane jest dla sprawozdania potgczo-
nego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) ze-
stawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu,

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’
instrumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach
wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapa-
dtych nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednie-
niem oszacowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji
takich instrumentéw jako termin zapadalnosci wskazany
jest termin kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocento-
wania sg historyczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’
w tabeli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’
prezentowane sg te skiadniki lokat (zaréwno papiery
wartosciowe, jak i umowy majgce za przedmiot prawa
majgtkowe), ktére byly przedmiotem transakcji z Depo-
zytariuszem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotami zaleznymi badz dominujgcymi w stosunku
do Towarzystwa lub Depozytariusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnic-
twa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) usta-
lany jest jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgod-
nie z wartosciami zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bi-
lans’).

- 7/ Noty objasniajgce - P AA



2 | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Roéwnoczesnie, w zesta-
wieniach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie
ujawniane sg depozyty bankowe, wramach pozycji
‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Pre-
zentacja depozytéw obejmuje wartosci z uwzglednie-
niem odsetek naliczonych (bez dodatkowych ujawnien
w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg in-
strumenty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zesta-
wieniu lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zardbwno o
ujemnej, jak i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’
wytgcznie pozycje na ktérych wynik z wyceny jest do-
datni prezentowane sg (w ramach pozycji ‘Skfadniki lo-
kat nienotowane na aktywnym rynku’), a skfadniki lokat
o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezen-
towane w Nocie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Ze-
stawieniu lokat — tabelach uzupetniajacych' oraz No-
cie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumen-
téw dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzy-
stania do ustalania warto$ci godziwej. Pomijane sg rynki
o relatywnie — w stosunku do posiadanego pakietu in-
strumentu — niewielkich obrotach. W sytuacji braku da-
nych z rynku — wycena odbywa sie w skorygowanej ce-
nie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej
pozycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodat-
nie roéznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartos¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich roznic
kursowych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zo-
staje w pozycji ‘.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice
kursowe’. W przypadku nadwyzki ujemnych réznic kur-
sowych nad dodatnimi — prezentowana jest ona w pozy-
cji ‘.12 Koszty funduszu — Ujemne saldo réznic kurso-
wych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych'
ujawnia sie $rodki pieniezne zgodnie z ich sposobem
prezentacji w sprawozdaniu, z pominieciem depozytéw
bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. In-
formacje ujawniane sa dla kazdego kontraktu osobno, w
podziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD,
FRA, IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatno$ci — prezentowana jest najblizsza
data ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywoéw pienieznych —
zsumowane sg wartosci takich przyszitych prze-
ptywow, wedtug ich aktualnego ich oszacowa-
nia

—w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwdch roznych walutach — dla czytelnosci pre-
zentacji ujawniane sg osobno pfatnosci w kaz-
dej walucie

b) dla kontraktéw future

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest war-
tos¢ ustalona na podstawie kursu zamknigcia z
rynku notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest war-
tos¢ wyliczona z zastosowaniem odpowied-
niego modelu wyceny (oszacowanie wartosci
biezacej przysztych kwot rozliczenia, wraz z
prawdopodobienstwem danej ptatnosci),
uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty
nabyte — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpi-
sanych do Statutu przed 31.12.2020: wartos¢ akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa réwna jest
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A, a dla jednostek dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii wpisanych do Statutu 31.12.2020
lub pdzniej wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa rowna jest poczatkowej cenie nabycia
jednostek uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do
Prospektu Informacyjnego),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa da-
nej kategorii zostang odkupione (okresowo saldo
liczby jednostek jest zerowe) — warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa nie ulega zmianie
od ostatniej ogtoszonej wartosci — do momentu od-
kupienia wszystkich jednostek uczestnictwa tej ka-
tegorii.

Jednostkowe sprawozdanie potroczne stanowi sktadnik
potagczonego sprawozdania finansowego pétrocznego,
ktére w catosci i w zakresie poszczegdlnych sprawoz-
dan jednostkowych: podlega przeglgdowi biegtego rewi-
denta, podlega przekazaniu do Komisji (za posrednic-
twem systemu ESPI) i jest udostepniane na stronie
www.pekaotfi.pl.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksieggach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych
w funduszu inwestycyjnym prowadzone sg odreb-
nie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych
subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastgpic¢ tylko z aktywow subfun-
duszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty ponie-
sione w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktad-
nikow lokat) ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych

transakcji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest

dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa. Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyli-
czeniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w dniu wprowadzenia ich do ksiag
rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obej-
mujacej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z
nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie,
koszt nabycia praw poboru — jesli wykorzystane
do nabycia akcji). W przypadku papieréw warto-
Sciowych otrzymanych nieodptatnie — ceng naby-
cia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgcg z ceny nabycia papierow warto-
$ciowych wymienionych.
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8)

9)

Zysk lub strata ze sprzedazy papieréow wartoscio-
wych wyliczana jest metodg ‘najdrozsze sprze-
daje sie jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu
sprzedanym papierom wartosciowym najwyzszej
ceny nabycia danych papierow wartosciowych.
Zasada ta dotyczy takze transakcji na walutach.

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiggach ra-

chunkowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta
notowane sg bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym

dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje noto-

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

11)
12)

13)

wane sg bez praw. Niewykorzystane prawa po-
boru akcji, po zamknieciu subskrypcji, sg uma-
rzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

Operacje na aktywach ipasywach wyrazonych
w walutach obcych wykazywane sg w walucie
rozliczenia oraz w ztotych polskich, po przelicze-
niu wedtug odpowiedniego kursu $redniego ogta-
szanego przez NBP, na dzien ujecia operacji
w ksiggach rachunkowych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci go-
dziwej, z wyjatkiem instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowe;.

Ponizej przedstawione sg zasady ogodlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-
wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1
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Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych
zasad:

Papiery wartosciowe notowane na gietdach pa-
pierow wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do
akcji, prawa poboru) oraz na Rynku Treasury
BondSpot Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wy-
ceniane sg wedtug kurséw zamkniecia ogtasza-
nych przez prowadzacego dany rynek (w przy-
padku notowan ciggtych), lub ostatniego kursu
jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).
W odniesieniu do papieréw wartosciowych noto-
wanych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokony-
wany jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla
kazdego papieru warto$ciowego), przy czym
gtébwnym kryterium branym pod uwage sg obroty
danym papierem wartosciowym w okresie mie-
siecznym. Dla instrumentéw dtuznych dodatko-
wym kryterium jest skala obrotéw danym instru-
mentem — odniesiona do wielko$ci zaangazowa-
nia.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej moz-
liwosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub ana-
logicznego), a jest mozliwos¢ skorzystania z da-
nych od wyspecjalizowanego podmiotu zajmujg-
cego sie dostarczaniem wycen takich papierow
wartosciowych, do wyceny w wartosci godziwej
wykorzystuje sie tak pozyskane kursy (od Do-
stawcy Cen).

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostaw-
cow Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wy-
korzystaniem modelu wyceny dyskontujgcego
czynnikami rynkowymi przyszte przeptywy pie-
niezne.

Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktorych nie ma mozliwosci uzy-
skiwania w sposo6b ciggly wartosci rynkowej (w
tym np. obligacje zamienne, bony handlowe i ob-
ligacje korporacyjne), wyceniane sg w skorygo-
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wanej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku
gietdowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia,
chyba, ze do ich nabycia wykorzystano prawa po-
boru. W takim przypadku do ceny nabycia akcji
dolicza sie warto$c¢ tych praw i stosuje sie zasade
0going, za wyjatkiem sytuaciji, kiedy notowane ak-
cje danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasad-
niajgcy korekte wyliczanej wartosci. Ponadto,
w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji
spotki, ktorej akcje danej emisji nie sg notowane
na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po kto-
rej zostata przeprowadzona emisja, staje si¢ pod-
stawg do wyceny akcji nienotowanych znajdujg-
cych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na
rynku giefdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przed-
stawionego powyzej. Przed rozpoczeciem noto-
wan przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowied-
nio do jednorazowej zmiany wartosci akcji daja-
cych te prawa. Wartos$¢ tych praw, jesli nie od-
bywa sie nimi obrét, nie ulega zmianie, chyba ze
notowane akcje danej spétki odnotowujg spadek
ceny uzasadniajgcy korekte wartos$ci praw po-
boru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy
notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded
Fund) w uzasadnionych przypadkach (np. skala
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, réznice
czasowe miedzy rynkami) do wyceny stosuje sie
wycene ustalang przez podmiot odpowiedzialny
za fundusz (np. emitent, zarzadzajacy funduszem
lub na jego zlecenie).

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez fundusze =zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granicg)
sg wyceniane — jesli nie odbywa sie nimi obrét na
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2)

3)

4)
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rynku aktywnym - zgodnie z podawang publicznie
informacjg o wartosci aktywow netto na jednostke
(odpowiedniego typu / kategorii / klasy, w odpo-
wiedniej walucie denominowania). W przypadku
braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na za-
sadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
dla zapewnienia ciggtosci zbywania i odkupywa-
nia wlasnych jednostek uczestnictwa, mogg zo-
sta¢ wykorzystane oszacowania wyceny takich ty-
tutdw uczestnictwa.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen
oraz informacji o instrumentach finansowych,

z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym
w szczegolnosci:
Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’,

Bloomberg Data License’
Dostawcag Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sg
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).
Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny spe-
cyficznych instrumentéw:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie
wyliczania wartosci pozycji w instrumentach po-
chodnych typu swap (interest rate swap oraz
cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przyszlg stope procentowg (forward
rate agreement) oraz kontraktéw terminowej wy-
miany walut (currency forward) oraz okreslonych
instrumentéow dtuznych jest metoda wyliczania
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Dla instrumentéw pochodnych typu CDS (credit
default swap) stworzony zostat model wyceny po-
legajacy na szacowaniu wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyj-
nego wbudowanego w obligacje zamienng
(w przypadku braku $cistego powigzania z instru-
mentem dtuznym) stosowane s3 wyliczenia z sys-

kupno-sprzedaz’ BSB Ilub ‘transakcje zwrotne
sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’
repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia za-
warcia transakcji poprzez wycene w skorygowa-
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Instrument finan-
sowy, bedacy przedmiotem takiej transakcji pozo-
staje ksiegowo w portfelu lokat podmiotu zbywa-
jacego (w przypadku transakcji sbb / repo — w
Funduszu / Subfunduszu) i podlega odpowiednio
wycenie.

Ustalenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw
odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyli-
czonej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikaja-
cych z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem od-
kupu (SBB) odbywa sie metodg skorygowane;j
ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie
z notowaniami tych kontraktéw na rynku ich noto-
wan. Rozliczenia stanu rozrachunkoéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokony-
wane s3g codziennie i zmiany ujmowane w ra-
chunku wyniku z operacji sg zgodne z wyciggami
z rachunku zabezpieczajacego.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papie-
row wartosciowych (w czesci poza wynagrodze-
niem z tytutu udzielenia pozyczki) wycenia sie we-
dtug zasad dotyczgcych tych papieréw wartoscio-
wych;

Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wy-
ceniane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci
przeliczane sg na polskie ztote — wedtug odpo-
wiedniego kursu sredniego, ogtaszanego przez
NBP na Dzien Wyceny.

Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w
sposob analogiczny do wyliczania wartosci akty-
wéw wyrazonych w walucie.

temu Dostawcy Cen, w ktorych wykorzystuje sie 5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zda-
rozwigzanie réwnania Blacka-Scholesa, w opar- rzen dotyczacych emitentow badz samych posiada-
ciu o dane rynkowe (biezacy kurs akcji, odpowied- nych diuznych papieréw wartosciowych (a instru-
nia zmienno$¢ kurséw akcji, stopa wolna od ry- menty nie s przedmiotem obrotu na rynku aktyw-
zyka). nym), po analizie przypadku moze by¢ dokonany
stosowny odpis z tytutu trwatej utraty wartoSci
Wycena i wyliczanie warto$ci innych aktywow i zo- (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji).
bowigzar: W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery
. . . K i wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem od-
.Odseﬂf' nalezng od obligacji Ska.\rbu Ffans.twa Wy- pisu. Przyktadowymi przestankami do stwierdzenia
I'CZ? sig zgodnie 'z'podawanym| publicznie tabe- utraty warto$ci oraz oszacowania koniecznego od-
lami sponsora emisji; pisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych wy- instrumentow) moga by¢: znaczne pogorszenie sy-
liczane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z wa- tuacji finansowej emitenta, ogloszenie przez sad
runkami emisii; upadtosci emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z
wierzycielami, upadto$¢ likwidacyjna emitenta,
Woycena skutkéw umoéw nabycia papieréw warto- umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia termi-
$ciowych wraz z réwnoczesnym zobowigzaniem néw sptaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w
sie kontrahenta do odkupu tak nabytych papierow tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci,
wartosciowych oraz uméw zbycia papieréw war- utrata przez emitenta mozliwosci regulowania zobo-
tosciowych z réwnoczesnym zobowigzaniem sie wigzan.  Okreslenie szacowanej kwoty odpisu
kontrahenta do odsprzedazy tych papieréw war- w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie
tosciowych (transakcji na pojedynczym instru- do informacji o emitencie, oceny co do mozliwosci
mencie z dwoma przeciwstawnymi komponen- przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz jakosci po-
tami rozliczanymi w réznych terminach buy sell- siadanych zabezpieczen wierzytelnosci.
back, sell buy-back, repo i reverse repo — okreslo-
nych w przepisach jako ‘transakcje zwrotne
Wartosci szacunkowe
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Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan doko-
nywane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. W szczegolnych przypadkach (w szczegdino-
$ci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przy-
padku wystgpienia przestanek utraty wartosci) wycena
ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego
o subiektywne oceny, estymacje iprzyjecie zatozen
wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan
oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania doko-
nywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzysty-
wane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku,
jednak w pewnych obszarach oszacowania s3g nie-
zbedne.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe pod-
legajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach
szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa za-
réwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg miec
wplyw na wykazywane wartosci godziwe skfadnikéw lo-
kat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oce-
niane i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedsta-
wiane, iuzgadniane z Depozytariuszem Funduszu
wraz z uzasadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgled-
niajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospo-
darczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartosc portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,

. bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego si¢ z ujetych przychodoéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

o wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie),

o  warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny

oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystagpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoz-

daniami finansowymi.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych

Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate
w tym:
Naleznosci inne

Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego

2005
2002

A O O O O O © O »
w O O o o o o

o
o
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Zobowiazania 1499 2761
Z tytutu nabytych aktyw ow 0 562
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 146 609
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 491 498
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodoéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw aranciji lub porgczen 0 0
Z tytutlu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 862 1092

w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 116 343
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 721 729

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

Wartos$¢ na dzien Wartos ¢ na dzier

Wartosé na dzien bil luci Wartos$é na dzien bil luci
NOTA-4 I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie | O anSOWY W WalCe ;00 sowy w danej walucie flansowy w walucle
s sprawozdania o sprawozdania
) finansowego w tys ) finansowego w tys.
1. Banki / w aluty
Bank Polska Kasa Opieki S.A.
EUR 0 2 24
PLN 0 0 1513
usb 319 1212 17 64
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 665 0
PLN 665 665 0 0
%) Dla rozroznienia pr pr $rodkow w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - srodki pienigzne na rachunkach
biezgcych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty i ji ie kontraktow, otrzymane oraz depozyt zabezpieczajacy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sg takze zap Jjako i ia wobec bankéw (ktére przekazaty te

denozvh

I — 30.06.2021 31.12.2020

U E e e G Wartos$¢ na dzien Wartosé na dzien Wartos$¢ na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w danej walucie
w tys.

bilansowy w danej walucie
w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych

EUR 0 3 8 32
PLN 1022 1022 1058 1058
usD 291 1099 1506 5988

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

a) ryzyko walutowe

struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]

waluty 1214 tys. zt 0.3%

tytuly uczestnictwa w funduszach zagra- 364 524 tys. zt 99.5%
nicznych

naleznosci — w walutach 4 tys. zt 0.0%

zobowigzania w walutach 35 tys. zt

warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na 96 142 tys. USD 99.80%
waluty) 0 tys. EUR Ryzyko walutowe nie jest

zabezpieczane
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b) ryzyko kredytowe

tytuly uczestnictwa w funduszach zagra- 364 524 tys. zt 99.5%
nicznych
c) ryzyko cen akcji
tytuly uczestnictwa w funduszach zagra- 364 524 tys. zt 99.5%
nicznych

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe.

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

¢ Na dzien bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie byto skoncentrowane (nie miat instrumentéw powodujacych
znaczgcg koncentracje u jednego emitenta).

3) Ryzyko walutowe

¢ Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz $rodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [na dziern 30 czerwca 2021 99.5%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwe-
stycyjnych dokonujacych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze soba ryzyko inwestycyjne zwigzane z wia-
sng polityka inwestycyjna, w tym w szczegdélnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ry-
zyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem
omawianych rodzajéw. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich poli-
tyki inwestycyjnej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A.
zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszcze-
golnych skiadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring i aktuali-
zacje tzw. portfela modelowego. Moze sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytuciji wspdl-
nego inwestowania wystapi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem
mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

5) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélnosci,
w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze
inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

6) Ryzyko modelu
Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwos$ci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutléw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j).

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywédw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skfadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktdérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyna¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.
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8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecigtna wartos¢ catkowitej ekspozyciji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2021 Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych:

Nota -7  Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

Subfundusz nie miat na date bilansowg (ani w okresie sprawozdawczym) transakcji przy zobowigzaniu sie¢ Subfun-
duszu lub drugiej strony do odkupu. Ta sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym pozyczonych papieréw wartosciowych
(udzielonych pozyczek - w charakterze pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych
(w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota -8  Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
1. Czes¢ aktywow, w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji
bilansu:
T T ez T o
| Werosenadren | | Waesenaamien | e
-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ST bilansowy w danej walucie S ezdaa

wtys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I Aktyw a 366 407 308 054
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1879 1690
EUR 0 2 24 113
PLN 665 665 1513 1513
USD 319 1212 17 64
2. Naleznosci 4 2005
USD 1 4 534 2 005
3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery w arto$ciow e 0 0
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 364 524 304 359
USD 95 839 364 524 80 983 304 359
- dluzne papiery w artosciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 1499 2761
PLN 1464 1464 1470 1470
USsD 9 35 343 1291

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz ztote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote z zastosowaniem $redniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez

NBP
Tabela nr 124/A/NBP/2021 z dnia 2021-06-30
Nazw a w aluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1 USD 3,8035
euro 1 EUR 4,5208
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2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 30.06.2021

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie roznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akciji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 0 4110 1988 0
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
[ e T o0
Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe |Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 [ [ 0 0o 0 0 o
Warranty subskrypcyjne (] 0 0 0 0 0 [} ]
Praw a do akcji 0 0 0 0 0 0 0 o
Praw a poboru 0 0 0 0 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a o 0 0 0 0 0 o 0
Certyfikaty inw estycyjne [} 0 0 0 ] 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granica 1204 0 0 1471 1936 9664 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 [} ] 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 o o 0 0 0 0 o
Nieruchomosci 0 o o 0 0 0 0 o
Statki morskie 0 0 o 0 0 0 0 0
Inne 0 o o 0 0 0 0 o
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

I — 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
A-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY K (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 0 0 0 0
Skfadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 11793 35391 6 865 49 189
Tytul}/ uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 11762 35303 6861 49187
granicg
Instrumenty pochodne 31 -2 4 2
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
Suma: 11793 35391 6 865 49 189
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztdw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktore, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzadzanie Subfunduszem:

Kat. JU Maksymalna stawka (okreslona w Statu- Stawka obowigzujgca na dzien Data, od kiedy stawka obowia-
cie) bilansowy zuje

A 2,50 % 2,50 % 1.02.2021

E 2,50 % 2,50 % 1.02.2021

| 2,50 % 2,50 % 8.04.2002

F 2.40 % 2.40 % 1.02.2021

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na
poprzedni dzier wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

. Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-
nie.

. 0Od 1.01.2020 - zgodnie z przepisami odpowiednio wprowadzonymi do Statutu Funduszu — stawka maksymalna wy-
nagrodzenia za zarzadzanie zostata obnizona do 3.0 % pa., a od 1.01.2021- zgodnie z przepisami odpowiednio wpro-
wadzonymi do Statutu Funduszu — stawka maksymalna wynagrodzenia za zarzadzanie obnizona do 2.5 % pa.

e  Stawka obowigzujgca dla JU kategorii wpisanych do Statutu 31.12.2020 wynosita w tym dniu 3.0 % (dla JU kategorii
A, E istniejacych przed tg datg), 2.50% (dla JU kategorii | istniejacych przed tg datg) i 2,9 % (nowe JU kat. F).

e 0Od 1.01.2021 obowigzuje uchwata Zarzagdu Towarzystwa, zgodnie z ktdrg wynagrodzenie state jest ustalane wedtug
stawki 2.5 % (dla JU kategorii A, E, 1) i 2,4 % (JU kat. F).

1. pétrocze
2021 rok 2020
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 4117 8 005

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w catosci od wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6fowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnos$ci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu bgdz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) optaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,
c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, w tym w szczegodlnosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztow i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (ii) (b-d), (iii) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek Wyniku
z Operacji’).

Z kwoty wplat uczestnikéw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymalne tej
optaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zaleza od kwoty wptaty, sytuacji szczegolnej wynikajacej
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzgcego dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek
optat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.
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Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ Aktywow Netto 364 908 tys. zt 305 293 tys. zt 305 293 tys. zt 283101 tys. zt
Wartosé JU kat. A [2] 175.28 154.02 154.02 128.36
Wartos¢ JU kat. E [21] 198.24 174.19 174.19 145.17
Wartos¢ JU kat. | [21] 222.85 195.82 195.82 162.38
Warto$¢ JU kat. F [zi] 100.00 100,00 - -

Wartosc JU kat. A [USD] 46.08 40.98 40.98 33.80
Wartosé JU kat. | [USD] 58.59 52.10 52.10 42.76

JU kategorii F zostaty wpisane do Statutu Funduszu 31.12.2020 i do daty bilansowej nie zostaty zbyte.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

Od 1.07.2021 (po dacie bilansowej) wycena portfela odbywa sie w warto$ci godziwej (z okreslonymi wyjatkami). Informacja o
zmianie zasad rachunkowosci funduszy zostata zaprezentowana odrebnie w niniejszym sprawozdaniu.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Subfundusz Pekao Akcji Amerykanskich wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) Pioneer Akcji Amerykanskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry roz-
poczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 8 czerwca 2000 roku.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii F (od 31.12.2020)
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie,
(ii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pieréow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ztotych oraz (kat. A, I) w dolarach USA (US $).

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Zmiana rozporzadzenia dot. szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

W roku 2021 weszta w zycie zmiana w przepisach dot. szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozpo-
rzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajgce przepisy zostato ogtoszone 31.12.2020:
Dz. U. poz. 2436).
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Zgodnie z § 4 pkt. 1 rozporzadzenia zmieniajgcego dostosowanie rachunkowosci do przepiséw w brzmieniu nadanym tym roz-
porzgdzeniem nastgpito 1.07.2021. W zwigzku z tym — stosownie do § 2 ust.1 pkt.1-2 rozporzadzenia zmieniajgcego, niniejsze
poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30.06.2021 r. sporzadzone zostato zgodnie z brzmieniem nadanym roz-
porzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

W sprawozdaniach finansowych, potgczonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy
sporzgdzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporzadzenia nie dokonuje sie przeksztatcenia danych
poréwnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy.

Zmiany w przepisach obejmujg w szczegdlnosci:
. Przyjecie nadrzednej zasady wyceny sktadnikow lokat w oszacowanej wartosci godziwej i wprowadzenia hierarchii
wartosci godziwej:

1. Cena z aktywnego rynku (okreslonego jako rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwosciag i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem),

2. Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposéb bezposredni lub posredni,

3. Warto$¢ godziwa ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

. Okreslenie warunkow do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny poszczegdlnych sktadnikow
lokat, ich okresowych przegladdéw, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostaty
takze zasady koniecznych ujawnien, w szczegoélnosci w sprawozdaniach okresowych.

e  \Wskazane zostaty krétkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz inne przypadki naliczen, dla
ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowe;.

. Rozszerzenie zakresu ujawnien w sprawozdaniach okresowych, w tym:

o W przypadku skfadnikow lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana inaczej niz bezposrednio jako cena z ak-
tywnego rynku (poziom 2 albo 3 hierarchii wartosci godziwej), fundusz jest zobowigzany informowa¢ uczestnikéw
i potencjalnych uczestnikéw funduszu w sprawozdaniach finansowych funduszu o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

o  Ujawnienie w czesci ‘Informacja dodatkowa’

»  Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na po-
ziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartos$ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o {gcznym udziale ta-
kich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

»  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Infor-
macje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
kazdego poziomu

» W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej - opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegoélnosci zastgpienie metody rynkowej metodag
przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku
wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia
informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci
godziwej. Fundusz nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji,
Jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez fundusz przy okazji wyceny
warto$ci godziwej (np. kiedy fundusz wykorzystuje ceny z wczes$niejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, fundusz nie moze jednak pomijac ilosciowych nieobser-
wowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych fundusz ma racjo-
nalny dostep

» W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartos$ci godziwej - uzgod-
nienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym oddzielnie ujawnia sie zmiany, ktore w trakcie przypi-
Sywanego okresu dotyczyly:

a) tgcznych zyskoéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto
te zyski lub straty

b) operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)

¢) kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej, powoddéw tych przeniesien i sto-
sowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpic. Informa-
cje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3

» W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - kwota
tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji, ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana
Zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

» W przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak
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fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen warto$ci godzi-
wej w kolejnych okresach

» W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej w zakre-
sie:

a) wszystkich takich wycen - opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobser-
wowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzic¢
do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi
wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godzi-
wej, fundusz przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw
zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. W opisowej prezentacji wrazli-
wosci na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych uwzglednia sie ujawnione nieobserwowalne dane
wejsciowe

b) aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej iloSci nieob-
serwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie moZliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwg - stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkow tych zmian.
Fundusz ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie
moZliwego alternatywnego zatozenia

» Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
»  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu

» Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opoznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzari umownych

»  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych;

W Subfunduszu nie byto instrumentéw finansowych, dla ktérych przeprowadzono takg zmiane w zasadach wyceny (nie ma wiec
wptywu ilosciowego zmian zasad wyceny na warto$¢ aktywow netto ze wzgledu na strukture lokat na date bilansowa) .

Wplyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 i w 2021 ma miejsce rozprzestrzenienie sig¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-
19. Jednym z efektéw epidemii sa problemy gospodarcze (przerwanie tancucha dostaw, zaktécenia w dziataniu catych branz
przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodar-
czego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmiennos¢ i duza skala obnizek kurséw
instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektérych walut, w tym pln oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma
charakter globalny. W 2021 sytuacja na rynkach zaczegta sie poprawiac. Poczatek kwietnia 2020 przyniost istotne zmniejszenie
skali zlecen odkupienia (po okresie marca) i w maju, czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspokojeniu, w szczegdlnosci takze w
zwigzku z obnizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie 2020 wartos$¢ aktywoéw netto subfunduszy oraz war-
tosci aktywdw na jednostke zaczety wzrasta¢. Tendencja wzrostowa trwata w pierwszej potowie 2021: $rodki uczestnikdw stop-
niowo powracajg do funduszy inwestycyjnych, a wyniki inwestowania sie poprawiaja.

W 2020 Towarzystwo podejmowato dziatania w obszarze zarzgdzania portfelem, w tym zarzadzania ryzykiem dla ograniczenia
skutkdéw pandemii, m.in. w zakresie decyzji uczestnikéw o wyptatach — bez pogorszenia jakosci kluczowych proceséw operacyj-
nych. W pierwszej potowie 2021 stopien trudnosci wynikajgcych z reakcji rynkdw na sytuacje gospodarczg byt istotnie mniejszy,
niemniej spotka dziatata nadal w szczegdlnym rezimie sanitarnym i w formie szerokiego wykorzystania pracy zdalnej, przy utrzy-
maniu wdrozonych rozwigzan dotyczacych sposobu zarzgdzania portfelem lokat, w tym uwzgledniania ryzyka. Wynikato to m.in.
z obserwowanej zmiany dynamiki rozwoju pandemii oraz wynikajgcej stgd poprawy wskaznikow gospodarczych.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Metryka Subfunduszu
Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informaciji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KIl), biezace oraz
wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okresowe, w tym sktad portfela.

Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Akcji Amerykanskich
Nazwa w j. angielskim Pekao American Equity (subfund of: Pekao Currency Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 8.06.2000 Warto$¢ poczatkowa (A) 100,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00121 PI0005 PLF10000220
Podstawowe dane na 30 czerwca 2021
Warto$¢ aktywow netto 364 908 tys. zt Wartos¢ JU kat. A 175.28 zt / 46.08 USD
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.

- 3/ Informacje dodatkowe -

P AA



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter
mailto:Fundusz@Pekaotfi.pl
https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/
https://www.pekaotfi.pl/
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

		2021-08-18T13:33:37+0200


		2021-08-18T17:47:27+0200


		2021-08-19T10:29:32+0200


		2021-08-19T12:14:17+0200




