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Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021.
poz. 217, ze zm.) przedstawia poiroczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 o wartosci
............................................................................................................................ 193 286 tys. z;

2. potaczony bilans na dzien 30 czerwca 2021 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto funduszu

W KWOGIE .ttt e e e et e e e e e et e e e e et e e b e e e e s s eeesaa e eeseeaabaanas 195 491 tys. zt;
3. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 wyka-
Zujgcy WyNik Z OPeracji W KWOCIE .........eeeiiuriiiiiieieiiiiee et 11 100 tys. zk

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

5.  wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze
zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. zapewnit sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres potroczny (od 1 stycznia 2021) konczacy sie 30 czerwca 2021, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu ni-
niejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachunkowo$ci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz prze-
piséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Potgczone sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Fundusz jest funduszem w wydzielonymi subfunduszami, kazdy bedacy ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu prze-
piséw ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach kapitatowych (t.j. Dz.U.z 2020 poz. 1342, ze zm. — zwanej dalej ‘Ustawg
PPK).

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarza-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 poz. 605, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’). Ponadto Fundusz dziata w oparciu o Ustawe PPK.

Statut, ani utworzenie funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymaga zatwierdzenia przez
Komisje.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 1647 w dniu 13 maja 2019 roku.

Fundusz zostat utworzony poprzez wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych i od tego momentu mégt prowadzi¢ dziatalnosc,
w tym przyjmowac wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa dokonywane przez uprawnione podmioty. Nabywcami Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ wytgcznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.

Jednostki Uczestnictwa (poszczegolnych subfunduszy) zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie
sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnosza sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.

Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzieh bilansowy wskazuje 10 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 9 subfunduszy:

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym dniu wyceny kazdego subfunduszu nastgpito po cenie
10.00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

o Wskazanie daty pierwszej wyceny, okreslonej przez wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego
subfunduszu lub zamiany z innego subfunduszu wydzielonego w Funduszu).
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1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 13 grudnia 2019
2. Pekao PPK 2025 29 listopada 2019
3. Pekao PPK 2030 29 listopada 2019
4, Pekao PPK 2035 29 listopada 2019
5. Pekao PPK 2040 29 listopada 2019
6. Pekao PPK 2045 29 listopada 2019
7. Pekao PPK 2050 29 listopada 2019
8. Pekao PPK 2055 29 listopada 2019
9. Pekao PPK 2060 4 grudnia 2019
10. Pekao PPK 2065 6 kwietnia 2021
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym
w Rozdziale 1l Statutu Funduszu. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i giéwnych sktadnikow
lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczety dziatalnos¢.

Zasady ogolne, jednakowe dla wszystkich subfunduszy

Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ra-
mach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ Aktywow
tego Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio
Wartos¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Fundusz, dokonujgc lokat Subfunduszu, stosuje zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie PPK oraz
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37
ust. 18 Ustawy PPK, a takze zasady i ograniczenia inwe-
stycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej
Ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 116d tej Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy rozdz. 6 Ustawy
PPK nie stanowig inaczej.

Do Subfunduszu, nie stosuje sie przepiséw art. 94 i art. 94a
Ustawy, a takze przepisow wykonawczych wydanych na
podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach de-
nominowanych w ztotych lub w walutach innych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych
do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, zwa-
nej dalej ,OECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie Unii Europejskie;.

taczna warto$¢ lokat aktywéw Subfunduszu zdefiniowanej
daty w aktywach denominowanych w walutach obcych nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywow.
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowanymi
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kategorie lokat kazdego Subfunduszu stano-
wig instrumenty finansowe wskazane dla Czesci Diuznej
oraz Czesci Udziatowe;j.

Fundusz, z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie (art. 24
§ 2 oraz art. 27 [Prawa pochodne], art. 28 [Lokaty w jed-
nostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa], art. 30 [Kredyty
i pozyczki] i art. 31 [Pozyczanie papierow wartosciowych,
inne transakcje Funduszu) moze lokowaé Aktywa danego
Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkow-
skim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instru-
mentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed termi-
nem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt
1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg re-
gulacjom majgcym na celu ochrong inwestoréw i osz-
czednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lo-
kalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Euro-
pejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z czlonkdéw federacji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez pod-
miot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez pod-
miot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4), z tym, ze taczna war-
tos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Ak-
tywow danego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto-
$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czlonkowskie
lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-

wigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywac

czes¢ Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach banko-
wych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow da-

nego Subfunduszu, majgce za przedmiot instrumenty po-

chodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w in-
nym panstwie cztonkowskim i na Rynkach oraz umowy ma-
jace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne. W odniesieniu do takich uméw w Statucie (art. 27)

wskazane sg szczezgolne warunki.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu instrumenty rynku pienieznego z wbudowa-
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nym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instru-
menty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w Statucie (art. 27 § 6).

Fundusz inwestujagc Aktywa danego Subfunduszu moze

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
Sci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytuciji
jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co naj-
mniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych
i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Subfundusz moze dokonywac lokat w certyfikaty inwesty-
cyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych sie-
dzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz
art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg ogra-
niczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V roz-
dziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestoréw, przy
czym w Statucie (art. 28 § 4) okreslone sg warunki dokony-
wania takich lokat, a ponadto Subfundusz nie moze loko-
wac wiecej niz 1 % wartosci swoich aktywow w takie certy-
fikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa oraz w jednostki
uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lo-

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych

w ramach PPK dla Uczestnikéw zainteresowanych uczestnictwem

w Subfunduszu, ktérego polityka inwestycyjna charakteryzuje sie

nizszym poziomem ryzyka niz ta, ktérg zobowigzany jest stosowaé

Subfundusz wtasciwy dla wieku tych Uczestnikéw.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2020 rok. Przyjmuje sig, ze Data

Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.

--- W dniu 2.01.2020 Subfundusz osiagnat Date Docelowg ---

Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartos$ci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

katy, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden
podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwe-
stowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaz-
nik kosztoéw catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu in-
westycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub in-
stytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 0,3% w
skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy niz 30%
wartosci aktywéw Subfunduszu zdefiniowanej daty.
W przypadku gdy instytucja wspodlnego inwestowania nie
publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefinio-
wanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publi-
kowany przez instytucje wspdlnego inwestowania, réwno-
wazny wskaznikowi kosztow catkowitych.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwe-
stycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspodlnego inwestowania, z wytgczeniem lo-
kat, o ktérych mowa w art. 29 § 2 Statutu, zarzgdzanych
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
podmiot z grupy kapitatowej tego towarzystwa, towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych lub podmiot z jego grupy ka-
pitatowej nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie
od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym fundu-
szem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczkKi i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto da-
nego Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczgce Aktywdow
Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Fun-
duszu do odkupu.

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod wa-
runkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na pozio-
mie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartos$ci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt
1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci
aktywow moze byé lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencjg ratin-
gowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich opera-
cjach.

Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach pu-
blicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzgce w sktad in-
deksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumen-
tem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2)nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spotki publiczne wechodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instru-
menty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spétek lub indeks mWIG40;
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3)nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez
spoiki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spétki noto-
wane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg ak-
cje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktorych sg notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzia-
towe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4)nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmio-
tem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty po-
chodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe

Pekao PPK 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikdw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych
w ramach PPK dla oséb urodzonych w 1967 roku i wczesniej.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2025 rok. Przyjmuije sie, ze Data
Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.
Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw w:

c) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

d) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finan-
sowe, ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Cen-
tralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela moze lokowac:

5) nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spot-
kach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace
w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym s3g akcje tych spétek lub indeks
WIG20;

5) nie wigcej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez
spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub in-
strumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg
akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

6) nie wigcej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez

zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o
nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;j.

Udziaty Czesci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej bedg uzaleznione
od decyzji Towarzystwa, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lo-
kat oraz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, Usta-
wie PPK oraz Statucie i bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Doce-
lowa cato$¢ Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w in-
strumenty finansowe bedace przedmiotem lokat w ramach Czesci
Dtuznej;

2) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Doce-
lowg Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w instrumenty
finansowe, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat w ramach Czesci
Udziatowej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia
okresu, o ktérym mowa w pkt 1) i w pkt 2), udziat Czesci Udziato-
wej nie moze byé mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy
niz 30%, a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 70%
oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie
trwania tego okresu udziat Czes$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej.

spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem ba-
zowym s3 akcje tych spoétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papie-
réw Wartosciowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych pa-
pieréw wartosciowych;

7) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie naleza-
cym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instru-
menty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te in-
strumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe
zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw
0 nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udziaty Czesci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu beda ksztattowaty sie¢ nastepujgco:

4) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Doce-
lowg udziat Czes$ci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%,
a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% warto-
$ci Aktywow Subfunduszu;

5) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1),
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz
nie moze by¢ wigkszy niz 30%, a udziat Czesci Diuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% wartosci Ak-
tywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Cze-
$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czg-
$ci Dluznej;

6) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczeg-
cia okresu, o ktérym mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
50%, a udziat Czegsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 50%
oraz wigkszy niz 75% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Pekao PPK 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikéw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych
w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1968 — 1972.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2030 rok. Przyjmuje sie, ze Data
Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.
Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:

1)  nie mniej niz 70% wartos$ci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztlonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10%
wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finan-
sowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Cen-
tralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)  nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685)
wchodzgce w skiad indeksu WIG20 lub instrumenty po-
chodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WI1G20;

2)  nie wiecej niz 20% wartos$ci aktywow w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spétki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

Pekao PPK 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem

Uczestnikéw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci

dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka

inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych

w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1973 — 1977.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2035 rok. Przyjmuje sig, ze Data

Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.

Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
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3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spoitki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Warto-
$ciowych w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumen-
tem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na kt6-
rych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Giet-
dzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, oraz gdy do-
puszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuz-
szym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zao-
ferowanie tych papieréw wartosciowych;

4)  nie mniej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie naleza-
cym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instru-
menty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te in-
strumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe
zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw
0 nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarg zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udziaty Czesci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujgco:

1)  poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Do-
celowg udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz
15%, a udziat Czes$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  wokresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1),
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz
nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat
Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz
Czesci Diuznej;

3)  wokresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2),
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz
nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu;

4)  poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpo-
czecia okresu, o ktérym mowa w pkt 3), udziat Czesci Udzia-
fowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigk-
szy niz 70%, a udziat Cze$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu.

nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod wa-
runkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na pozio-
mie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w
sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG20;
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2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych in-
strumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akeji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie inne niz wymienione w
pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w kt6-
rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe

Pekao PPK 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikéw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych
w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1978 — 1982.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2040 rok. Przyjmuje sie, ze Data
Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.
Subfundusz w ramach Czgsci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencjg ratingowa uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w
sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych in-
strumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie inne niz wymienione w

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-

szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o

nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie

okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;j.

Udziaty Czesci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowg udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dluznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
30%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy
niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
50%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy
niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczgcia okresu, 0
ktorym mowa w pkt 3), udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat Czes$ci Diuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% warto$ci Aktywow Subfundu-
szu.

pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w kto-
rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe
zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o
nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarg zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnie Date¢ Docelowg udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat Cze$ci Dluznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
30%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy
niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czgsci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
50%, a udziat Czgsci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy
niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 3), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
70%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy
niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu,
o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy,
niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% wartosci Aktywow Subfundu-
szu, a udziat Czgsci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢
wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Pekao PPK 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikéw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych
w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1983 — 1987.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2045 rok. Przyjmuje sie, ze Data
Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.
Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w
sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych in-
strumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

Pekao PPK 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem

Uczestnikéw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci

dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka

inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych

w ramach PPK dla 0séb urodzonych w latach 1988 — 1992.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2050 rok. Przyjmuje sie, ze Data

Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.

Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie inne niz wymienione w
pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w kt6-
rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartociowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe
zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw o
nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarg zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udziaty Czesci Dituznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiagnie Date Docelowg udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dluznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1), udziat Czgsci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
30%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy
niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czg¢sci
Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy
niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze-
$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy
niz 70%, a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigk-
szy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu,
o ktorym mowa w pkt 4) udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy,
niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfundu-
szu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢
wigkszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencjg ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci aktywdw moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencje ratingowa, uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w
sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych in-
strumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gieldzie Papieréw Wartociowych w Warszawie inne niz wymienione w
pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
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litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w kt6-
rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-

cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe

zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-

szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw

0 nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie

okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;j.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiagnie Date Docelowg udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Cze$ci Dluznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

Pekao PPK 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikéw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych
w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1993 — 1997.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2055 rok. Przyjmuje sie, ze Data
Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.
Subfundusz w ramach Czgsci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unig Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencjg ratingowa uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywéw moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spdtki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w
sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akgji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych in-
strumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akeji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie inne niz wymienione w

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
30%, a udziat Czesci Duznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy
niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
50%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy
niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze-
$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy
niz 70%, a udziat Czegsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigk-
szy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu,
o ktorym mowa w pkt 4) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy,
niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu, a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢
wigkszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w\Warszawie, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe
zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw
0 nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnie Date¢ Docelowg udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dluznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
30%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy
niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Diuznej;

3)  wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czgsci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50%, a udziat Czgsci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy
niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze-
$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy
niz 70%, a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigk-
szy niz 60% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

5)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu,
o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy,
niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu, a udziat Czgsci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢
wigkszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Pekao PPK 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem
Uczestnikéw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych
w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1998 — 2002.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2060 rok. Przyjmuje sie, ze Data
Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.
Subfundusz w ramach Czesci Dluznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencjg ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywéw moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencje ratingowa, uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela moze lokowac:

3) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w
sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

4) nie wiecej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych in-
strumentem bazowym sa akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

Pekao PPK 2065

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem

Uczestnikéw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci

dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka

inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych

w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 2003 — 2007.

Datg Docelowg Subfunduszu jest 2065 rok. Przyjmuje sie, ze Data

Docelowa zostata osiggnigta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.

Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samo-
rzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod

5) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie inne niz wymienione w
pkt 1) i 2) oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w kto-
rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow warto$ciowych;

6) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe
zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw
0 nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;.

Udziaty Czesci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow

Subfunduszu beda ksztattowaty si¢ nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiagnie Date Docelowg udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dluznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
30%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy
niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy
niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze-
$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy
niz 70%, a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigk-
szy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu,
o ktorym mowa w pkt 4) udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy,
niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfundu-
szu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢
wigkszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencjg ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartosci aktywdw moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencje ratingowa, uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzace w
sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s akcje tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych in-
strumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie inne niz wymienione w
pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
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litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazo-
wym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane, oraz
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w kt6-
rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;
4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.
Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez stopniowe
zmniejszanie udziatu instrumentoéw charakteryzujgcych sie najwyz-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentéw
0 nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie
okresu funkcjonowania do Daty Docelowe;j.
Udziaty Czesci Diuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujgco:
1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiagnie Date Docelowg udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Cze$ci Dluznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
30%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy
niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2), udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
50%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy
niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3), udziat Cze-
$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy
niz 70%, a udziat Czegsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigk-
szy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu,
o ktorym mowa w pkt 4) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy,
niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu, a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢
wigkszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skrétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczehn w inwestowaniu Fundusz pre-

zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale IIl) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawg i Ustawg PPK.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytacznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw danego Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nigznego wyemitowane przez jeden podmiot, a wskazany
limit moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartos$¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywéw danego Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow danego
Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty na-
lezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachun-
kowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie
moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci Aktywoéw danego
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym Statucie
jest uzalezniony od decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem
podejmowanej na podstawie przyjetych  kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywer-
syfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegdlnych lokat Subfunduszu wchodzacych
w sktad Czesci Dtuznej oraz w sklad Czesci Udziatowej,
moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego i dochodowosci poszczegolnych kategorii lo-
kat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastgpujace kryteria doboru lokat:

<)

d)

e)

zarzgdzajgcego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instru-
mentow finansowych o charakterze dtuznym,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procento-
wych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

ptynnos¢é zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfundu-
szu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury port-
fela Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu
o analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny ryn-
kowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu
lub spoétek bedacych bazg instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji
tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do
analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej
istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i pro-
gnozowanych wartosci wystepujgcych w sprawozdaniach
finansowych obejmujgce m.in.: analizg przychodéw, ren-
townosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy
porownawczej wskaznikow wyceny rynkowej spotek.
Wsrdd elementow analizy jakosciowej istotne bedg miedzy
innymi oceny: dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spoétke, jej kadry zarzadzajace;j,
sieci dystrybucji, ogéIinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajgcy bedzie sie koncentrowacé gtownie ale nie wy-
tacznie, na akcjach spoétek:

- a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci
a) rentownos¢, i osigganych wynikéw finansowych,
b) odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentow b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
F vegldneriem eh cbecnel | rognozovane USEH <) genenyacych dobre | praewicyalne i fransove,
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny d)  posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskow i przy-
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie chodow w srednim i dtugim horyzoncie czasu,
- 11 / Wprowadzenie - P PPK
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e) regularnie wyptacajgcych akcjonariuszom dywidende,

f) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie bedg relatywnie
mniejsza zmiennoscig w stosunku do cen akgji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

a)  plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym
sg notowane,

b)  cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okreSlone w punktach powyz-
szych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutdbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, instytucji wspélnego inwestowania z sie-
dzibg za granicg lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje naste-
pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu in-
westycyjnego zamknietego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikdw danego
funduszu,

e) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnic-
twa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych (mozli-
wos¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyj-
nych i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzgdzajgcy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a)  wysokosc¢ oprocentowania depozytow,

b)  wiarygodnosé¢ banku.

Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ loko-
wane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu teryto-

rialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank cen-
tralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem
ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje miedzy-narodowe posiadajg rating na pozio-
mie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowag
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich opera-
cjach. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢
lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwaranto-
wane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa zdaniu po-
przednim.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienigznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane
przez podmiot okreslony w poprzednim paragrafie, depozy-
tow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wy-
nikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa okreslone w Statucie (artr. 29 § 2) oraz lokat,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfun-
dusz nie moze nabywac wiecej niz 20% tgcznej wartosci
wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczest-
nictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz
inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspol-
nego inwestowania. Do tego limitu nie wlicza sie lokat
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych za-
mknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pan-
stwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie-
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli zgod-
nie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbio-
rowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regula-
minie bedg one odzwierciedla¢ skfad indeksu rynku regulo-
wanego.

Zasady ponoszenia kosztow oraz wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w fun-

duszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie state i wynagrodzenie zmienne) oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnos$cig Subfun-

duszu:

1. prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ra-
mach lokowania aktywoéw, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu;

2. prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfun-

duszu;

w

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4. prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lo-

kowania Aktywow Subfunduszu;
5. wynagrodzenie Depozytariusza;

6. zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;
7. podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich

poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8. ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9. druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

. 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zi;

e  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt - gdy War-
tos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zi.
Koszty, o ktorych mowa w pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie moga odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

W przypadku pokrywania kosztéw obstugi Subfunduszu przez Towarzystwo — czes$¢ takich rozliczen odbywa sie bezposrednio
miedzy kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, ze takie pozycje nie sg wykazywane w rachunku wynikéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien (i rozliczane w cyklu miesigcznym), w wysokos$ci okreslonej procentowo
w skali roku, liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawg PPK maksymalna
stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto wynosi 0,5 % w skali roku;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane bedzie (w okresie zaczynajgcym sie po dacie bilansowej — zgodnie z przepisami) w kazdym
Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie nastepuje raz w roku do 15. dnia roboczego roku nastepnego) zgodnie z naste-
pujacymi zasadami:

o  Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu
za dany rok, (b) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej odpowiednig okreslong w
przepisach stope referencyjng, (c) osiagniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty;

e Wysokos¢ Wynagrodzenia Zmiennego nie przekroczy 0,1 % liczone od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku;

. Do konca roku kalendarzowego, w ktorym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane — w okresie sprawozdawczym wynagrodzenie nie byto wigc naliczane.
Szczegotowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen, umieszczone
w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych (Dz.U. poz. 1198).

Towarzystwo moze zaniechac naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stosowang stawke Wynagrodzenia Statego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w Statucie. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokry-
waniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji.

Zasady szczegdlne oraz decyzje Towarzystwa (podjete w drodze uchwat Zarzadu) w sprawie pokrywania czesci kosztéw, sta-
wek wynagrodzenia, obowigzujgce w okresie sprawozdawczym:

. Do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywdw Netto 2 000 000 zt Towarzystwo pokrywato koszty:

o  wynagrodzenia depozytariusza,

o  prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw subfunduszu,

o  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,

o  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

e W okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie (od 2021 — po dacie bilansowej) pomniejszone —
odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo oraz inne odpo-
wiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie z kwartalnymi informa-
cjami udostgpnianymi przez Komisje.

. Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywéw Subfunduszu zainwestowanej w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa.

. Okresowo —do 31.12.2020 (na podstawie uchwaty Zarzadu Towarzystwa, obowigzujgcej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie byto naliczane ani pobierane wynagrodzenie state za zarzgdzanie, a po tej dacie stawki (zréznicowane w
subfunduszach Funduszu) bedg obnizone wobec stawki 0.5 % w skali roku.

. Zgodnie z przepisami Ustawy PPK — do konca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.

. Okresowo / przez caty rok 2020 i biezgcy okres sprawozdawczy (na podstawie uchwat Zarzgdu Towarzystwa, obo-
wigzujgcej od pierwszej wyceny Subfunduszu i odpowiednio przediuzanej) - Towarzystwo pokrywato cate lub czesc
kosztéw dziatania Subfunduszu wskazane w powyzszym zestawieniu w punktach 1-4:

o 0d1.07.2020 do 28.02.2021 — subfundusz (pod warunkiem, ze jego wartos¢ aktywow netto jest wyzsza niz
10 min zt) byt obcigzany czescig tych kosztéw — do wartosci maksymalnej wynoszacej 0.01% aktywow
netto.

o 0Od 1.03.2021 — subfundusz ponosi cze$¢ powyzszych kosztéw do limitu 0.01 % aktywdw netto, przy czym
po przekroczeniu wartosci aktywdéw netto subfunduszy kwoty 15 min zt — subfundusz bedzie obcigzany
petng kwotg tych kosztéw.

e  Po osiggnieciu przez Subfundusz Wartosci Aktywdw Netto 2 000 000 zt, a do czasu osiggniecia 50 000 000 zt Towa-
rzystwo pokrywa czes$¢ kosztow wynagrodzenia Depozytariusza oraz zwigzanych z prowadzeniem Subrejestru
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Uczestnikdw Subfunduszu (pozycje 5-6 w powyzszym zestawieniu) — w wysokosci pokrywania przez Towarzystwo
nadwyzki tych kosztéw ponad limit okreslony jako 0.05% (pa) Wartosci Aktywdw Netto (odrebnie dla kazdej powyzszej
kategorii kosztow). Po przekroczeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zt — takie koszty pod-
legajg pokrywaniu w czesci ponad wysoko$¢ sumy 50 000 zt i 0.05% (pa) Wartosci Aktywow Netto.

W roku 2021 czes$¢ kosztéw operacyjnych (w tym obstugi) wszystkich subfunduszy byta pokrywana lub ponoszona przez Towa-
rzystwo. W sprawozdaniach jednostkowych zostata zaprezentowana informacja co do kwot obcigzajgcych w ten sposéb Towa-
rzystwo.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie (zaleznego od wartosci aktywow netto subfunduszu) obowigzujgce na date bilansowa;:

o Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 0.24 %
o Pekao PPK 2025 0.24 %
o Pekao PPK 2030 0.43 %
o Pekao PPK 2035 0.43 %
o Pekao PPK 2040 0.43 %
o Pekao PPK 2045 0.44 %
o Pekao PPK 2050 0.44 %
o Pekao PPK 2055 0.44 %
o Pekao PPK 2060 0.44 %
© Pekao PPK 2065 0.00 %

W odniesieniu do subfunduszu Pekao PPK 2065 utworzonego w 2021 — w 2021 obowigzywaty zasady szczegdlne:
- w okresie do konca 2021 stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie wynosi 0.0% (nie jest wiec naliczane)

- bezterminowo — koszty wskazane w powyzszych zestawieniach w poz. 1-4 — sg w catosci pokrywane przez Towarzystwo.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy
W roku 2021 (do daty bilansowej) zostat utworzony 1 subfundusz; Pekao PPK 2065.
Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy:

10 subfunduszy) w tym 10 subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa byty zbywane — zaprezentowana jest w podrozdziale
‘Wskazanie subfunduszy’.

Zmiana rozporzadzenia dot. szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy

W roku 2021 weszita w zycie zmiana w przepisach dot. szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozpo-
rzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajgce przepisy zostato ogtoszone 31.12.2020:
Dz. U. poz. 2436).

Zgodnie z § 4 pkt. 1 rozporzadzenia zmieniajgcego dostosowanie rachunkowosci do przepiséw w brzmieniu nadanym tym roz-
porzadzeniem nastgpito 1.07.2021. W zwigzku z tym — stosownie do § 2 ust.1 pkt.1-2 rozporzadzenia zmieniajgcego, niniejsze
poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30.06.2021 r. sporzadzone zostato zgodnie z brzmieniem nadanym roz-
porzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

Informacje o skutkach zmian oraz zmianach, w tym zakresie ujawnien w sprawozdaniach finansowych — zostaty przedstawione
w sprawozdaniach jednostkowych.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stato sporzgdzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 i obejmuje okres pdtroczny koriczacy sie 30 czerwca 2021 . Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sig 31 grudnia 2020 oraz - w zakresie rachunku wyniku z operacji — dodatkowo
okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2020.
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D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:
o Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030,
Pekao PPK 2035,
Pekao PPK 2040,
Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055,
Pekao PPK 2060,
Pekao PPK 2065.

w dajgce;j sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu i poszczegélnych subfunduszy wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19
opisanych osobno (ponizej w Informacjach dodatkowych — w podrozdziale ‘Wptyw pandemii Covid-19’), nie budzi watpliwosci
co do kontynuaciji dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

O 0 0O 0O 0o O O O

Wptyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu

W roku 2020 i w 2021 (od wiadomosci z Chin z konca roku 2019) ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-
2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa w
Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ograni-
czenia w dziatalnosci ustugowej oraz szczegoétowe przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z
efektow epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie fancucha dostaw, zaktécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug
oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu
poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmiennos$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finan-
sowych, utrata wartosci niektérych walut, w tym pin oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globainy.
Reakcja instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stép procentowych) i fiskalnej
(np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta réwniez bez precedensu. Pozwolito to unikngé depresji ekonomicznej. Pierw-
sza potowa 2021 to okres stopniowego powrotu wskaznikdw gospodarczych do norm sprzed pandemii.

Skutkiem pandemii i pogorszenia sytuacji gospodarczej oraz czasowych zamknie¢ gospodarki w funduszach inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwiek-
sza skala dotyczyta marca 2020 oraz kwietnia), a warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie —
zaréwno w zwigzku ze spadkiem wartosci aktywow, jak i duzg niepewnoscig zwigzang ze spodziewanym wptywem pandemii na
gospodarki oraz same rynki finansowe. W maiju i czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspokojeniu, w szczegdlnosci takze w zwigzku
z obnizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie 2020 warto$¢ aktywow netto subfunduszy oraz wartosci akty-
wow na jednostke zaczety wzrastaé. Tendencja wzrostowa trwata w pierwszej potowie 2021 — na 30.06.2021 tgczna wartosé
aktywéw netto wszystkich subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. wyniosta 21.4 mid zI (wobec 21.6 mid zI na
30.12.2019, 16,4 mid na 30.04.2020 i 19.3 mld zt na 30.12.2020).

Zarzadzanie portfelem lokat w 2020 wymagato szczegolnego uwzgledniania ryzyka kredytowego i ptynnos$ci, w tym zwiekszonej
skali odkupien jednostek uczestnictwa, ryzyka operacyjnego oraz innych klas ryzyka zwiekszonego wskutek pandemii. Towa-
rzystwo podjeto odpowiednie dziatania w celu zminimalizowania wymienionych powyzej rodzajéw ryzyka. Ponadto, w celu ogra-
niczenia ryzyka operacyjnego od marca 2020 umozliwiono pracownikom prace w trybie zdalnym, bez obnizenia jakosci kluczo-
wych proceséw w Towarzystwie. W pierwszej potowie 2021 stopien trudnosci wynikajgcych z reakcji rynkéw na sytuacje go-
spodarcza byt istotnie mniejszy, niemniej spotka dziatata nadal w szczegdéinym rezimie sanitarnym i w formie szerokiego wyko-
rzystania pracy zdalnej, przy utrzymaniu wdrozonych rozwigzan dotyczgcych sposobu zarzadzania portfelem lokat, w tym
uwzgledniania ryzyka. Wynikato to m.in. z obserwowanej zmiany dynamiki rozwoju pandemii oraz wynikajgcej stad poprawy
wskaznikéw gospodarczych

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i ptynnosciowa Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy
wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie opisanych skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dzia-
talnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

E Biegty rewident funduszu

Badanie pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2021 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastapit zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 23.06.2021 roku.
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KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglgdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszy i subfundu-
szy opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymo-
gami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w kazdym z subfunduszy) bez podziatu na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Uczestnikami, mogg by¢ wylgcznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta umowa o prowadzenie PPK,
o ktérej mowa w art. 14 Ustawy PPK, przy czym nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa z uwzglednieniem przepiséw Prawa dewizowego.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej.

Minimalna warto$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych Subfunduszy wskazana jest w Umowie
o prowadzenie PPK.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne,
doptaty roczne, na podstawie przyjetej wyptaty transferowej lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie PPK, lub za $rodki przeka-
zane przez likwidatora, o ktorych mowa w art. 87 ust. 21 tej Ustawy PPK.

Uczestnikowi przystuguja uprawnienia okreslone w Ustawie, Ustawie PPK, Prospekcie Informacyjnym.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa jedynie na zasadach okreslonych w Ustawie PPK, realizujgc dyspozycje wypfaty,
wyplaty transferowej, zwrotu, zamiany lub innej dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK, ktéra wymaga przeprowa-
dzenia transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

G Ogtlaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe pétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, jest przekazywane do Komisji (za pos$rednictwem
systemu ESPI), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

H Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KllI), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezace oraz wczes$niejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym sktad portfela. Ponadto, Uczestnicy Funduszu majg mozliwos$¢ sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet — z wykorzystaniem Ustugi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej ustugi dostepnym na stronie
https://www.pekaotfi.pl/) i za posrednictwem Prowadzgcych Dystrybucje (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).

Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pekao PPK Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-23-190 383451250 RFi 1647 PLSF1000444

Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.
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Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie potroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2021
Potaczone Zestawienie Lokat

- soosao | Taiapae0 |
Wartos¢ wg WREEE Y Procentowy | Wartos¢ wg WREEE Y Procentowy
ceny Wyce.ny' na udziat w ceny Wyce.ny' na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ; dzien ; dzien
nabycia w . aktywach nabycia w . aktywach
bilansowy w A bilansowy w A
-y ogétem ogétem
Akcje 87 490 99 767 49.14% 38 422 44 538 49.88%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 1477 1481 0.73% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery wartosciowe 91 777 92 152 45.39% 39 630 40 240 45.06%
Instrumenty pochodne 0 -114 -0.06% 0 -526 -0.59%
Udziaty w spodtkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 180 744 193 286 95.20% 78 052 84 252 94.35%
m ‘ Pekao TFI - 1/ Sprawozdanie potgczone - PSIEE)K
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Potgczone sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Potaczony bilans

Sprawozdanie pofroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2021

Poiqczony Bilans [Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z1]

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 203 018 89 297
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 828 4421
2. Naleznosci 1576 75
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 146 563 68 618
- dtuzne papiery warto$ciowe 47 258 24 080
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 47 051 16 183
- dtuzne papiery wartosciowe 46 375 16 160
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 7 527 2941
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 7 527 2941
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

I1l. Aktywa netto (I - II) 195 491 86 356

IV. Kapitat funduszu 174 516 76 481
1. Kapitat wptacony 179 261 77 961
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 745 -1 480

V. Dochody zatrzymane 9 333 3921
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 1537 706
netto
2. Zakumulowaqy, nierozdysponowany zrealizowany zysk 7796 3215
(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (§padek) wartosci lokat w odniesieniu do 11 642 5 954

ceny nabycia

VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 195 491 86 356

(IV+V+/[-VI)

- 2 / Sprawozdanie potgczone - P PPK
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Potgczone sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Potaczony rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie pétroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2021

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty wtys. zt/ warto$ci na JU w z]
01-01-2021 - 30- | 01-01-2020 - 31- | 01-01-2020 - 30-
I. Przychody z lokat 1263 817 296
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 686 308 125
Przychody odsetkowe 475 340 107
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 26 0 0
Pozostate 76 169 64
Il. Koszty funduszu 516 114 85
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 275 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 25 20 5
Optaty dla depozytariusza 191 37 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 6 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 32 61
Pozostate 19 25 15
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 84 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 432 114 85
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 831 703 211
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 269 9 162 1788
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 581 3215 77
- z tytutu réznic kursowych 297 -184 14
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 5 688 5947 1711
wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych 0 0 -14
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 11 100 9 865 1999
m ‘ Pekao TFI - 3/ Sprawozdanie potgczone - PSEE)K
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Potgczone sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2021
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywack [Kwoty wlys. zt/wartosci JU w zf]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 [01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

86 356 3117
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 11100 9 865
a) przychody z lokat netto 831 703
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4581 3215
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 5 688 5947
(straty) zwyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11100 9 865
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu 0 0
(razem):
a) zprzychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 98035 73374
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie 101 300 74 853
kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 3265 1479
kapitatu)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie 109 135 83 239
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos$ ¢ aktywéw netto na koniec okresu 195 491 86 356
sprawozdawczego
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie 136 488 43098
sprawozdawczym
m ‘ Pekao TFI - 4 / Sprawozdanie potgczone - PSEE)K
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Potaczone sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy g
Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy _S‘)
i Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro "(7)

2. Pekao PPK 2025 (@) -

3. Pekao PPK 2030 _g o

4. Ppekao PPK 2035 o ©

5. Pekao PPK 2040 — N

6. Pekao PPK 2045 c_U g

7. Pekao PPK 2050 % S

8. Pekao PPK 2055 S ™
<) Pekao PPK 2060 fc\l)
10.  pekao PPK 2065 2021 =
2021 — subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w trakcie roku 2021 @
-
o
0p]

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

c) Rachunek wyniku z operaciji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajace

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajgcy
Zmiana rozporzgdzenia dot. szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu

m ‘ Pekao TFlI - 1/ Sprawozdania jednostkowe - P PPK
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