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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Ogtloszenie o0 zmianie statutu

Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 4 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021
poz. 605 ze zm.) jako organ Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) niniejszym ogtasza o dokonaniu ponizszych
zmian w statucie ww. Funduszu:

1)

2)

3)

4)

W Rozdziale | pkt I.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W3 Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2004, poz.146,
Nr 1546 z pézn. zm.) zwanej dalej ,Ustawg” i dziata na podstawie Ustawy.”

W Rozdziale V pkt. V.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
VA, Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”

W Rozdziale V pkt. V.1.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
WN.1.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.1.3.,”

W Rozdziale V pkt. V.1.2. - V.1.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V1.2, Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.1.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt. V.1.3.;
V.1.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.1.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoScig Subfunduszu:
1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,
4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatbw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

—_—



V3.

V.14.

V.15

V.1.6.

V.1.23. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.1.2.2.5. i V.1.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

V.1.24. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.1.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.1.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.1.2.2.1. - V.1.2.2.6.1V.1.2.2.8. - V.1.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.1.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzieh, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.1.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.1.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.1.34. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 0,88 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 0,88 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,83 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 0,88 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 0,88 %
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 0,88 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 0,88 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.1.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okres$lone w pkt.
V.1.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnodcig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.1.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie
czescei, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny spos6b partycypacii;

V.1.4.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.1.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wigcej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg,

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

WartoSci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.

Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytgcznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci
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5)

6)

7)

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdimiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.
Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesigecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztow.

VAT Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za
uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

V.1.8. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze
$rodkéw Towarzystwa.
V.1.9. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wypfaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.2.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
V.21 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajq nastepujace koszty:”

W Rozdziale V pkt. V.2.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
WV.2.1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.2.3.,”

W Rozdziale V pkt. V.2.2. - V.2.9. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

V.2.2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.2.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie

z zasadami okre$lonymi w pkt. V.2.3,;

V.2.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.2.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.2.2.3. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.2.2.2.5. i V.2.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zh

V.224. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.2.2.2.11., mogg byé pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.2.2.5. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.2.2.2.1. - V.2.2.2.6.1V.2.2.2.8. - V.2.2.2.10., nie mogg odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyklych kosztdw wykonywania tego rodzaju ustug.
V.2.3. Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:



8)

V.24.

V.2.5.

V.26.

V.27.

V.28.

V.29.

V.2.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.2.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.2.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.2.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,13 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,13 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,08 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,00 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,13 %
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,13 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,13 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.2.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢c Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.2.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.2.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obciaza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposob partycypacii;

V.2.4.2. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu;

V.2.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wigcej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg,

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartodci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.

Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytgcznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytgczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdimiernodci kosztow do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za

uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone

w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

Srodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wypfaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.3.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V3.1

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajq nastepujace koszty:”



9)

10)

W Rozdziale V pkt. V.3.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.3.3.”

V311

W Rozdziale V pkt. V.3.2. - V.3.9. otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

V32,

V.3.3.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

V.3.2.1.

V.3.22.

V.3.23.

V.3.24.

V.3.25.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie

z zasadami okre$lonymi w pkt. V.3.3.;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.3.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.3.2.2.5. i V.3.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.3.2.2.11., mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.3.2.2.1. - V.3.2.2.6. 1 V.3.2.2.8. - V.3.2.2.10., nie mogg odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.3.3.1.

V.3.3.2.

V.3.33.

V.3.3.4.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzier, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,40 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,40 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,40 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,35 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,40 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,40 %
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11)

12)

13)

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,40 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,40 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %
V.3.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.3.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

V.34, Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.3.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie

czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny spos6b partycypacii;

V.3.4.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu - bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.3.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

V.3.5. W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg
rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie
Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,
jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale
na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza.
Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami
Uczestnictwa danej kategorii.

V.3.6. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych
punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza.
Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztéw.

V.3.7. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: oplaty za
uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

V.3.8. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze
$rodkéw Towarzystwa.
V.3.9. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany Swiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.4.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
N4 Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”

W Rozdziale V pkt. V.4.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
NV.4.11.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.4.3.”

W Rozdziale V pkt. V.4.2. - V.4.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V4.2 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.4.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt.
V4.3,
V.4.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.4.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:
1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,
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V4.3.

V44

V4.23.

V4.24.

V.4.25.

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.4.2.2.5. i V.4.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.4.2.2.11., mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.4.2.2.1.-V.4.22.6.1V.4.228. - V.4.2.2.10., nie mogg odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V4.3.1.

V4.3.2.

V.4.33.

V.4.34.

V.4.35.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzie, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dziet Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pozniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii, wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,60 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,60 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,10 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,55 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,60 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,60 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,60 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,60 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.4.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V4.4.1.

V442

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposob partycypacii;

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu;



14)

15)

16)

V45.

V4.6.

V4T,

V438.

V49.

V.4.43. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wigcej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg,

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.

PowyZzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztow do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: oplaty za

uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone

w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane s przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzigciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

Srodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

0 ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.5.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.51

Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”

W Rozdziale V pkt. V.5.1.1. - V.5.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

”

V.5.1.1.

V.5.1.2.

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wartosci aktywéw netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.5.3.,
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikéw zarzadzania
subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. V.5.4.,”

W Rozdziale V pkt. V.5.2. - V.5.10. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V52,

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.5.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. V.5.3.;
V.5.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.5.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoScig Subfunduszu:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu,
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,
4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,
7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,
9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
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V.53.

V.54.

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.5.2.3. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.5.2.2.5. i V.5.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

V.5.24. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.5.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywédw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.5.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.5.2.2.1. - V.5.2.2.6. 1 V.5.2.2.8. - V.5.2.2.10., nie mogq odbiegac od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu

Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.5.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.5.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.5.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pozniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguije;

V.5.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,20 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,20 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,20 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,10 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,90 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,20 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,20 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,20 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.5.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt. V.5.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.
Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory
brany jest pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.5.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla
okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;
V.5.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:
WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}
gdzie:
WYNzg  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,
max oznacza wigksza z warto$ci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),



V.5.5.

V.5.6.

V5.7

V.5.8.

V.5.9.

V.5.10.

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxq.1

WANJUq¢ Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego,

WANJUmaxq¢-1  najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzier Wyceny d;

V.5.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wcze$niejszej Wartosci
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUq oraz WANJUmaxa-1) z doktadnoscig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.5.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci
z poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.5.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymalne);

V.5.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

V.5.4.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okre$lone
w pkt.V.5.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.5.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposoéb partycypacii;

V.5.5.2. Zobowigzania, ktére dotycza calego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.5.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza.

PowyZszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdimiernodci kosztow do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za

uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone

w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o0 ktérym mowa w pkt VII1.2.10. Zasady naliczania i wyplaty tego dodatkowego $wiadczenia zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.”
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17) W Rozdziale V pkt. V.6.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”

18)

19)

V6.1,

W Rozdziale V pkt. V.6.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V611,

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.6.3.”

W Rozdziale V pkt. V.6.2. — V.6.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V6.2,

V.6.3.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

V.6.2.1.

V.6.2.2.

V.6.23.

V.6.24.

V.6.25.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie

z zasadami okre$lonymi w pkt. V.6.3.;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.6.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.6.2.2.5. i V.6.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokoéci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.6.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.6.2.2.1. - V.6.2.2.6.1V.6.2.2.8. - V.6.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztdw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.6.3.1.

V.6.3.2.

V.6.33.

V.6.3.4.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzier, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;
Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dziert Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;
Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;
Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,20 %
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20)

21)

22)

V.6.4.

V.6.5.

V.6.6.

V6.7

V.6.8.

V.6.9.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,20 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,10 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,20 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,20 %
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,20 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,20 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.6.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.6.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.6.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czescei, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposob partycypacii;

V.6.4.2. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu;

V.6.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg,

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Warto$ci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytgcznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza.

Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytgcznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za

uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone

w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

Srodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktérym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wypfaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.7.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

NI

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”

W Rozdziale V pkt. V.7.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V71,

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.7.3.,”

W Rozdziale V pkt. V.7.2. - V.7.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.7.2.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:
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V.7.3.

V.74.

V.7.2.1.

V.7.2.2.

V.7.23.

V.7.24.

V.7.25.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie

z zasadami okre$lonymi w pkt. V.7.3.;

poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.7.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu

nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatbw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.7.2.2.5. i V.7.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.7.2.2.11., moga by¢é pokrywane z Aktywéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.7.2.2.1. - V.7.2.2.6. 1 V.7.2.2.8. - V.7.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.7.3.1.

V.7.3.2.

V.7.33.

V.7.34.

V.7.3.5.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,30 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,30 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,30 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,20 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,30 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,30 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,30 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,30 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.7.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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23)

24)

25)

V.7.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czescei, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny spos6b partycypacii;

V.7.4.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu - bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.7.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wigcej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

V.7.5. W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg
rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie
Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,
jednakze dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale
na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.
Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami
Uczestnictwa danej kategorii.

V.7.6. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych
punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdimiernoSci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.
Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztéw.

V.7.7. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za
uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

V.7.8. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze
$rodkéw Towarzystwa.
V.7.9. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wypfaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.8.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
V.81 Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajq nastepujace koszty:”

W Rozdziale V pkt. V.8.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.8.1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.8.3.,”

W Rozdziale V pkt. V.8.2. - V.8.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.8.2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.8.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w pkt. VV.8.3.;
V.8.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.8.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu,
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,
4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
5)  wynagrodzenie Depozytariusza,
6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,
7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,
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V.8.3.

V.8.4.

V.8.5.

V.8.23.

V.8.24.

V.8.2.5.

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatbw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.8.2.2.5. i V.8.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.8.2.2.11., moga by¢é pokrywane z Aktywéw Subfunduszu

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.8.2.2.1. - V.8.2.2.6.1V.8.2.2.8. - V.8.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od

przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.8.3.1.

V.8.3.2.

V.8.3.3.

V.8.34.

V.8.3.5.

Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,40 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,40 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,40 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,30 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,40 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,40 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,40 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,40 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.8.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnodcig na rzecz Subfunduszu, przy czym
zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.8.4.1.

V.8.4.2.

V.8.43.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czescei, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny spos6b partycypacii;

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywdw Netto Funduszu;

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wigcej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg
rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie
Warto$ci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,
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V.8.6.

V.8.T.

V.8.8.

V.8.9.

jednakze dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale
na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.
Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami
Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych
punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokoSci
uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdimiernosci kosztow do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.
Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesigecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw
rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za
uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone
w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane s przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze
$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wypfaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.”

26) W Rozdziale V pkt. V.9.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V9.1

Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajq nastepujace koszty:”

27) W Rozdziale V pkt. V.9.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V911,

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. V.9.3.,”

28) W Rozdziale V pkt. V.9.2. - V.9.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

»

V.9.1.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:

V.9.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie

z zasadami okre$lonymi w pkt. V.9.3,;

V.9.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.9.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.9.2.3. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.9.2.2.5. i V.9.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt
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V.9.3.

V.94.

V.9.5.

V.9.6.

V.aT.

V.9.8.

V.9.24. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.9.2.2.11., mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.9.2.5. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.9.2.2.1. - V.9.2.2.6.1V.9.2.2.8. - V.9.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.9.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzieh, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.9.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.9.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

V.9.34. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,50 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,40 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,50 %
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,50 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,50 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.9.3.5. Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.9.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.9.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposoéb partycypacii;

V.9.4.2. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci
Aktywow Netto Funduszu;

V.9.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wigcej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg,

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Warto$ci Aktywéw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.

PowyZszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspoimiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za

uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone

w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.
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29)

30)

31)

V.9.9. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o0 ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.10.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,WV.10.1.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”

W Rozdziale V pkt. V.10.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

V.10.1.1.  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt. V.10.3.”

W Rozdziale V pkt. V.10.2. - V.10.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.10.2.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:
V.10.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie

z zasadami okre$lonymi w pkt. VV.10.3.;

V.10.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.10.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywdw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.10.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.10.2.2.5. i V.10.2.2.6., bedq pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

V.10.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.10.2.2.11., mogg byC pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.10.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.10.2.2.1.-V.10.2.2.6.iV.10.2.2.8. - V.10.2.2.10., nie mogq odbiegaé
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.
V.10.3.  Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z nastepujacymi zasadami:
V.10.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzied, w wysokoSci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;
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32)

V.10.4.

V.10.5.

V.10.6.

V.10.7.

V.10.8.

V.10.9.

V.10.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzieri nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.10.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkdw Subfunduszu nie pozniej
niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;

V.10.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,40 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,40 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,40 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,30 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,40 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,40 %
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,40 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,40 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.10.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.10.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.10.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny sposoéb partycypacii;

V.10.4.2. Zobowigzania, ktore dotyczq catego Funduszu - bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.10.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wigcej
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.

PowyZszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych wytgcznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspoimiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za

uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone

w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany Swiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wypfaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V pkt. V.11.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

AKNE

Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”
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33) W Rozdziale V pkt. V.11.1.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

34)

V.11.1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie z

zasadami okreslonymi w pkt. V.11.3.,”

W Rozdziale V pkt. V.11.2. - V.11.9. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V112,

V.11.3.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

V.11.2.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt. V.11.3.;

V.11.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktérym mowa w pkt. V.11.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w
zakresie dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.11.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.11.2.2.5. i V.11.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000
zt

V.11.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.11.2.2.11., mogg byC pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.11.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.11.2.2.1.-V.11.2.2.6.1V.11.2.2.8. - V.11.2.2.10., nie mogq odbiegaé
od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie ustalane jest proporcjonalnie do Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.11.3.1. Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzieh, w wysokosSci okre$lonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazda kategorie Jednostek
Uczestnictwa odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.11.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.11.3.3. Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pézniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguie;

V.11.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,50 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,40 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %
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V.11.4.

V.11.5.

V.11.6.

VAT

V.11.8.

V.11.9.

f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,50 %

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,50 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,50 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.11.3.5. Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.11.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.11.4.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich
subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw, chyba ze w Statucie wskazane jest
inny spos6b partycypacii;

V.11.4.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.11.4.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiece;
niz jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazujg

rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie

Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg Subfundusz,

jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale

na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktorej dotycza.

Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami

Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

punktach z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdimiernoéci kosztow do okresu, ktdrego faktycznie dotycza.

Rozliczenie rezerw nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw

rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za

uzyskiwanie przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone

w umowach zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze

$rodkéw Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,

o ktorym mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano

w Prospekcie Informacyjnym.”

35) W Rozdziale V pkt. V.12.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WAVAR

Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,
obcigzajg nastepujace koszty:”

36) W Rozdziale V pkt. V.12.1.1. - V.12.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V1241,

V.12.1.2.

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wartosci aktywéw netto
subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.12.3.,
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikow zarzadzania
subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.12.4.,”

37) W Rozdziale V pkt. V.12.2. - V.12.10. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.12.2.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
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V.12.3.

V.A24.

V.12.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. V.12.3.;

V.12.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.12.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.12.2.3. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.12.2.2.5. i V.12.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10000000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.12.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.12.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.12.2.5. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.12.2.2.1. - V.12.2.2.6.1V.12.2.2.8. - V.12.2.2.10., nie mogg odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.12.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzierr Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.12.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pdzniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.12.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,20 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,20 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 0,80 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,15 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,00 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,20 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,20 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,20 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.12.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.12.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
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V.12.5.

V.12.6.

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktdry brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

V.12.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz, = max {0; SWZ « WNJU « LJUqd}

gdzie:

WYNzs  warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzieh Wyceny d;

V.12.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.12.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.12.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajaca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.12.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.12.4.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.12.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cia na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.12.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacji;

V.12.5.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.12.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartoSci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, kidrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.
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V.1217.

V.12.8.

V.12.9.

V.12.10.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach
z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma
na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z
dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkdw
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.”

38) W Rozdziale V pkt. V.13.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
V131, Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,

obcigzajq nastepujace koszty:”

39) W Rozdziale V pkt. V.13.1.1. - V.13.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.13.1.1.  wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem — uzaleznione od wartosci aktywéw netto

subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.13.3.,

V.13.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikow zarzgdzania

subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.13.4.,”

40) W Rozdziale V pkt. V.13.2. - V.13.10. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V132,

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.13.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.13.3;

V.13.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.13.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.13.2.3. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.13.2.2.5. i V.13.2.2.6., beda pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% S$redniej WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
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V.13.3.

V.134.

V.13.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.13.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.13.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.13.2.2.1. - V.13.2.2.6.i V.13.2.2.8. - V.13.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.13.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokos$ci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.13.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.13.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pozniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.13.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,50 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,20 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,45 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,50 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,50 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,50 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.13.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.13.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.13.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

V.13.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU « LJUd}

gdzie:

WYNzg  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJU4 - WANJUmaxg-1

WANJUq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzieft Wyceny d;

V.13.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
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V.13.5.

V.13.6.

V.13.7.

V.13.8.

V.13.9.

V.13.10.

Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.13.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Warto$¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.13.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.13.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.13.4.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.13.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.13.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

V.13.5.2. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.13.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztdw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.”

41) W Rozdziale V pkt. V.14.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
V141, Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem kategorii P,

obcigzajg nastepujace koszty:”

42) W Rozdziale V pkt. V.14.1.1. - V.14.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.14.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od warto$ci aktywéw netto

subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.14.3.,

V.14.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikow zarzadzania

subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.14.4..”

43) W Rozdziale V pkt. V.14.2. - V.14.10. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.14.2.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:
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V.14.3.

V.44,

V.14.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.14.3.;

V.14.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.14.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.14.2.3. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.14.2.2.5. i V.14.2.2.6., beda pokrywane z Aktywédw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% S$redniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10000000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.14.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.14.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.14.2.5. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.14.2.2.1. - V.14.2.2.6.1V.14.2.2.8. - V.14.2.2.10., nie moga odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.14.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzierr Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.14.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pdznie;
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.14.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,50 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,40 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,50 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,50 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,50 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.14.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.14.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
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V.14.5.

V.14.6.

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

V.14.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU « LJUqd}

gdzie:

WYNzs  warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzieh Wyceny d;

V.14.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sa Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.14.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.14.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.14.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.14.4.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.14.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.14.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.14.5.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.14.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sq Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Warto$ci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, kidrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.
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V.14.7.

V.14.8.

V.14.9.

V.14.10.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach
z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma
na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z
dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.”

44) W Rozdziale V pkt. V.15.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
WV.16.1.  Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem kategorii P,

obcigzajq nastepujace koszty:”

45) W Rozdziale V pkt. V.15.1.1. - V.15.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.15.1.1.  wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem — uzaleznione od wartosci aktywéw netto

subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.15.3.,

V.15.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikow zarzgdzania

subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.15.4.,”

46) W Rozdziale V pkt. V.15.2. - V.15.10. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.15.2.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:
V.15.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.15.3.;

V.15.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.15.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.15.2.3. Koszty, o ktorych mowa w pkt. V.15.2.2.5. i V.15.2.2.6., beda pokrywane z Aktywédw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1) 0,5% S$redniej WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
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V.16.3.

V.15.4.

V.15.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.15.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.15.2.5. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.15.2.2.1. - V.15.2.2.6. i V.15.2.2.8. - V.15.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokos$ci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.15.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.15.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pozniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.15.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegolnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,50 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,40 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,50 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,50 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,50 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.15.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okreslone w pkt.
V.15.3.4., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

V.15.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU « LJUd}

gdzie:

WYNzg  wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJU4 - WANJUmaxg-1

WANJUq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzieft Wyceny d;

V.15.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
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V.15.5.

V.15.6.

V.15.7.

V.15.8.

V.15.9.

V.15.10.

Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.15.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.15.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.15.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

V.15.4.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.15.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.15.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposob partycypacii;

V.15.5.2. Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w WartoSci
Aktywdw Netto Funduszu;

V.15.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztdw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach

z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspotmierno$ci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z

dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie

przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym

mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyplaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie

Informacyjnym.”

47) W Rozdziale V pkt. V.16.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
V.16.1.  Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem kategorii P,

obcigzajg nastepujace koszty:”

48) W Rozdziale V pkt. V.16.1.1. - V.16.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.16.1.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wartosci aktywéw netto

subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.16.3.,

V.16.1.2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikow zarzadzania

subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. V.16.4.,”

49) W Rozdziale V pkt. V.16.2. - V.16.10. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

V.16.2.

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzaja nastepujace koszty:
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V.16.3.

V.16.4.

V.16.2.1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. V.16.3.;

V.16.2.2. poza Wynagrodzeniem, o ktorym mowa w pkt. V.16.2.1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu
nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczacym Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

V.16.2.3. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.16.2.2.5. i V.16.2.2.6., bedg pokrywane z Aktywédw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P 0 wysokosci:

1) 0,5% S$redniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10000000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

V.16.2.4. Koszty, o ktérych mowa w pkt. V.16.2.2.11., moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

V.16.2.5. Koszty, o ktdrych mowa w pkt. V.16.2.2.1. - V.16.2.2.6. i V.16.2.2.8. - V.16.2.2.10., nie mogq odbiega¢ od
przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie State ustalane jest proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny

zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.3.1. Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku,
liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa
odrebnie, z ostatniego Dnia Wyceny;

V.16.3.2. Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzierr Wyceny, na ktory naliczane jest
Wynagrodzenie;

V.16.3.3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu nie pdznie;
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguije;

V.16.3.4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
poszczegdlnych kategorii wynosza:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,50 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,50 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,40 %
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,50 %
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,50 %
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,50 %
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,50 %
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60 %

V.16.3.5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt.
V.16.3.4., w tym zaniechac¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
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V.16.5.

V.16.6.

Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie, ktory brany jest pod uwage przy

wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.4.1. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10% w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, liczone od wzrostu
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

V.16.4.2. Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz, = max {0; SWZ « WNJU « LJUqd}

gdzie:

WYNzs  warto$¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z wartosci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze

Uczestnikow w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)
w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxa-1

WANJUq Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do
Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzieh Wyceny d;

V.16.4.3. Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (WANJUd oraz WANJUmaxd-1) z doktadno$cig co najmniej do o$miu miejsc po znaku
dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

V.16.4.4. Wynagrodzenie Zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

V.16.4.5. W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
warto$ci Jednostki Uczestnictwa ponad wczesniejsze wartosci maksymaine);

V.16.4.6. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry przystuguije;

V.16.4.7. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okreslone
w pkt.V.16.4.1., w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

V.16.5.1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych
cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

V.16.5.2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu -
obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatlu Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartoci
Aktywéw Netto Funduszu;

V.16.5.3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Warto$ci

Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb

ustalenia Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one

alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, kidrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie
odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych wytgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.
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V.16.7.

V.16.8.

V.16.9.

V.16.10.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych punktach
z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma
na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw nastepuje z
dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztéw.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie
przez Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztéw Funduszu ze Srodkow
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany Swiadczeniem dodatkowym, o ktérym
mowa w pkt VIII.2.10. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie
Informacyjnym.”

50) W Rozdziale VII pkt. VIL.4. - VII.13. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

vild,

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczegoinych Subfunduszy nastepujacych kategorii: kategorii A,
kategorii B, kategorii E, kategorii F, kategorii |, kategorii J, kategorii K, kategorii L i kategorii P. Szczegétowe zasady
zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii okre$laja przepisy ponizsze. W poszczeg6lnych
subfunduszach zbywane sg Jednostki Uczestnictwa zgodnie z ponizszg tabela;
Ip.  Subfundusz kategoria  kategoria ~ kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria
A B E F I J K L P
1. (skreslony)
2. Pekao Obligacji A B E F J K L P
— Dynamiczna
Alokacja 2
3.  Pekao Bazowy A B E F J K L P
15
Dywidendowy
4 Pekao A B E F J K L P
Dynamicznych
Spotek
5  Pekao Akcji - A B E F J K L P
Aktywna
Selekcja
6.  Pekao A B E F I J K L P
Konserwatywny
7. Pekao A B E F | J K L P
Konserwatywny
Plus
8. Pekao Obligacii A B E F I J K L P
Plus
9.  Pekao A B E F I J K L P
Stabilnego
Wzrostu
10.  Pekao A B E F J K L P
Zrdwnowazony
11.  (skreslony)
12.  Pekao Akcji A B E F I J K L P
Polskich
13.  Pekao Matych i A B E F | J K L P
Srednich
Spotek Rynku
Polskiego
14.  Pekao Dochodu A B E F I J K L P
15.  Pekao Dochodu A B E F I J K L P
Plus
16.  Pekao A B E F I J K L P
Wzrostu i
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Subfundusz kategoria  kategoria ~ kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria
A

17.
18.

VILS.

VIL6.

VILT.

VIL8.

VILY.

VII.10.

VIL11.

VILA2.

B E F / J K L
Dochodu
Pekao Wzrostu A B E F [ J K L P
Pekao A B E F | J K L P
Megatrendy

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucie z wyjatkiem
Funduszu, a ich nabycie wigze si¢ z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1.
Pierwsza minimalna wplata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A poszczeg6inych
Subfunduszy wynosi 1'000 (jeden tysiac) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz
moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktdrych mowa
w niniejszym punkcie, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w pkt.VIIL.2.9.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sq dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej
mowa w pkt. VII.30.2.

Pierwsza minimalna wpfata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 1000 (jeden
tysiac) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (piecset) ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wytgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
oferowanych podmiotom udostepniajacym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz w ramach pracowniczych programéw emerytalnych opartych na nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa, utworzonych przed 1 stycznia 2019 r.

Minimalna warto$¢ wpfaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E poszczegéinych Subfunduszy wynosi
1 (jeden) Zioty.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane przez Fundusz bezpo$rednio, bez optaty manipulacyjnej przy ich
nabywaniu. Minimalna warto$¢ wplaty, za jakg mozna nabyC Jednostki Uczestnictwa kategorii F poszczeg6inych
Subfunduszy wynosi 2'000 (dwa tysigce) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (piecset) ztotych.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sq dostgpne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1. Pierwsza minimalna
wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 300
000 (trzysta tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii J sq dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt. VI1.30.1. Pierwsza minimalna
wptata, za jakq jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii J wynosi 1°000°000 (jeden milion) ztotych, a
kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 500 (sto) ztotych.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii K sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1. Pierwsza minimalna
wplata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii J wynosi 30°000°000 (trzydziesci milionow), a
kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (sto) ztotych.

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii L sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich
nabycie wigZe sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1. Pierwsza minimalna
wplata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi 5000°000 (pie¢ milionéw) ztotych, a
kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (sto) ztotych.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 (trzysta tysiecy) ztotych oraz
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Z zastrzezeniem zdania nastepnego,
zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat Zzgdanie Uczestnika. Jezeli Agent
Transferowy otrzyma zgdanie Uczestnika w dniu jego zlozenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje, zamiana
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

W przypadku zamiany, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt. VI1.30.1., nie jest
pobierana.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000
(trzystu tysiecy) ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje
réwniez zamiany wszystkich pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z
zastrzezeniem, Zze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz
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1000 (tysigc) ztotych. Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1000 (tysigc) ztotych zlecenie odkupienia rozszerza sie na
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

W przypadku zamiany, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt VI1.30.1., nie jest
pobierana.

VII.13. Jednostki Uczestnictwa kategorii P g sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje, z wyjatkiem Funduszu.

51)

52)

53)

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie w ramach pracowniczych programéw emerytalnych opartych na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ustawie o pracowniczych programach
emerytalnych.

Minimalna warto$¢ wptaty, za jakq mozna naby¢ Jednostki kategorii P wynosi 1 (jeden) zloty, o ile przepisy ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych nie stanowig inacze;.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie wigze si¢ z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktdrej
mowa w pkt VI1.30.1.”

W Rozdziale VII pkt. VII.27.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

VII.27.8.  Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, o ktorej
mowa w pkt. VII.30.1.”

W Rozdziale VII pkt. VII1.28.8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

VII.28.8.  Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajg optacie manipulacyjnej, o ktore;
mowa w pkt. VI1.30.1.”

W Rozdziale VII pkt. VII1.29. - VII.30. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

VII.29. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w niniejszym statucie oraz Prospekcie Informacyjnym przy zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna. Optata ta jest nalezna podmiotowi,
0 ktérym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktérym to podmiotem Fundusz i Towarzystwo zawarty
umowe dotyczacq zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

VI1.30. Wysokos¢ optat pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

VII.30.1.  Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii B, kategorii E, kategorii |, kategorii J, kategorii K oraz
kategorii L pobiera sie optate manipulacyjng. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbycie Jednostek
Uczestnictwa poszczegoinych kategorii kazdego z Subfunduszy wynosza (okre$lony w ponizszej tabeli procent
warto$ci dokonywanej wptaty):

Ip.  Subfundusz kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria
A B E l J K L

1. (skreslony)

2. Pekao Obligacji— 2.0% 1,0 % 2,0% 2,0% 25% 2,0% 1,5 %
Dynamiczna
Alokacja 2

3. Pekao Bazowy 3,25 % 1,0 % 3,25 % 3,25 % 3,0% 25% 20%
15 Dywidendowy

4. Pekao 5,0 % 1,0 % 5,0 % 50 % 45% 4,0 % 3,5%
Dynamicznych
Spotek

5. Pekao Akcji — 5,0 % 1,0 % 5,0 % 5,0 % 45 % 4,0 % 3,5%
Aktywna Selekcja

6.  Pekao 10% 10% 10% 10% 2,5% 2,0% 15%
Konserwatywny

7. Pekao 1,0 % 1,0 % 1,0 % 1,0 % 25% 20% 1,5%
Konserwatywny
Plus

8.  Pekao Obligacji ~ 1.8% 10% 18% 18% 2,5% 2,0% 15%
Plus

9. Pekao Stabilnego 3,25 % 1,0 % 3,25 % 3,25 % 3,0 % 25% 20%
Wzrostu
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Ip.  Subfundusz kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria  kategoria
A B E [ J K L

10.  Pekao 45% 1,0 % 45% 45% 4,0 % 35% 3,0%
Zréwnowazony

11.  (skreslony)

12. Pekao Akcji 50 % 1,0 % 5,0 % 50% 45% 4,0 % 35%
Polskich

13. Pekao Matych i 5,0 % 1,0 % 5,0 % 50 % 4.5 % 4,0 % 35%
Srednich Spotek
Rynku Polskiego

14.  Pekao Dochodu 1,0 % 1,0 % 1,0 % 1,0 % 25% 2,0% 1,5 %

15.  Pekao Dochodu 1,8 % 1,0 % 1,8 % 1,8 % 25% 2,0 % 1,5 %
Plus

16.  Pekao Wzrostu i 3,5% 1,0 % 3.5% 35% 3,0% 25% 2,0%
Dochodu

17. Pekao Wzrostu 45 % 1,0 % 4,5 % 45 % 4.0 % 35% 3,0 %

18.  Pekao 50 % 1,0 % 50% 50% 45% 4,0 % 3,5%
Megatrendy

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

VII.30.2.  Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna okreslana jako optata
odkupieniowa. Maksymalna stawka optaty odkupieniowej wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa kategorii B.”

W Rozdziale VII pkt. VIL.47. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

VIIL47. Pozostate szczegdtowe zasady uczestnictwa w Funduszu oraz warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okresla Prospekt Informacyjny.”

W Rozdziale VIII ostatnie zdanie w pkt. VIII.3.3.() otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
LAktualna lista funduszy inwestycyjnych/subfunduszy oferujacych Program IKZE publikowana jest na stronie internetowe;

Towarzystwa www.pekaotfi.pl.”

W Rozdziale VIII pkt. VIII.3.6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

VIIL.3.6. Z tytutu nabywania i konwersjiizamiany przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach
Programu IKE/Programu IKZE moze by¢, na zasadach okre$lonych w prospekcie informacyjnym Funduszu,
pobierana optata manipulacyjna, ktdrej maksymalne stawki zostaty okreslone w pkt VI1.30.1. Statutu Funduszu
oraz optata za otwarcie Konta IKE/Konta IKZE w rejestrze Uczestnikow w maksymalnej wysokosci 300 (trzysta)
ZL”

W Rozdziale VIII pkt. VII.3.17. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

VIIL3A7.  skreglony’

W Rozdziale VIII pkt. VIIl.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

VL4, skreslony’

W Rozdziale Vlila pkt. Vllla.17. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Q/Illa.17. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (tj. Dz. U. z 2020
poz. 1575, z p6zn. zm.) nie stosuje sig.”

W Rozdziale IX po pkt. IX.3.13. dodaje sie pkt. 1X.3.14. w nastepujacym brzmieniu:

’I‘X.3.14. Informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy — zgodnie z IX.5.”
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61) W Rozdziale XI pkt. XI.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

X1.3.

Zarzad Towarzystwa niezwlocznie podejmuje uchwate w sprawie wyznaczenia likwidatora Subfunduszu.
Likwidatorem Subfunduszu moze by¢ Towarzystwo lub Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu
okreslajg punkty V.1.1.3. ust. 10), V.1.2.4.,V.2.1.3. ust. 10), V.2.2.4,,V.3.1.3. ust. 10), V.3.2.4., V.4.1.3. ust. 10),
V4.24.,V514 ust. 10),V.5.2.4.,V.6.1.3.ust. 10),V.6.2.4,,V.7.1.3. ust. 10), V.7.2.4.,V.8.1.3. ust. 10), V.8.2.4.,
V.9.1.3. ust. 10), V.9.2.4.,V.10.1.3. ust. 10), V.10.2.4., V.11.1.3. ust. 10), V.11.2.4.,V.12.1.4. ust. 10), V.12.2.4.,
V.13.1.4. ust. 10), V.13.2.4., V.14.1.4. ust. 10), V.14.24., V.15.1.4. ust. 10), V.15.2.4., V.16.1.4. ust. 10),
V.16.2.4.

62) W Rozdziale XIlI pkt. XII.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

X113,

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu okre$lajg punkty V.1.1.3. ust.
10), V.1.24.,V.2.1.3. ust. 10), V.2.2.4., V.3.1.3. ust. 10), V.3.2.4., V.4.1.3. ust. 10), V.4.2.4., V.5.1.4. ust. 10),
V.5.24.,V.6.1.3.ust. 10),V.6.24.,V.7.1.3. ust. 10),V.7.2.4.,V.8.1.3. ust. 10), V.8.2.4.,V.9.1.3. ust. 10),V.9.24.,
V.10.1.3. ust. 10), V.10.24., V.11.1.3. ust. 10), V.11.2.4., V.12.1.4. ust. 10), V.12.2.4., V.13.1.4. ust. 10),
V.13.24.,V.14.1.4. ust. 10), V.14.2.4.,V.15.1.4. ust. 10), V.15.2.4,, V.16.1.4. ust. 10), V.16.2.4.”

Powyzsze zmiany wchodza w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 1 listopada 2021 r.
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