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przedstawia

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami
PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2021 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217, ze zm.) przedstawia POLROCZNE potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwe-
stycyjnego

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 o wartosci
....................................................................................................................... 12 545 988 tys. zt;

2. pofgczony bilans na dzien 30 czerwca 2021 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto funduszu

W KWOGIE .iivtiiieeeee it e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e ea e e e e e e e eaaba e e eeeeessaaaneeeeeeesees 10 299 831 tys. zt;
3. pofgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 wyka-
Zujgcy Wynik Z OPeracji W KWOCIE .........cceiiiuiieiiiiieeiiiee et 211 482 tys. zk;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Za-
rzad Pekao TFI S.A. zapewnit sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres pot-
roczny (od 1 stycznia 2021) konczacy sie 30 czerwca 2021, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytu-
acji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniej-
szego sprawozdania przepisow Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepisow
wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 poz. 605, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzor nad dziatalno$cig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’).

Statut funduszu Pioneer FIO (obecnie Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Fi-
nansowego DFL/4032/25/20/07/V1/U/12-24-1/SP z dnia 7 sierpnia 2007 roku o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie
4 wskazanych funduszy inwestycyjnych w Pioneer FIO oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 353 w dniu 25 stycznia 2008 roku.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.

Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 16 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sig dla 12 subfunduszy.

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzgcych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktéry nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.
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e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

. Subfundusz zostat utworzony i rozpoczeto wycene oraz zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
w dniu 4 lipca 2012 roku. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

e Wczesniejsze nazwy / zmiany w okresie sprawozdawczym:
- do 15.7.2020 — Pekao Stabilnego Inwestowania

. Subfundusz zostat utworzony i rozpoczeto wycene oraz zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
w dniu 22 czerwca 2012 roku. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

Pekao Dynamicznych Spotek

. Subfundusz zostat utworzony i rozpoczeto wycene oraz zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
w dniu 20 stycznia 2012 roku. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

e W 2021 ztozony zostat wniosek do Komisji 0 zgode na potgczenie wewnetrzne z innym subfunduszem. In-
formacje w tym zakresie - w dziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

. Subfundusz zostat utworzony i rozpoczeto wycene oraz zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
w dniu 23 grudnia 2010 roku. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

Pekao Konserwatywny
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Pieniezny FIO (w 2010).

. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw
polegajgcych na dokonaniu wptaty przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. (obecnie Pekao
Investment Management S.A.). Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2001 roku) do rejestru funduszy in-
westycyjnych pod numerem RFi 97. Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w zapisach: 100,00 zt.

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 17 wrzesnia 2001 roku. Cena nabycia Jednostki
uczestnictwa w zapisach: 100,00 zt.

Pekao Konserwatywny Plus

. Subfundusz zostat utworzony i rozpoczeto wycene oraz zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
w dniu 11 wrzes$nia 2013 roku. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

Pekao Obligacji Plus
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Obligacji Plus FIO (w 2010).

. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat subfundusz zostat pierwotnie utworzony jako fun-
dusz powierniczy (powstat w roku 1995). Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 1999 roku) do rejestru fun-
duszy inwestycyjnych pod numerem RFi 11. Poczatkowa warto$¢ Jednostki Uczestnictwa: 10,00 zt.

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 13 czerwca 1995 roku. Poczatkowa wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa: 10,00 zt.

Pekao Stabilnego Wzrostu
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO (w 2010).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 16 wrzesnia 1996 roku. Poczatkowa warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa: 100,00 zt.

Pekao Zréwnowazony
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zréwnowazony FIO (w 2010).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 28 lipca 1992 roku (data pierwszej wyceny: 30 lipca
1992 roku). Byt to pierwszy fundusz utworzony i zarzgdzany przez Pioneer Pierwsze Polskie Towarzystwo
Funduszy Powierniczych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.) i pierwszy utworzony w Polsce fundusz. Poczatkowa
warto$é Jednostki Uczestnictwa: 10,00 zt.

Pekao Akcji Polskich
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Akcji Polskich FIO (w 2010).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 18 grudnia 1995 roku. Poczatkowa warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa: 10,00 zt.
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Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

. Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO
(w 2010).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 lipca 2005 roku. Cena nabycia Jednostki uczest-
nictwa w zapisach: 10,00 zt.

e W 2021 ztozony zostat wniosek do Komisji 0 zgode na potgczenie wewnetrzne z innym subfunduszem. In-
formacje w tym zakresie - w dziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Megatrendy

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty w wysokosci 1 miliona ztotych przez
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wycene oraz zbywanie jednostek uczestnictwa Subfun-
duszu rozpoczeto w dniu 4 czerwca 2019 roku. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

Subfundusze, ktore do daty bilansowej Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:
» Pekao Dochodu,
» Pekao Dochodu Plus,
» Pekao Wzrostu i Dochodu,

» Pekao Wzrostu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gtéwnych sktadnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,

A | Pekao TFI

ktdre rozpoczety dziatalnos¢.

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Subfunduszu oraz osigganie dochodu Subfunduszu z loko-
wania aktywoéw.

Do 100 % Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w dtuzne instrumenty finansowe denominowane w ztotych
polskich, emitowane przez podmioty prowadzgce dziatal-
nos$¢ gospodarczg. Do 40 % Aktywow Subfunduszu moze
by¢ lokowane w diuzne instrumenty finansowe denomino-
wane w innych walutach niz ztoty polski, emitowane przez
podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg. Do 100 %
Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzy-
narodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Pol-
ska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, w tym in-
strumenty rynku pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorial-
nego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD Ilub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktdrej
cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie, wtym instrumenty rynku pienieznego, a takze
w depozyty bankowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Udziat lokat innych, niz powyzej wymienione, nie bedzie
wynosi¢ wiecej niz 20 % Aktywow Subfunduszu.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu, w szczegélnosci kryte-
ria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu za-
sady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
Zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria
doboru lokat w odniesieniu do lokat Subfunduszu wskaza-
nych powyzej:
e wysoka rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finanso-
wych,
e wiarygodnos¢ kredytowa emitentéw z uwzglednieniem
ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej,

e prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

e bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji,

o ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Do 50 % Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w dluzne instrumenty finansowe emitowane przez pod-
mioty prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg.

Do 40 % Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w in-
strumenty finansowe o charakterze udzialowym (akcje oraz
inne instrumenty finansowe, ktérych cena w bezposredni
spos6b zalezy od ceny jednej lub wielu akcji [kwity depozy-
towe, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kontrakty ter-
minowe na akcje i indeksy akcyjne], jak rowniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe w Polsce lub tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwe-
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stowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowa-
nie, co najmniej 2/3 wartosci aktywow w instrumenty o cha-
rakterze udziatowym).

Proporcja miedzy lokatami w instrumenty finansowe o cha-
rakterze udziatowym i lokatami innymi bedzie uzalezniona
od decyzji podejmowanych przez zarzadzajgcego. Propor-
cje miedzy wymienionymi klasami lokat bedg ustanawiane
na podstawie analiz dotyczacych oceny biezgcej i progno-
zowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametrow
opisujgcych te rynki, oceny ksztattowania sie rentownosci
diuznych papieréw wartosciowych oraz ogodlnej sytuacji
makroekonomicznej.
Wybér instrumentéw finansowych o charakterze udziato-
wym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy fun-
damentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spotek
wchodzacych w sktad portfela subfunduszu lub spétek be-
dacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela subfunduszu, a ktérych cena w bezpo-
Sredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych
spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy
ilosciowej jak tez jakos$ciowe;j.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtdéwnie, ale nie wy-
tacznie, na akcjach spofek:

o stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci

i osigganych wynikéw finansowych,
e ugruntowanej pozycji w danej branzy,
e generujgcych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

e posiadajgcych duzy potencjat wzrostu zyskow i przy-
chodéw w srednim i dtugim horyzoncie czasu,

Pekao Dynamicznych Spotek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym [przede wszystkim akcje
oraz inne instrumenty finansowe, ktérych cena w bezpo-
Sredni spos6b zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np.
prawa do akcji, prawa poboru akcji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i in-
deksy akcyjne) jak rowniez jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe w Polsce,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3
wartosci aktywéw w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym], dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Instrumenty fi-
nansowe o charakterze udzialowym mogg stanowi¢ do
100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Inwestycje Subfunduszu bedg skoncentrowane na akcjach
matych i Srednich spétek tzn. takich spotek, ktdrych kapita-
lizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja rynkowa
spotki posiadajgcej najwieksza kapitalizacje rynkowg spo-
$rod spotek wehodzacych w sktad indeksu mWIG40, przy
czym zaangazowanie w spotki o kapitalizacji wyzszej be-
dzie nie wigksze niz 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze zostac ulo-
kowane w instrumenty finansowe o charakterze udziato-
wym emitentéw majacych siedzibe poza Polska.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Lokaty Aktywoéw Subfunduszu koncentrowac sie¢ bedg na
inwestycjach w akcje spotek niedowarto$ciowanych badz
0 ponadprzecietnym potencjale wzrostu wartosci (w ocenie
zarzadzajgcego portfelem subfunduszu).

W szczegolnosci Subfundusz moze inwestowaé w akcje
spotek uczestniczacych w przejeciach i akwizycjach, akcje

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

* regularnie wyptacajgcych akcjonariuszom dywidende,

o ktorych ceny akcji charakteryzowac sie bedg relatywnie
mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze, instrumentéw finansowych
o charakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czyn-
niki jak:

e ptynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym
sg notowane,

o cel inwestycyjny,

e zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyz-
szych.

Cze$c portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty fi-
nansowe o charakterze udzialowym bedzie inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego oraz w depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem de-
terminujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych
rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje ta-
kie bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci
tych instrumentéw, sporzgdzonej w oparciu o prognozy
podstawowych parametréw rynku finansowego takich jak:
poziom i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej
dochodowosci i poziom inflacji. Zarzgdzajgcy dobierajac do
portfela inwestycyjnego subfunduszu dtuzne papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty ban-
kowe, bedzie zwracat szczegd6lng uwage na ryzyka zwig-
zane z dang inwestycjq takie jak: ryzyko stopy procentowej,
ryzyko ptynnosci, a takze na ryzyko wyptacalnosci emi-
tenta.

Catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe
moze wynosi¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz zloty polski, zarzadzajgcy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac
dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kurséw walut, w tym takze po-
przez zawieranie umow na instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym stanowi¢ bedg gtdéwnie analizy fundamentalne
i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodza-
cych w skitad portfela Subfunduszu lub spétek bedacych
bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni spo-
séb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do analizy iloscio-
wej jak tez jakoSciowe;j.

Zarzadzajgcy bedzie poszukiwat akcji spotek o ponad prze-
cietnym potencjale wzrostu zyskéw i przychodéw w Sred-
nim i dtugim horyzoncie czasu.

Czes¢ portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty fi-
nansowe o charakterze udzialowym bedzie inwestowana
w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego oraz w depozyty bankowe. Istothym czynnikiem de-
terminujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych
rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci.

spotek, ktérych aktualne wyceny rynkowe, zdaniem zarza-
dzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, nie od-
zwierciedlajg ich faktycznej wartosci oraz akcje spotek
przeprowadzajgcych pierwsze oferty publiczne, w tym
oferty prywatyzacyjne Skarbu Panstwa.

Aktywna selekcja akcji oznacza, ze sktad portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu bedzie mégt znacznie sie zmieniac,
w zaleznosci od tego, ktdre spotki zdaniem zarzgdzajgcego
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portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg w danym mo-
mencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel inwestycyjny
Subfunduszu nie bedzie odzwierciedla¢ sktadu jakiegokol-
wiek indeksu gietdowego. Selekcja akcji spotek bedzie do-
konywana w oparciu o analizy fundamentalne i analizy
wskaznikéw wyceny rynkowej spotek.

Inwestycje w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego bedg dokonywane przez pryzmat zarza-
dzania ptynnoscig Subfunduszu na podstawie kalkulaciji
rentownosci tych instrumentéw, sporzadzanej w oparciu
0 prognozy podstawowych parametrow zagranicznych
i krajowych rynkéw finansowych, takich jak miedzy innymi:
poziom i kierunek zmian stop procentowych, kurséw walut,
ksztattéw krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji.

Do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ loko-
wane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,

Pekao Konserwatywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Subfunduszu oraz osigganie dochodu Subfunduszu z loko-
wania aktywow.

Aktywa subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym i depozyty
bankowe, przy czym moga byc¢ takze zawierane transakcje
z przyrzeczeniem odkupu (BSB lub SBB).

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kursdw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska, zawierajgc umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Pekao Konserwatywny Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywoéw
oraz osigganie dochodu z lokowania aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w nastepujgce
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym speiajace
warunki z art. 93 i 93a Ustawy: instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe, przy czym
moga by¢ takze zawierane transakcje z przyrzeczeniem od-
kupu (BSB lub SBB).

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) catos¢ aktywédw Subfunduszu moze by¢ inwestowana
tacznie w instrumenty finansowe o charakterze diuznym

Pekao Obligacji Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Subfunduszu oraz osigganie dochodu Funduszu z lokowa-
nia aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim
w dluzne papiery wartosciowe. Udziat lokat innych niz
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego oraz depozyty bankowe nie bedzie wynosi¢ wiecej niz
20 % Aktywow Subfunduszu.

jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwesto-
wania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
co najmniej 2/3 wartosci aktywdw w instrumenty udziatowe.
Inne instrumenty finansowe nie beda stanowity wiecej niz
30 % Aktywéw Subfunduszu.

W ramach czesci portfela obejmujgcej instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu bedg
przede wszystkim lokowane w instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu zorganizowanego na terytorium Pol-
ski lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub emitowane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Polski lub denominowane w ztotych
polskich.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikaciji lo-
kat:

1) catos¢ aktywédw Subfunduszu moze by¢ inwestowana
tacznie w instrumenty finansowe o charakterze diuznym
i depozyty bankowe, w tym w instrumenty finansowe nabyte
w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyze;j,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, nie
moze przekroczy¢ 20 % Wartosci Aktywow Subfunduszu,
przy czym do tego limitu nie wlicza si¢ Instrumentéw Po-
chodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walu-
towego zwigzanego z zawieraniem uméw na instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka opisanego powyzej.
Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywdw Subfun-
duszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

i depozyty bankowe, w tym w instrumenty finansowe nabyte
w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, nie
moze przekroczy¢ 30 % Wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
przy czym do tego limitu nie wlicza si¢ Instrumentéw Po-
chodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walu-
towego zwigzanego z zawieraniem umow na instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka opisanego powyzej.
Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu skfadnikéw lokat w catosci aktywdw Subfun-
duszu, jest nie dtuzsze niz 1.5 roku.

Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie pu-
blicznej w Polsce lub emitowane lub wystawiane przez pod-
mioty majace siedzibe w Polsce lub denominowane w zto-
tych polskich, nie moze przekroczyé 33 % Aktywdéw
Subfunduszu.

Polityka inwestycyjna, w szczegolnosci kryteria doboru lo-
kat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady ograni-
czonego ryzyka dokonywanych lokat.
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Pekao Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka,
przez inwestowanie w papiery wartosciowe, w tym gtéwnie
w dtuzne papiery wartosciowe i akcje.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery warto-
Sciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty ban-
kowe — przy czym inne niz wskazane w tym zdaniu oraz
udziatowe nie bedg stanowi¢ wiecej niz 10 % Aktywow
Subfunduszu.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
[przede wszystkim akcje oraz inne instrumenty, ktérych
cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu
akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty akcyjne,
kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak rowniez
te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub ty-
tuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, kto-
rych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow

Pekao Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfundusz moze
réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem in-
westycyjnym, podejmowac dziatania majgce na celu
ochrone realnej wartosci aktywéw Subfunduszu oraz osig-
ganie dochodu Subfunduszu z lokowania aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym, dtuzne papiery warto-
Sciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty ban-
kowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
[przede wszystkim akcje oraz inne instrumenty, ktérych
cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu
akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Polski lub tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytu-
cji wspolnego inwestowania] nie bedg przekracza¢ 70 %
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat, innych niz okreslone powyzej nie
bedzie wyzsza niz 10 % aktywéw Subfunduszu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedgce w ofercie pu-
blicznej na terytorium Polski lub emitowane lub wystawiane
przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Polski lub
denominowane w zilotych polskich nie moze przekroczy¢
33 % Aktywdéw Subfunduszu.

Pekao Akcji Polskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Rea-
lizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfundusz moze réw-
niez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwesty-
cyjnym, podejmowaé dziatania majgce na celu osigganie
dochodu Subfunduszu z lokowania aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w in-
strumenty finansowe o charakterze udziatowym [przede
wszystkim akcje oraz inne instrumenty, ktérych cena w bez-
posredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (kwity
depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe
na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jednostki uczest-

w akcje], nie bedg przekracza¢ 40 % Aktywéw Subfundu-
szu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedgce w ofercie pu-
blicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emito-
wane lub wystawiane przez podmioty majgce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w
ztotych nie moze przekroczy¢ 33 % aktywoéw Subfunduszu.

Proporcja miedzy lokatami subfunduszu w akcje i dluzne
papiery wartosciowe bedzie uzalezniona od decyzji podej-
mowanych przez subfundusz. Proporcje miedzy wyzej wy-
mienionymi rodzajami lokat bedg ustanawiane na podsta-
wie analiz dokonanych przez Subfundusz. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procento-
wego udziatu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych
w Aktywach Subfunduszu bedzie ocena biezacej i progno-
zowanej sytuacji na rynku akcji oraz ocena ksztattowania
rentownosci dluznych papieréw wartosciowych.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek o solidnych
fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych
przez innych inwestorow, ktére rokujg srednio lub dtugoter-
minowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcji stanowi¢
beda analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny
rynkowej spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace
do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloscio-
wej istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych
i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujace
m.in.: analize przychodoéw, rentownosci, struktury finanso-
wania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsrod elementéw analizy jako-
Sciowej istotne beda oceny: produktu oferowanego przez
dang spoike, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci
dystrybucji, ogdinych perspektyw rozwoju.

Czes¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje be-
dzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery warto-
Sciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty ban-
kowe. Inwestycje Subfunduszu w papiery wierzycielskie
bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych
papierow, sporzadzanej w oparciu o prognozy podstawo-
wych parametréw rynku finansowego, takich jak: poziom
i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej docho-
dowosci i poziom inflacji. Zarzgdzajgcy Subfunduszem do-
bierajgc papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego
bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyka zwigzane z in-
westycjg w dany papier takie jak: ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko ptynnosci papieréw, a w przypadku nieskarbowych
papieréw wartosciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

nictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych sie-
dzibe w Polsce lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwesto-
wania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
aktywow w akcje]. Udziat lokat innych niz instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym nie bedzie wynosi¢ wiecej
niz 20 % Aktywoéw Subfunduszu.

Udziat lokat innych niz: instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie pu-
blicznej w Polsce lub emitowane lub wystawiane przez pod-
mioty majgce siedzibe w Polsce lub denominowane w zto-
tych polskich nie moze przekroczyé 33 % Aktywdw Subfun-
duszu.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu, w szczegélnosci kryte-
ria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu za-
sady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek o solidnych
fundamentach finansowych, jednoczesnie niedocenianych
przez innych inwestoréw, ktére rokujg srednio lub dtugoter-
minowy wzrost wartosci. Podstawe wyboru akcji stanowig
analizy fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny spo-
tek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace zaréwno do
analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej

Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Aktywa Subfunduszu
sg lokowane przede wszystkim w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedgce w ofercie publicznej na tery-
torium Polski akcje spotek matej i Sredniej wielkosci.

Za spotke matej lub Sredniej wielkosci uznana jest spotka,
ktorej kapitalizacja rynkowa jest nie wigksza niz kapitaliza-
cja rynkowa spotki posiadajacej najwieksza kapitalizacje
rynkowg sposréd spoétek wchodzacych w sktad indeksu
mWIG40. Spdiki spetniajgce warunek z poprzedniego zda-
nia, ale wchodzace w skfad indeksu WIG 20, nie bedg
uznawane za spotki matej i Sredniej wielkosci.

Proporcja udziatu poszczegolnych papieréw wartosciowych
w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji
zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej z uwzgled-
nieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku pa-
pierow wartosciowych i z uwzglednieniem limitéw wskaza-
nych w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje spotek uznanych
za matej lub $redniej wielkosci nie bedzie wigksza niz 33 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat
innych niz akcje spétek majacych siedzibe lub prowadza-
cych dziatalno$¢ lub uzyskujgcych wiekszos¢ przychodow
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie bedzie wigksza
niz 33 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w papiery warto$ciowe i instru-
menty rynku pienieznego nominowane w walutach innych
niz ztoty polski Subfundusz bedzie podejmowat dziatania
majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze
poprzez zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instru-
menty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Pekao Megatrendy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Z zastrzezeniami okreslonymi w Statucie Aktywa Subfun-
duszu s3 lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o charak-
terze dtuznym,

2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym rozu-
miane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od
ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne,) ;

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowa-
nia, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i pro-
gnozowanych sprawozdan finansowych obejmujgcych
m.in.: analize przychoddéw, rentownosci, struktury finanso-
wania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw
wyceny spoétek. Wsrdd elementéw analizy jakosciowej
istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dys-
trybucji, ogolnych perspektyw rozwoju.

Czesc¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje be-
dzie zwykle inwestowana w wierzycielskie papiery warto-
$ciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz depozyty ban-
kowe.

Podstawe wyboru akcji stanowi¢ beda analizy fundamen-
talne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spofek. Ocena
akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak
tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie
beda miaty analizy historycznych i prognozowanych warto-
$ci wystepujgcych w sprawozdaniach finansowych obejmu-
jace m.in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury fi-
nansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaz-
nikow wyceny rynkowej spotek. Wsréd elementéw analizy
jakosciowej istotne beda miedzy innymi oceny: dtugotermi-
nowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii
skali, wartos¢ marki i produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzgdzajgcej, sieci dystrybucji, ogélnych
perspektyw rozwoju. Zarzgdzajacy bedzie poszukiwat akciji
spétek o ponad przecietnym potencjale wzrostu zyskow
i przychodow w Srednim i dtugim horyzoncie czasu.

Czes$c¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie
zwykle inwestowana w dtuzne papiery wartosciowe, w tym
polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym
czynnikiem determinujagcym decyzje inwestycyjne w odnie-
sieniu do tych rodzajéw lokat bedzie zachowanie ptynnosci.
Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
bedg dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych
papieréow sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawo-
wych parametréow rynku finansowego takich jak: poziom
i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej docho-
dowosci i poziom inflacji. Zarzgdzajgcy Subfunduszem do-
bierajgc dtuzne papiery warto$ciowe do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu bedzie zwracat szczegdélng uwage na
ryzyka zwigzane z inwestycja w dany papier warto$ciowy
takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papie-
réw, a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

co najmniej 2/3 wartosci aktywdw w instrumenty finan-
sowe o charakterze diuznym;

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowa-
nia, ktoérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
co najmniej 2/3 wartosci aktywéw w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Do 35 % Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcz-
nie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym (w tym
Instrumenty Rynku Pienigznego) oraz w depozyty ban-
kowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane
przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg be-
dzie nie wieksze niz 20 % Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w in-
strumenty finansowe o charakterze udziatowym rozumiane
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przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych
cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu
akeiji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej
50% aktywow w akcje.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) zarzadza-
jacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmo-
wac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN,
w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych za przed-
miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania nie bedzie wynosic¢ wiecej niz 20 % Aktywow
Subfunduszu.

Udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Akty-
wach Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyzji zarzg-
dzajgcego podejmowanej na podstawie analiz dotyczgcych
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji,
wybranych parametréw opisujgcych te rynki, oceny ksztat-
towania sie rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych
oraz ogolnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzgled-
nieniem limitéw okreslonych w Statucie.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze
udzialowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy fundamentalne
i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodza-
cych w skiad portfela Subfunduszu lub spétek bedacych
bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela Subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni spo-
séb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do analizy iloscio-
wej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znacze-
nie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych
warto$ci wystepujgcych w sprawozdaniach finansowych
obejmujgce m.in.: analize przychoddéw, rentownosci, struk-
tury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej
wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Wséréd elementow
analizy jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtu-
goterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej,
ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw oferowanych
przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybu-
cji, ogolnych perspektyw rozwoju. Zarzadzajgcy bedzie sie
koncentrowa¢ gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spotek
stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci
i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozyciji
w danej branzy, generujgcych dobre i przewidywalne wyniki
finansowe, posiadajgcych duzy potencjat wzrostu zyskow
i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regu-
larnie wyptacajgcych akcjonariuszom dywidende, ktérych
ceny akcji charakteryzowa¢ sig beda relatywnie mniejszg
zmiennoscig w stosunku do cen akc;ji innych spoétek. Dodat-
kowo przy doborze, instrumentéw finansowych o charakte-
rze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

a) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz
sytuacja na zagranicznych rynkach instrumentéw finan-
sowych,

b) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegol-
nych krajach,

c) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu
dajgcych ekspozycje na zagraniczne rynki akcji,

d) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

e) cel inwestycyjny,

f) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punk-
tach.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze

dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepujgce

kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finanso-
wych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instru-
mentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej sy-
tuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub tytutdéw uczestnictwa poszczegdl-
nych funduszy, ktére sg przedmiotem lokat Funduszu, za-
rzadzajgcy Subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria
doboru lokat:

1) mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu,

2) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfun-
duszu,

3) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego otwartego majgcego siedzibe na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery war-
tosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztlonkowskie
lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97—100 Ustawy, nie wie-
cej niz 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lo-
kowanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Limit po-
wyzszy. moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli faczna war-
tos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotéw, w ktorych ulokowanych jest ponad
5 % wartos$ci Aktywdéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do 20 % wartos$ci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ uloko-
wane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku, nie wigcej niz 10 % wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Subfundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ogra-
niczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze byé utrzymywana na
pienieznych rachunkach bankowych wytgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu.
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Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywow
Subfunduszu majace za przedmiot instrumenty pochodne,
po spetnieniu warunkow okreslonych w Statucie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
bedg zawierane z uznanymi podmiotami rynku finanso-
wego w celu ograniczenia ryzyka kontrahenta oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadzajgcy kieruje
sie nastepujgcymi kryteriami wyboru tych instrumentéw:
ptynnosé, cena lub dostepnosé, a takze zgodno$¢ ze stra-
tegig i celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem in-
westycyjnym Subfunduszu  Fundusz moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym
moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, instru-
menty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢
stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany
stép procentowych, transakcje wymiany stép procento-
wych, transakcje wymiany papieréw wartosciowych,
transakcje wymiany indeksoéw gietdowych, kontrakty na
réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenosze-
nia ryzyka kredytowego.

Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w punkcie powyzej, zawierane sg w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych jest uzasadnione pod wzgle-
dem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego
wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub tatwosci wykonania
zatozonej strategii inwestycyjnej, a wygenerowanie dodat-
kowego kapitatu lub dochodu dla Subfunduszu obarczone
bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z profilem ryzyka tego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu papiery wartosciowe wbudowanym instru-
mentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spef-
niajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a
wbudowany instrument pochodny spetnia warunki okre-
$lone w Statucie.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu instrumenty rynku pienieznego z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instru-
menty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a
wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kry-
teria, o ktérych mowa w pkt 111.18.29 Statutu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

e jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-

nego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym pan-
stwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
Sci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytu-
cji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno-
Sci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale z
wytgczeniem limitéw, o ktérych mowa w pkt 111.18.4. —
111.18.8 Statutu Funduszu,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzgdzania rocznych
i potrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow
tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagra-
nicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz ty-
tuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuc;ji
wspolnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarza-
dzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu i poszczegélnych subfun-
duszy oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V Statutu. Ponadto stosujg sie ogra-

niczenia inwestycyjne wynikajace z Ustawy.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Podstawowe ograniczenia w lokowaniu s3g jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa subfun-
duszy mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Polski lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej da-
nego Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulo-
wanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do
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OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej;

. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w Statucie oraz gdy dopuszczenie do tego ob-
rotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow;

Ll depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed ter-
minem zapadalnosci, z odpowiednimi zastrzezeniami;

. instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
wczesniej, jezeli instrumenty te lub ich emitent podle-
gaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow
i oszczedno$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regio-
nalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czton-
kowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, pan-
stwo inne niz Panstwo Cztonkowskie albo, w przy-
padku panstwa federalnego, przez jednego z czion-
kow federacji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czionkowskie lub

b) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryte-
riami okreslonymi Prawem Wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad,
ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
Prawem Wspodlnotowym lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym;

. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
inne niz okreslone powyzej — z ograniczeniem, ze
taczna wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 %
wartosci Aktywdéw danego subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan danego subfunduszu, cze$¢ Aktywdw tego subfun-
duszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ — przy spetnieniu wskazanych
w Statucie warunkéw: (i) jednostki uczestnictwa innych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na tery-
torium Polski; (i) tytuty uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne; (iii) tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, oraz pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % war-
tosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, fun-
duszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspoélnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym fundu-
szem zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu).

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Dopuszczalne jest udzielanie innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery war-
tosciowe wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego,
a takze zawieranie transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii rozporza-
dzania UE 2015/2365 [SFTRY]).

Fundusz moze zawieraé transakcje przy zobowigzaniu sig
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

(stany na dzien bilansowy)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Kat. JU Maksymalna Stawka obowiazu-
stawka (okre- jaca na dzien bilan-
slona w Statu- sowy

cie)

1. Pekao Konserwatywny A 0.88 % 0.70 %
E 0.80 % 0.70 %

F 0.83 % 0.70 %

| 0.88 % 0.70 %

J 0.88 % 0.70 %

K 0.88 % 0.56 %

L 0.88 % 0.70 %

2. Pekao Konserwatywny Plus A 1.13% 0.40 %
E 0.80 % 0.40 %

F 1.08 % 0.40 %

| 1.00 % 0.40 %

J 1.13% 0.40 %
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Subfundusz Kat. JU Maksymalna Stawka obowiagzu-
stawka (okre- jaca na dzien bilan-

slona w Statu- sowy

K 1.13 % 0.32 %
L 1.13% 0.40 %
3. Pekao Obligacji Plus A 1.40 % 1.00 %
E 1.40 % 1.00 %
F 1.35% 1.00 %
| 1.40 % 1.00 %
J 1.40 % 1.00 %
K 1.40 % 0.80 %
L 1.40 % 1.00 %
4. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alo- A 1.60 % 1.00 %
kacja 2 E 1.10 % 1.00 %
F 1.55% 1.00 %
| 1.60 % 1.00 %
J 1.60 % 1.00 %
K 1.60 % 0.80 %
L 1.60 % 1.00 %
5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy A 2.20 % 1.50 % X
E 1.20 % 1.20 %
F 2.10% 1.50 %
| 1.90 % 1.50 %
6. Pekao Stabilnego Wzrostu A 2.20 % 2.20 %
E 2.00 % 2.00 %
F 2.10% 2.10 %
| 2.20 % 2.20 %
7. Pekao Zréwnowazony A 2.30 % 2.30 %
E 2.30 % 2.30 %
F 2.20% 2.20 %
| 2.30 % 2.30 %
8. Pekao Akcji Polskich A 2.40 % 2.40 %
E 2.40% 2.40 %
F 2.30 % 2.30 %
| 2.40 % 2.40 %
9. Pekao Matych i Srednich Spétek A 2.50 % 2.50 %
Rynku Polskiego E 2.00 % 2.00 %
F 2.40 % 2.40 %
| 2.50 % 2.50 %
10. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja A 2.50 % 2.50 %
E 2.50 % 2.50 %
F 2.40 % 2.40 %
| 2.50 % 2.50 %
11. Pekao Dynamicznych Spotek A 2.50 % 2.50 %
E 2.00 % 2.00 %
F 2.40 % 2.40 %
| 2.50 % 2.50 %
12. Pekao Megatrendy A 2.50 % 2.50 % X
E 2.00 % 2.00 %
F 2.40 % 2.40 %
| 2.50 % 2.50 %

Uwagi:

X - we wskazanych subfunduszach, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od warto$ci aktywédw netto (wynagrodze-
nie state), pobierane jest wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnic-
twa, ponad historyczng (wynagrodzenie zmienne).

Stawki obowigzujgce na date bilansowa oraz zmiany w okresie sprawozdawczym — zostaty zaprezentowane odrebnie
dla kazdego z subfunduszy w Nocie-11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

-~
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Informacje o zmianach liczby subfunduszy
W roku 2021 (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie ulegta zmianie.

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy:
16 subfunduszy) w tym 12 subfunduszy, ktorych jednostki uczestnictwa byly zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

Zmiana rozporzadzenia dot. szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy

W roku 2021 weszta w zycie zmiana w przepisach dot. szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozpo-
rzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajgce przepisy zostato ogtoszone 31.12.2020:
Dz. U. poz. 2436).

Zgodnie z § 4 pkt. 1 rozporzadzenia zmieniajgcego dostosowanie rachunkowosci do przepiséw w brzmieniu nadanym tym roz-
porzadzeniem nastgpito 1.07.2021. W zwigzku z tym — stosownie do § 2 ust.1 pkt.1-2 rozporzadzenia zmieniajgcego, niniejsze
poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30.06.2021 r. sporzadzone zostato zgodnie z brzmieniem nadanym roz-
porzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

Informacje o skutkach zmian oraz zmianach, w tym zakresie ujawnien w sprawozdaniach finansowych — zostaty przedstawione
w sprawozdaniach jednostkowych.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potaczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostato sporzgdzone na
dzien bilansowy 30 czerwca 2021 i obejmuje okres pdtroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 . Dane poréwnawcze obejmujg
okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 oraz - w zakresie rachunku wyniku z operacji — dodatkowo okres poétroczny konczacy
sie 30 czerwca 2020.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,

Pekao Dynamicznych Spoétek,

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,

Pekao Konserwatywny,

Pekao Konserwatywny Plus,

Pekao Obligac;ji Plus,

Pekao Stabilnego Wzrostu,

© © N o g M0DNE

Pekao Zréwnowazony,

Pekao Akcji Polskich,

Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
12. Pekao Megatrendy

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu i poszczegélnych subfunduszy wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19

=
= o
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opisanych osobno (ponizej w Informacjach dodatkowych — w podrozdziale ‘Wptyw pandemii Covid-19’), nie budzi watpliwosci
co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

W odniesieniu do subfunduszy, dla ktérych zostat ztozony wniosek o zgode Komisji na potaczenie — w zakresie zatozenia kon-
tynuacji dziatalnosci nalezy wzig¢ pod uwage informacje w dziale: ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Informacja o mozliwosci polaczenia subfunduszy

W roku 2021 Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji 0 zezwolenie na potgczenie wewnetrzne Subfunduszu z innym subfun-
duszem wydzielonym w Funduszu. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania wniosek nie zostat rozpatrzony, nie mozna wiec okresli¢
daty potgczenia.

W zwigzku z planowanym potgczeniem Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym w tym samym funduszu, faktycznie
nastagpi istotna zmiana statusu jednostek uczestnictwa w Subfunduszu. Z uwzglednieniem informacji o planowanym taczeniu
subfunduszy nie ma przestanek co do braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci i przyjeciu takiego zatozenia dla sposobu
prezentacji sprawozdania finansowego.

Whiosek do Komisji o zezwolenie na taczenie dotyczyt potgczenia subfunduszy:
e Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego (przejmowany)
. Pekao Dynamicznych Spotek (przejmujacy).

Wptyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu

W roku 2020 i w 2021 (od wiadomosci z Chin z korica roku 2019) ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-
2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w
Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sig, ograni-
czenia w dziatalno$ci ustugowej oraz szczegdtowe przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z
efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie fancucha dostaw, zakiécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug
oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ diugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwigkszeniu
poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finan-
sowych, utrata wartosci niektorych walut, w tym pln oraz niepewnos¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny.
Reakcja instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej
(np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta réowniez bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej. Pierw-
sza potowa 2021 to okres stopniowego powrotu wskaznikéw gospodarczych do norm sprzed pandemii.

Skutkiem pandemii i pogorszenia sytuacji gospodarczej oraz czasowych zamknie¢ gospodarki w funduszach inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byly realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwiek-
sza skala dotyczyta marca 2020 oraz kwietnia), a warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie —
zaréwno w zwigzku ze spadkiem warto$ci aktywow, jak i duzg niepewnoscig zwigzang ze spodziewanym wptywem pandemii na
gospodarki oraz same rynki finansowe. W maju i czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspokojeniu, w szczegolnosci takze w zwigzku
z obnizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie 2020 warto$¢ aktywdéw netto subfunduszy oraz wartosci akty-
wow na jednostke zaczely wzrastaé. Tendencja wzrostowa trwata w pierwszej potowie 2021 — na 30.06.2021 tgczna wartos$c
aktywoéw netto wszystkich subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl S.A. wyniosta 21.4 mid zt (wobec 21.6 mid zt na
30.12.2019, 16,4 mld na 30.04.2020 i 19.3 mid zt na 30.12.2020).

Zarzadzanie portfelem lokat w 2020 wymagato szczegolnego uwzgledniania ryzyka kredytowego i ptynnosci, w tym zwiekszonej
skali odkupien jednostek uczestnictwa, ryzyka operacyjnego oraz innych klas ryzyka zwiekszonego wskutek pandemii. Towa-
rzystwo podjeto odpowiednie dziatania w celu zminimalizowania wymienionych powyzej rodzajéw ryzyka. Ponadto, w celu ogra-
niczenia ryzyka operacyjnego od marca 2020 umozliwiono pracownikom prace w trybie zdalnym, bez obnizenia jakosci kluczo-
wych proceséw w Towarzystwie. W pierwszej potowie 2021 stopien trudnosci wynikajgcych z reakcji rynkdw na sytuacje go-
spodarcza byt istotnie mniejszy, niemniej spoétka dziatata nadal w szczegdélnym rezimie sanitarnym i w formie szerokiego wyko-
rzystania pracy zdalnej, przy utrzymaniu wdrozonych rozwigzan dotyczgcych sposobu zarzadzania portfelem lokat, w tym
uwzgledniania ryzyka. Wynikato to m.in. z obserwowanej zmiany dynamiki rozwoju pandemii oraz wynikajgcej stad poprawy
wskaznikdw gospodarczych

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i ptynno$ciowa Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy
wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie opisanych skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dzia-
talnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

E Biegty rewident funduszu

Badanie pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2021 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastapit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 23.06.2021 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglgdem péfrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywéw funduszy i subfundu-
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szy opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjng, zgodnie z wymo-
gami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158

Ustawy):
- Jednostki uczestnictwa kategorii F, J, K, L zostaty wpisane do Statutu w dniu 31.12.2020 i do daty bilansowej nie nastgpito ich
zbycie.
1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 A E | F L K L
2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy A E | F
3. Pekao Dynamicznych Spotek A E | F
4. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja A E | F
5 Pekao Konserwatywny A E | F J K
6. Pekao Konserwatywny Plus A E | F J K
7. Pekao Obligacji Plus A E | F J K
8. Pekao Stabilnego Wzrostu A E | F
9. Pekao Zréwnowazony A E | F
10. Pekao Akcji Polskich A E | F
11. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego A E | F
12. Pekao Megatrendy A E | F
Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i) stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzani€ ............ccceeevieeeiiiieeiiiiee e (Rozdziat Vv Statutu)
(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu.... (Rozdz. VII VI1.30 Statutu)
(iii) progiem minimalnym warto$Ci iINWESEYC]i ........cveiiiiiiiiiiiiie e (Rozdz. VIl Statutu)

Jednostki Uczestnictwa (poszczegdlnych subfunduszy) zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za za-
rzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegolnego subfun-
duszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyj-
nych na stronie www.pekaotffi.pl.

Kat. A

standardowe Jednostki
Uczestnictwa z optatg ma-
nipulacyjng przy nabywa-
niu

Kat. E

Jednostki Uczestnictwa z
optatg manipulacyjng przy
nabywaniu.

zbywane sg wylgcznie na

Kat. |

Jednostki Uczestnictwa z
optata manipulacyjna przy
nabywaniu,

zbywane Uczestnikom po-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

warunkach wyspecjalizo- wierzajgcym znaczne
wanych programéw inwe- srodki
stycyjnych  oferowanych
podmiotom  tworzgcym
pracownicze  programy
emerytalne oraz podmio-
tom oferujgcym swoim
pracownikom inne formy
zabezpieczenia finanso-
wego oparte na nabywa-
niu Jednostek Uczestnic-
twa
Pierwsza wpfata (minimum) 1000 z 1z 300 000 zt
Whptaty uzupetniajgce (mini- 100 zt 1zt 100 zt
mum)
Minimalna wartos¢ salda na 300 000 zt
koncie Uczestnika
Pekao TFI - 14 / Wprowadzenie - P FIO
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Jednostki  Uczestnic-
twa zbywane przez
Fundusz bezposred-
nio, bez optaty mani-
pulacyjnej przy naby-
ciu

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzacych dystry-
bucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywaniu.

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzgcych dys-
trybucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywa-
niu.

Uczestnictwa

Jednostki
zbywane za posrednic-
twem wybranych pro-
wadzgcych  dystrybu-
cje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywaniu.

rozpocznie sie zbywanie JU)

Pierwsza wptata (minimum) 2000 zt 1 000 000 zt 3000 000 zt 5000 000 zt

Wohptaty uzupetniajgce (mini- 500 zt 500 zt 500 zt 500 zt
mum)

Poczatkowa cena zbycia (gdy 100 zt 100 zt 100 zt 100 zt

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczgtkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jezeli wartos¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ztotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Na dzien bilansowy Jednostki Uczestnictwa kategorii F, J, K, L (wpisanych do Statutu Funduszu 31.12.2020) nie zostaty nabyte.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegaja dziedziczeniu, a takze
mogg by¢ przedmiotem zastawu.

G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe pétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, jest przekazywane do Komisji (za pos$rednictwem
systemu ESPI), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

H Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), biezace oraz
wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okresowe, w tym skfad portfela.

Nazwa Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa w j. angielskim Pekao Open-End Investment Fund (OIF)
Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-04-838 141289209 RFi 353 PLFIO000312
Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.
m Pekao TFI - 15 / Wprowadzenie - P FIO
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Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2021
Potaczone Zestawienie Lokat

0000000000000 30.06.2021 31.12.2020

Wartos¢ wg LRSS0 Procentowy | Wartos¢ wg

Wartosc wg Procentowy

ceny wyce'ny' na udziat w ceny wyce'ny’ na udziat w
SKLADNIKI LOKAT h dzien ; dzien
nabycia w ) aktywach nabycia w . aktywach
tys. bilansowy w tys. bilansowy w ogétem
tys. tys.

Akcje 1169 727 1486 720 11.38% 981 804 1170 210 10.79%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 2302 2786 0.02% 3963 3715 0.03%
Listy zastawne 108 333 109 502 0.84% 108 333 109 638 1.01%
Dtuzne papiery warto$ciowe 10930400 10 920 312 83.60% 8893 323 9 034 532 83.27%
Instrumenty pochodne 0 -23 353 -0.18% 0 -164 161 -1.51%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 50 000 50 021 0.38% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 12260 762 12 545 988 96.04% 9987423 10153934 93.59%
m Pekao TF| - 1/ Tabele uzupetniajgce - P FIO
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Potaczony bilans

Sprawozdanie pofroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2021

Polaczony Bilans [Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w z]

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

I. Aktywa 13 063 352 10 850 023
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 212 721 293 071
2. Naleznosci 80 017 23539
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 95 384 140 863
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 425 480 5651 269
- dtuzne papiery warto$ciowe 5969 013 4 493 374
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5249 750 4741 281
- dtuzne papiery warto$ciowe 5 060 801 4 650 796
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 2 763 521 1318 838
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 2763521 1318 838
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

1. Aktywa netto (I - 1) 10 299 831 9531 185

IV. Kapitat funduszu 8 243 247 7 686 083
1. Kapitat wptacony 102 029 229 100 414 193
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -93 785 982 -92 728 110

V. Dochody zatrzymane 1817 273 1733151
i.etztzkumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 2037 112 2 000 347
2. Zakumulowan'y, nierozdysponowany zrealizowany zysk 219 839 267 196
(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (§padek) wartosci lokat w odniesieniu do 239 311 111 951

ceny nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 10 299 831 9531 185

(IV+V+/-VI)

m ‘ Pekao TFI - 2/ Tabele uzupetniajgce - P FIO
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Potaczony rachunek wyniku z operaciji

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny kohczacy sie 30.06.2021

Polaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty wiys. zt/wartosci na JU w z{]
01-01-2021 - 30- | 01-01-2020-31- | 01-01-2020 - 30-

I. Przychody z lokat 113904 299 089 150 172
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15 557 15 202 5 506
Przychody odsetkowe 97 454 244 573 142 921
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 38 768 1739
Pozostate 893 546 6
Il. Koszty funduszu 77 483 161 905 87 208
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 57 358 141 112 70 724
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Opfaty dla depozytariusza 1751 1793 852
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2213 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 28 34 22
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 2515 18 010 15 077
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 13 020 0 0
Pozostate 598 956 533
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 344 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-11) 77 139 161 905 87 208
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 36 765 137 184 62 964
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 174 717 43 036 -215 483
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 357 26 768 -154 538
- z tytutu réznic kursowych 11 402 25331 54 272
\i,.y\(lz\gznr;)it)k(zfadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 127 360 16 268 .60 945
- z tytutu réznic kursowych 10 969 -3 113 15 316
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 211 482 180 220 -152 519

Pekao TFI - 3/ Tabele uzupetniajgce - P FIO
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2021
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywact

[Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z1]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 |01-01-2020 - 31-12-2020

oo

1. Wartos$ ¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) zwyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu
(razem):
a) zprzychoddw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie
kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
kapitatu)
6.tgczna zmiana aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego
8. Srednia warto$é aktyw6éw netto w okresie
sprawozdawczym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

9531185

211482
36 765
47 357

127 360

211482
0
0
0
0

557 164
1615036
-1 057 872
768 646
10299 831

10 065 196
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11 060 980

180 220
137 184
26 768

16 268

180 220
0
0
0
0

-1710 015
2890962
-4 600 977
-1529 795
9531185

9329622

P FIO



PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans g
¢) Rachunek wyniku z operaciji
d) Zestawienie zmian w aktywach netto o
e) Noty objasniajace N
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu ©
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu (@)
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu 2
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o
Nota - 5 Ryzyka ™
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Zmiana rozporzadzenia dot. szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
Whptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu

Sprawozdania jednostkowe

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
3. Pekao Dynamicznych Spétek,
4. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
5 Pekao Konserwatywny,
6. Pekao Konserwatywny Plus,
7. Pekao Obligacji Plus,
8. Pekao Stabilnego Wzrostu,
9. Pekao Zréwnowazony,
10. Pekao Akcji Polskich,
11. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
12. Pekao Megatrendy
m Pekao TFI - 1/ Sprawozdania jednostkowe - P FIO
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