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Spis tresSci

Zestawienie lokat
Tabela gg-
Tabele uz
Tabele dodatkowe

Bilans

Rachunek wyniku z operaciji

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objaSniaj Nce

Nota-1 Pol ityka rachunkowoSci Funduszu
Przepisy prawne regulujNce rachunkowoSi Funduszu i
Zasady og-lne / jednakowe dla wszystkich funduszy
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Uj mowanie operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w ksiifg
Wycena aktyw-w i pasyw-w Subfunduszu
WartoSci szacunkowe
Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operac

Wprowadzone w okresie s pr awozdawczym zmiany stosowanych zasa
met od wyceny oraz sposobu sporzNdzania sprawozdar

Nota-2 Nal eUnoSci Subfunduszu
Nota-3 Zobowi Nzania Subfunduszu
Nota-4 srodki pieninUne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty FX FWD

Zestawienie posiadanych instrument-w pochodnych
Nota-7 Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn Subfunduszu I
odkupu
Nota-8 Kredyty i poUyczki
Nota-9 Wal uty i r-Unice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane por-wnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Informacje dodatkowe ) i
A I nformacje 0 znaczNcych zdar zeni ach, dotyczNcych

w sprawozdaniu finansowym

B I nformacje o znacz Nciybdansomyshar zeni ach po dn

C Dokonane korekty bgnd-w podstawowych

D Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, JednostKki Uczestnictwa Subfundu
Zmi ana rozporzNdzenia dot. szczeg-lnych zasad rach
Wpgyw pand e-ifina SuBf@nhtiuszD

Metryka Subfunduszu
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Zestawienie lokat

Tabela ggd:-wna

Sprawozdanie p-g§roczne - za okres p-groczny koG zNcy sifin 30.06.2021
Zestawienie Lokat - Tabela G§-wna

WartoSi Procentowy N

" s Wart oSl " o

wyceny na udzi ag iR wyceny na udzi ag
dzie®& bi aktywach ceny t?/syc a dzieE bi aktywach

w tys. og-gem w tys. og-gem

WartoSi Wart oSl Procentowy

SKGADNI KI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DguUne papiery wartoSciowe
Instrumenty pochodne -273 -0.75% -295 -1.19%
Udziagy w sp-gkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugdgy uczestnictwa zagraniczne 29432 35227 93.01% 18 102 22285 92.15%
Wi erzytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma: 29432 34 954 92.26% 18 102 21990 90.96%
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DYNAMICZNY

Tabel e

INSTR

N

ONE

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Acyny ynek regulowany

Acyny ynek niereguiowany

Nienotowane na akiywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Aywny rynek regulowany

Adywny ek niereguiowany

Nienotowane na akyumym rynku

Forward Waluta AUD PWB07059 23.07.2021
Forward Waluta AUD FWB0T120 23,07 2021
Forward Waluta CAD FWB0T058 23,07 2021
Forward Waluia CAD PWBO7275 23.07.2021
Forward Waluta CAD PWBOT319 23.07.2021
Forward Waluta EUR FWBO7083 2207 2021
Forward Waluta EUR FWB07095 22.07.2021
Fonvard Waluta EUR FWBO7117 22.07.2021
Forvard Waluta EUR FWBO7213 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07263 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07273 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07274 22.07.2021
Forvard Walua EUR FWB0S081 21.09.2021
Forward Waluta JPY FWB07049 2107.2021
Forward Waluta JPY FWB07071 21.07.2021
Forward Waluta JPY FWB07099 2107.2021
Forvard Waluta JPY FWB07248 21.07.2021
Forvard Walua JPY FWB07256 21.07.2021
Forward Waluta USD FWB07033 22.07.2021
Forward Walua USD FWB07034 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07043 22.07.2021
Forvard Waluta USD FWBO7053 22.07.2021
Forvard Waluta USD FWBO7075 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07084 22.07.2021
Forward Walua USD FWB07096 22.07.2021
Forvard Waluta USD FWB07097 22.07.2021
Forvard Waluta USD FWBO7116 22.07.2021
Forward Waluta USD FWBO7116 22.07.2021
Forward Walua USD FWBO7119 22.07.2021
Forward Waluta USD FWBO7129 22.07.2021
Forvard Waluta USD FWBO7139 22.07.2021
Forward Waluta USD FWBO7140 22.07 2021
Forward Waluta USD FWBO7151 22.07.2021
Forward Waluta USD FWBO7157 22.07.2021
Forvard Walua USD FWBO7156 22.07.2021
Forvard Walua USD FWBO7176 22.07.2021
Forward Waluta USD FWBO7177 22.07.2021
Forward Walua USD FWB08071.20.08.2021
Forward Waluta USO FWB08097 20.08.2021
Forvard Waluta USD FWBO08114 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08133 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08145 20.08.2021
Forward Walua USD FWB08179 20.08.2021
Forvard Waluta USD FWBO08180 20.08.2021
Forvard Walua USD FWB08191 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08223 20.08.2021
Forward Walua USD FWB08224 20.08.2021
Forward Waluta USO FWB08279 20.08.2021
Forvard Waluta USD FWB08291 20.08.2021
Forward Walua USD FWB08072 20.09.2021
Forward Walua USD FWB09102 20.09.2021
Forward Walua USD FWB09103 20.09.2021
Forvard Waluta USD FWB09126 20.09.2021

Forward Waluta USD FWB09148 20.09.2021,

Suma:
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Nienotowane na
alkeynym ks

Nienotowane na
alaywnym ok

Nienotowane na
oy
Nienotowane na.
alaynym rnku
Nienotowane na
alayinym ks
Nienotowane na
iy ynia
Nienotowane na

alyvnym ynia

Nienotowane na.
alaynym rnku

Nienotowane na.
alayinym ks

Nienotowane na
akeynym nnku

Nienotowane na
alaywnym ok

Nienotowane na
alywnym ryn

Nienotowane na.
Nienotowane na
alaynym ks

Nienotowane na
akayimym s

Nienotowane na
oy
Nienotowane na.
alaynym rnku
Nienotowane na.
alayinym ks
Nienotowane na
akywnym ik
Nienotowane na
alaywnym ks

Nienotowane na
alaynym rynku

Nienotowane na.
alaynym rnky

Nienotowane na
akeynym ks

Nienotowane na
alaywnym ok

Nienotowane na
oy
Nienotowane na.
oy
Nienotowane na.
alayinym ks

Nienotowane na
akywnym rynky

Nienotowane na
akaymym i

Nienotowane na.
oy
Nienotowane na.
alayinym k.
Nienotowane na
akeynym nnky
Nienotowane na.
iy rynia
Nienotowane na

alaynym rnku

Nienotowane na.
alayinym rnku

Nienotowane na
alaynym rnky

Nienotowane na
akywnym rynky

Nienotowane na
alaywnym ok

Nienotowane na.
alaynym rnku

Nienotowane na.
ym rynku

Nienotowane na
aktynym ks

Nienotowane na
alaywnym ok

Nienotowane na
oy
Nienotowane na.
oy
Nienotowane na
alaynym ks
Nienotowane na
akywnym rynky
Nienotowane na

alayvinym ynia

Nienotowane na.
alayinym rnku

Nienotowane na.
alayinym ks

Nienotowane na
akeynym ik

Nienotowane na
alaywnym ok

Nienotowane na
alywnym ryn

Nienotowane na.

Nienotowane na
alkayinym ks

Nie dotezy

Nie dotezy

Nie doyezy

Nie doryeay

Nie dotezy

Nie dotezy

Nie doyezy

Nie dotyezy

Nie doryezy

Nie dotezy

Nie dotyezy

Nie doyezy

Nie doryeay

Nie dotezy

Nie dotezy

Nie doyezy

Nie doryezy

Nie doryezy

Nie dotezy

Nie doyezy

Nie doyezy

Nie doryeay

Nie doyezy

Nie dotezy

Nie doyezy

Nie doyezy

Nie doryezy

Nie dotezy

Nie dotezy

Nie doyezy

Nie doryezy

Nie dotyezy

Nie dotezy

Nie doezy

Nie doezy

Nie dotezy

Nie dotyezy

Nie doyezy

Nie dotyezy

Nie doryezy

Nie dotezy

Nie dotezy

Nie doezy

Nie doyezy

Nie donezy

Nie dotezy

Nie doyezy

Nie doyezy

Nie doryezy

Nie doyezy

Nie dotyezy

Nie doyezy

Nie doryeay

Nie dotezy

uzupedgni aj Nce

Bank Polska Kasa

(konvaheny

Bank Polska Kasa
Opieki SA
(konvaheny

Bank Polska Kasa

Bank Polska Kasa

Bank Polska Kasa

(kontahent)

Bank Polska Kasa
Opieki SA
(konvaheny

Bank Polska Kasa

(konvahent)

Bank Polska Kasa

Opieki SA

(konvaheny

Bank Polska Kasa
SA

(konvaheny)

Bank Polska Kasa
Opieki SA
(konvaheny

Bank Polska Kasa

Bank Polska Kasa

(konuaheny

Bank Polska Kasa
Opieki SA
(konvaheny

Bank Polska Kasa

Bank Polska Kasa

Bank Polska Kasa

(kontahent)

Polska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Poiska

Polska

Polska

Polska

Polska

Poiska

D

AD

o

ca

ca

1 0
1 0
1 0
1 o
1 o
1 0
1 0
1 o
1 o
1 0
1 0
1 o
1 3
1 0
1 0
1 0
1 o
1 o
1 0
1 0
1 o
1 o
1 0
1 0
1 0
1 o
1 o
1 0
1 0
1 o
1 3
1 0
1 0
1 o
1 o
1 o
1 0
1 0
1 o
1 o
1 0
1 0
1 o
1 o
1 o
1 0
1 0
1 o
1 o
1 0
1 0
1 0
1 o
1 0

0

158

004%

001%

002

0.09%

001%

001%

014%

001%

0o1%

001%

001%

001%

001%

001%

042

003

002%

001%

001%

001%

006%

003%

001%

001%

002

001%

007%

001%

001%

075%
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TYTUGY UCZESTNI CTWA EMI
I NSTYTUCJE WSPELNEGO |

MAJt CE SIEDZI BN ZA
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

Fidelity Funds - Emerging Markets Focus Fund
FCP UCITS (LU1102506067)

Goldman Sachs Emerging markets CORE
Equity Portfolio FCP UCITS (LU0313358250)

JPMorgan Funds - Emerging Markets
Opportunities Fund FCP UCITS
(LU0431993749)

Schroder International Selection Fund -
Emerging Markets FCP UCITS (LU0106252546)

UBS ETF MSCI Canada UCITS
(LU0446734872)
ComsStage MSCI USAUCITS ETF UCITS
(LU0392495700)

Invesco Japanese Equity Advantage Fund JPY
SICAV UCITS (LU1642786542)

iShares MSCI Australia UCITS (IEO0B5377D42)
T Rowe Price Funds SICAV - Emerging Markets
Equity | FCP UCITS (LU0133084979)

db x-trackers MSCI USA Swap UCITS
(LU0274210672)

MFS Meridian Funds - European Research Fund
FCP UCITS (LU0219424131)

Wellington Emerging Markets Reaserch Equity
Fund FCP UCITS (LU1054168221)

Invesco Developing Markets Equity Fund UCITS
(LU2014291376)

JP Morgan Investment Funds - Europe Select
Equity Fund UCITS (LU0247995813)

MFS Meridian Funds - European Core Equity
Fund UCITS (LU0219424214)

JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund FCP
UCITS (LU0943624824)

Invesco MSCI USA UCITS (IE00B60SX170)

Suma:

Tabele dodatkowe

-~

Rodzaj rynku Nazwa rynku

Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na "
aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na "
aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na .
aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na .
aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na
akbwnyminaku Nie dotyczy
Nienotowane na .
aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na

aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na "
aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na "
aktywnym rynku Nie dotyczy
Nienotowane na .
aktywnym rynku Nie dotyczy

Nazwa emitenta

Fidelity Funds -
Emerging Markets
Focus Fund
Goldman Sachs
Emerging markets
CORE Equity
Portfolio

JPMorgan Funds -
Emerging Markets
Opportunities Fund

Schroder
International
Selection Fund -
Emerging Markets
UBS ETF MSCI
Canada
ComStage MSCI
USAUCITS ETF
Invesco Japanese
Equity Advantage
Fund JPY

iShares MSCI
Australia

T Rowe Price
Funds SICAV -
Emerging Markets
Equity |

db x-trackers MSCI
USA Swap

MFS Meridian
Funds - European
Research Fund
Wellington
Emerging Markets
Reaserch Equity
Fund

Invesco
Developing
Markets Equity
Fund

JP Morgan
Investment Funds -
Europe Select
Equity Fund

MFS MERIDIAN
FUNDS -
EUROPEAN CORE
EQUITY FUND

JP Morgan Funds -
JPM Asia Growth
Fund

Invesco MSCI USA

GRUPY KAPI TAGOWE O

Grupa PZU S.A
Suma:

Pekao TFI
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USTAWY

Kraj siedziby

emitenta

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

WartoSi [Procentow

. WartoSi
Liczba wyceny na w aktywach
nabycia w tys. -
bilansowy w tys og-gem

0 0 0.00%
29432 35227 93.01%
3350.520 193 267 0.70%
8781.934 672 874 2.31%
1027.705 561 724 1.91%
6898.170 544 674 1.78%
5929.000 730 930 2.46%
14 932.000 5420 6674 17.62%
4631.181 1950 2280 6.02%
3 606.000 505 630 1.66%
3093.330 497 616 1.63%
14 355.000 5055 6751 17.83%
1642.999 2117 2273 6.00%
7 000.791 393 475 1.25%
11 583.922 531 630 1.66%
2021.919 2081 2299 6.07%
754.053 1224 1355 3.58%
1681.187 988 1026 2.71%
14 693.000 5971 6749 17.82%
29432 35227 93.01%

Wart oS|I |[Procent ow

wyceny n w aktywach
bilansowy w tys. og-gem
-308 -0.84%
-308 -0.84%
P SG-d
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Skgadni ki lokat nabyte

107 ustawy

Forward Waluta AUD FWB07059 23.07.2021
Forward Waluta AUD FWB07120 23.07.2021
Forward Waluta CAD FWB07058 23.07.2021
Forward Waluta CAD FWB07275 23.07.2021
Forward Waluta CAD FWB07319 23.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07083 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07095 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07117 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07213 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07263 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07273 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB07274 22.07.2021
Forward Waluta EUR FWB09081 21.09.2021
Forward Waluta JPY FWB07071 21.07.2021

Forward Waluta JPY FWB07099 21.07.2021

Forward Waluta JPY FWB07248 21.07.2021

Forward Waluta JPY FWB07256 21.07.2021

Forward Waluta USD FWB07033 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07034 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07043 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07053 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07075 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07084 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07096 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07097 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07116 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07118 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07119 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07129 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07139 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07140 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07151 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07157 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07158 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07176 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB07177 22.07.2021
Forward Waluta USD FWB08071 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08097 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08114 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08133 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08148 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08179 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08180 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08191 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08223 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08224 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08279 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB08291 20.08.2021
Forward Waluta USD FWB09072 20.09.2021
Forward Waluta USD FWB09102 20.09.2021
Forward Waluta USD FWB09103 20.09.2021
Forward Waluta USD FWB09128 20.09.2021
Forward Waluta USD FWB09148 20.09.2021

Suma:

WartoSI
wyceny n
bilansowy w tys.

od pod

Procentow
w aktywach
og-g§em
0.04%
0.01%
-0.02%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
-0.01%
0.04%
0.00%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.14%
0.00%
0.00%
0.00%
-0.01%
0.00%
-0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
-0.01%
0.01%
-0.01%
0.01%
0.00%
0.01%
-0.42%
-0.03%
-0.02%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.06%
-0.03%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.01%
-0.07%
0.00%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.84%
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Bilans

Sprawozdanie p-groczne - za okres p-groczny

Bilans [ Kwoty w

ko@czNc

tys. z§ [/

BILANS 30.06.2021 31.12.2020

-~

I. Aktywa 37 873 24 175
1. Srodki pienifiUne i ich ekwiwalenty 2563 1742
2. NaleUOnoSci 83
3. Transakcje przy zobowi Nzaniu sifi drugi ej straony do odku
4 . Skgadni ki |l okat not owane na aktywnym rynku, w tym:

- dguUne papiery wartoSciowe

5. Skgadni ki l okat nienotowane na aktywnym r B8h3a0u, w t y2h350
- dguUne papiery wartoSciowe

6. NieruchomoSci

7. Pozostage aktywa

I'l. Zobowi Nzania 592 983

1. Aktywa netto (I - II) 37 281 23192

1 V. Kapitag funduszu 30 786 19 632
1. Kapitag wpgacony 84 752 66 637
2. Kapitag wypgacony (wielkoSi ujemna) -53 966 -47 005

V. Dochody zatrzymane 972 -329
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 619 -1224
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2591 895

Vi Wzrost (spadek) wartoSci | okat w odniesiensi528 do ceny88n

Vil Kapitagdg funduszu i zakumul owany wyni k z 3@p8gracj i 231192+

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 643 583.625 1812 968.667
Kategoria A 2 613 880.655 1812 968.667
Kategoria E
Kategoria F
Kategoria | 29 702.970

WartoSi aktyw-w netto na jednostkih uczestnict wal0* 12.79
Kategoria A 14.14 12.79
Kategoria E 10.00 10.00
Kategoria F 10.00 10.00
Kategoria | 10.95 10.00

*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa r-Unych kategorii, dla

wynagrodzenia wedgug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nas

uczestnictwa danej kategorii jest toUsama z wartoSci N dla kategorii

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres p -

§ r okcoz@Ecyz N 80yczesvtcar2021 roku

Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdanie p-

Rachunek Wyniku

groczne

- za okres p-
[ Kwoty w

w z 3]

groczny
tys.

4

k o E

01-01-2021 - | 01-01-2020 - | 01-01-2020 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC 30-06- 2021 31-12- 2020 30-06- 2020

I. Przychody z lokat

Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 6 117 35
Przychody odsetkowe 0 4 3
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nier u homoScoi 0
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 0 29 27
Pozostage 0 0 0
Il. Koszty funduszu 401 445 193
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 374 415 176
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcy@h dystoybucj
Opgaty dla depozytariusza 17 28 17
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestr@ aktyw w 0
Opgaty za zezwolenia oraz rejestracyj nte 0 0
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0 0 0
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundusO0zu 0
UsQguagi prawne 0 0 0
UsQguagi wydawnicze, w tym poligraficzneO 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruchmoSci 0 0
Ujemne saldo r-0Unic kursowych 10 0 0
Pozostage 0 2 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 401 445 193
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -395 -295 -128
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3330 1709 -1 636
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 696 -233 -937
-z tytugu r-UOUnic kursowych 77 433 412
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1634 1942 -699
-z tytugu r-Unic kursowych 39 -24 249
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2935 1414 -1 764
Wyni k z operacij.i przypadaj Ncy na jednad8lt ki utlBest ni-0c90
Kategoria A 1.35 1.13 -0.90
Kategoria | 0.95 0.00 0.00
Kategoria E 0.00 0.00 0.00
Kategoria F 0.00 0.00 0.00
*) Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jednostki uczestni
jako zmiana WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestn
zaprezentowanymi w zestawi eniu 6Bil ansd)
**) Jednost ki uczestnictwa nowych kategorii wpisane do
zostagy zaprezentowane z wartoSci N zer owN.
{72 | Pekao TFI P SG-d
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Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie p-groczne - za okres p-groczny koCc
Zestawienie zmian [ Kwoty w tys. z§ [/ wart

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020

. Zmiana wartoSci aktyw-w netto

1. WartoSl aktyw:-w netto na Kkc 23192 15 138

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2935 1414
a) przychody z lokat netto -395 -295
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1696 -233
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 1634 1942
lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyni ku935 operacij.i 1414

4. Dystrybucja dochod-w (przychod-w) fundus®u (razem): 0
a) z przychod-w z Il okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 11154 6 640

a) zmiana kapitagu wpgaconego (powifnkszd®lile kapitagu) 24542
b) zmiana kapitagu wypgaconego (zmniejsz@&9le kapitadgu)-17902
6. GNczna zmiana aktyw-w nettc

4+-5) 14 089 8 054
7. WartoSi aktyw-w netto na koniec okresu378prawozdawcze 192
8. $rednia wartoSi aktyw-w netto w okresi30274prawozdawc z§6605
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1298 967.006 2189 046.480
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 498 055.018 1673911.087
Saldo zmian 800 911.988 515 135.393
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 591.001 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 888.031 0.000
Saldo zmian 29702.970 0.000
Zmi ana | iczby jednostek od po:
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7513 688.286 6214 721.280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4899 807.631 4401 752.613
Saldo zmian 2613 880.655 1812 968.667
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2613 880.655 1812 968.667
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 591.001 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30888.031 0.000
Saldo zmian 29702.970 0.000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 29702.970 0.000

Pekao TFI P se-d
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I'1'l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto

uczestnictwa
1. WartoSi aktyw-w netto na | ¢
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria |
2. WartoSi aktyw-w netto na | ¢
bi eUNcego okresu sprawozdawcz:

Kategoria A

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria |
3. Procentowa zmiana wartoSci
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria |
4. Minimalna wartoSli aktyw-w 1
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria |
5. Maksymalna wartoSi aktyw:-w
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria |
6. WartoSi aktyw-w netto na | ¢
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria |

Procentowy udziag koszt-w fund
aktyw-w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych

Opgaty dla depozytariusza

Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem

Usguagi w zakresie rachunkowoSci
Usgugi w zakresie zarzNdzani a

*) Jednost ki uczestnictwa nowych

na

12.72
10.00
10.00
10.00

14.15
10.00
10.00
10.96

14.14
10.00
10.00
10.95

rejestru

aktywami

kategori.i

poprzednie okresy zostagy zaprezentowane

Procentowa zmiana wartoSci i procent owy

' Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

jednost kn

12.79
10.00
10.00
10.00

14.14
10.00
10.00
10.95

21.29%
0.00%
0.00%

19.16%

04.01.2021
04.01.2021
04.01.2021
04.01.2021

28.06.2021
04.01.2021
04.01.2021
25.06.2021

30.06.2021
30.06.2021
30.06.2021
30.06.2021

2.67%

2.49%

0.11%

wpi s a

z warto

aktyw: w

funduszu

udzi adg

8.32
8.32
10.00
10.00

12.77
12.77
10.00
10.00

12.77
12.77
10.00
10.00

dystrybuc]j

koszt -

11.66
10.00
10.00
10.00

12.79
10.00
10.00
10.00

9.69%
0.00%
0.00%
0.00%

23.03.2020
31.12.2020
31.12.2020
31.12.2020

30.12.2020
31.12.2020
31.12.2020
31.12.2020

30.12.2020
31.12.2020
31.12.2020
31.12.2020

2.68%

2.50%

n -

0.17%

w - pr
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Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte sN uzupegni ajdieraej Sdbdundeszworap®za-y ¢ j a C

sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subfun
Nota - 1 Polityka rachunkowaSci.. .Eundus.zU........ 1

Nota - 2 Nal eOnoSci Sub iUl .S Z Lo 5

Nota - 3 Zobowi Nzani a .SuUbfundusS.Z Wi, 5

Nota - 4 sSrodki pieni fAUne..i...i.c.h..ekwi.wal.ent.y...6

Nota - 5 RYZYK@ ..vvvviiieeiiiciee e

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcj e

Nota - 8 Kredyty i...p.a.

Nota - 9 Wal uty i r-

Nota - 10 Dochody i ich dystrybuqa ............................................................................ 15
Nota - 11 KOSZty SUDFUNAUSZU......ooiiiiiieiiie e 16
Nota - 12 Dane por - wn a wstkach UcaestBiobva.n..........cooveeeeiiieniniieee . 17

Nota - 1 Polityka r acHundoudw wo Sci

Przepisy prawne regulujNce rachunkowoSi Funduszu i Sub

RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w o k r dstawyez driap26 @ wp e S @ iwa
1994 roku or ac h un k @woeScz 2021, poz. 217, ze zm) oraz Rozpor zNdzeni a Mi dnia®4grugniaFi n a |
2007rokuws pr awi e szczeg-lnych zasad r ac h uDzkoNva4S,coz. 1859, rzel ams) fdalej i nwe

zwanym RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy) . W roku 2072
metody i zasady wyceny aktyw- w Funduszu (odpowiednio aktualizujN”c p @dsto-t y k i
sowaniem do przepis-w RozporzNdzenia o rachunkowoSci fundu

s
S - w, F u nPdlitylsi Regionalnej z 28.12.2020 zmieniaj Ncym Rozpor zNdzenie o rachunkowo
macje w tym zakresie sN zapreAzentowanepwdnbﬂmbha@yc’nospoawlﬁd
szczeg-l nych zasad r 8icwprospékoenrdoBmadcyjnymirundusze zwwe rr s j i oggoszonej 1.

z
s
d

Zgodni e z Rozpor;Ndzeniem o rachunkowoSci funduszy, ksingi r e
nym prowadzone sN odrnbnie.

Zasady og-lne / jednakowe zdlra NWg aynyRekedo GfiSeznduszy

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostago spoerdzoWezestaE&esthiehiaJlokaItabele uzopegni

L . . trumemh zent wwaheSsiNawh w
T w jfAizyku polskim i w twadiul-i %dsé{k‘éhﬁa}ﬁcko‘ﬁyml (kwotyA w
cach zgdgotych, z wyj Ntkiem wykazywanla wartoSci na
jednost ki uUwzevstzmisczwdokgadmb Poizypdaadku, gdy wycena wierzyt
001z¢9g) ; nierozliczonych) dokonywana | e:
9 wedgug stanu KsiNg Finansouw§Wapna k\ﬁ%odZMSE'Waeya? VpRregeqtacii takich instru- )
sowy, zuwzgl Aidnieniem zdarzeGE Pt i d"’ iiNecky htggdd in - walpazady | e
tym dniu, dotyczNcych okres snptrraa otzod""aywczpegeorWOt”yv a stop
1T zgodnie z ©przepisami dotycz)ﬁcyml rachunkowoSci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, W z e st adestamenialokaii tabele dodatkowed tav
obej muj Ncmayanody z l@Kat netto oraz beSkgadni ki |l okat nakbty-trey cond npoow
(b) zrealizowanyzys k (st rat n) @)mie-z by c wart. 108 bstawy oifunduszach inwestycyjnychd  pente
zrealizowany wyoesyhokaf stratin) zwane sN te skgadni ki l okat (za
1 zgodnie =z zasadanmi rachunkigki @ WYy onkarjeN&cieo nzyamipr zedmi ot pr
wpolityce rachunkowoSci funBYS§YuPlhZ@adminfetienyaatnfiansakcji z I

wyceny obowi Nzuj Ncymi na dzidKE]mwinadndssuswye;m Towarzystwa, poc
1w formacie zgodnym zRo z p o r z Nd zahum-e m odoml nuj Ncymi w ougreystwauub ibepozg® T

kowoSci funduszy rusza.

Sprawozdanie jednostkowe subf uokzopeslagadapsizipadazfcy ona j

Sci opi sowej alejymwjbN a@)jimiora N e( Wi z e st Rachusek wynikug operacjio ) ustal any

macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- jako zmiana WartoSci Aktyw-w Ne

rzNdzane jest dla sprawozdanianpojWezd¢we@kresie prezenamiwany
A o zaprezent owanymiBillamsb 2 est awi eni u

W cznAaSci t apbrezl eadr sytcazwieg n eesta-ost agy : (a) .

wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra- Srodki pieninUne (w tym w walu

chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie ujawniane jako odpowiednie Sro

zmian w aktywach netto subfunduszu. oraz notach objaSniaj Ncych. R

niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sN depozytynab b n kSkagadjniv k @

2 | Pekao TF -1/ Noty obja8niajNce P SG-d
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lokat nienotowane na aktywnym rynkud . Prezent ac jWaNodedwtabeli'$r edni stan Srodaw w pi
zyt-w obej mujuwzghntdoBSeni em odsndtack i malSir odki pieninUne zgodni
czonych (bez dodatkowych ujawniwe@rewnabdabnaScizaphbminkowyck.i em de
W Zéstawieniu lokat- Tabeli Gg ownmeawni ane s NPrezentaclafwiNocie-6) i nstrument-w pochog
menty pochodnei zgodni e z prZestawientuacj Nmavcj e ujawni ane sN dla kaUdego
lokatit abel ach uzuipzeagrnivwenjoNcoy cuhj e mmeji ,aljeakna typy instrument -w po

i dodatni ejewamawdilsedvyj Wcppay-i e IRS CDS future), przy czym:

cje na kt-rych wynik z wyeeny | t owan

s N r(avmac h B&adjnii ké | okat niendt OIV\F‘a ion}ﬁg(%léymgmmwafutowych) _

tywnym rynkud, sk § a dlokatkwar t oSci uj emne] ge%mbmoﬁgupgtezentowana Jest ne
wi N zob0W|Nzan|e (i s3Nprzpezyenz ent owaned avt M@ oS¢ ie

s N uwz gl n destavdemie lokat it abel ach uzupe@artoSci przyszgych prsuepgyw
ni aj Noay Moaie 6). mowane sN wartoSci takich p
Prezentacja i kl asyfikacja rynk-w "% gouw%\nliChiankstturaulrﬁ]eenqq WICh °
dguUOnych dokonywana jest w zakrekWepirépr\ﬁ)m?é'rzl&gsdtyanloantdroaktA w
ustalania wartoSci godzi wej . Pomij‘%vﬁ'ec,’%Nrfrgrﬁg@ﬂ beakgyt glAapec
i w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu i nie- tacji ujawniane sN osobno p
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku i wy- cie

cena odb yskaygsvandj cemie nabycia wyliczonej b) dla konfuturakt - w

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. -jako wartoSi instrumentu wyl
Wynik z r-Unic kursowych prezentou tyalonat N o%dstjawoe kur s
zycjitodpowi edni o do tego, czy u1emng¥]aoqowja koa |% (A

nice mbejgsiwe sprawozdawczym VQIE%?N qu%%]gqiltDwfaultSWap)

JeSli wystinpuje nadwyUka dodatnicihako Owarct «@lr sowgthumaat u wyl

uemnymiit a nadwyUka uj awni ohda zost ajwlicanapaozastpgoyaniemsodpowiedniego mo-

Przychody z lokati Dodat ni e r . UniceWkmrspwedel u wyceny (oszacowanie wa
padku nadwyUOUki ujemnych mmlUnic kursa@yaeh hwqtdo@aﬂlcernla W
iprezent owana | elsl2Kasatlydunduszpiozycj i o6stwem danej pjatnoSci), uw
Ujemne sal do roe0nic kursowych rzalnedane zrynkui nstru t - w flnan

Jednostkowe spr Wozdaskéadngkongﬂczoaegwisprawozdania finan:
iw zakresie poszczeg-Ilnych sprawozda® jednostkowych: podl ega
Komisji (za poSredni ctuwemns t SypmtEtreneewE@Rot)p.i | est

Uj mowani e operacij. dotyczNcych Subfunduszu w ksifngac|

1) Ksingi rachunkowe subffunnduszy wyd}z’ik@lbdm;&’dcfmavbycia papier - w
duszu inwestycyjnym prowadzone wsniniayth.ibni e.

2) Zobowi Nzani a wyuckengayzhpsS)belak lub strata =ze sprzedaU
duszy ObCINUajN tyl ko te subfuqulrur:hzeNydrla:zzamgazreﬁkwsbtjoamsezwdslp
mo Ue nasthlIl tylko z aktyw-w ssiubfjunkda spiugr ves zketo-, polegajl\
rego wynikajN zobowi Nzani a. danym papierom wartoSciowym

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione bycia danych papier-w warto
w zwi Nzku z tym subfunduszem. dotyczy takUe transakcji na

4) Transakcje portfelowe (naby c i e oraz zbyci &) skVgyighendy z akcji ujmowane s
k-w lokat) wujmuje sin w ksi iGYW¥R Pepwszege dniax Iy kee,emitenta noto-

w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). waneggs bez prawa do dywiden

5 Dat N wprowadzenia do ksi Ng r¥tRORBNWEwPEOH O MandskaGi-i rejestro
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale dniu notowa® akcji danej sp-
wpgaconym | ub kap|talebywypgacoﬁb'mf’ejzlef"&"_zie(ﬂ'zewykorz_y_St5‘r
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans- zamknifici s Nsumakepapej i,
akcje te nie sM/levvngemldmnaMae’.Ll)\mPScnychody z odsetek wuj mowan:

Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczeéautnrkioomtywedh wadmnasadzi e memor

wprowadzenia ich do ksi Ng raf’zj‘KBEQ‘(")ﬁCBperacyjne uj mowane s
6) Nabyte papiery wartoSciowe wpkowgdhana sdlsaddlzi e memori ago

ksi Ng rachugkgwgehywadbyci a, 13?|bGeJraEiBhéemtywachlpasywach wy wa-Uony
cej wszystkie koszty poniesione wz wi Nz ku  z Y futach obcych kazywane s N welucie rozliczenia

ciem (w szczeg:- I noSci: prOW|ZJo|edZ\Amagko rshklpe0,|sl1<qsczh po prz
nabycia praw poborui j e S1 i wykor zystane Soﬂ@@éfﬁl go Kur s u Sredniego
akcjij). W przypadku papier -w \@FtopgioNygd l?(jtsf‘iﬁﬂgaacdwperraa:chj
manych ni eécemdNacnimibej est WartoSIWch

7 Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne

papiery wartoSciowe majN przypisanN cenfi nabyci a

Wycena aktyw-w i pasyw-w Subfunduszu
Wycena aktyw-w subfunduszu (w tym w szczeg-IlnoSci, pgpeiser -kvaOn
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzie® sporzNdzenia sprawoz
dziwej, zwy j Nt ki em instrument- -w, dla kt-rych wartoS|I stanowi skor

tywnej stopy procentowej.

2 | Pekao TF -2/ Noty objaSniajNce P SG-d

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych


https://www.pekaotfi.pl/

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ i DYNAMICZNY
Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - § r okcoz@&cyz N 80yczesvcarR021 roku

Poni Uej przedstawione sN zasady og-Ine obowi NzujNce jedrakow:

niezaleUnie, czy w okresie sprawozdawczym bNd¥ zgodnie z poli

wa g Ilghg“; wystfipowal , czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktyw-w | ustalanie zobowi Nza® subfundt

kurs-w, cen i wa&B0t oSci z godziny

1) Skgadniki Il okat wyceniane sN fwedjwg nnast emu juN dyedfuydmszgnow uc z
sad: towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)

) N W uzasadryonych rzypadkach (np. skala obrotu
T Papiery wartoSciowe notowane ngg,gi;ed k?‘ fg nlzowanym

wartoSciowych, na GPW (ak01e|m|pndazv%,a ggkédﬁlc)jldo wyceny st
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot rzez podmi ot odpowied:
Poland (obl i gacj e Skarbu PaCEstWa)eml\f\éynctenlzanrezN%y i Ncy fundusze
Wedgqg kurs-w zamknifnci a oggasrﬁefiny ch prz IJO-

wadzNcego dampyzypadku(wotowa®& c’i N-

ggych), lub ostatnipzgpadkk ur s uf j éndtramehty tfiragsowe ( ov charakterze jednostek
not owa & yghe dvMwdritesi eni u do p a puczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
wartoSciowych notowanych r - wnosczzye Siniwesna clkijhlkeh, tytugy
rynkach, dokonywany jest okrepowgz Wylbbndusrzyenkwagraniczne,
gg-wnego (dla kaUdego papieru moa/ainepSQquweugms)tyterCZJye wsp-1ln
czym gg-wnym kryterium branym majdNaevagiie sNi bob-za gjiradliic Nyi
roty danym paplereok'resmmletoSmowqﬁnbymwa si A nimi obr -zZgodmea r yr
sifcznym. Dla instrument -w dfuproyawadnodagptubdwyxmni e infor me
kryterium jest skala obirot - w dwnymnétntsd rnanejnégeémost kin (odpo
odniesiona do wielkoSci zaang a fomiw &lasy, av.odpowiedniej walucie denominowa-
) nia Wprz\% adkuy braku wyceny
f W przypadku, gdy notowania paBb?ésWnlé)tr\hePScﬁé’ zasadach ol
wych na aktywnym rynku cechuleCIer Iknforan*gacj Jr“%, dla zapew
woSci waenysakkursu zamknincia (lub "i‘”%d‘?( "(v/vama wgasnych j
nego), a jest mo Ulddnylwofivy-skor smt rN'azozstaI y kcowariaywgcery tae 0 s z
specjalizowanego podmiotu z \gﬁ’éif§fnlctwa

ﬁ PPt agn
czaniem wycen takich papier-w w 89 b
wyceny w wartoSci godzi wej 8y IFumduzzykerZystag, ea petnzeby uzyakiwangaen oraz
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). informacji o instrumentach finansowych, z uznanych

. . .- serwis-w InfOtymW\BSCZKC]ZnenghIHOV\SCI
Al Papiery wartoSciowe dguUne notowane na ryhn

aktywnych, dla kt-rych nie ma BloddomweSgilL .sh.agj(elgll oomber gt

uzyskiwanitay&klirsymwk zw ani od Dosgivi@WCo Bl oomber g aPr ofSeesrsviiocn
Cen sN wy owariteorSe iw \gykodzgsfawe j z Bloomberg Data Licensebd

ni em m_odelu wyceny dyskontujN ggvﬁavfczl\ynaé#a%'ykorzystywany
ynkowy mi  przyszge przepgywy ple]&S{ gl(yopnﬁerg NajcziSciej wykorzy

1  Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- kur sy HBoGmber§ Generic Priced.)
Sciowe dguUne, dla kt-rych 8)i é&odele wykazistywane i qotrzebyz wyeeRyi specy-
waniaws pos-b ci Nggy wartoSci ryhkowaychwi ngmruament - w:
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo- .
racyjne), wyceniane s N skorygowanej cenie naby- T Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy l'iczania war timstimentacp pozhodj i w
procentowej z uwz g ltfiydtnuigeun |ternwac>(ﬁ‘ h typu Gyvap (interest rate swap oraz cross-cur-
gei utraty wartoSci. ehcy interest rate swap), kontrakty terminowe na

pr zysz N st opdiwap rae ageermeativ N (

1T Akcj e, do czasu rozpocznci a nomrcavaCEktmratWWhtk-qutieargmUrnencwej W
dowym, wyceniane sN wedgdug cenfprwandab yoiaz, okiryeb&l,onych instr
Ue dhmabycia wykorzystano prawa poboru. W ta- j est metoda wyliczania zdys
kim przypadku do ceny nabyci a wku\IJplenanmachln war -
toSi tyshopugawe isinh zasadi og f{é
kiem sytuacji, kiedy notowan ?'kﬁ énﬁE\ I"eQb lepogegilbddanych
notowuj N spadek ceny uzasadnlaUII\ﬁ‘!{’ k ‘thﬁ ?I% mode
czanej iwRonadto, Sxcprzypadku kolejnych k | zacowaniu WartoSC|
emi sji publicznych akcji sp- WoIzt rOeZ 'ackzce”e' ad'an"\érfazgmﬁ-prl\l‘
sji nie sN notowane na rynku EL%dtB\% rtnnor$8€/va dif B nhnlaj |
emi syjna, po kt-rej zostaga prri'n Nsig g szf"na{'é‘rﬂln§j°éﬂ’y° :
staje sin podstawN do wyceny E\A}(cplrzy'ba?i'ﬂ%t%‘ﬁl%’é%%hopcji or a

znaj duj Nvepprtfeu. s i A

wbudowanego w obl i gpaypgdku zam

1 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku braku Scisgego powi Nzania z

gi egdowy m, wyceniane sN  wg s(tyq:showq.lrbqo%ngwyllczenla z S

zuwzgl Adnieniem kryterium wyboWu Ky d W hp rWlekyasrizgy.st ujania si i

wionego powyUej . Przed rozpoid kﬁ§qh(§eﬁ? VHQP"%rC&‘\APad@e rynkowe  (bie-

przez Gieddih, prawa wyceniane Yo dplo’ vii e8dknCilol 1g 0 dPOwWi edni e

jednorazowe j zmi any wartoSci aijICJI stpRajWRna parypyka) e

prawa. WartoSi tych praw, jeSli nie odbywa sifA nimi

obr -t nie ulega zmianie, chyba 0Ue notowane akcj e

danej sp-ogki odnotowuj N spadek ceny uzasadniaj Ncy

korektn wartoSci praw poboru.
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4 Wycena i wyliczanie wartoSci i nRhoyzcl hi cazketnyi va- ws tia ntay trwogzur azcnhi uannk
wi Nz a E: pozytu zabezpieczaj Ncego dok
) . ) o nie i zmlany l;mowane w rachunku wynlku z operacji
T Odsetki nal eUne od obligacji Skgrh déh(gStzwaW))N(legfazrﬁl z rac
si n z g od nwangmipublipzaie tabelami spon- cego.
sora emisji;
) 1 eUnoSci z tytugupaumilzere4wr
T Odsetki od papier-w WartoSC|ovs(,\yacr 0BGy L(gr]chcfh ‘("¥v 'cancrty-poza
czane sN na kaUdy Dz wauk Wyce”ytuﬁﬂogﬂk?elzenia poUyczki) wy
kami emisji; dotyczNcych tych papier-w wa
T Wycena skutk-w um-w nabyci a ﬁJap\k@(y w¥ WIrhY GO yw i ninvege- ni O
wych wraz z r-wnoczesnym zobowhﬁ\léﬁ gi 8N §vi:an|ﬁ@sf‘t fivpanl i uec ivea,r tao !
trahentado odkupu t ak napytych _pap|||@2éngv @’ﬁiﬂh_ﬁsﬁ'o/\ﬂ)esdkglueg zogdoptoewi e d
wych oraz um-w zbycia papier w, waf Sorsecd'nol"‘@/gcoh, oggaszanegoc
zr -wnoczesnym zobowi Nzaniem s'r\‘NcEn?/” ahenta "do
odsprzedaUlUy tych papier - -w WartoSC|owych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw- 1 WartoSl pasyw- w wal ut owych
stawnymi komponentamirozlic zanymi w r - Unychstbranal ogiczny do wyliczani
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse raUon ywalllmie.w
repoi okreSlonych w przepisac ako ansakcj.e
zwrotne kupno-s pr zeda U6 BSB |ub 5% #\/Nzc@?@gngrky@préypadﬁach,édynaskut ek zdar,
zwrotne «ppnedal®BB oraz O6tr a Q kX(FJ Jéf emitent - w bNd¥

k u prep i reverse repo).dokonywana jest od dnia ulnyc h papl er-w wartosciowy
zawarcia transakc jskorygovapej z e z W)préegrwq{emvgbrotu na rynku aktywnym), po analizie

cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw- przypad k u - mo Ue byl dokonany s
nej stopy procentowej. Instrurﬁél’f\’t""gfelJ ai UW{?H“&"W@?QQWV(W
przedmiotem takiej transaKCJln'ku '6“’296%: im przypadky VS iawieniu lo-

wportfelu |lokat podmi odkw zbyw& c@@@'(e\xlyp f‘)?Pﬁé)SC“WW@I We¢ Rine
transakcji sbb / repo i w Funduszu / Subfunduszu) adowymi |

; adni ; dzenla utraty WartoSci oraz
I podiega odpowiednio wycenie. odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
f Ustalenie wartoSci zobowi NzaGEi nstyumgot kwpdmog bylk: znacz
bywa sifin w skorygowanej cen|eflnnaabnyscow\aejWyamlctzeonntea; o0ggoszel
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. emitenta zmo Ul i woSci N zawarcia uk
o lami ,. upadgoSi | ikwidacyjna e
T Wycena zobowti NZwmdr edyt  w, wyndeadiyNakEBsi e odgowesngdattyerwiie
z transakcij.i sprzedaly z zobpwdNzapNem redkyR&turyzacja (
(sBB) odbywa sifn metodN skorygagwana) wPBYzPfBVnoSci, utrat
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Sci regul owania zobowi Nza .
T Wycena kofuturesaldtbywa sir“lno-ZgodnlkWOI%/Odp'SlékaaUdym przypadkud doko
towani ami tych kwntrchaktnow owa(ﬁdre)gﬁtrlye omorma(:jloemltenue oceny co do
woSci przyszgego zwrotu
koSci posi adanych zabezpiecze
WartoSci szacunkowe
Wycena aktyw-w i ustal ani e Wart:DSkayobowNNzramiEreach\Ankatw;amyem wd o k
wane sN weddug wiarygodnie oszaaopwanmjiawproosSadowaniza, jeUeli
wej. Wszczeg-Ilnych przypadkach ( wkreszlebaweod-rlersd i wprkzty- r y mokteo k o n a
braku danych z aktywnego rynku orazwp r zy pad k wysa®lh przyszgych, jeSli korekta

pienia przesganek utraty wartp8&&i) wyzesnage aokwyemygal
mo Ue dokonani a os za csobiektywnea oparte o]
oceny, estymacieipr zyj ici e zagoUe® wpgy yy P Znyd fstiygeh zagoUe Ewi os:
sowane zasady rachunkowoSci or &2 H"é(kﬁrzé’é"’é‘ﬁ‘teoW@ﬁéo\ﬁ&H godzi we

toSci aktyw-@ dr &z blowad tNyzkapzr z y ¢ hsddy sV wia n e metody i model e wycen
t - ow. Oszacowani a dpar&wmdyovsatniiep nseN Wweryfikowane przed wdr o
dane historyczne, dane moUl i wehdniane 3 o0 ?y{ar\@ﬁ&éﬁﬁﬂjhdaszu'\/\ﬁazzuza—
rynku oraz szereg innych czynnigkyn¥ ethWathanoghi za wia-

ci

i wkeamwych okolicznoSciach.

. . o N . Oszacowania dokdndmesmavydzive Gl
W miarfn moUliwoSci wkoraystylvane a ¢ h W CRAY|] W i dane o dnia i
sN dane moUli we do zaobserwowgpb@N@apord rhk\/\}lagnl%%i‘%%ﬁnoSI ot oc
wpewnych obszarach Oszacowa”'an?%‘]B'ﬁ?@éﬁl&/ﬁeSIewdokonanych S 7
Oszacowani a i zagoUenia stanowi Nce ich podstawid podl e-

gaj N okresowym przeghNoSmi akbr slkziay w
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Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operacij.i
Na kaUdy Dzie® Wyceny (oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozdani
1 wartolSife@lba inwestycyjnego (skgadnik-w |lokat) Subfunduszu,
T bilans Subfunduszu, obejmuj Ncy wyliczenie wartoSci aktyw-w
T wartoSi wyniiksik gza doap eNrcaecgjoi si B z ujAtych przychod:-zwzeralizookat,

wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

1 wartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu, stanowiocoawirNzCGn®E cfi mi fid
1 liczba Jednostek Uczestnictwa,
1 wartoSi akot ynva- W) endentots t k i Uczestnictwa.

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowany

oraz sposobu sporzNdzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych z

metod wyceny oraz sposobu sporz Nd zani a
wsprawozdaniu finansowym

sprawozdania finansowego. Nie wyst Np
i w por -upnmyvwealnn yc s pda rzyWalz ofniymnma n § o voyp«

daniami finansowymi.

Nota - 2 Nal eUnoSci Subfunduszu
WartoScizgw tys.
aleUOnoSci 0 83
Z tytugu zbytych lokat 0 83
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytudgu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ce0tyfikat- -w inwe:
Z tytugu dywidend 0 0
Z tytugu odsetek 0 0
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w tymczynsz-w 0 0
Z tytugu udzielonych poUyczek w podziale na oodmioty udzidel aj Nce poUycde
Pozostage 0 0
Nota - 3 Zobowi Nzania Subfunduszu
WartoScizgw tys.

NOTA-3 ZOBOWI t ZANI A FUNDUSZU
obowi Nzani a 592 983
Z tytugu nabytych aktyw:- w o] o]
Z tytugu transakciji przy zobowi Nzaniu sifn funduszu do odlupu (0]
Z tytugu instrument-w pochodnych 356 360
Z tytugu wpgat na jednost ki uczestnictwa albo certyfikatdp i nwestycy]j ns48
Z tytugu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupioych certyfikao:
Z tytugu wypgaty dochod-w funduszu [0} (0]
Z tytugu wypgaty przychod-w funduszu o] o]
Z tytugu wyemitowanych obligacij.i o] o]
Z tytugu kr -tkoterminowych poUyczek i kredyt w [0} o]
Z tytugu dgugoterminowych poUyczek i kredyt - w o] o]
Z tytudgu gwar anciji lub pornfncze&E [o] o
Z tytugu rezerw o] o]
Pozostage skgadni ki zobowi Nz a@E 103 75
w tym:
Zobowi Nzania z tytudgu opgaty mani pul acyjnej 9 8
Zobowi Nzania z tytugu podat ku 15 15
Zobowi Nzania z tytugu wynagrodzenia za zarzNdzanie 75 48
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Nota -4 $§rodkii nplineen i ich ekwiwalenty

Zestawienie Srodk-w pienifaUnych i ich ekwiwalent. . w:

WartoSi na

wartoSi na

: . WartoSi na . .
STRUKTURA $§RODKEW Pl ENI Nt NYCH NA i i O A | e e e T AL ol
sprawozdania 0 sprawozdania
finansowego w tys. ys- finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 2563 1742
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 102 1612
AUD 1 3 0 0
CAD 0 1 0 0
EUR 1 3 0 2
GBP 0 0 0 0
JPY 1 0 0 0
PLN 0 0 1233 1233
usD 25 95 100 377
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 2461 130
PLN 2461 2461 130 130
*) Dla rozr-Unieni a przeznaczenia przechowywanit a Srodk-w w banku depozyta
bi eONcych, (b) "BANK POLSKA KASA OPI EKI SA" - depozyty zabezpieczaj Nce wyl
zgoUony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczaj Nce otrzymane sN takUe zapr
dennzvhn
0000000000000 %2020 [ 3112200 |
2 WartoSi na 2 wartoSi na
NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESI E SPRAWOZDAwCzym p|  ‘artesl na bllansowy w walucie |, wartosSi na bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie h
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENI A BI Ett CY| w tys sprawozdania W tys sprawozdania
oo finansowego w tys. ¥ finansowego w tys.
11. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodk-w pieniiaUnych
AUD 2 7 1 3
CAD 2 5 3 8
EUR 4 19 6 26
GBP 0 0 3 16
JPY 15 0 265 10
PLN 2108 2108 1039 1039
usb 87 324 28 109
Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjntej pol i tyki i
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu . Dane wartoSciowe obrazuj Nce ryzyko prezen
Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ryzykiem

w Subfunduszuina dzi e® bil ansowy:

Klasa ryzyka Poziom obci N Udziag w

Gl Subfunduszu

a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 102t y s . 0.3%
tytugy uczestnictwa 35227t ys. 93.0%
nicznych
zobowi Nzania w walutac 356t y s .
wartoSi niezabezpiec 13 tys. EUR 0.56%
waluty) 22 tys. USD
459 tys. JPY
5 tys. CAD
0 tys. GBP
14 tys. AUD
b) ryzyko kredytowe
tytugy wuczestnictwa 35227tys.z § 93.0%
nicznych
9) ryzyko cen akcji
tytugy wuczestnictwa 35227t y s . 93.0%
nicznych
d) ryzyko modelu
skgadni ki l okat (ijes 83tys.z g 0.2%
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione ws pos- b i n moparciun
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todN skorygowanego
poprzez oszacowanie
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
met oda por - wn aprzgpadku
opcji - BS)
‘:APekaQTFI -6/ Noty objaSniajNce P SG-d
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ i DYNAMICZNY

Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - § r okcoz@&cyz N 80yczesvcar2021 roku

Informacje uzwkesegwmykea Nce w za

1) W okresie sprawozdawczym nie iwy ssiNpitdrya s azkyopjaid kz a wii eerr aorzyl d hc .

2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

T Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywi N
zemi sj i instrumentu finansowego; dotyczy takdwar rstydjuawdgie
umowy,wt ym umowy, kt-rej przedmiotem sN niewystandaryzowan:ée

1 Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sin z wystNpieniem sytuacji,
zanim zrobig to kontrahent,; droyt ylcw y mit rod zsyzbcazrekgo wynm e( Q@ Tr G)n
rynkach, na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze& nad
sowana jest tzw. zasada Afree of paymento, @anyki Adehnste
sus paymento, czyli wydanie przy pgatnoSci).

1 Zabezpieczenie ryzyka ktransakeamhpeanddmymizvskazihgrai w &larie 6 veynika z obo-
wi Nzku wymiany depozytu zabezpieczaj Nc eapligataynycte odposiegde ( wy
nich um-w dwustronnych).

1 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repoobowi Nzuj N dwustror
zabezpieczaj Nce, jednakOe faktycznie nie majN miejsca p
nia ryzyka wykonania zobowi Nza® kontrahenta).

T Na dzie®& bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie bygo
znaczNcNrkRopdenotjednego emitenta).
3) Ryzyko walutowe
1 Ryzyko walutowezmaenwbBzeN kars-w wal ut i potenci@&@énWwc ut
wprzypadku, gdy Subfundusz ma c 2ma8|utakthy vo-bw yden comiarzo woadn
szeniem warjgtod ycih)(wobowi Nza® wyraUonych w walutach.

i Subfunduszst osuje zabezpieczenie ryzyka wamiupowedel @z wiNNFarse g
nymi wyrawWahymachw innych niU zgote) poprzez dokonywanie
po ustalonym kursie wymiany. |Informacje na temat wart oS

cie 6 [instrumenty pochodnel].

4 Subfundusz dokonuj e30iceemesd202lcBo0w]Wwnaaydage Guczestnictwa zagr at
stycyjnych dokonuijmMNstychmémwestiyeanswwe mogNce nieSi wgasob
snN pol istyykeayijimNvewwszczeg:-|lnoSci ryzyko stopy procentowej,
zyko cen akcji. Z powodu poSredniego inwestowania nie prez
omawi anych rodzaj -ezf unRlyuzsyzkaomiz,wikNzanych tytugdgy uczestnictwa
tyki inwestycyjnej, w tym dominujNcych inwestycji (np. fun
zarzNdza ryzykiem zwi Nzany nuczz efsutnndi ucst zwvaamis, N knt a- bryywcahn et ypt oupdryz e :
g-lnych skgadni k-w |l okat, analizn miar ryzyka nabywanych f
zacjn tzw. portfela model owego. MoUe sikhzdaweghyclPenhei ws
nego inwestowania wystNpi okresowe zawieszenie wyceny posi
moUl i woSci wyceny istotnych skgadnik-w |l okat w wybranych k

5 Ryzykamopgyin ryzyko braku moUliwoSci zbycia wedgug wartoSci

Ryzykotodotyczy sytuacji, gdyby wystNpig brak moUli woSci real i
wistotnie dulkeWi NzikeuWezeszepi em obrotu na rynkachs nozeg-al@ds
w zwi Nzku z f akat ewn jiendaneossttoknianiczestnictwa / tytuiglyzykotwzest |

wyni kal (poSrzeadsnaido),i nrmoefgetozwania przez fundusze portfel owe.

skgadni kach wynikal mo Ue ozd kaukpryeansaonw eag ot yzt auvgi- ens zuecnzieast ni ct wa

inwestycyjne bndNce skgadni kami |l okat. W okresie sprawozda

6) Ryzyko modelu

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu

danych przez Subfestobetwygtwiowraebkonych sytuacjach warto

oszacowana. Istnieje ryzyko, iU w przypadku zastosowania m

dysponuj N emitenci tytug- - w ucpzreasworzidcatnwau wyi cneannys ounjy arw nmoognNe r\

jakie zostagyby ustalone przez tych emitent - w.

Model jest stosowany do wyceny instrument - w poc hodfdlinigkath ni e

Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawni a

nonesN w spos-b inny niU w oparciu @ezastesowbanl emyokae8kbpwg

(opismodelii w Noci e 1). Dl a takicht paltwow-dwanwwcdny amjsiotwg mw mog N |

jakie zostagybyywygnhacagnel agudiybh aktywny rynek. Ryzyko zwi

oszacowa@E i parametr - w kaljiwlyrUsjzMc yschar dommrosgbreyy d\h &kt - re j edn

gdyby anal ogiczne przeliczania przeprowadzag inny podmi

7) Inne typowe klasy ryzyka

T Subfundusz nie posiada | okat w instrumenty o charakterze
ryzy ko cen akcji skgadaj N sifn: ryzyko systematyczne cageg:¢
kretnego emitenta akcji.

T Subfundusz nie dokonywad w okresie sprawozdawczym |l okat v
specyficznym dla takich inwestycji (ryzylkvie¢gmwytnokyaj Nicgene
procentowej , ryzykhsémumenNaamyemgonUnymi, kt-re wyceniane

kiem modelu]).
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