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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 24.09.2021 r. 1 tydzien

Pekao Konserwatywny -0,06% | -0,01% | 0,27% 0,52% 1,82% | 4,67% 8,72%
rodonmarowy 15 ObligaciiWysokodo- | _0,0996 | -0,32% | 0,17% | -058% | 1,70% | - .
Pekao Dtuzny Aktywny* -0,57% | -0,95% | -0,67% | -2,07% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,00% | -0,99% | -0,58% | 0,59% | 3,09%

Pekao Kompas* -0,14% | -0,36% | 0,21% | 3,62% | 9,44%

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy | g gges | 0.179% | 1,02% | 1,98% | 6,57% | 12,23% | 15.85%

Zwrotu

Pekao Strategii Globalnej —konserwa- | g 1504 | .0 67% | 0,98% | 3,97% | 10,15% | 17,11% | 25,00%

tywny

Pekao Strategii Globalnej -0,12% | -0,66% | 1,34% 6,97% | 15,74% | 21,12% | 32,79%
Pekao Megatrendy 0,49% 0,57% 3,12% | 16,08% | 34,53% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -1,33% | 1,87% 6,23% | 28,72% | 51,76% | 63,60% | 79,98%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r., Pekao Dtuzny Aktywny zmienit nazwe z Pekao Alternatywny Dynamiczny
Absolutnej Stopy Zwrotu w dniu 04.12.2020 r. oraz tego dnia nastgpita takze istotna zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu, w zwigzku z czym wyniki zaprezento-
wane za okres 12 i 36 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za
zarzgdzanie.
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Publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) I SR CRE
Polska: inflacja konsumencka CPI (finalna za sierpien) 5,0% 5,5%
Polska: zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (sierpien) 6361,7 tys. 6352,0 tys.
Polska: przecietne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przed- 5851,87 zt 5843,75 zt
siebiorstw (sierpien)
USA: inflacja konsumencka (finalna za sierpien) 5,4% 5,3%

= Ceny wcigz podnosza cisnienie Polakom. Finalny odczyt inflacji za sierpien w Polsce okazat sie nieco wyzszy od wstep-
nego szacunku i wyniost 5,5% w ujeciu r/r. O przejsciowosci badz trwatosci az tak wysokiej inflacji przesgdza¢ bedzie
wedtug nas miedzy innymi psychologia, a konkretnie to czy pensje beda indeksowane do inflacji oraz czy konsumenci
beda réwnie sktonni wydawac pienigdze. Sytuacja na rynku pracy daje mieszane sygnatly. Z jednej strony z ok. 270 tys.
etatow utraconych w przedsiebiorstwach w trakcie pandemii, wrécito ok. 170 tys. W ostatnim miesigcu zatrudnienie spadto
i ciggle do stanu sprzed pandemii brakuje nam ok. 100 tys. etatéw. Pomimo to w badaniach koniunktury prowadzonych
przez NBP, polscy przedsigbiorcy wskazujg na rosngce zgdania ptacowe pracownikoéw oraz niedobor pracownikow. Brak
ragk do pracy bgdz moéwigc precyzyjniej brak rgk gotowych podjaé prace objawia sie po pandemii jako powszechny problem
nie tylko w Polsce, ale tez choéby w USA. Z kolei badania dot. nastrojéow konsumentéw wskazuja, ze wysokie ceny dziatajg
juz zniechecajgco przy decyzjach zakupowych. Jak rozegrajg sie te dwa czynniki — konsumpcja i ptace — bedziemy wie-
dzie¢ dopiero za kilka miesiecy. A do tego czasu na inflacje naszym zdaniem bedg silniej oddziatywa¢ dotychczasowi
winowajcy drozyzny. Ceny frachtu miedzynarodowego, poki co nie spadajg, brakuje subkomponentéw na liniach produk-
cyjnych, rosnie ryzyko niedoboréw energii w Europie. Sadzimy, ze odkorkowanie podazy potrwa jeszcze kilkanascie mie-
siecy. Jedynymi hamulcami dla cen jawig sie wiec statystyczne efekty bazy (inflacja spadnie, bo za chwile bedziemy po-
réwnywac sie do juz wyzszego poziomu cen z przeszitosci) oraz potencjalne negatywne zaskoczenie trajektorig pandemii.

= Na tym tle warto przytoczy¢ mysli z niedawnego wystgpienia jednego z cztonkdw Rady Polityki Pienigznej. Profesor tukasz
Hardt w trakcie corocznej konferencji stowarzyszenia CFA Polska wskazywat, ze jego zdaniem potrzebna jest predzej niz
pbzniej podwyzka stop procentowych w Polsce, ktéra miataby mie¢ charakter sygnalizacyjny i studzacy oczekiwania infla-
cyjne konsumentoéw. Bardzo wymowne jest, ze proponowana przez profesora podwyzka o 15 punktéw bazowych, w jego
opinii,uchodzi w gronie RPP za jastrzgbig propozycje. Daje to do myslenia jak bardzo wtodarze polityki pienieznej w Polsce
sg dzi§ przywigzani do prawie zerowych stop procentowych. Czlonek RPP zwracat réwniez uwage na silne powigzanie
polityki fiskalnej oraz monetarnej oraz polemizowat nad koniecznoscig wygaszania programu skupu aktywéw przed pod-
wyzkami stop procentowych. Sygnalizowat tez, ze wsréd decydentdow monetarnych trwa dyskusja nad tym, czy by¢ moze
potrzebujemy w Polsce bardziej trwatego programu skupu aktywow, byé moze poszerzonego o kryteria ekologiczne —
zielone QE. Catosciowo wystgpienie profesora odbieramy jako potwierdzenie naszych oczekiwan, ze stopy procentowe
w Polsce dtugo jeszcze pozostang nizsze od inflacji.

= Zaoceanem obserwowali$my posiedzenie FED-u. Nie doszto do zaostrzenia polityki pienigznej USA, ale komunikat i kon-
ferencja po posiedzeniu miaty wg nas na celu przygotowac rynek pod zblizajgce sie ograniczanie zakupéw w ramach
amerykanskiego QE, tzw. tapering. Najbardziej zauwazalna réznica widoczna byta w tzw. kropkach FED-u, czyli progno-
zach jego cztonkéw co do Sciezki stép procentowych. Juz potowa cztonkéw Federalnego Komitetu ds. Operacji Otwartego
Rynku spodziewa sie pierwszej podwyzki stép procentowych w USA w 2022.

Rynkowe narracje i nasze przemyslenia

W naszej ocenie Ever- > Nie sposéb méwi¢ o rynkowej narracji z ostatnich dwdch tygodni bez przytoczenia nazwy
grande to nie L(_eh_man chinskiego dewelopera — Evergrande. Obszerny komentarz do wydarzen w Panstwie
Brothers. Ocenlajac Srodka wraz z naszym stanowiskiem znajdziecie Panstwo na 3-stronach A4 na stronie

rawdopodobne sce- . . - . .
Ear\iﬁszg spodziewamy internetowej Pekao TFI — Pekao Fokus 23.09.2021. NapisaliSmy tam, cytuje: ,W naszej

sie interwenciji Pekinu, opinii problemy ptynnoS$ciowe i potencjalna upadtosc chiriskiego dewelopera Evergrande
aryzyko krachu oce- nie stwarzajg ryzyka systemowego ani dla gospodarki, ani rynkéw finansowych Parstwa
niamy jako niewielkie. Srodka. Sadzimy, ze duza medialno$é tego wydarzenia jest niewspétmierna do niskiego




Pekao Tygoanik

Linie produkcyjne na
calym swiecie pracuja
na pot gwizdka...

...a i tak brakuje ener-
gii elektrycznej.

Zmasowany globalny
popyt na prad, apetyt
na czyste powietrze

i przejscie na odna-
wialne zrédta energii

w potaczeniu groza Eu-
ropie kryzysem energe-
tycznym.

Wyniki niemieckich wy-
boréw nie zasko-
czyly...

>
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ryzyka negatywnych scenariuszy dla dalszego rozwoju sytuacji. Uwazamy, ze wptyw wy-
darzeri z Panstwa Srodka bedzie mie¢ ograniczony i jedynie przejsciowy wptyw na noto-
wanie ryzykownych klas aktywow.” Koniec cytatu. Wg najnowszych doniesien Evergrande
poszukujgc gotowki wycofato sie z pierwotnej emisji akcji swojego biznesu samochodow
elektrycznych, a wczesniej, w ubiegly czwartek nie wyptacito kuponéw od obligacji. Tym
samym zegar juz tyka do korica 30-dniowego okresu karenciji, po ktérym brak sptaty ozna-
czac bedzie wg nas bankructwo. Nowe informacje nie zmieniajg naszej oceny sytuaciji.
Wiecej o tym dlaczego uwazamy, ze poréwnywanie Evergrande do Lehman Brothers to
nieporozumienie opisujemy we wskazanym komentarzu, do ktérego link znajdziecie Pan-
stwo réwniez w transkrypcji tego Tygodnika: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-
focus-23-09-2021-r

Znacznie bardziej namacalnym ryzykiem dla rynkéw oraz gospodarek sg wg nas przestoje
na liniach produkcyjnych w przemysle. Zeby zobrazowaé skale problemu przytoczmy
przyktad z Japonii — linie produkcyjne Honda Motors w okresie sierpien-wrzesien nie pra-
cowaty nawet na pot gwizdka. Produkcja postepowata zaledwie w 40% zatozonego
tempal!

W trudniejszej sytuacji znajdujg sie europejskie zaktady przemystowe, ktérym w tym roku
grozg przestoje w dostawie energii elektrycznej. Za duzg czes¢ generacji pradu w Europie
odpowiadajg elektrownie gazowe, ktére dzis mierzg sie z topniejgcymi rezerwami tego
surowca. Jak do tego doszto, ze méwimy dzi$ o ryzyku kryzysu energetycznego na Sta-
rym Kontynencie? Po pierwsze, $wiat nadrabiajacy zalegtosci produkcyjne po pandemii
zaburzyt rownowage na rynku energii elektrycznej zmasowanym popytem. Skala jest na
tyle duza, ze pomimo trzykrotnego wzrostu cen gazu w tym roku, jego gtéwny dostawca
w regionie — Rosja — decyduje sie w pierwszej kolejnosci uzupetnia¢ wtasne rezerwy stra-
tegiczne. Po drugie, czysta energia jest coraz bardziej w cenie nie tylko w krajach rozwi-
nietych. Wiele wskazuje na to, ze Chiny sg gotowe przeptaci¢ Europejczykow, by gene-
rowacé energie z gazu, a nie brudniejszych paliw. Moze to by¢ element geopolitycznej
rywalizacji, ale rownie dobrze Pekin moze po prostu realizowac¢ zatozenia planéw piecio-
letnich, w ktorych od lat za jeden z celéw stawia sobie redukcje smogu w miastach. Po
trzecie, msci sie¢ zamkniecie elektrowni weglowych i nuklearnych, podczas gdy odna-
wialne zrédta energii nie oferujg wystarczajgcego bufora bezpieczenstwa. Jak dziwnie by
to nie brzmiato w XXI wieku, ale europejska gospodarka bedzie silnie uzalezniona w naj-
blizszych miesigcach od pogody. Ostra zima mogtaby oznacza¢ ,blackouty” oraz jeszcze
drozszy prad. Rzady juz starajg sie chroni¢ konsumentéw przed wyzszymi cenami energii,
ale ktos musi ten rachunek zaptaci¢. Dyskusja nad bezpieczenstwem energetycznym
moze wg nas sktoni¢ Europe do utrwalenia zapoczgtkowanych w pandemii planéw wy-
datkéw rzgdowych ukierunkowanych na szybkie zwiekszenie produkcji czystej energii.
By¢ moze UE bedzie zmuszona przyznac, ze droga do zielonego pradu nie obedzie sie
bez spalania kopalin. Potencjalnym diugofalowym zwyciezcg dzisiejszej drozyzny gazu
moze okazac sie wododr. Z myslg o inwestorach, ktérzy juz dzi§ chcg budowac ekspozycije
na ped ku zieleni wprowadzilismy do oferty #PekaoEkologiczny. Megatrend zielonej
przestrzeni eksplorujemy rowniez w #PekaoMegatrendy. Z kolei strategiami, ktore przyj-
mujg bardziej oportunistyczne podejscie i moga prébowac wykorzystac takze potencjalnie
lepszy sentyment do brudnej energii sg niebenchmarkowo zarzadzane #PekaoKompas
i #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja.

Znamy juz wyniki niemieckich wybordw i zapowiada sie zmiana u steréw. Chrzescijanscy
demokraci z poparciem 24,1% przegrali z Socjaldemokratami, ktdrzy osiggneli wynik
25,7%. O réznych scenariuszach dla niemieckich wyboréw pisaliSmy juz miesigc temu na
tamach Tygodnika®. Wéwczas jeszcze tylko sondazowe zwyciestwo Socjaldemokratow
analizowali$my nastepujgco: ,Patrzgc na program polityczny oraz historyczne gtosowania
mogtoby to oznacza¢ Niemcy bardziej skupione na sobie, skrecajgce w kierunku redystry-
bucji dochodu oraz stawiajgce na wiekszg role panstwa w gospodarce. Postulaty to zwigk-
szenie ptacy minimalnej do 12 EUR/h, wieksze wydatki rzgdowe i wsparcie socjalne fi-

! https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-31-08-2021-r
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...ale jedynymi pew- nansowane z wyzszych podatkéw dla najbogatszych.” Nie wszystko jednak jest przesa-

nymi zwycigzcami s dzone. O tym, ktéra partia bedzie rzadzi¢ oraz kto zostanie kanclerzem zadecydujg wg

Liberatowie i Zieloni. nas koalicjanci. Partia Zielonych i partia Liberatow uzyskaty w sumie az 26,3% gtosow
i wyraznie komunikujg, ze koordynujg swoje stanowiska. To bardzo ciekawy ukfad poli-
tyczny, ktéry w naszej ocenie znacznie zwieksza prawdopodobienstwo jeszcze wiekszego
zaangazowania Niemcdw w wyscig ekologiczny.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektorow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spétek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wigkszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programoéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych me-
chanizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowaé
skupujg akcje wtasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do
efektywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych,
transfery pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej.
Ultra tanie finansowanie zapewnia dzi§ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompo-
wania publicznych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywa¢. W naszej
opinii jedynym hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac¢ sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez
politykéw, by zmniejszy¢ realng wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajgc” je inflacja.
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Fundusz parasolowy Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
| M Pekao Konserwatywny | M Pekao Spokojna Inwestycja
M Pekao Konserwatywny Plus M Pekao Obligacji Samorzadowych
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 M pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
M Pekao Obligacji Plus Ml Pekao Diuzny Aktywny
I Il Pekao Bazowy 15 Dywidendowy B Pekao Obligacii Strategicznych
I Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
M Pekao Zréwnowazony | Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
M Pekao Dynamicznych Spétek W Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
|_. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja I " Pekao Dochodu USD
M Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Bl Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Akeji Polskich M Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
|_. Pekoo Megatrendy I M Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirskiego

M Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

M Pekao Surowcow i Energii
M Pekao Ekologiczny

Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Malych i Srednich Spélek Rynkéw Rozwinigtych

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: B Pekao Akeji Rynkéw Dalekiego Wschodu
B Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

Il Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

M Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokadji %h Fundusz parasolowy
M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

| M pekao kompoas | B Pekao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akeji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akeji Amerykanskich

“\

[l fundusze diuzne krétkoterminowe
M undusze obligacyjne

M fundusze stabilnego wzrostu

M fundusze zréwnowazone

M fundusze okcyjne

M fundusze z ochrong kapitatu

M fundusze surowcowe

M fundusze absolutnej stopy zwrotu
M fundusze aktywnej alokadji

/
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Pekao Konserwatywny Profil ryzyka

= Lokuje aktywa przede wszystkim w depozyty bankowe oraz w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, np. obligacje skarbowe emitowane przez
Skarb Panstwa, inne panstwa cztonkowskie UE lub nalezgce do OECD, ob-
ligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg. In-
strumenty finansowe mogg by¢ nabywane w zwigzku z zawarciem transakcji A 4
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu;

= W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z lokat w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej moze zawiera¢ transakcje na in-
strumentach pochodnych;

= Udziat innych instrumentéw finansowych niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Pekao Konserwatywny

= Duration zmodyfikowane portfela (Srednia wazona okreséw otrzymywania
przeptywow pienigznych z tytutu posiadania obligacji) subfunduszu jest nie
dtuzsze niz 1 rok. —

Cechy:

= wygodne narzedzie do lokowania okresowych nadwyzek finansowych 1rok 2lata 3lata 4lata 5 lat

zwlaszcza w sytuacji, gdy koniunktura nie sprzyja inwestycjom w akcje;

umiarkowanie niskie ryzyko wahan wartosci jednostki uczestnictwa;

przenoszenie srodkoéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao FIO nie powoduje po-

wstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy odkupieniu).

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko = Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy Potencjalnie wyzszy
zysk zysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnig

>
>

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyjnym;

= fundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, ta-
kie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzagdowe
krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe;

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogg przekracza¢ 25% v
aktywow funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowaé w instrumenty finansowe denomino- HGF}I’ZOHT inwesf'fcyjny
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transakcje
na instrumentach pochodnych.

Nizsze ryzyke  Wyzsze ryzyko

2 3 4

o
[a
‘-h.

Cechy: w

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywéw w starannie wy-
selekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papierow dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

irok 2 lata 3lata 4alata slat




Pekao Tygodnik

28.09.2021 r. Materiat Pekao TFI S.A.

Pekao Diluzny Aktywny

>

Moze lokowac cato$¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
w tym obligacje skarbowe krajow zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzacych, rea-
lizujgcych strategie majgca na celu osiggniecie dodatniej stopy zwrotu niezaleznie
od koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych (strategia absolute re-
turn), instrumenty rynku pienieznego, obligacje municypalne (np. obligacje emito-
wane przez jednostki samorzgdu terytorialnego RP, regionalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa nalezagcego do OECD oraz obligacje
emitowane przez podmioty realizujgce wspolnie z lokalnymi wtadzami publicznymi
projekty inwestycyjne), listy zastawne oraz depozyty bankowe;

Inwestuje oprécz instrumentéw finansowych w PLN réwniez w denominowane
w walutach obcych;

W celu sprawnego zarzadzania lub w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, stopy procentowe i kursy walut oraz instrumenty pochodne zabezpie-
czajace ryzyko kredytowe.

Cechy:
Swiatowy portfel — lokowanie srodkéw subfunduszu w starannie wyselekcjonowane instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, przede wszystkim w dtugoterminowe obligacje skarbowe polskie, jak rowniez krajow zaliczanych do tzw. rynkéw
wschodzgcych (obligacje denominowane w EUR lub USD oraz obligacje w lokalnej walucie danego kraju);

aktywna selekcja w ramach kazdej grupy instrumentéw finansowych dobieranych do portfela oraz aktywna alokacja pomiedzy

>

nimi;

5 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko
Pctencjalnie nizszy
7ysk

Wyzsze ryzyko
Potencjalnie wyzszy
zysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

v

1rok 2lata 3 lata 4igta 5lat

strategia wykorzystujgca globalne trendy w segmencie obligacji skarbowych i oferujgca klientom mozliwo$¢ miedzynarodowej

dywersyfikacji portfela;

potencjat wzrostu — inwestowanie czesci aktywéw w obligacje skarbowe rynkéw rozwijajgcych sie, ktére sg szybko rosngca
klasg aktywow na swiecie i w dtugim terminie mogg osiggac atrakcyjne stopy zwrotu;

wysoka ptynnos¢ — budowanie catosci portfela wytgcznie w oparciu o ptynne aktywa.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

>

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwe-
stujgcym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje
skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz

Nizsze ryzyko

Potencjalnie niz

Profil ryzyka

Wyzsze ryzyko

TWSK Patencialnie wy. YK

£ E.J.I'J'. &£

w depozyty bankowe;

do 50% aktywéw stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1
subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajagcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu-
szy inwestycyjnych;

moze lokowac czesé aktywdw w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

h 4

2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co najmnie

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-

nych. 1rok

Cechy:
= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

>

korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

b 4

2lata 3lata  4lata  Slat




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

28.09.2021 r. Materiat Pekao TFI S.A.

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- I\Iﬂllzssziryzykox :Cp'f.'l.r'yzsaze ryzykc:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e o e
cia ww. celu; . 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym HOFYZOHT inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; Co namnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajagcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spéiki, ktére, w opinii zarzadzajgcych, majg najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespot zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zesp6t profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Pot

= subfundusz lokuje od 10% do 35% warto$ci aktywdw netto w ty- . 4
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki ) .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez pod- H oryzo nt mwes’rych ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywoéw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych; irok 2lata 3lata siata siat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

h 4

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzgdzajgcych aktywami na catym $wiecie - dobér do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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28.09.2021 r. Materiat Pekao TFI S.A.

Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emi- HI%SZS%F}'ZYKO - _ _}'I.r')iz’snzg ryzyko
towane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return otencalnie nizszy zysk PO Ay v
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% warto$ci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny
zagranicznych. Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz
moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  conajimnie
nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywow w instrumenty finansowe denomi- v
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok 2lata 3lata  slata Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subfundusz poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez ela-
styczne i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywéw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennos$ci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  ooiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania, ktérych po-
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; 0 najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza bedzie nie wieksze niz 20% ak- 1rok  2lafa  3lafa  4lata 5 lat
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

28.09.2021 r. Materiat Pekao TFI S.A.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:; Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  ootencjalnie nizszy zysk Potenjalnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie; v

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spotek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczg-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty

1 2 3 4 5 6 7

puliezae; - S Horyzont inwestycyjny
= udziat diuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; co najmniel
= moze lokowaé czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych; v

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. rok 2lata  3lata 4lata 5 lat
Cechy:

= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;

= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

28.09.2021 r. Materiat Pekao TFI S.A.

Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promocji funduszy/subfunduszy. Nie stanowi on
oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie
spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i
rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao
TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksow
rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. JeZeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych
wilasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw inter-
netowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publiko-
wanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabro-
nione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegélnosci wysokosci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiaggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa u podmiotéow prowadzacych dystrybucje oraz na
www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dys-
trybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl w zakladce Dokumenty. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen oraz
zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze byé
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
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