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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2021 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowoSci (t.j. Dz.U. z 2021.
poz. 217, ze zm.) przedstawia potroczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. polgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 o wartosci
......................................................................................................................... 1 155 581 tys. zt;
2. potaczony bilans na dzien 30 czerwca 2021 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto funduszu
W KWOGIE .ieiiiiie e ee ittt e e e e e ettt e e e e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e eaaaa e eeeeseessaaaeeeeeeseees 1189 157 tys. zt;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 wyka-
Zujgcy Wynik Z OPeracji W KWOCIE .........eceiiuiiieiiiiieiiiiee et 24 714 tys. zk;
4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres poétroczny (od 1 stycznia 2021) konczacy
sie 30 czerwca 2021, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien bi-
lansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o0 rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 poz. 605, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzor nad dziatalno$cig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’).

Statut funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas: Strategie Funduszowe
SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/VI/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzieleniu zezwolenia
na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Pekao TFI P SF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SFIO
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Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrzesnia 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw. Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Zagraniczne Fundusze Akcyjne
(przejetego w roku 2011 przez inny subfundusz). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 10,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;j.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 11 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 6 subfunduszy:

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

e  Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.
e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.
Pekao Strategii Globalnej

e  Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.
Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

. Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw, po dokonaniu wptaty przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Pekao TFI S.A.).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 16 wrzesnia 2015 roku.

e W 2021 ztozony zostat wniosek do Komisji 0 zgode na potgczenie wewnetrzne z innym subfunduszem. In-
formacje w tym zakresie - w dziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Zmiennej Alokaciji
e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji SFIO (w 2013).
. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 22 kwietnia 2009 roku.

e W 2021 ztozony zostat wniosek do Komisji 0 zgode na potgczenie wewnetrzne z innym subfunduszem. In-
formacje w tym zakresie - w dziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego SFIO
(w 2013).

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 13 stycznia 2012 roku.

o W 2021 zlozony zostat wniosek do Komisji o zgode na potgczenie wewnetrzne z innym subfunduszem. In-
formacje w tym zakresie - w dziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Kompas
. Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Elastycznego Inwestowania SFIO (w 2013).

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 sierpnia 2011 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,
ktére rozpoczety dziatalnosé.

m ‘ PekaO TFI - 2 / Wprowadzenie - g;:?g

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa subfunduszu sg lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt 1) - 2) powyze;.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow subfun-
duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-
rakterze dtuznym, depozyty bankowe, przy czym subfun-
dusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.
Zarzadzajgcy moze podejmowac dziatania majgce na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang
kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku
z lokatami subfunduszu dokonywanymi w tytuty uczestnic-
twa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne in-
strumenty finansowe denominowane w walucie innej niz
waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) cato$¢ aktywoéw subfunduszu moze byé inwestowana
tacznie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundu-
sze zagraniczne o charakterze udziatowym,

2) do 10 % wartosci Aktywdéw Netto subfunduszu moze byc¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10 % wartosci Aktywdw Netto subfunduszu moze byé
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych inne niz wymienione powyzej,

4) do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu zagranicznego,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowi¢ fgcznie wigcej niz 30 % Aktywdw Netto
subfunduszu,

6) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20 % War-
tosci Aktywédw Netto subfunduszu, przy czym do limitu

Pekao Strategii Globalnej

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-

chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-

tosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-

kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

powyzszego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka waluto-
wego zwigzanego z zawieraniem umow dla ogranicze-
nia ryzyka inwestycyjnego walutowego.

Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicz-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego fun-
duszu zagranicznego,

e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdow uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjécie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dluznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze dtuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych inne niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyzej.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

Subfunduszu i biezgcego dochodu czgsé Aktywow Subfun-

duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-

rakterze dtuznym, depozyty bankowe, przy czym Subfun-
dusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony lub Funduszu do odkupu.
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Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-

zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi

w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane

w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-

jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) od 40% do 65% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane tgcznie w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
fowym,

2) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

5) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowi¢ fgcznie wiecej niz 30 % Aktywdw Netto
Subfunduszu,

7) udziat innych lokat niz lokaty powyzej, a ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie z Rozdziatem
1V, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, przy czym do limitu powyzszego nie wli-
cza sie Instrumentdw Pochodnych wykorzystywanych
dla ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z za-
wieraniem uméw dla zabezpieczenia ryzyka waluto-
wego.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sa

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osiaganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze udziatowym,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o cha-
rakterze diuznym,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych innych niz wymienione w ppkt. 1) - 4) powyzej.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-

duszu jest takze lokowana w Instrumenty Finansowe o cha-

rakterze dtuznym, depozyty bankowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulega¢ zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujgce kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownosc¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu

sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-

zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi

w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane

w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-

jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) od 10% do 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
jest inwestowane facznie w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne o charakterze udzia-
fowym,

2) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze byc¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze udziatowym,

- 4 | Wprowadzenie - P SF

SFIO



A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

3) do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢
inwestowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych o charakterze dtuznym,

4) do 10% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu moze byé
inwestowana w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych innych niz wymienione na liscie
powyzej w ppkt 1-4,

5) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-
nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedyn-
czego subfunduszu zagranicznego,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
mogg stanowié tgcznie wigcej niz 30 % Aktywow Netto
Subfunduszu,

7) udziat innych lokat niz lokaty opisane powyzej, a ktore
mogg byé przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z Rozdziatem IV Statutu, nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym do li-
mitu tego nie wlicza sie Instrumentéw Pochodnych wy-
korzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego
zwigzanego z zawieraniem umow zabezpieczajgcych.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decy-
zji  zarzadzajgcego  Subfunduszem  podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozo-

wanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak

réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-

twa funduszy zagranicznych oraz w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, moze ulegaé zmianie w zalezno-
$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci po-
szczegolnych kategorii lokat.

Pekao Zmiennej Alokaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
W Subfunduszu wprowadzone sa okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjagtkiem pierwszego okresu
4-tygodniowego

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 22.04.2009 20.05.2009
2 20.05.2009 20.11.2012
3 20.11.2012 20.05.2016
4 20.05.2016 20.11.2019

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggniecia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.

W drugim i nastepnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujgca o ile (w % warto$ci na poczgtek
tego okresu rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

a) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) plynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

odnoszgcy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-

duszu obowigzuje Tabela nr 1 (ponize;j).

Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze sktada¢ sie za-

réwno z instrumentéw o charakterze dtuznym (do 100 %

aktywow Subfunduszu), jak i z instrumentéw finansowych

o charakterze udziatowym (do 50 % Aktywow Subfundu-

szu).

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu

o charakterze dtuznym Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lo-

kowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charakte-

rze dtuznym:

1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery warto$ciowe
o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Polski lub innego
Panstwa Czionkowskiego obligacje emitowane przez in-
nych emitentéw, a takze depozyty bankowe oraz

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym, a ktére sg wskazane lub spet-
niajg kryteria okreslone w Statucie Funduszu.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu

o charakterze udzialowym Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane w nastepujgce instrumenty finansowe o charak-

terze udziatowym:

1) kontrakty terminowe na indeks gietdowy WIG 20, akcje
spotek wchodzgcych w sktad Indeksu WIG 20, a takze
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inne akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych poli-
tyka inwestycyjna dopuszcza lokowanie wiecej niz po-
towe aktywow tych funduszy lub instytucji w akcje, przy
czym dopuszczalne jest by ta cze$é portfela skladata sie
w catosci z inwestycji w kontrakty terminowe na Indeks
WIG 20;

2) inne niz powyzej wskazane instrumenty finansowe
o charakterze udziatowym, a ktére sg wskazane lub spet-
niajg kryteria okreslone w Statucie Funduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz waluta polska Subfundusz
bedzie podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw wa-
lut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie
uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalez-

niony od decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem podejmo-
wanej z uwzglednieniem strategii zabezpieczenia portfela,

a takze z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sy-

tuacji na rynkach instrumentéw finansowych, oceny ptynno-

Sci, bezpieczenstwa i ksztattowania sie rentownosci tych in-

strumentéw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad

dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Zarzadzajacy dla realizacji celu inwestycyjnego Subfundu-

szu stosuje strategie zabezpieczenia portfela inwestycyj-

nego Subfunduszu, ktéra polega na zmianach proporcji
miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe

o charakterze udzialowym a lokatami Subfunduszu w in-

strumenty finansowe o charakterze dtuznym w zaleznosci

od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji mie-
dzy tymi lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywéw

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
W Subfunduszu wprowadzone sg okresy rozliczeniowe 42-
miesieczne (3 1/2-letnie) — z wyjgtkiem pierwszego okresu
5-tygodniowego:

Nr okresu rozliczenio- od do
wego
1 13.01.2012 17.02.2012
2 17.02.2012 17.08.2015
3 17.08.2015 15.02.2019
4 15.02.2019 12.08.2022

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Funduszu,
Subfundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu dazy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa na koniec kazdego okresu rozliczeniowego na po-
ziomie nie nizszym niz 100 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na poczatek tego
okresu rozliczeniowego. Fundusz nie gwarantuje osiggnie-
cia przez Subfundusz celu inwestycyjnego ani osiggniecia
Poziomu Minimalnego na koniec okresu rozliczeniowego.
W drugim i nastgpnych okresach rozliczeniowych obowig-
zuje tabela wskazujgca o ile (w % warto$ci na poczatek
tego okresu rozliczeniowego) wzro$nie Poziom Minimalny
odnoszacy sie do tego okresu. W odniesieniu do Subfun-
duszu obowiagzuje Tabela nr 1 (powyzej).

Portfel inwestycyjny Subfunduszu moze sktada¢ sie za-
rébwno z czesci o charakterze dtuznym, jak i z cze$ci o cha-
rakterze udziatowym.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

spadkiem ponizej minimalnej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien
Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego pozwalajacej
osiggng¢ odpowiedni Poziom Minimalny na koniec okresu
rozliczeniowego. W strategii zabezpieczenia portfela za-
ktada sig, ze maksymalne zaangazowanie w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momen-
cie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu Minimalnego
na Dzien Wyceny w trakcie okresu rozliczeniowego, aktual-
nej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametréw opi-
sujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak
struktura i wysoko$¢ stdép procentowych oraz zmiennos$¢
cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji okreslonych w Statucie Funduszu.

Czesc¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze
dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskac rentownosé
tej czesci portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Mini-
malnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jedno-
czesnej minimalizacji wrazliwosci tej czesci portfela na
zmiany rynkowych stop procentowych przy uwzglednieniu
nastepujacych ryzyk inwestycyjnych: stopy procentowej,
ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka
zwigzanego z wyptacalnoscig emitentéw tych instrumen-
tow.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze udzialowym zarzadzajgcy Subfunduszem
bedzie dazyt do odzwierciedlenia rentownosci Indeksu
WIG 20, z tym, ze faktyczny udziat poszczegdlnych akcji
w tej czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze od-
biega¢ od rzeczywistego sktadu Indeksu WIG 20, jesli na-
ruszatoby to ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statu-
cie Funduszu lub jesli zarzadzajacy Subfunduszem kierujgc
sie dostepnymi analizami fundamentalnymi i analizami
wskaznikow wyceny spétek uzna, ze przy porownywalnym
ryzyku inwestycyjnym jest mozliwe zwigkszenie dochodo-
wosci Subfunduszu poprzez odpowiednie zmiany struktury
tej czesci portfela.

W ramach czesci diuznej portfela Aktywa Subfunduszu
(stanowi¢ ona moze do 100 % Aktywéw Subfunduszu)
moga by¢ lokowane w diuzne instrumenty finansowe:
1) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe
o charakterze dtuznym, instrumenty rynku pienieznego,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub be-
dace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego obligacje
emitowane przez innych emitentéw, posiadajgce odpo-
wiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z uwzglednie-
niem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej
emitenta z zastosowaniem zewnetrznych systemow ra-
tingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regulowaé
swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowa-
nych instrumentéw dtuznych, a takze depozyty ban-
kowe oraz
2) inne instrumenty dtuzne wskazane w Statucie lub spet-
niajgce kryteria wskazane w Statucie (do 10% Aktywow
Subfunduszu).
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz waluta polska zarzadzajgcy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac
dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych wobec
waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie umoéw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
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zowane instrumenty pochodne, jednak ze wzgledu na na-
ture tych transakgiji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowa-
nie tego ryzyka.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu
o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu s3g loko-
wane w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-
graniczne o charakterze udziatowym dajgce ekspozycje na
akcje spotek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjednoczonych
Ameryki lub Ameryce Podtnocnej — do 50% Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym,

Pekao Kompas

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej

stopy zwrotu w diugoterminowym horyzoncie inwestycyj-

nym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej
stopy zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

2) Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze udziatowym,

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne o charakterze dtuznym,

5) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4) powyzej,

6) depozyty bankowe.

Instrumenty, o ktérych mowa w ppkt 2) i ppkt 6) sg wyko-
rzystywane réwniez w celu zapewnienia odpowiedniej ptyn-
nosci Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowa-
nymi w innych walutach niz waluta polska, zawierajgc
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
W celu minimalizowania potencjalnego spadku oraz zmien-
nosci wartosci Jednostki Uczestnictwa, zarzgdzajgcy port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu aktywnie zarzadza ryzy-
kiem inwestycyjnym poprzez elastyczng zmiane proporcji
pomiedzy lokatami wchodzgcych w sktad portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lo-

kat:

1) catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana
w kazdy rodzaj lokat, o ktérych mowa powyzej 9z wytg-
czeniem tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fun-
dusze zagraniczne inne niz wymienione w ppkt 3) - 4) i
6) powyzej, dla ktorych limit inwestycji wynosi 50 % Ak-
tywow Netto Subfunduszu.

3) do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicz-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

o ktérych mowa w pkt 111.13.9.2. Statutu, moze ulega¢ zmia-
nie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i docho-
dowosci poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje naste-

pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$é odkupienia tytu-
tow uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

nego z wydzielonymi subfunduszami - do 20 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu zagranicznego,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzgdza-
nych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej nie
moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 30 % Aktywdw Netto
Subfunduszu,

5) udziat innych dopuszczalnych zgodnie ze Statutem lokat,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, przy czym nie wlicza sie tu Instrumentéw
Pochodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ry-
zyka walutowego zwigzanego z zawieraniem umow.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-

golnych rodzajéw lokat wskazanych w Statucie oraz ich

wzajemne proporcje w portfelu inwestycyjnym Subfundu-
szu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfundu-
szem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteriéw

z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywer-

syfikacji stosowanych przez Subfundusz.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych

funduszy zagranicznych, zarzadzajacy Subfunduszem sto-

suje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego fun-
duszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu tytutdbw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia ty-
tutéw uczestnictwa i wyjécie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych ty-
tutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze udziatowym, o ktérych mowa w ppkt 1) powyzej, zarza-

dzajgcy Subfunduszem stosuje analize fundamentalng

w zakresie oceny potencjatu do wzrostu poszczegdinych

sektorow lub grup sektoréw oraz segmentéw rynku rozu-

mianych jako m.in. spotki o matej, sredniej i duzej kapitali-
zacji, spotki o charakterze wzrostowym oraz warto$ciowym
oraz spotki o charakterze defensywnym i cyklicznym,

a takze w ramach innych segmentéw rynku dajgcych moz-

liwo$¢ oceny potencjatu wzrostowego spoétek. Dodatkowo

zarzadzajacy Subfunduszem moze stosowac¢ metody ilo-
$ciowe z mozliwoscig uwzglednienia perspektywy funda-
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mentalnej spotek. Metoda ilosciowa ma na celu zaklasyfi-

kowanie spotek do danej grupy, np. indeksu, sektora, seg-

mentu rynku, umozliwiajgce efektywne zarzadzanie portfe-
lem.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze diuznym i depozytéw, zarzgdzajgcy Subfunduszem sto-

suje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownosc¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
moéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi
W ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

e) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.
Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie oraz Ustawie, nie
wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lo-
kowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pie-
nigznego wyemitowane przez jeden podmiot. Przy czym,
powyzszy limit moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé uloko-
wane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czesé
Aktywoéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow
Subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty pochodne
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Fundusz moze zawiera¢ umowy do-
tyczace aktywow Subfunduszu majgce za przedmiot instru-
menty pochodne, po spetnieniu okreslonych w Statucie wa-
runkow, w tym w szczegdlnosci, gdy zawarcie umowy be-
dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu okreslo-
nym w niniejszym statucie.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne w ramach port-
fela inwestycyjnego Subfunduszu. Umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
beda zawierane z uznanymi podmiotami rynku finanso-
wego w celu ograniczenia ryzyka kontrpartnera oraz ryzyka
przedrozliczeniowego.

111.16.26. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-

menty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzg-

dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, zarzadza-

jacy kieruje sie okreslonymi w Statucie kryteriami wyboru

tych instrumentéw.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem in-

westycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ w ra-

mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace
za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym
moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, in-
strumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy giet-
dowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢
stopa procentowa, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany
stop procentowych, transakcje wymiany stop procento-
wych, transakcje wymiany papierow warto$ciowych,
transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na
réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenosze-
nia ryzyka kredytowego.

Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane
sg w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuacii,
gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest uzasad-
nione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia,
spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub ta-
twosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, a wyge-
nerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Subfun-
duszu obarczone bedzie ryzykiem, ktére jest zgodne z pro-
filem ryzyka Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym instru-

mentem pochodnym oraz instrumenty rynku pienieznego

z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warun-

kiem, ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art.

93 ust. 4 Ustawy, oraz instrument wbudowany wypetnia kry-

teria opisane w Statucie.

Do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ loko-

wane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow:

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ loko-

wane fgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartos$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, depozyty w tym pod-

miocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z trans-

akciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujag publicznie tytuty uczestnictwa i uma-
rzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
Sci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucii
jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne, co naj-
mniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,
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d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego

Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery war-

tosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem inwesty-

cyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych

lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

zyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wyso- strony lub Funduszu do odkupu.

kosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto

Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegoélnych subfunduszy

Wskazane ponizej subfundusze stosujg strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu, ktéra polega na zmia-
nach proporcji miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a lokatami Subfunduszu w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji miedzy tymi
lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej
minimalnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozli-
czeniowego (,Poziom minimalny na Dzieh Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego”), pozwalajacej osiggna¢ odpowiedni Po-
ziom Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangazowanie
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu minimal-
nego na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego, aktualnej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametrow opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak struktura
i wysokos¢ stép procentowych oraz zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okreslo-
nych w Statucie.

Czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskaé rentownos$¢ tej czesci
portfela umozliwiajgcg osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizaciji
wrazliwosci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu nastepujacych klas ryzyka inwesty-
cyjnego: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wypfacalnoscig emitentow
tych instrumentow.

Tabela nr 1 — prezentacja wyliczania poziomu minimalnego we wskazanych subfunduszach

W drugim i nastgpnych okresach rozliczeniowych obowigzuje tabela wskazujgca o ile (w % wartosci na poczatek tego
okresu rozliczeniowego) wzrosnie Poziom Minimalny odnoszacy sie do tego okresu.
Dotyczy:
o  Pekao Zmiennej Alokaciji,
o Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Jesli w danym okresie rozliczeniowym wartos¢ jed- ... to Subfundusz bedzie dazyt do osiagniecia wartosci
nostki wzro$nie o dang wartos¢ (w %) w stosunku do jednostki na koniec tego okresu rozliczeniowego na po-
wartosci jednostki na poczatek okresu rozliczeniowego ziomie nie nizszym niz podany ponizej procent wartosci
jednostki na poczatek tego okresu rozliczeniowego

do 15% 100,00%
od 15% do 20% 103,50%
od 20% do 25% 108,00%
od 25% do 30% 112,50%
od 30% do 35% 117,00%
od 35% do 40% 121,50%
od 40% do 45% 126,00%
od 45% do 50% 130,50%
od 50% do 75% 135,00%
od 75% do 100% 157,50%
od 100% 180,00%

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skrétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-
zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.
Ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski,

Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak-
tywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:
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(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulowanych w
nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetieniu wa-
runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-
duszu mogg byé lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.
Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wie-
cej niz 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. taczna wartosé lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wye-
mitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu

tak przewidujg, do 20 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu

moze by¢ ulokowane facznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty

z jednej grupy kapitatowej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-
cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogow wska-
zanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu
ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz, ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, poreczen i gwarancji.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Dopuszczalne jest zawieranie transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja
zwrotna sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii
rozporzadzania UE 2015/2365 [SFTR]).

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Katego- Maksymalr)a St.awka obowigzq- :

Subfundusz ria JU stawka (okre_slona Jjgca na dzien bi-  uwagi
w Statucie) lansowy
A 2.00 % 1.80 %
Pekao Strategii Globalnej - konserwa- E 2.00 % 1.80 %
tywny F 1.95 % 1.80 %
I 2.00 % 1.80 %
A 2.50 % 2.30 %
. . E 2.50 % 2.30 %
Pekao Strategii Globalnej E 540 V% 530 %
I 2.50 % 2.30 %
A 2.50 % 2.50 %
. . . E 2.50 % 2.50 %
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny F 5A0 5A0
I 2.50 % 2.50 %
A 2.50 % 1.40 %
E 2.50 % 1.40 %

Pekao Kompas F 520 % 120% X
I 2.50 % 1.40 %
A 2.00 % 1.40 %
Pekao Zmiennej Alokacji E 2.00 % 1.40 %
F 1.95 % 1.40 %
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Katego- Maksymalr)a St'awka obotfvigzq- :
Subfundusz A stawka (okre$lona Jaca na dzien bi-  uwagi
ria JU :
w Statucie) lansowy
| 2.00 % 1.40 %
A 2.00 % 1.00 %
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amery- E 2.00 % 1.00 %
kanskiego F 1.95% 1.00 %
| 2.00 % 1.00 %

Uwagi:

X - w subfunduszu Pekao Kompas, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywéw netto (wynagrodzenie

state), pobierane jest wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
ponad historyczng warto$¢ maksymalng (wynagrodznie zmienne), przy stawce statutowej: 10 % wzrostu (nalicza-
nie odbywa sie dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno).
Od 1.01.2020 — zgodnie z przepisami odpowiednio wprowadzonymi do Statutu Funduszu — stawka maksymalna
wynagrodzenia za zarzgdzanie zostata obnizona do 3.0 % pa., a od 1.01.2021- zgodnie z przepisami odpowiednio
wprowadzonymi do Statutu Funduszu — stawka maksymalna wynagrodzenia za zarzgdzanie obnizona do 2.5 %
pa.

Stawki obowigzujgce na date bilansowa oraz zmiany w okresie sprawozdawczym — zostaty zaprezentowane odrebnie
dla kazdego z subfunduszy w Nocie-11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

W roku 2021 (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie ulegta zmianie.

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na dzieh bilansowy:
9 subfunduszy) w tym 6 subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa byty zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

Zmiana rozporzadzenia dot. szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

W roku 2021 weszta w zycie zmiana w przepisach dot. szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozpo-
rzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajgce przepisy zostato ogtoszone 31.12.2020:
Dz. U. poz. 2436).

Zgodnie z § 4 pkt. 1 rozporzadzenia zmieniajgcego dostosowanie rachunkowosci do przepiséw w brzmieniu nadanym tym roz-
porzadzeniem nastgpito 1.07.2021. W zwigzku z tym — stosownie do § 2 ust.1 pkt.1-2 rozporzadzenia zmieniajgcego, niniejsze
pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30.06.2021 r. sporzadzone zostato zgodnie z brzmieniem nadanym roz-
porzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

Informacje o skutkach zmian oraz zmianach, w tym zakresie ujawnien w sprawozdaniach finansowych — zostaty przedstawione
w sprawozdaniach jednostkowych.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potaczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzgdzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 i obejmuje okres potroczny konczacy sie 30 czerwca
2021 . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 oraz - w zakresie rachunku wyniku z operacji
— dodatkowo okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020.

D Informacja o zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
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= subfundusze:

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny,
Pekao Zmiennej Alokacji,

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
6. Pekao Kompas

w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu i poszczegoélnych subfunduszy wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19
opisanych osobno (ponizej w Informacjach dodatkowych — w podrozdziale ‘Wptyw pandemii Covid-19’), nie budzi watpliwosci
co do kontynuacji dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

o Ao NE

W odniesieniu do subfunduszy, dla ktérych zostat ztozony wniosek o zgode Komisji na potaczenie — w zakresie zatozenia kon-
tynuacji dziatalnosci nalezy wzig¢ pod uwage informacje w dziale: ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Informacja o mozliwosci potaczenia subfunduszy

W roku 2021 Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji 0 zezwolenie na potgczenie wewnetrzne Subfunduszu z innym subfun-
duszem wydzielonym w Funduszu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania wniosek nie zostat rozpatrzony, nie mozna wigc okresli¢
daty potgczenia.

W zwigzku z planowanym potgczeniem Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym w tym samym funduszu, faktycznie
nastagpi istotna zmiana statusu jednostek uczestnictwa w Subfunduszu. Z uwzglednieniem informacji o planowanym tgczeniu
subfunduszy nie ma przestanek co do braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci i przyjeciu takiego zatozenia dla sposobu
prezentacji sprawozdania finansowego.

1. Whniosek do Komisji 0 zezwolenie na taczenie dotyczyt potgczenia subfunduszy:
e  Pekao Zmiennej Alokacji (przejmowany)

. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (przejmujacy)

. 2. Wniosek do Komisji o zezwolenie na taczenie dotyczyt potgczenia subfunduszy:
. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (przejmowany)

e  Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (przejmujacy)

Wplyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu

W roku 2020 i w 2021 (od wiadomosci z Chin z korica roku 2019) ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-
2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sie koronawirusa w
Polsce podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sig, ograni-
czenia w dziatalno$ci ustugowej oraz szczegdtowe przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z
efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie fancucha dostaw, zakiécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug
oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ diugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiekszeniu
poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finan-
sowych, utrata wartosci niektorych walut, w tym pln oraz niepewno$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny.
Reakcja instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej
(np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta réowniez bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej. Pierw-
sza potowa 2021 to okres stopniowego powrotu wskaznikow gospodarczych do norm sprzed pandemii.

Skutkiem pandemii i pogorszenia sytuacji gospodarczej oraz czasowych zamknie¢ gospodarki w funduszach inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byly realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwiek-
sza skala dotyczyta marca 2020 oraz kwietnia), a wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie —
zaréwno w zwigzku ze spadkiem wartosci aktywow, jak i duzg niepewnoscig zwigzang ze spodziewanym wptywem pandemii na
gospodarki oraz same rynki finansowe. W maju i czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspokojeniu, w szczegolnosci takze w zwigzku
z obnizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie 2020 warto$¢ aktywoéw netto subfunduszy oraz wartosci akty-
wow na jednostke zaczely wzrastaé. Tendencja wzrostowa trwata w pierwszej potowie 2021 — na 30.06.2021 tgczna wartos$¢
aktywow netto wszystkich subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. wyniosta 21.4 mid zt (wobec 21.6 mid zt na
30.12.2019, 16,4 mld na 30.04.2020 i 19.3 mid zt na 30.12.2020).

Zarzadzanie portfelem lokat w 2020 wymagato szczegolnego uwzgledniania ryzyka kredytowego i ptynnosci, w tym zwiekszonej
skali odkupien jednostek uczestnictwa, ryzyka operacyjnego oraz innych klas ryzyka zwiekszonego wskutek pandemii. Towa-
rzystwo podjeto odpowiednie dziatania w celu zminimalizowania wymienionych powyzej rodzajow ryzyka. Ponadto, w celu ogra-
niczenia ryzyka operacyjnego od marca 2020 umozliwiono pracownikom prace w trybie zdalnym, bez obnizenia jakosci kluczo-
wych procesow w Towarzystwie. W pierwszej potowie 2021 stopien trudnosci wynikajgcych z reakcji rynkéw na sytuacje go-
spodarcza byt istotnie mniejszy, niemniej spoétka dziatata nadal w szczegdélnym rezimie sanitarnym i w formie szerokiego wyko-
rzystania pracy zdalnej, przy utrzymaniu wdrozonych rozwigzahn dotyczgcych sposobu zarzadzania portfelem lokat, w tym
uwzgledniania ryzyka. Wynikato to m.in. z obserwowanej zmiany dynamiki rozwoju pandemii oraz wynikajgcej stad poprawy
wskaznikéw gospodarczych
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Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i ptynno$ciowa Funduszu i poszczegélnych subfunduszy
wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie opisanych skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dzia-
talnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

E Biegly rewident funduszu

Badanie pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2021 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastgpit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 23.06.2021 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglgdem poéfrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. Swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfundu-
szy opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymo-
gami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

F Jednostki Uczestnictwa

Przed 31.12.2020 Fundusz zbywat (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa bez podzialu na kategorie.
31.12.2020 weszta w zycie zmiana Statutu Funduszu, zgodnie z ktérg wczesniej zbyte Jednostki Uczestnictwa staty sie Jed-
nostkami Uczestnictwa kategorii A, a w Subfunduszu sg zbywane takze Jednostki Uczestnictwa innych kategorii: E, F i | Na date
bilansowa nie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte.

Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:

(i) stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzani€ ............ccceevvueeeiiiiieiiiieeeiee e (Rozdziat V Statutu)
(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu...........(Rozdz. VI1.20 Statutu)
(iii) progiem minimalnym warto$Ci iINWESEYC]i ........cveiiiiiiiiiiiiii e (Rozdz. VIl Statutu)

Jednostki Uczestnictwa (poszczegolnych subfunduszy) zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie
sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Kat. A

standardowe Jednostki
Uczestnictwa z optatg ma-
nipulacyjng przy nabywa-
niu

Kat. E

Jednostki Uczestnictwa z
optatg manipulacyjng przy
nabywaniu.

zbywane sg wylgcznie na
warunkach wyspecjalizo-
wanych programéw inwe-
stycyjnych  oferowanych
podmiotom  tworzacym
pracownicze  programy
emerytalne oraz podmio-
tom oferujgcym swoim
pracownikom inne formy
zabezpieczenia finanso-
wego oparte na nabywa-
niu Jednostek Uczestnic-
twa

Kat. |

Jednostki Uczestnictwa z
optata manipulacyjna przy
nabywaniu,

zbywane Uczestnikom po-
wierzajgcym znaczne
srodki

Pierwsza wpfata (minimum)

1000 zt

1z

300 000 zt

Whptaty uzupetniajgce (mini-
mum)

500 zt *

1z

100 zt

Minimalna warto$¢ salda na
koncie Uczestnika

300 000 zt

Jednostki
twa zbywane przez

Uczestnic-

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Fundusz bezposred-
nio, bez optaty mani-
pulacyjnej przy naby-
ciu

Pierwsza wpfata (minimum) 2000 zt

Whptaty uzupetniajgce (mini- 500 zt
mum)

* - w przypadku subfunduszu ‘Pekao Kompas’ prég minimalny wptat dodatkowych wynosi 100 ztotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ztotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Informacje o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie sg przedstawione w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegol-
nego subfunduszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg byé przedmiotem zastawu.

G Ogtlaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe pétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem
systemu ESPI), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.

H Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwosé skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), biezace oraz
wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okresowe, w tym skfad portfela.

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412 PLSF1000249

Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.
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PekaO TFI - 14 | Wprowadzenie - P SE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SFIO


https://www.pekaotfi.pl/tfi/arts.tab_oplat_index
https://www.pekaotfi.pl/
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter
mailto:Fundusz@Pekaotfi.pl
https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/
https://www.pekaotfi.pl/
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center
http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

Potaczone zestawienie lokat
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Sprawozdanie pdiroczne - za okres pétroczny kornczacy sie 30.06.2021

Potaczone Zestawienie Lokat

- 30.06.2021 31.12.2020

SKLADNIKI LOKAT

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Wartos¢ wg WEIREE Procentowy | Wartos¢ wg VOIS T Procentowy
ceny Wyce.ny'na udziat w ceny Wycelny’ na udziat w
nabycia w . GHe aktywach nabycia w . dHer aktywach
tys. bilansowy w et tys. bilansowy w S

tys. tys.

124 399 130 360 10.32% 47 226 53 106 7.96%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

612 215 614 155 48.63% 235 582 243 354 36.50%

497 -2 177 -0.17% 0 -11 408 -1.71%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

359 712 413 243 32.72% 245 333 300 681 45.09%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

0 0 0.00% 0 0 0.00%

1096 823 1155 581 91.50% 528 141 585 733 87.84%
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Potaczony bilans

oo

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczgcy sie 30.06.2021

Potaczony Bilans

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020

1. Aktywa 1 262 951 666 799
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 260 45 554
2. Naleznosci 7 015 171
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 48 221 22 951
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 647 554 249 276
- dtuzne papiery wartosciowe 514 478 196 170
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 516 901 348 847
- dluzne papiery wartosciowe 99 677 47 184
6. Nieruchomosci (0] (]
7. Pozostate aktywa (0] (0]

Il. Zobowigzania 73 794 21 702
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 73 794 21 702
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu (0] (0]

11l. Aktywa netto (I - I1) 1189 157 645 097

IV. Kapitat funduszu 1048 614 529 268
1. Kapitat wptacony 2 543 539 1 941 306
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 494 925 -1 412 038

V. Dochody zatrzymane 85 691 61 005
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 22137 17 188
netto
2. Zakumulowar?y, nierozdysponowany zrealizowany zysk 107 828 78 193
(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (§padek) wartosci lokat w odniesieniu do 54 852 54 824

ceny nabycia

VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1189 157 645 097

(V+V+/-VI1)

[Kwoty w tys. zt /wartosci JU w z#]
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Potaczony rachunek wyniku z operaciji
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Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2021
[Kwoty wtys. zt/warto$ci na JU w z1]

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
1. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty funduszu netto (I1-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
- Z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat
- Z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji (V+-VI)

01-01-2021 - 30-

06-2021
3978
614
3272

92

8 927
8712

150

o O W O o o o

46

8 927
-4.949
29 663
29 635

2175

28

-3 099
24714

01-01-2020 - 31- [ 01-01-2020 - 30-
12-2020 06-2020

8672
1509
5667
0

1 496
0

12 201
11771
0

213

0

16

12 201
-3 529
24 276
748
7171

23 528

9143
20 747
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0
1883
0
5300
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0
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
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Sprawozdanie poétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2021
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty wiys. zt / wartoéci JU w z{]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 |01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

645 097 513 356
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 24714 20 747
a) przychody z lokat netto -4949 -3529
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 635 748
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku o8 23528
(straty) zwyceny lokat
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 24714 20747
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu 0 0
(razem):
a) zprzychoddw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
(Sr;lzzzw[:qa)nyw kapitale w okresie sprawozdawczym 519 346 110 994
:;Fz)rigir;a kapitatu wptaconego (powiekszenie 602 233 434 871
E;;?alﬁ;a kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 82887 323877
6.taczna zmiana aktywdéw netto w okresie 544 060 131 741
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Warto$ ¢ aktywdw netto na koniec okresu 1189 157 645 097
sprawozdawczego
gb?;\?vir;ﬁa\\l,v\,i:;zc aktywoéw netto w okresie 882 203 525 144
Pekao TFI - 4 / Sprawozdanie potgczone -
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy
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Uklad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a)Z

estawienie lokat

b) Bilans
¢) Rachunek wyniku z operaciji

d)z

estawienie zmian w aktywach netto

e) Noty objasniajace

Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota- 12 Dane poréwnawcze o Jed-
nostkach Uczestnictwa

f) Informacje dodatkowe

Informacje o znaczacych zdarzeniach, do-

Nota-1 Polityka rachunkowosci Fun- tyczacych lat ubiegtych, ujetych
duszu w sprawozdaniu finansowym
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu Informacje o znaczacych zdarzeniach po
Nota-3  Zobowigzania Subfunduszu dniu bilansowym ]
Nota-4  Srodki pieniezne i ich ekwiwa- Dokonane korekty btedéw podstawowych
lenty Inne informacije
_ Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczest-
Nota -5 Ryzyka h nictwa Subfunduszu i ich zbywanie,
Nota - 6 Instrumepty pochodne . . zarzadzajacy
Nota-7  Transakcje przy zobowigzaniu Zmiana rozporzadzenia dot. szczegdl-

sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

Nota-8  Kredyty i pozyczki

Nota - 9

nych zasad rachunkowosci funduszy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfun-
dusz

Metryka Subfunduszu

Waluty i réznice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Pekao Strategii Globalnej

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
Pekao Zmiennej Alokaciji

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
Pekao Kompas

28 (7 oy 2 S
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