1 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 23 lipca 2021 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. 2018, poz. 2202 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 23
lipca 2021 roku nastepujacych zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1) Na stronie tytulowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: 7 lipca 2021 r.” zastepuije sie data; ,23 lipca 2021 r.”

2) W Rozdziale Ill Cze$¢ A os$wiadczenie Niezaleznego Biegtego Rewidenta w pkt 22. otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:
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OSwiadCzene niezaleznedo biegiedo rewidenta
7 Wykonarnia Usiugl atestacyne

Dla Zarzadu
Inwestycyjnych S.A.

Pekao Towarzystwa

Funduszy

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  niezalezng  ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktore] przedmiotem bylo wyrazenie opinii
w zakresie:

zgodnosci meted | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy opisanych
w Rozdziale Il Czesc A, pkt. 21
Prospektu Informacyjnego  Funduszu
sporzadzonego w dniu 22 grudnia
2005 r. (tekst jednolity z dnia
23 lipca 2021 r.) (.Prospekt Informacyjny
Funduszu®), przyjetych przez Zarzad
Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S A (Zarzad") dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy

wydzielonych w ramach Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"):

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego,
2. Pekao Obligacji i Dochodu,

3. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu
Pacyfiku,

4. Pekao Akagj
Wschodu,

5. Pekao Akcji Matych i Srednich

Spotek Rynkow Rozwinietych,

Pekao Akcji Rynkow Wschodzzeych,

Pekao Obligac)i Strategicznych,

6. Pekao Altematywny — Absolutne]
Stopy Zwrotu,

9. Pekao Surowcow | Energii,

10. Pekao Spokojna Inwestycja,

Rynkow Dalekiego

SNo
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11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku

Europejskiego,

12. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego,

13. Pekao Alternatywny — Globalnego
Dochodu,

14. Pekao Dochodu USD,

15. Pekao Obligacji Samorzgdowych,

16. Pekao Bazowy 15  Obligacji
Wysokodochodowych,

17. Pekao Diuzny Akbywny,

18. Pekao Globalny Zrownowazony,

19. Pekao Ekologiczny,

(.Subfundusze™) z metodami
i zasadami okreslonymi w  ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, w ftym w
szczegolnosci w rozporzadzeniu  Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w  brzmieniu
nadanym Rozporzgdzeniem Ministra

Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (zwanych dale) przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy

inwestycyjnych”), a takze

+« zgodnosci | kompletnosci powyzszych
zasad wyceny z polityky inwestycyjng
kazdego z Subfunduszy, =zawarty
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w Rozdziale IV Statutu Funduszu craz
w nastepujacych punktach Prospektu
Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chifskiego — Rozdzial Il Czesé B, pkt
11,

2. Pekao Obligacji i
— Rozdziat Ill Czesc B, pkt. 2.1,

3. Pekao Dochodu i Wazrostu Regionu
Pacyfiku — Rozdziat lll Czesé B, pkt. 3.1,

4. Pekao Akcji Rynkdw Dalekiego Wschodu
— Rozdziat Il Czesc B, pkt. 4.1,

5. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek
Rynkdw Rozwinietych
— Rozdziat Il Czesc B, pkt. 5.1,

6. Pekao Akcji Rynkow Wschodzgeych —
Rozdziat [l Czesc B, pkt. 6.1,

7. Pekao Obligacji Strategicznych
— Rozdziat Ill Czesc B, pkt. 8.1,

8. Pekao Alternatywny — Absolutne] Stopy
Zwrotu — Rozdziat |ll Czest B, pkt. 9.1,

9. Pekao Surowcow i Energii
— Rozdziat lll Czesc B, pkt. 10.1,

Dochodu

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie
metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
zgodnych  z  przepisami  dotyczgcymi
rachunkowesci funduszy inwestycyjnych oraz

Odpowiedzialnosé Biegtego Rewidenta

Maszym  zadaniem bylo  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjmym  Funduszu,
z przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 w  brzmieniu  Miedzynarodowego
Standardu  Ustug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych™, przyjetego uchwalz Krajowe]
Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 8 kwietnia
2019 r. Standard ten naklada na nas obowigzek
zaplanowania | wykonania procedur w taki

10.Pekao Spokojna Inwestycja
— Rozdzial Il Czesc B, pkt. 11.1,

11. Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku
Europejskiego — Rozdziat lll Czesé B, pkt.

12. Pekac Wzrostu 1 Dochodu Rynku
Amerykanskiego — Rozdziat Il Czest B,
pkt. 13.1,

13. Pekao Alternatywny - Globalnego
Dochodu — Rozdziat Il Czesc B, pkt. 14.1,

14. Pekao Dochodu USD — Rozdziat Il Czest

B, pkt. 15.1,

15. Pekao Obligacii Samorzadowych
— Rozdzial Ill Czesc B, pkt. 16.1,

16. Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysckodochodowych — Rozdziat |l

Czedé B, pkt. 17.1,

17. Pekao Diluzny Aktywny — Rozdziat I
Czesé B, pkt. 181,

18. Pekao Globalny Zrownowazony
— Rozdziat Ill Czest B, pkt. 19.1,

19. Pekao Ekolegiczny — Rozdzial Il Czesé B,

pkt. 20.1.
za zgodnost 1 kompletnosé tych zasad
z polityky inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dla
kazdego z Subfunduszy.

sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze
przyjete zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
s3 zgodne | kompletne oraz metody | zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc to
mnigj niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwala Krajowe]
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 3 marca
2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosc
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASE) Kontrola Jakosci firm
przeprowadzajacych  badania | przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne Zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych®, ktory wymaga od nas wdroZenia
I utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowang polityka
i procedurami  dotyczacymi  zgodnosci
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z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi  zastosowanie  regulacjami
| przepisami prawa.

Spefniamy wymogi dotyczace niezaleznosci
i etyki  wynikajagce z _Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowe)
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetego
uchwata Krajowe] Rady Biegltych Rewidentow,

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bledéw, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
I zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z przepisami dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy Inwestycyjnych oraz zgodnosci
I kompletnosci zasad wyceny aktywow
z polityka inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci | kempletnosci metod
izasad wyceny aktywow Funduszu w celu
zaplanowania  stosownych do  danych
okolicznosci  procedur, ktdre majg nam
zapewnic  uzyskanie  wystarczajgeych |
odpowiednich dowodow, nie zas w celu
wyrazenia opini na temat skutecznosci |gj
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
inwestycyjmych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dekonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig
kwestie opisane powyZe|, dlatego nasza opinia
powinna byé czytana z uwzglednieniem tych
kwestii.

Uwazamy, Zze uzyskane przez nas dowody sa
wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale

Il Czesc A, pkt. 21 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

ktory jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwoscl, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji I nalezyte)
starannosci, zachowania tzjemnicy informacji
oraz profesjonalnege postepowania, jak
rowniez inne wymogi niezaleznosci | etyki, kiore
majg zastosowanie dla niniejsze]  ushugi
atestacyjne] w Polsce.

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaly réwniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikac), czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
I zasady byty stosowane do wyceny akbywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, ktdre zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziale IV Statutu Funduszu oraz
w  punktach  Prospekiu  Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyZe] w czescl
Wprowadzenie.

o metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne =z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

e zasady wyceny aktywow  kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne | kompletne z politykami
inwestycyjnymi  przyjetymi  dla kazdego
z Subfunduszy opisanymi w Rozdziale IV
Statutu  Funduszu oraz w  punktach
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Prospektu  Informacyjnego  Funduszu
wskazanych powyzZej w czescl
Wprowadzenie.

Objasnienie uzupelniajace — ograniczenie uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami
wylacznie w celu spelnienia  wymogow inwestycyjnymi | nie moze byt wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskig
KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MAEGORZATA I
SZCEESIAK

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytanusz, Pefnomocnik

Warszawa, 23 lipca 2021 r.



3)

4)

5)

6)

W Rozdziale lll Cze$¢ B punkty od 20.1.1.5. do 20.1.1.6. dotyczace Subfunduszu Pekao Ekologiczny otrzymujg nowe
nastepujace brzmienie:

,20.1.1.5. Nie mniej niz 65% Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowana w Instrumenty Finansowe o charakterze

20.1.1.6.

udziatowym i w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w pkt
20.1.1.1. powyzej.

Laczny udziat lokat w instrumenty, o ktérych mowa w pkt 20.1.1.2., nie moze stanowi¢ wigcej niz 35% WartoSci
Aktywow Subfunduszu.”

W Rozdziale lll Czg$¢ B dotychczasowe punkty od 20.1.1.11. do 20.1.1.12. dotyczace Subfunduszu Pekao
Ekologiczny usuwa sie

W Rozdziale lll Cze$¢ B punkty od 20.1.2.1. do 20.1.2.2. dotyczace Subfunduszu Pekao Ekologiczny otrzymujg nowe
nastepujace brzmienie:

,20.1.2.1.

20.1.2.2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajow instrumentéw finansowych wskazanych

w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f Statutu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego

Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach

instrumentow finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach

polityki inwestycyjnej. Istotnym elementem w zakresie doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest

rowniez ocena aspektéw pozafinansowych w kontek$cie analizy emitentéw instrumentéw finansowych i

prowadzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczej, a w szczegdlnoSci aspektow zwigzanych z tematyka ekologii,

ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe iflub spoteczne

zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w

sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych. Analiza

aspektow srodowiskowych w procesie doboru do portfela poszczegéinych rodzajow lokat moze prowadzi¢ do

wykluczenia ze spektrum inwestycyjnego instrumentéw finansowych niektérych emitentéw oraz niektorych branz.

Uwzglednienie tych aspektow definiujg zapisy statutowe w zakresie doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegélnych funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych

tytutdw uczestnictwa.

7) Czynniki pozafinansowe w szczegblnodci zwigzane z kwestiami ekologii, ochrony $rodowiska oraz
zrbwnowazonego rozwoju w zakresie instrumentow finansowych, na ktére ekspozycje daja tytuty uczestnictwa
danego funduszu zagranicznego.”

a1 BN
—_ ==
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W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 20.1.2.4. dotyczacy Subfunduszu Pekao Ekologiczny otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

,20.1.2.4.Wybdr Instrumentoéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analize

czynnikéw pozafinansowych w zakresie analizy emitentéw, w szczego6inosci zwigzanych z kwestiami ekologii,
ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju w zakresie prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej,
analizy fundamentalne oraz analizy wskaznikbw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela
Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie
iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy historyczne i prognozowanych wartoSci wystepujacych w
sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.; analize przychodow, rentowno$¢, struktury finansowania,
ptynnosci oraz analize porownawcza wskaznikow wyceny rynkowej. Wérod elementéw analizy jako$ciowej istotne
beda migdzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, warto$ci
marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw
rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.”
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7) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 20.2a. dotyczacy Subfunduszu Pekao Ekologiczny otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

,20.2a.

20.2a.1.

20.2a.2.

Informacja o ryzykach zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wplyw na warto$¢ inwestyciji.

Sposob w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych

Podstawg procesu inwestycyjnego Pekao TFI jest wielowymiarowa analiza emitentow, ktéra poza aspektami
finansowymi uwzglednia réwniez liczne czynniki zwigzane z charakterem prowadzonej dziatalnosci. Jednym z
elementéw tego etapu analizy sq ryzyka regulacyjne zwigzane z czynnikami $rodowiskowymi oraz czynniki
zwigzane z przestrzeganiem fadu korporacyjnego — analiza, ocena i dokumentacja w szczegdlno$ci czynnikdw
Srodowiskowych powinny by¢ integraing i wigzacq czescig procesu doboru lokat Subfunduszu.

W przypadku zagranicznych obligacji skarbowych jednym z czynnikéw podlegajacych ocenie jest ryzyko
polityczne kraju bedacego emitentem obligacji, w sktad ktérego wchodzg réwniez czynniki spoteczne oraz
zwigzane z praworzadnoscia.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa zagranicznych funduszy ocenie podlega jakos¢ i zakres ujawnien
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem.

Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu
subfunduszu

Materializacja ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym ryzyk klimatycznych, moze mie¢ istotny
wplyw na sytuacje finansowg i przychody emitentéw. Istnieje réwniez ryzyko znacznych wahan kursow jesli
rynek bedzie niewtasciwie wyceniat ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszczegolnych emitentdw. Ze wzgledu

na trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ocenie
Pekao TFI niemozliwe jest przedstawienie miarodajnych obliczeh dotyczacych wptywu tych ryzyk na stope
zwrotu subfunduszu.”

8) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 20.3. dotyczacy Subfunduszu Pekao Ekologiczny otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,20.3.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Ekologiczny jest kierowany do inwestoréw oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z
inwestycji, w szczegolnosci zainteresowanych aspektami ekologii i zréwnowazonego rozwoju w zakresie
inwestycji oraz akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci
zainwestowania cato$ci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych rentowno$¢ uzalezniona jest od instrumentéw finansowych o
charakterze udziatowym. Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ wykorzystywane do
osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkdw wartosci inwestycji w krotkim
czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.”

9) W Rozdziale VIl pkt 2. — w tresci statutu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego — dokonuije sie nastepujacych zmian:

1)  Artykut 22uuu § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

81

Nie mniej niz 65% Aktywow Netto Subfunduszu moze by¢ lokowana w Instrumenty Finansowe o charakterze
udziatowym i w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w art.
22ttt w §1.

2)  Artykut 22uuu § 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

S 2.

taczny udziat lokat w instrumenty, o ktérych mowa w art. 22ttt w §2, nie moze stanowic¢ wiecej niz 35% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.”



3)  Artykut 22www otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

LArt. 22www [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

§1.

§2.

§3.

§ 4.

§ 5.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw finansowych
wskazanych w niniejszym podrozdziale oraz w podrozdziale 4f jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego
Subfunduszem podejmowanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na
rynkach instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w
zasadach polityki inwestycyjnej. Istotnym elementem w zakresie doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu jest réwniez ocena aspektow pozafinansowych w kontekscie analizy emitentéw instrumentéw
finansowych i prowadzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczej, a w szczegdlnosci aspektow zwigzanych z
tematyka ekologii, ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju. Subfundusz promuje aspekty
Srodowiskowe i/lub spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych. Analiza aspektéw Srodowiskowych w procesie doboru do portfela
poszczegolnych rodzajéw lokat moze prowadzi¢ do wykluczenia ze spektrum inwestycyjnego instrumentéw
finansowych niektérych emitentéw oraz niektorych branz. Uwzglednienie tych aspektow definiujg zapisy
statutowe w zakresie kryteridw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktore sg przedmiotem lokat

Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.

7. czynniki pozafinansowe w szczegdlnoSci zwigzane z kwestiami ekologii, ochrony $rodowiska oraz
zréwnowazonego rozwoju w zakresie instrumentéw finansowych, na ktére ekspozycie dajq tytuty
uczestnictwa danego funduszu zagranicznego.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5. plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umoZliwiajacg efektywng zmiang
struktury portfela Subfunduszu.

Wybdr Instrumentow Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analize

czynnikéw pozafinansowych w zakresie analizy emitentéw, w szczeg6inosci zwigzanych z kwestiami ekologii,

ochrony $rodowiska i zréwnowazonego rozwoju w zakresie prowadzonej przez nich dziatalnoci gospodarczej,
analizy fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w sktad portfela

Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakociowej. W ocenie

ilosciowej istotne znaczenie bedq mialy analizy historyczne i prognozowanych wartosci wystepujacych w

sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.; analize przychodéw, rentownos$¢, struktury finansowania,

ptynnosci oraz analize poréwnawczg wskaznikow wyceny rynkowej. Wérdd elementéw analizy jakoSciowej
istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali,
wartosci marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych
perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje dodatkowo kryterium ptynnosci i bezpieczenistwa obrotu na rynku, na ktérym sg

notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

1. rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

2. wysoko$¢ stawek WIBOR,

Sl



3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o
zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.”

Warszawa, 23 lipca 2021 r.



