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Wycena na 10.09.2021 r. 1 tydzien

Pekao Konserwatywny 0,17% 0,03% 0,29% 0,55% 1,79% | 4,85% 8,80%
Kﬁ)'%%jgk;”l%aqi - Dynamiczna 0,29% | -0,14% | 0,03% | -0,61% | 0,98% | 9,45% | 13,46%
Pekao Dtuzny Aktywny* 0,00% | -0,19% | -0,10% | -1,50%

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,25% | -0,58% | -0,33% | 0,84% 3,17%

Pekao Kompas* -0,14% | 0,21% | 0,43% | 3,84% 9,08%

Pekao Altematywny - Absolutne] SIopY | 0,00% | 0,42% | 1,19% | 2,15% | 6,56% | 12,10% | 16,05%
m‘r‘?f Strategii Globalnej —konserwa- | 3704 | .0,079% | 1,44% | 4,44% | 9,83% | 18,36% | 25,92%
Pekao Megatrendy -1,18% | 1,93% 3,63% | 16,65% | 32,56%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcia 0,49% | 2,74% | 7,21% | 29,90% | 48,34% | 68,64% | 85,51%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r., Pekao Dtuzny Aktywny zmienit nazwe z Pekao Alternatywny Dynamiczny
Absolutnej Stopy Zwrotu w dniu 04.12.2020 r. oraz tego dnia nastgpita takze istotna zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu, w zwigzku z czym wyniki zaprezento-
wane za okres 12 i 36 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za

zarzgdzanie.
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Publikacje danych makroekonomicznych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) I SR CRE
Polska: inflacja konsumencka CPI (wstepna za sierpien) 5,0% 5,4%
Strefa euro: inflacja konsumencka HICP (wstgpna za sierpien) 2,2% 3,0%
Polska: indeks PMI dla przemystu (sierpien) 57,6 56,0
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu (sierpien) 62,8 61,4
USA: liczba nowych etatéw poza rolnictwem (lipiec) +1053 tys. +235 tys.

= Naplywajgce dane makroekonomiczne wskazujg na hamujgcg aktywnos¢ gospodarczg i jednoczesnie wyzszg od oczeki-
wan inflacje. Coraz czesciej w komentarzach pojawia sie stowo ,stagflacja”. My nie wierzymy, by szanse na stagflacyjny
scenariusz byly wysokie, ale trzeba przyzna¢, ze obecnie postpandemiczny wzrost gospodarczy hamuje. Najwazniejsze
wedtug nas obrazujgce te odczyty z ostatnich dwoch tygodni, to rozczarowujgco niewielki przyrost etatow w USA w lipcu
oraz spadki indeksow wyprzedzajgcych w przemysle praktycznie na catym $wiecie. Pierwsze zjawisko moze by¢ podykto-
wane ostroznoscig branzy restauratorskiej i hotelarskiej w dalszym przywracaniu etatéw. W kilku poprzednich miesigcach
te branze generowaty prawie potowe wzrostu liczby miejsc pracy po pandemii. Na pewno sytuacje na rynku pracy utrudnia
dodatkowo wzrost liczby dzieci hospitalizowanych na COVID do pozioméw najwyzszych od poczatku pandemii i wynika-
jgce z tego zamknigcia szkot.! Z kolei gorsze nastroje wsréd menedzerdw w przemysle (ankiety PMI) zdajg sie mie¢ przy-
czyne w coraz wiekszych trudnosciach logistycznych. Ze wzgledu na braki subkomponentdéw coraz czesciej dochodzi do
przestojéw produkcji, a opdznienia w dostawach wcigz sie wydtuzaja.

= Niedobory surowcéw, komponentéw, towaréw prowadzg do wzrostu kosztéw producentdw, a ci na tyle na ile mogg prze-
rzucajg to na konsumentoéw. Zaczynamy tu wrecz uzywac okreslenia szok podazowy. Ostatnie odczyty inflacji konsumenc-
kiej zaskoczyty w gore nie tylko w Polsce, ale tez w Europie.

= Europejski Bank Centralny (EBC) zapowiedziat jedynie kosmetyczng zmiane w prowadzonej polityce monetarnej, tj.
zmniejszenie tempa skupu aktywéw w ramach pojedynczego programu, a mianowicie Pandemicznego Programu Zakupow
Awaryjnych (od angielskiej nazwy skrot PEPP). Ciezko wg nas mowi¢ o jakiejkolwiek zmianie kierunku polityki pienieznej
w strefie euro. Choéby dlatego, ze nawet pomimo podniesienia prognoz inflacji na lata 2022 i 2023 EBC nadal jest w nich
daleki od osiagniecia wymarzonej inflacji na Srednim poziomie ok. 2%. Dlatego sgdzimy, ze wspomniany program pewnie
bedzie wygaszony, ale jego role przejma pewnie inne programy, ktérych zakres EBC moze dowolnie zmniejszac i zwigk-
szac.

= W powszechnej ocenie bardzo gotebi charakter miaty réwniez konferencja oraz wywiad z szefem Narodowego Banku
Polskiego. Prezes Glapinski nie widzi przestanek do podnoszenia teraz stép procentowych, a nawet oceniatby taki ruch
jako ,kardynalny bfad”, poniewaz jego zdaniem zrodta inflacji sg poza strefg wptywu polityki monetarnej NBP. Prezes
wymienit tez trzy przestanki, ktére musiatyby zosta¢ spetnione, zeby podnoszenie stdp byto uzasadnione. S3 to: a) inflacja
powyzej celu NBP, b) popytowy charakter inflacji (czyli wzrosty ptac, ceny napedzane konsumpcjg w obawie przed rozpe-
dzajgcymi sie oczekiwaniami inflacyjnymi), c) utrzymanie sie takich warunkéw w $rednim okresie. O ile pierwszy warunek
jest spetniony, to dwa ostatnie najwyrazniej w oczach wtodarzy polityki pienieznej jeszcze nie sg potwierdzone. Zwrd¢my
tez uwage, ze w poréwnaniu do poprzednich wypowiedzi jedno kryterium zostato juz podmienione. Wczes$niej warunkiem
miato by¢ uporanie sie z pandemig, a nie popytowy charakter wzrostu cen. Wypowiedzi Prezesa NBP silnie kontrastujg
z komunikacjg bankéw centralnych Czech, Wegier czy Rosji. Nasi sgsiedzi dos¢ wyraznie wypowiedzieli wojne inflaciji,
a szczegolnie na tym polu wyrdznia sie Centralny Bank Federacji Rosyjskiej, ktdry podkresla role polityki pienieznej takze
w zarzgdzaniu oczekiwaniami inflacyjnymi spoteczenstwa. Duze réznice pomiedzy krajami Europy Srodkowo - Wschodniej
w podejsciu do biezgcego problemu inflacji tworzg dla nas pole do licznych transakcji arbitrazowych z wykorzystaniem
zagranicznych instrumentéw. Chetnie siegamy po te narzedzia w catej gamie naszych rozwigzan dtuznych, a w najwiek-
szym stopniu majg one wptyw na #PekaoDtuznyAktywny i #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2. Naszym zdaniem
NBP bedzie mdgt sobie pozwalac na takg gotebiosé, dopoki polska waluta utrzymuje relatywnie stabilny poziom wymiany
do EUR czy USD. Pdéki co, nie wida¢ by dziatania NBP zdotaly istotnie ostabi¢ ztotego. Ciezko wedtug nas liczy¢ na atrak-
cyjniejsze oprocentowanie depozytéw w przewidywalnej przysztosci. ..

! https://www.ft.com/content/3a42d517-0fcd-42a8-bba0-03271c69f90f
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Rynkowe narracje i nasze przemyslenia

Juz dzis co trzeci dolar  =>» Wg danych na dzieh 10 wrzes$nia strategie ESG globalnie przyciagnety od poczatku roku
trafiajacy na swiecie do ponad 15% naptywéw do funduszy dtuznych oraz ok. 30% naptywéw do funduszy akcyj-
;';%'I laduje w strategii nych. Innymi stowy, co trzeci dolar wptacany dzi$ na swiecie do funduszu akcyjnego, trafia
' do strategii uzywajacej kryteriéw odpowiedzialno$ci spotecznej i ekologicznej inwestowa-
nia! Dzi$ co trzeci, a wedle coraz powszechniejszych opinii w dekade mozemy dojs¢ na-
wet do ,co drugi”. To przyktad na to, ze czynniki nieekonomiczne maja juz duze i ciggle
rosngce przetozenie na przeptywy kapitatu inwestycyjnego. Inwestowanie odpowiedzial-
nie spotecznie i Srodowiskowo nie jest moze nowym trendem, ale wedtug nas jest caty
czas w swoich wczesnych stadiach rozwoju. Odzwierciedleniem tego przekonania jest
uwzglednienie ,Zielonej Przestrzeni” jako oddzielnego megatrendu w #PekaoMega-
trendy oraz uruchomienie strategii dedykowanej ochronie srodowiska - #PekaoEkolo-
giczny.
> Jednym z powodow, dla ktorych sadzimy, ze kryteria srodowiskowe bedg miaty coraz
Ochrona srodowiska wigksze przetozenie na notowania aktywdw na rynkach finansowych, jest istotny zwrot
na dobre zagoscita w polityce gospodarczej w kierunku wydatkéw na ochrone naszej planety. Pandemia
w agend'ach politycz- zdaje sie by¢ katalizatorem réwniez tej tendencji. Przypomnijmy, ze ochrona srodowiska
nych gtéwnych gospo- . .. . . ; o
darek... byta waznym elementem kampanii wyborczej Joe Bidena w ubiegtym roku. Dzi$ jest klu-
czowym elementem debat wyborczych w Niemczech, o czym pisaliSmy dwa tygodnie
temu na famach Tygodnika (https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-31-08-
2021-r). Unia Europejska powigzata znaczng czes$¢ antykryzysowych programow wiasnie
z ochrong srodowiska. Trwa rywalizacja pomiedzy USA, UE i Chinami o dominacje na
. . polu rozwoju zielonych technologii. Wystarczy podac¢ przyktad elektryfikacji samochodéw.
a\}s?ig:jz:fer;zirg;al:;\lf::/?e Po obde\./u stronach Atlantyku rozpedzajg sie juz kolejne propozycje programow rzgdo-
wych nakierowanych na ESG.
> Pierwszg jest proponowana przez Biaty Dom i opiewajaca na 3500 mid USD propozycja
A. olbrzymi pakiet kompleksowego programu rzgdowego obejmujgcego inwestycje w stuzbe zdrowia,
spoteczno-srodowi- ochroneg srodowiska, edukacje, opieke nad dzieémi i mieszkalnictwo. Cho¢ zakres planu
skowy Joe Bidena wg nas zostanie finalnie okrojony w Senacie, to jednak widzimy duze szanse na jego
czesciowe wdrozenie. To potencjalnie ogrom pieniedzy skierowanych na rozwdj kapitatu
ludzkiego i ochrone $rodowiska.
. . > Druga inicjatywa to unijny pakiet ,Fit for 55”, czyli szeroko zakrojona propozycja majaca
va. S:i'i“gj:cfge]}cs’:(?e?” na celu ograniczy¢ emisje gazéw cieplarnianych o 55% do 2030 r. Najbardziej medialne
hasta dotyczyly transportu — pakiet zaklada, ze od 2035 roku wszystkie nowo rejestro-
wane w UE samochody majg by¢ zeroemisyjne, a infrastruktura drogowa ma zosta¢ zmo-
dernizowana o sie¢ stacji fadowania baterii i tankowania wodoru. Dodatkowo jednak pa-
kiet zawiera dwie propozycje bardzo istotne dla energetyki i handlu. Po pierwsze zao-
strzone majg by¢ standardy na rynku sprzedazy praw do emisji CO2. Oznacza to pewnie
znaczny wzrost kosztow energii pozyskiwanej z paliw kopalnianych. Juz dzi$ koniecznos¢
...obejmujacy m.in. cta zaptaty za emitowanie dwutlenku wegla ma istotny wptyw na wzrost cen energii w UE. Po
uzaleznione od emisji drugie zaproponowano Carbon Border Adjustment Mechanism, czyli nowy zestaw cet na
CO2 przy produkcji. produkty spoza UE. Wysokosé cta bytaby uzalezniona od tego jak duzo spalin wyemito-
Pomys, ktory przypadt wano przy produkcji towaru. Dodajmy, ze w USA Senatorowie z Partii Demokratycznej
do gustu takze Amery- R ) .
kanom. zaproponowali w lipcu podobne rozwigzanie.
> Podporzadkowanie handlu, energetyki, wydatkdw rzadowych kryteriom Srodowiskowym

Czyzby Zielona Rewo-
lucja byta nowym Wy-
scigiem Kosmicznym?

bedzie wg nas mie¢ ogromny wptyw na uktad sit w globalnej gospodarce. By¢ moze tak
jak wyscig o szczepionke na COVID przyrownywano do projektu Manhattan, tak ochrona
Srodowiska bedzie bardziej przypomina¢ wyscig kosmiczny — ciggngcg sie dekadami
kampanie, ktérej zawdzieczamy nie tylko nowe technologie, ale takze szerszg perspek-
tywe w naszych codziennych wysitkach na ,wyblakiej niebieskiej kropce” (stynne okresle-
nie Ziemi przez astrofizyka Carla Sagana na podstawie zdjecia wykonanego przez Sonde
Voyager 1 z odlegtosci 50 mld kilometréw)?

2 https://pl.wikipedia.org/wiki/Pale_Blue_Dot
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Prawdziwie zielona strategia dostepna dla Klientéw Banku Pekao S.A.

Od 16 wrzesnia nasi inwestorzy otrzymujg do wyboru kolejng, niebenchmarkowo zarzgdzang strategie akcyjng. Nowy tema-
tyczny fundusz koncentruje sie na spoétkach, ktérych dziatalno$¢ ma pozytywny wptyw na srodowisko. Zapraszamy Panstwa
do zapoznania sie blizej ze strategig Pekao Ekologiczny!
https://pekaotfi.pl/produkty/fundusze-inwestycyjne/pekao-ekologiczny?currency=PLN

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektorow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wickszos¢
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwigk-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skuteczno$¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych me-
chanizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupujg akcje wtasne za $rodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do
efektywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych,
transfery pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej.
Ultra tanie finansowanie zapewnia dzi§ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompo-
wania publicznych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywa¢. W naszej
opinii jedynym hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez
politykéw, by zmniejszy¢ realng wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacjg.
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Fundusz parasolowy
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M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2
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¥ Pekao Stabilnego Wzrostu
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M Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
M Pekao Akcji Polskich

Fundusz parasolowy

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
B Pekao Spokojna Inwestycja

M Pekao Obligacji Samorzqdowych

Ml Pekoo Bazowy 15 Obligacii Wysokodochodowych
M Pekoo Diuzny Aktywny

M Pekao Obligacii Strategicznych

M Pekao Obligacji i Dochodu

¥ Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku Amerykanskiego
"l Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku Europejskiego
¥ Pekao Dochodu USD

M Pekao Dochodu | Wzrostu Regionu Pacyfiku

B Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu

ﬁ Pekao Megatrendy I B Pekao Dochodu | Wzrostu Rynku Chirski
B Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

Pekao Surowcow | Energii
M Pekao Akcji Malych i Srednich Spolek Rynkéw Rozwinigtych
M Pekao Akeji Rynkéw Dalekiego Wschodu

M Pekao Akcji Rynkdw Wschodzqeych

Fundusz parasolowy
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:

I Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

'ekao Strategil Globalnej
M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
M Pekao Zmiennej Alokacji

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
I M Pekao Kompas I

Fundusz parasolowy

Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
M Pekao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

B pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akcji Europejskich

Mrokao Akcji Amerykanskich

'

I M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIOI

M fundusze diuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne

M fundusze stabilnego wzrostu

M fundusze zréwnowazone

M fundusze akcyjne

M fundusze z ochrong kapitatu

M fundusze surowcowe

M fundusze absolutnej stopy zwrotu

¥ fundusze aktywnej alokacji
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Pekao Konserwatywny Profil ryzyka

= Lokuje aktywa przede wszystkim w depozyty bankowe oraz w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, np. obligacje skarbowe emitowane przez
Skarb Panstwa, inne panstwa cztonkowskie UE lub nalezgce do OECD, ob-
ligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg. In-
strumenty finansowe mogg by¢ nabywane w zwigzku z zawarciem transakcji A 4
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu;

= W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z lokat w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej moze zawiera¢ transakcje na in-
strumentach pochodnych;

= Udziat innych instrumentéw finansowych niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywoéw Pekao Konserwatywny;

= Duration zmodyfikowane portfela (Srednia wazona okreséw otrzymywania
przeptywow pienigznych z tytutu posiadania obligacji) subfunduszu jest nie
dtuzsze niz 1 rok. —

Cechy:

= wygodne narzedzie do lokowania okresowych nadwyzek finansowych 1rok 2lata 3lata 4lata 5 lat

zwlaszcza w sytuacji, gdy koniunktura nie sprzyja inwestycjom w akcje;

umiarkowanie niskie ryzyko wahan wartosci jednostki uczestnictwa;

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao FIO nie powoduje po-

wstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy odkupieniu).

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko = Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy Potencjalnie wyzszy
zysk zysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnig

>
>

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyjnym;

= fundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, ta-
kie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzagdowe
krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe;

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie moga przekraczaé 25% v
aktywow funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowa¢ w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transakcje
na instrumentach pochodnych.

Nizsze ryzyke  Wyzsze ryzyko

2 3 4

o
[a
‘-h.

Horyzont inwestycyjny

Cechy: w

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywow w starannie wy-
selekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

irok 2 lata 3lata 4alata slat
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Pekao Dtuzny Aktywny

>

Moze lokowac cato$¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
w tym obligacje skarbowe krajow zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzacych, rea-
lizujgcych strategie majgca na celu osiggniecie dodatniej stopy zwrotu niezaleznie
od koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych (strategia absolute re-
turn), instrumenty rynku pienieznego, obligacje municypalne (np. obligacje emito-
wane przez jednostki samorzgdu terytorialnego RP, regionalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa nalezagcego do OECD oraz obligacje
emitowane przez podmioty realizujgce wspolnie z lokalnymi wtadzami publicznymi
projekty inwestycyjne), listy zastawne oraz depozyty bankowe;

Inwestuje oprécz instrumentéw finansowych w PLN réwniez w denominowane
w walutach obcych;

W celu sprawnego zarzadzania lub w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, stopy procentowe i kursy walut oraz instrumenty pochodne zabezpie-
czajace ryzyko kredytowe.

Cechy:
Swiatowy portfel — lokowanie srodkéw subfunduszu w starannie wyselekcjonowane instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, przede wszystkim w dtugoterminowe obligacje skarbowe polskie, jak rowniez krajow zaliczanych do tzw. rynkéw
wschodzgcych (obligacje denominowane w EUR lub USD oraz obligacje w lokalnej walucie danego kraju);

aktywna selekcja w ramach kazdej grupy instrumentéw finansowych dobieranych do portfela oraz aktywna alokacja pomiedzy

>

nimi;

5 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko
Pctencjalnie nizszy
7ysk

Wyzsze ryzyko
Potencjalnie wyzszy
zysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

v

1rok 2lata 3 lata 4igta 5lat

strategia wykorzystujgca globalne trendy w segmencie obligacji skarbowych i oferujgca klientom mozliwo$¢ miedzynarodowej

dywersyfikacji portfela;

potencjat wzrostu — inwestowanie czesci aktywéw w obligacje skarbowe rynkéw rozwijajgcych sie, ktore sg szybko rosngca
klasg aktywow na swiecie i w dtugim terminie mogg osiggac atrakcyjne stopy zwrotu;
wysoka ptynnos¢ — budowanie catosci portfela wytgcznie w oparciu o ptynne aktywa.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

>

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwe-
stujgcym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje
skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz

Nizsze ryzyko

Potencjalnie niz

Profil ryzyka

Wyzsze ryzyko

TWSK Patencialnie wy. YK

£ E.J.I'J'. &£

w depozyty bankowe;

do 50% aktywéw stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1
subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu-
szy inwestycyjnych;

moze lokowac czesé aktywdw w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

h 4

2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co najmnie

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-

nych. 1rok

Cechy:
= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w akcje spotek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

>

korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

b 4

2lata 3lata  4lata  Slat
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacji;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- I\Iﬂllzssziryzykox :Cp'f.'l.r'yzsaze ryzykc:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e o e
cia ww. celu; . 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym HOFYZOHT inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; Co namnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajagcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spoiki, ktére, w opinii zarzadzajgcych, maja najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespot zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespot profesjonalistéw, ekspertow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Pot

= subfundusz lokuje od 10% do 35% warto$ci aktywdw netto w ty- . 4
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki ) .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez pod- HOFYZO nt mwes’rych ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywéw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych; irok 2lata 3lata siata siat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

h 4

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzgdzajgcych aktywami na catym Swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

14.09.2021 r. Materiat Pekao TFI S.A.

Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emi- HI%SZS%F}'ZYKO - _ _}'I.r')iz’snzg ryzyko
towane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return otencalnie nizszy zysk PO Ay v
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% warto$ci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny

zagranicznych. Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  conajimnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywow w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok 2lata 3lata  slata Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subfundusz poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez ela-
styczne i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywéw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej - zarébwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennos$ci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  ooiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania, ktérych po- HOFyZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywéw w ak-
cie; 0 najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertdow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestnicza-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
publiczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac¢ czes¢ aktywdéw w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych eks-
pozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potengjalnie wyzszy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potengialie wyzszy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 |lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promocji funduszy/subfunduszy. Nie stanowi on
oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie
spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogodw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i
rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao
TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksow
rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. JeZeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych
wilasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw inter-
netowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autora. Powielanie, publiko-
wanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabro-
nione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl w zaktadce Dokumenty. Informacje na temat potgczen, przeksztat-
cen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajduja sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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