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#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoKompas #PekaoStrategiiGlo-
balnej #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 15.10.2021 r. 1 tydzien

Pekao Konserwatywny Plus -0,17% | -0,17% | -0,42% | 1,12% 2,52% 5,18% 9,68%
Eﬁé‘jg@ifwy 15 Obligacji Wysokodo- | g 3605 | -1,63% | -1,32% | -2,09% | -0,74% | - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,08% | -1,50% | -0,84% | -0,67%

Pekao Kompas* 0,21% | -0,21% | 0,21% 3,62% 7,18%

Pekao Allernatywny - Absolutne] SIopY | 0.3496 | -0,51% | 0,51% | 1,64% | 4,42% | 12,27% | 15,46%
g‘jv"r?; Strategii Globalnej —konsewa- | 7604 | .0,67% | 0,91% | 3,74% | 7,42% | 19,35% | 25,66%
Pekao Strategii Globalnej 1,17% | -0,57% | 1,63% | 6,97% | 12,21% | 25,12% | 33,81%
Pekao Megatrendy 2,77% | -1,47% | 3,30% | 15,02% | 23,92% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcia 0,60% | 1,51% | 3,31% | 32,65% | 53,13% | 75,44% | 89,65%
Pekao Ekologiczny 3,32% | -0,39% | 3,63% - - - -

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za
zarzgdzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Publikacje danych makroekonomicznych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) I SR CRE
Polska: inflacja konsumencka CPI (finalna za wrzesien) t/r/ 5,5% 5,9%
USA: inflacja konsumencka CPI (finalna za wrzesien) r/r 5,3% 5,4%
USA: sprzedaz detaliczna, m/m 0,7% 0,7%
Chiny: inflacja cen producenckich 9,5% 10,7%
Chiny: inflacja konsumencja CPI 0,8% 0,7%

= O ile na poczatku roku analizujgc dane makroekonomiczne szukaliSmy przede wszystkim sygnatéw nadciggajacego ozy-
wienia ekonomicznego, o tyle dzi$ publikowane statystyki gospodarcze filtrujemy przede wszystkim przez pryzmat progno-
zowania inflacji. Wzrost cen stat sie nie tylko utrapieniem posiadaczy oszczednosci, ale takze kluczowg zmienng, ktéra
zapewne bedzie determinowac koszt pienigdza i jego ilos¢ w obiegu na rynkach finansowych. Przy dynamicznie rosngcych
cenach nieuchronne wydajg sie podwyzki ujemnych, badz zerowych stép procentowych i ograniczenie programow skupu
aktywow. To zmiana kluczowych ,zasad gry” na rynkach finansowych. Zasad, ktérymi przez prawie 12 lat nasigkaty decyzje
inwestycyjne. Ogromne przetozenie na zachowanie rynkéw finansowych mie¢ bedzie nie tylko kierunek zmian polityki
pienieznej, ale tez sposoéb i styl jaki przyjma na tej Sciezce poszczegdlne banki centralne. Nie powinno wigc dziwi¢, ze
kazdy odczyt inflacji jest rozktadany dzi$ przez inwestoréw na czynniki pierwsze.

= Dane publikowane w ostatnich dniach zdajg sie doktada¢ argumentéw, ze problemem pozostaje uporczywos$¢ inflaciji.
Wozrost cen konsumenckich w Polsce we wrzesniu wyniost po weryfikacji 5,9% r/r. Nasza krajowa drozyzna jest po-
wszechna i rozposciera si¢ na wiekszos¢ kategorii zakupowych. Niewiadoma pozostajg ceny energii (uzaleznione m.in.
od zimowej pogody oraz polityki subsydiowania gospodarstw domowych), a juz na poczatku przysztego roku wazyc¢ sie
bedzie takze skala podwyzek cen administrowanych i by¢ moze akcyzy na dobra luksusowe.

= PoznaliSmy takze wysokos$¢ i strukture inflacji w USA, gdzie ceny wzrosty powyzej oczekiwan analitykéw, w tempie 5,4%
r/r. Ciekawym aspektem amerykanskiego wskaznika inflacji jest, ze w przeciwienstwie do polskiej metodyki, Amerykanie
uwzgledniajg w koszyku inflacyjnym réwniez kondycje rynku nieruchomosci. W USA poza drozejgcg zywnoscig i energig
do inflacji kontrybuujg mocno takze wzrosty czynszéw za wynajem mieszkan. Historia sugeruje, Ze czynsze zapewne bedg
goni¢ wzrosty cen nieruchomosci. Pewnym pocieszeniem jest delikatny spadek cen uzywanych samochodéw, przelotéw
i hoteli.

= Pozostajagc za oceanem, sprzedaz detaliczna kontynuuje wzrosty, osiggajgc poziomy znacznie powyzej przedpandemicz-
nego trendu. Oczekiwano lekkiego spowolnienia zakupéw we wrzesniu (-0,2% m/m), a jednak sprzedaz rosta w takim
samym tempie jak miesigc wczesniej (0,7% m/m). Patrzac na amerykanskie dane rodzi sie kilka pytan. Czy bedziemy
kupowac prezenty Swigteczne wczesniej niz w ubiegtych latach, obawiajac sie o braki na potkach? Czy moze jednak zwy-
ciezy oszczednos¢ wobec najgorszych od dekady nastrojow konsumentéw, mierzonych przez Uniwersytet w Michigan?
Ankietowani dostrzegaja, ze jest to zty czas na zakupy i zwracajg uwage na dominujgcg drozyzne. By¢ moze odtozymy
w czasie tylko duze wydatki, takie jak np. zakup samochodu czy domu? A moze, dzisiejsze stabe nastroje konsumentow
mogg juz tylko ulega¢ poprawie i dolewac oliwy do zakupowego ognia? Zachowania konsumentéw bedg mie¢ decydujgcy
wptyw na trajektorie inflacji. Psychologia zakupowa jest jednak bardzo trudna do prognozowania.

= Z kolei w Chinach, inflacja daje sie we znaki przede wszystkim firmom. Tamtejsze przedsiebiorstwa produkcyjne odczu-
wajg najwyzszy wzrost cen skfadnikow produkcji od 25 lat! Materiaty, podzespoty i pétprodukty drozejg w dwucyfrowym
tempie, wgryzajgc sie w marze firm. Poki co nie widac, by fabryki przerzucaty koszty na konsumentow. Inflacja konsu-
mencka w Panstwie Srodka wrecz wyhamowata w poréwnaniu z sierpniem. Jestesmy zdania, ze juz niedlugo wyzsze ceny
zaptacg nie tylko chinscy konsumenci, ale réwniez importerzy z catego $wiata. To kolejny czynnik zwiekszajgcy ryzyko
utrwalenia sie wysokiej inflacji. Tyle dobrego, ze ceny frachtow przestaty rosngc¢, ale watpliwe by ceny transportu miaty
drastycznie spas¢ w krétkim czasie.
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Rynkowe narracje i nasze przemyslenia

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

> Na to wszystko naktada sie pytanie — ile inflacji zydskontowaty juz ceny réznych klas aktywéw. Wedtug nas duza cze$c
narracji o uporczywej drozyznie jest juz odzwierciedlona w notowaniach akcji, surowcow czy obligacji. Oczywiscie nie
sposéb okresli¢ dalszego kierunku gietdowych wykreséw, ale wydaje nam sig, ze warto dzi§ powstrzymaé sie od
podazania z decyzjami za ,inflacyjng mantrg”, a zamiast tego poszuka¢ wywazonego podejscia w portfelu inwestycyj-
nym. Podejscia uwzgledniajgcego rézne scenariusze na przysztosé. Naszg ulubiong klasg aktywow, rozwazajgc sto-
sunek potencjalnego zysku do ryzyka, pozostajg akcje. Szczegdlnie akcje rynkow rozwinigtych, dobierane w sposéb
niebenchmarkowy. Innymi stowy, selekcjonowane wedtug naszego autorskiego klucza, a nie nabywane wedtug wag
w indeksie. Te preferencje utozsamiajg takie produkty jak np. #PekaoKompas czy #PekaoMegatrendy. Niezmiennie
uwazamy, ze trzon portfela inwestycyjnego powinny stanowi¢ aktywa zagraniczne, co stosujemy w rozwigzaniach
z linii strategii globalnych Pekao, np. #PekaoStrategiiGlobalnej.

> Ciekawym i konsekwentnie promowanym przez nas rozwigzaniem, pomagajgcym w budowie dobrze, wg nas, zdy-
wersyfikowanego portfela inwestycyjnego w czasach inflacji pozostaje stratgia absolutnej stopy zwrotu. Z zatozenia,
ma ona poszukiwac zyskoéw, ktore nie dos¢ ze pochodzg z wielu zrodet, to jeszcze majg by¢ stosunkowo niezalezne
od panujacej koniunktury. Oczywiscie, niemozliwe jest zupetne wyeliminowanie ryzyka rynkowego, jednak optymali-
zacja sktadu portfela naszego rozwigzania absolute-return pozwalata skutecznie ogranicza¢ wahania cen jego jed-
nostki, jednoczes$nie zachowujgc potencjat wzrostowy. Wydaje sie nam, ze wysoce niestandardowe strategie jak np.
arbitraz przy przejeciach i fuzjach spétek brytyjskich, tgczenie pozyciji krétkich i diugich na akcjach (tzw. long-short
czyli ekspozycja na wzrost cen jednego waloru, a jednoczesnie na spadek cen innego), budzetowanie ryzyka w stra-
tegii wielu klas aktywow, strategie opcyjne...te skomplikowane strategie moga by¢é pomocne w obecnych warunkach,
gdy obligacje skarbowe taniejg, a ceny akcji pozostajg wygoérowane. Wiekszos¢ tych strategii jest niedostepna dla
inwestorow indywidualnych, szczegodlnie w Polsce. Jednakze zaradzamy tej niedogodnosci ,opakowujgc” specjali-
styczne, zagraniczne rozwigzania inwestycyjne w otwarty fundusz inwestycyjny -#PekaoAlternatywnyAbsolutnej-
StopyZwrotu. Cieszy nas, ze swoje rezultaty historyczne osiggat on przy ryzyku zblizonym do funduszy zagranicz-
nych obligacji.

> Na rynku obligacji skarbowych mierzymy sie z trzecim juz tygodniem intensywnej wyprzedazy. W ubieglym tygodniu
przeceniaty sie¢ nawet obligacje o zmiennym oprocentowaniu, tzw. seria WZ — zjawisko, ktdérego na te chwile nie po-
trafimy jednoznacznie wyttumaczy¢. Sgdzimy, ze spadek cen zmiennokuponowych instrumentéw ma bardziej tech-
niczny charakter i jest przejsciowy. Uwazamy, ze nie wptywa negatywnie na perspektywy rozwigzan diuznych krétko-
terminowych, takich jak np. #PekaoKonserwatywnyPlus.

> Rosna rentownosci (spadajg ceny) statokopunowych papieréw skarbowych o krotkim, srednim i dtugim terminie do
wykupu. Ruchy cen sg dos$¢ gwattowne, poniewaz obdywajg sie przy zmniejszonych obrotach. Co gorsza, pojawity
sie doniesienia, ze po stronie podazowej stanety polskie banki. W ostatnich latach, to wtasnie sektor bankowy stanowit
najwieksze zrodto popytu na obligacje skarbowe, nabywajac na bilans papier o wartosci ponad 400 mid PLN. Zwigk-
szona podaz nie zostata zamortyzowana przez niedawng aukcje skupu aktywow prowadzong przez NBP. Polskie QE,
oceniajgc po ostatniej aukcji, zdaje sie dogorywac.

> Spadki cen obligacji skarbowych sg obecnie bolgczkg inwestoréw na catym $wiecie. Podobnie do polskich instrumen-
tow skarbowych taniejg ich czeskie, wegierskie czy rumunskie odpowiedniki. Spadki nie omijajg Stanéw Zjednoczo-
nych czy Wielkiej Brytanii. W USA obligacje wycenity podwyzke stép procentowych przez FED juz w czerwcu 2022 r.
Na Wyspach Brytyjskich obserwowali$my bezprecedensowg skale ruchéw cen instrumentéw skarbowych, a inwesto-
rzy wycenili juz 4 podwyzki stép procentowych. Wydaje sie, ze mamy do czynienia z globalnym przetasowaniem
portfeli inwestycyjnych i wycenianiem scenariusza uporczywej inflacji. Jest to trudne otoczenie dla inwestoréw obliga-
cyjnych. W portfelach naszych funduszy staramy sie obecnie niedowazac¢ ryzyka stopy procentowej, tj. utrzymujemy
krétsze duration niz wynikatoby to z benchmarku. Mamy tez z tylu glowy, ze narracje rynkowe potrafig sie bardzo
dynamicznie zmienia¢. Choc¢ ciezko nam w tej chwili oczekiwaé szybkiego odbicia cen obligacji skarbowych, to jednak
uwazamy, ze w swoim zalecanym horyzoncie inwestycyjnym, fundusze obligacyjne majg swojg role do odegrania
w portfelach inwestycyjnych. Po pierwsze, oferujg juz teraz rentownos$¢ brutto, czyli przed optatami, zblizong do 3%
(rentownosc nie jest tozsama z wynikiem). Po drugie, sg klasg aktywéw, ktéra zdaje sie nam by¢ ,,ubezpieczeniem”
na zatamanie wzrostu gospodarczego i ewentualny scenariusz deflacyjny. Pozostajemy na stanowisku, ze szukajac
dzi$ ,bezpiecznych” inwestycji, warto tgczy¢ fundusze diuzne krétkoterminowe ze strategiami mieszanymi. W tych
drugich cze$¢ dtuzna opiera sie w naszym przypadku gtéwnie na strategiach obligacyjnych.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektorow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, Zze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spétek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwigk-
szanie licznych programéw skupu aktywdéw. Skutecznosc¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych me-
chanizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowaé
skupujg akcje wtasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do
efektywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych,
transfery pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej.
Ultra tanie finansowanie zapewnia dzi§ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompo-
wania publicznych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywa¢. W naszej
opinii jedynym hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac¢ sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez
politykdw, by zmniejszy¢ realng wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Informacja prawna
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Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promociji funduszy/subfunduszy. Nie stanowi on
oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendac;ji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie
spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i
rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao
TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksow
rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. JeZeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych
wilasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw inter-
netowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publiko-
wanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabro-
nione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiaggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa u podmiotéow prowadzacych dystrybucje oraz na
www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dys-
trybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potagczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfun-
duszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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