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Dzisiejsze informacje dotycza m.in.:

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacjaFIO #PekaoBazowy15Dywi-
dendowy #PekaoKompas #PekaoStrategiiGlobalnej #PekaoDo-
choduiWzrostuRynkuChinskiego #PekaoMegatrendy #PekaoAk-
cjiAktywnaSelekcja #PekaoAkcjiRynkowDalekiegoWschodu

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 27.08.2021 r. 1 tydzien

Pekao Konserwatywny 0,02% 0,07% 0,24% 0,49% 1,68% | 4,83% 8,76%
Zﬁ)"kf(’:jgt;'}%acﬁ - Dynamiczna -0,17% | -0,26% | 0,35% | -0,30% | 1,36% | 9,56% | 13,39%
Pekao Dtuzny Aktywny* 0,00% | -0,28% | 0,19% | -1,22%

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,00% 0,08% 0,41% 1,59% 3,85%

Pekao Kompas* 0,50% | 0,86% | 0,71% | 4,14% | 9,13%

Pekao Alternatywny - Absolutne] S1opY | 9.3496 | 0,68% | 0,94% | 1,89% | 5,81% | 11,60% | 15,75%
f’y‘jv"ri;’ Strategii Globalnej —konsenwa- | g 9504 | 0,60% | 1,59% | 4,60% | 9,01% | 18,12% | 25,98%
Pekao Megatrendy 2,58% | 4,45% 3,84% | 16,90% | 27,29% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 2,01% | 3,17% | 5,58% | 27,93% | 43,77% | 56,20% | 82,70%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r., Pekao Dtuzny Aktywny zmienit nazwe z Pekao Alternatywny Dynamiczny
Absolutnej Stopy Zwrotu w dniu 04.12.2020 r. oraz tego dnia nastgpita takze istotna zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu, w zwigzku z czym wyniki zaprezento-
wane za okres 12 i 36 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za

zarzgdzanie.

= Korci nas, by od pierwszych sekund tego Tygodnika rzuci¢ sie w wir rozwazan na temat duzych
geopolitycznych wydarzen z ostatnich dwoch tygodni. Oprzemy sie tej pokusie i podsumujemy
wpierw sygnaty ptyngce do nas z globalnych gospodarek.

Spadek sprzedazy de-
talicznej w USA w lipcu
moze zwiastowac gteb-
sze problemy dla kon-
sumpcyjnego silnika
gospodarczego.

Pojawiajgce sie dane potwierdzajg trwajgca ekspansje gospodarczg, ale zarazem uwydatniajg
post-pandemiczne nieréwnowagi, takie jak bardzo wydtuzony czas dostaw czy wrecz braki
towarow. M.in. pustym magazynom mozna przypisywac zaskakujgco stabg sprzedaz deta-
liczng w USA w lipcu. Spadta ona 1,1% wzgledem czerwca. Sktadajgc jednak ten odczyt z jed-
noczesnym zatamaniem nastrojéw konsumenckich mozna doj$¢ do wniosku, ze problem jest
gtebszy. By¢ moze wyczerpata sie fala zalegtych zakupéw po pandemii? A moze Amerykanie




Pekao Tygoanik

Chiny hamuja, a Pekin
poki co nie decyduje
sie na stymulacje.
Mozna to czyta¢ jako
element nowej strategii
gospodarczej Chin.

Konferencja w Jackson
Hole nie wniosta wiele
nowego do dyskusiji

o dalszym kierunku po-
lityki pienieznej.

Rynek odebrat wysta-
pienie Jerome Powella
jako gotebie — rentow-
nosci obligacji skarbo-
wych spadaty.

»Ocigganie sie z pod-
wyzkami” to scena-
riusz sprzyjajacy ryzy-
kownym klasom akty-
wow.

WIG na nowych szczy-

tach, a polskie PKB po-
wyzej poziomu sprzed

pandemii.
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odkiadajg konsumpcje ze wzgledu na wysokie ceny? Moze wzmocnit sie nawyk oszczedzania
ze wzgledu na niepewne czasy? Wszystkie te pytania rzucajg cien watpliwosci na dalsze losy
najwiekszej gospodarki $wiata i zmuszajg inwestoréw do ponownej oceny jaki bieg ,wrzuci”
globalny silnik gospodarczy za miesigc, kwartat czy pot roku.

Warto odnotowac, ze to USA sg obecnie gtéwng sitg napedowg globalnej gospodarki, podczas
gdy dotychczasowy lider na tym polu — Chiny — zacigga hamulec. Kolejne dane z Chin wska-
zujg na dalsze spowalnianie tamtejszej aktywnosci gospodarczej, komplikowane lokalnymi
lockdown’ami. Decydenci u sterow chinskiej gospodarki wbrew powszechnym oczekiwaniom
nie $pieszg z dolewaniem paliwa do wzrostu gospodarczego. Wydaje nam sie, ze Chiny chcg
dzi$ bardziej niz kiedykolwiek przez ostatnie dekady utrzymac w ryzach inflacje, wyeksporto-
wacé jg na zachdd (o czym moéwiliSmy wiecej dwa tygodnie temu w Tygodniku: https://pe-
kaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-17-08-2021-r ) i ptyng¢ na fali zagranicznej stymu-
lacji, zamiast ratowaé w pojedynke globalny wzrost. Dtugofalowo nacisk na rGwnowazenie go-
spodarki moze przynies¢ Chinom wymierne korzysci.

Szczegodlnie, ze zachodnie banki centralne z FED-em na czele (ok, nie tylko zachodnie, bo
jeszcze Bank of Japan) retorycznie tancza na ostrzu noza, probujac osiagnaé niemozliwg réw-
nowage pomiedzy utrzymaniem bardzo kruchego i opartego na diugu ozywienia gospodar-
czego, a jednoczesnie utrzymaniem niskich kosztow finansowania i uspokojeniem inwestoréw
obligacyjnych, ze jest jeszcze sens trzymaé dolara i pozyczaé Wujkowi Samowi. Swiezo za
nami coroczna konferencja bankierow centralnych w Jackson Hole, na ktérej prezes FED —
Jerome Powell — odegrat wediug nas role dobrego policjanta, uspokajajgcego, ze zaciesnianie
polityki pienieznej bedzie bardzo stopniowe. Dobrego policjanta, poniewaz inni cztonkowie Fe-
deralnego Komitetu do spraw Operacji Otwartego Rynku (odpowiednik polskiej RPP) we wcze-
Sniejszych wypowiedziach przyjmowali bardziej jastrzebi ton. Powell podkreslat przejsciowosé
inflacji, podwyzki stép procentowych warunkowat od sytuacji na rynku pracy oraz dalszych
statystyk pandemii i dat sygnat, ze skup aktywéw moze zosta¢ ograniczony jeszcze w tym
roku. Ograniczony, nie zatrzymany. W naszej opinii programy QE sg drogg jednokierunkows,
z ktérej nie ma odwrotu bez gospodarczej kraksy. Wystgpienie z Jackson Hole wg nas nie
wnosi nic nowego do opisywanego przez nas od dtugiego czasu obrazka. Nie spodziewamy
sie tez duzych zmian gotebiej retoryki Jerome Powella, przynajmniej do lutego 2022 r. kiedy
to dobiega konca jego kadencja i zobaczymy, czy zostanie On ponownie mianowany szefem
FED-u. Dalej uwazamy, ze banki centralne bedg maksymalnie ocigga¢ sie z podnoszeniem
kosztu pieniagdza, ze finalnie zrobig to w mniejszym zakresie niz spodziewajg sie dzis analitycy
i rowniez, w razie potrzeby bedg $pieszy¢ z ratunkiem, gdyby gtebokie spadki grozity rynkom
finansowym. Rynek obligacji zdaje sie podziela¢ nasz osgd — rentownosci obligacji spadaty po
Jackson Hole. To kolejny sygnat, ze najtrudniejszy okres na rynku obligacji skarbowych mo-
zemy miec juz za sobg, a kolejne miesigce mogg wg nas pozwoli¢ na odrabianie tegorocznych
strat przez polskie rozwigzania obligacyjne, np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacjaFIO.
Kontynuacja luznej polityki pienieznej ma tez ogromne przetozenie na ocene atrakcyjnosci
ryzykownych klas aktywow. Podtrzymujemy osad, ze hossa na gietdach szybko sie nie skon-
czy (cho¢ pachnie zalegtg korektg) i bez siegania po akcje, czy inne wzrostowe klasy aktywow,
bedzie bardzo ciezko inwestorom przescigna¢ inflacje. Dlatego w naszej ocenie atrakcyjniej-
szy profil zysku do ryzyka oferujg rozwigzania mieszane, nawet te z relatywnie niewielkim
udziatem akgcji, np. #PekaoBazowyl5Dywidendowy czy #PekaoKompas.

Konczac o danych makro napomknijmy jeszcze, ze polska gospodarka wedtug ostatniego od-
czytu PKB odrobita juz pandemiczne straty. Jednoczesnie nasz rodzimy WIG notuje co raz to
wyzsze historyczne maksima i wyrdznia sie ostatnio sitg na tle globalnych rynkéw akcyjnych.
Polska gietda jest jednym z naszych faworytéw posrdd rynkéw wschodzgcych. Nie mamy ja-
snej preferencji - duze vs mate spétki, a wolimy zachowac¢ duzg elastyczno$é w doborze spo6-
tek. Tej swobody mamy najwiecej w niebenchmarkowym rozwigzaniu jakim jest #PekaoAk-
cjiAktywnaSelekcja.

Koniec o makroekonomii, wreszcie czas na geopolityke! Niespetna dwa tygodnie przed 20.
rocznicg atakéw na World Trade Centre ostatki zachodniego personelu, gtéwnie cywiléw,
opuszczajg Afganistan. Dzié mija deadline na opuszczenie kraju przez obcokrajowcow. Swia-
tem bez watpienia wstrzasnely w ostatnich tygodniach wydarzenia w Kabulu - chaotyczna
ewakuacja tysiecy zachodnich cywildw, nie wspominajgc o dziesigtkach tysiecy Afganczykow
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Co talibski blitzkrieg
oznacza dla polityki
wewnetrznej i miedzy-
narodowej USA?

Nie spodziewamy sie
istotnego wptywu
ostatnich wydarzen na
krajowa agende Bia-
tego Domu i zdolnosé
do jej realizacji. Powoli
zaczyna sie wyscig

o Kongres (wybory 8 li-
stopada 2022r.)

Na polu miedzynarodo-
wym wyjscie Ameryka-
néw z Afganistanu

w chaosie i pospiechu
stuzy jako dobitny
przyktad zmian uktadu
sit na swiecie.

Dla sojusznikéw NATO
to sygnal, ze USA beda
wg nas starannie do-
biera¢ fronty, na kto-
rych chca rywalizowac.

Z dnia na dzien pogor-
szyta sie geopolityczna
pozycja Indii.

Dla Chin Afganistan to
trudny orzech do zgry-
zienia. Szanse s3 duze,
ale wg nas nie natyle
atrakcyjne by skusi¢
Pekin do podejmowa-
nia nadmiernego ry-
zyka. Kluczowe bedzie
bezpieczenstwo kana-
tow handlowych prze-
biegajacych przez
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prébujgcych uciec przed rzgdami Talibow. Talibski blitzkrieg wzigt Amerykanéw z zaskocze-
nia. Dla kontrastu dodajmy, ze po wycofaniu sie Rosjan w 1989 z Afganistanu ich kontrola nad
Kabulem utrzymata sie przez 3 kolejne lata.! Zmierzmy sie z pytaniem co wycofanie sie USA
z Afganistanu oznacza dla a) polityki wewnetrznej Joe Bidena, b) Swiatowego ukfadu sit.

Na pierwszym polu nie spodziewamy sie duzych reperkusji. Poparcie dla zakohczenia ,wiecz-
nej wojny” utrzymuje sie wsréd Amerykandw na bardzo wysokim poziomie?. To przebieg ope-
racji wzbudzit krytyke opinii publicznej. 3 na 4 ankietowanych Amerykanéw uwaza, ze operacja
zostata zle przeprowadzona®. Jednakze nie sgdzimy, by akcja ta, zagrozita polityce lokalnej
i programom gospodarczym Biatego Domu. Wyborcy w USA idac do urn w minionym XX wieku
wykazywali duzo tolerancji wobec bteddéw w polityce zagranicznej*. Wedtug nas w polityce
USA zaczat sie juz wyscig pod wybory w listopadzie 2022 r. Wéwczas wyborcy beda decydo-
waé o skladzie caftej I1zby Reprezentantéw (mozna poréwnywac¢ do polskiego Sejmu) i 34
miejsc w Senacie. Obecny ukfad polityczny w Waszyngtonie ma wiec 14 miesiecy na dziatanie,
a z kazdym tygodniem sondaze bedg coraz mocniej wdziera¢ sie w proces decyzyjny.
Przejdzmy wiec do polityki migdzynarodowej. Naszym zdaniem ostatnie wydarzenia beda
miaty spore konsekwencje i sg $wietnym przyktadem zmiany hegemonii USA w #Wielobiegu-
nowySwiat. Niemcy skomentowali je jako najwiekszg kleske NATO. Przypomnijmy, ze sity
sojusznikdw USA wylgdowaty w Afganistanie na podstawie artykutu 5-tego paktu, méwigcego
o tym, ze atak na jeden kraj jest atakiem na caty blok. Ten artykut zostat aktywowany tylko raz
— wiasnie po zamachach 11 wrzes$nia 2001°. Brak koordynacji USA z sojusznikami podczas
podejmowania decyzji to zadne novum, ale dzi$ przemyslenia o nieréwnym partnerstwie mili-
tarnym trafiajg na podatny grunt w europejskiej polityce, doswiadczonej 4-latami rzgdow Do-
nalda Trumpa. Europa pewnie musi liczy¢ sie z tym, ze USA bedg interweniowa¢ znacznie
mniej chetnie niz w przesziosci. Stary Kontynent nie ma jednak alternatywy dla NATO-wskiej
polisy ubezpieczeniowej i nie sadzimy, by ostatnia ,wpadka” z Kabulu miata tu co$ zmienic.
Co najwyzej Bruksela bedzie zmuszona pomysle¢ o planie awaryjnym i kto wie, by¢ moze
wieksza czes¢ budzetow UE trafi na rozwoj bezpieczenstwa. Na te chwile to tylko spekulacja,
ale my bedziemy nadstawia¢ uszu i oczu w poszukiwaniu przestanek czy Europa nie zaczyna
sie dozbraja¢. To mogtaby by¢ woda na mtyn dla branzy Aerospace&Defense, przewijajgce;j
sie w ramach megatrendu ,awiacja” w portfelu #PekaoMegatrendy.

Znacznie wieksze zawirowania w uktadzie sit mozemy zobaczy¢ na Wschodzie. W trudniejszej
pozycji znalazly sie Indie. Sojusz Talibéw z Pakistanem (ktéry dodatkowo pozostaje w komi-
tywie z Chinami) historycznie zwiastowat zbrojne utarczki (vide konflikt kaszmirski). To wzrost
ryzyka geopolitycznego dla indyjskiej gietdy, bedacej jednym z wiodgcych rynkéw akcyjnych
wsrdd rynkow wschodzgcych. Oceniamy, ze atmosfera wokot ptaskowyzu Dekanu zagesci sie
i warto obserwowaé, czy Indie bedg poszukiwa¢ sojusznika w USA. Ta nowa niepewnos¢ to
z kolei pozywka dla Chin, prawda? To niestety nie takie proste. Owszem, Chiny mogg zyskac
w kilku obszarach. Afganistan to potencjalnie wazny kanat logistyczny do handlu Iagdowego
wpisujacy sie w megaprojekt One Belt One Road. Po drugie, Afganistan to tez potencjalnie
bardzo chtonna ggbka na chinski kapitat w zamian za udziat w wydobyciu tamtejszych zaso-
béw — chocéby uranu, miedzi, ztota. Cho¢ Amerykanie oszacowali warto$¢ afganskich zt6z na
1000 mld USD¢, to ich najwieksza warto$¢ moze by¢ niepienigzna, lecz strategiczna — tamtej-
sze zloza metali rzadkich pod chinska kontrolg, pozwolityby Pekinowi jeszcze mocniej zaci-
sng¢ kontrole nad tymi kluczowymi w nowych technologiach surowcami. Jednakze do tego
wszystkiego potrzebna jest stabilno$¢ w regionie i bezpieczenstwo chinskich intereséw. Oby-
dwa warunki wymagajg czasu i sg obarczone ogromng niepewnoscia. Wezmy pod uwage, ze
po wyjsciu Rosji z Afganistanu pozostaty tam gtéwnie miny. Po Amerykanach pozostato nato-
miast mnostwo wspétczesnego sprzetu wojskowego, ktory de facto dozbroit Talibow. Wedtug

1 https:/iwww.ft.com/content/c6e012d4-fe69-4579-a1b0-997clalelbc9

2 https://iwww.forbes.com/sites/nicholasreimann/2021/08/25/voters-largely-support-afghanistan-withdrawal-even-if-it-means-al-
gaeda-resurgence-poll-finds/?sh=982fd859e3b7

3 https://www.brookings.edu/blog/fixgov/2021/08/23/can-the-biden-presidency-survive-the-impact-of-afghanistan/

4 https://washingtonmonthly.com/2021/08/18/nobody-cares-who-lost-afghanistan/

5 https://www.ft.com/content/a3487f85-3579-4d55-9e82-64b2af59f51d

6 https://edition.cnn.com/2021/08/18/business/afghanistan-lithium-rare-earths-mining/index.htm|
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Afganistan oraz zarza-
dzanie ryzykiem im-

portu religijnej rewolu-
cji do Panstwa Srodka.

USA beda wg nas mo-
gty skierowa¢ wieksze
zasoby na rywalizacje
z Chinami.

Takze w Chinach obja-
wia sie globalny mega-
trend wzrostu podat-
kow i redystrybucji do-
chodu.

Inzynieria spoteczna
Pekinu moze dalej cia-
zy¢ notowaniom na
chinskich gietdach.

Naszym zdaniem za
wczesnie jeszcze na
rynki wschodzace...

...ale przyznajemy, ze
przy tak negatywnym
sentymencie wobec
azjatyckich waloréw,
moze to by¢ poten-
cjalna okazja zaku-
powa dla cierpliwych
inwestorow.

Wyscig wyborczy

w Niemczech przed
glosowaniem do Bun-
destagu 26 wrzesnia
obfituje w ciekawe
zwroty akcji.

nas Pekin bedzie wazy¢ swoje ambicje w regionie ryzykiem odrodzenia religijnego ekstremi-
zmu pod swoim nosem. Przesladowania na tle religijnym islamskiej mniejszosci Ujgurow
wigcznie z osadzaniem w ,obozach reedukacyjnych” moga stuzy¢ za dowdd tego, jak bardzo
Komunistyczna Partia Chin chce wyplewic ryzyko rewolucji religijnej. Paradoksalnie wycofanie
sie Amerykanow z Bliskiego Wschodu moze okaza¢ sie znacznym utrudnieniem dla Chin.
W koncu Amerykanie zwalniajg zasoby do ochrony znacznie wazniejszych dla siebie intere-
séw — dominacji na Pacyfiku i niezalezno$ci Tajwanu.

Jednoczesnie duze zmiany obserwujemy w polityce wewnetrznej Chin. Dwa tygodnie temu
omawialiSmy fale represji regulacyjnych skierowang na tamtejsze spdiki technologiczne.
W ostatnich dniach ta kampania poszerzyta sie réwniez o cele spoteczne, a mianowicie pre-
zydent Xi Jinping zapowiedziat ,wiekszg regulacje wysokich dochodéw”’. Przychodzg nam na
mysl az trzy powody, dla ktérych rowniez Pekin zaciesnia petle wokoét 1% najbogatszych. Po
pierwsze, to Swietny pretekst by pokaza¢ ,kto tu rzadzi” i zdyscyplinowac¢ gwiazdy biznesu. Po
drugie, redystrybucja dochodu sprzyja przestawianiu gospodarki na tory konsumpcji. Wreszcie
po trzecie, odgrywanie czempiona ludu zmniejsza ryzyko rewolucji spotecznej. Nierdwnosci
spofeczne sg najwyzsze w historii na catym swiecie, ale Chiny pod tym wzgledem to oddzielna
liga. Nie wchodzgc w szczegoty powiedzmy tylko, Ze jesli Hollywood kreci komedie roman-
tyczne pod tytutem ,Szalenie bogaci Azjaci” to cos jest na rzeczy. Poza tym, Pekin bierze na
celownik takze branze gamingowg (okreslajgc gry jako ,duchowe opium”) oraz edukacyjng
(potezny biznes pozerajgcy $rednio ponad 15% zarobkéw chinskich rodzin w rejonach wiej-
skich®). Wszystko to powieksza liste krotkofalowych czynnikow ryzyka na chinskich gietdach,
do ktorych nalezg juz od dtuzszej chwili ryzyko jeszcze wiekszej interwencji politykéw w biz-
nesy chinskich spotek, niepewne losy ulg podatkowych dla sektora technologicznego®, czy
nieplanowane wydatki na cele spoteczne notowanych firm 10,

Naszym zdaniem za wczes$nie jeszcze na rynki wschodzace, wtasnie za sprawg duzego
udziatu Chin i reszty Azji w szerokim indeksie MSCI Emerging Markets. P&ki co preferujemy
rynki rozwinigte, bedgc spokojnym, ze Waszyngton bedzie broni¢ intereséw swoich gospodar-
czych czempionéw. Dlatego w ramach realizowanej strategii #PekaoMegatrendy, #Pekao-
StrategiiGlobalnej, #PekaoKompas, czy #PekaoBazowyl15Dywidendowy $wiadomie ogra-
niczamy spektrum inwestycyjne do rynkéw rozwinietych. Przyznajemy jednak, ze sentyment
inwestycyjny wokot rynkow azjatyckich jest juz mocno negatywny i moze to by¢ dobry moment
do budowania pozycji w tym regionie, jednakze zaktadajgc dtugi horyzont inwestycyjny i duzg
doze cierpliwosci. W naszej ofercie najwiekszg ekspozycje na Chiny i Azje oferujg #PekaoAk-
cjiRynkéwDalekiegoWschodu oraz #PekaoDochoduiWzrostuRynkuChinskiego.

Nasze geopolityczne deliberacje zakofnczymy znacznie blizej domu. Juz 26 wrze$nia Niemcy
w wyborach powszechnych zdecydujg o nowym sktadzie Bundestagu. Wyscig parlamentarny
trwa w najlepsze i nie brakuje w nim zadziwiajgcych zwrotéw akcji. Po raz pierwszy od 15 lat
socjaldemokraci (SPD) w sondazach z 23% poparciem wyprzedzili panujgcg od 16 lat w nie-
mieckiej polityce Unig Chrzescijanisko-Demokratyczng (CDU) — 22%. Na trzecim miejscu od
dtugiego czasu utrzymuje sie pro-ekologiczna partia Zielonych z poparciem wg sondazy rzedu
17%. Zieloni w tym roku przejsciowo byli juz na pozycji lidera w maju!. Gdyby wyniki wyboréw
miaty odzwierciedli¢ dzisiejsze sondaze, to oznaczatyby one brak wyraznego zwyciezcy i duzo
mozliwych kombinacji koalicyjnych, czyli w praktyce duzo niepewnosci do samego konca. Ko-
niecznie trzeba odnotowac, ze w zdecydowanej wiekszosci scenariuszy do koalicji rzadzgcej
wejdg Zieloni, ktérzy praktycznie podwoili swéj elektorat w poréwnaniu do sondazy z 2017 r.
i sg najwiekszym wygranym ostatnich lat na scenie politycznej naszych zachodnich sgsiadéw.
Jest to kolejny sygnat ze swiata polityki, ze pro-ekologiczna agenda polityczna bedzie zajmo-
wac coraz wiecej miejsca w swiatowej polityce. To naturalnie przektada sie réwniez na realia
biznesowe i w naszej ocenie bedzie dalej wspierac¢ przybierajgcy na sile trend inwestowania
odpowiedzialnie spotecznie i ekologicznie (ESG). Doceniajgc ogromng skale i potencjat tego

7 https://iwww.ft.com/content/87c3aa02-f970-48c8-b795-82768c9f7634g

8 https://www.ft.com/content/1a7476ee-bcd4-45ac-a165-3418e2de286a
9 https://iwww.ft.com/content/8761f611-5619-4c2d-8627-577ba9359cd4

10 https://www.ft.com/content/c89594c¢1-1d85-4dda-9e67-55¢775bd6c9a
11 https://www.politico.eu/europe-poll-of-polls/germany/
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Naszym zdaniem w nie-
mieckiej polityce wzro-
$nie rola agendy pro-
ekologicznej.

Czy SPD wygra wy-
bory, a Olaf Schulz zo-
stanie Kanclerzem? Je-
sli tak, to prawdopo-
dobnie zobaczymy

w niemieckiej polityce
duzo podobienstw do
kierunku obranego
przez Joe Bidena.

Dla oséb niepodzielaja-
cych naszego profesjo-
nalnego zboczenia nad
analizowaniem geopo-
lityki przygotowalismy
rozwigzania inwesty-
cyjne z prostym inter-
fejsem.

megatrendu, ktéry nota bene wchodzi réwniez w sktad #PekaoMegatrendy, zdecydowalismy
sie uruchomié¢ oddzielny subfundusz w peni skoncentrowany na inwestowaniu w przedsie-
wziecia przyczyniajgce sie do ochrony srodowiska - #PekaoEkologiczny. Wiecej o tym roz-
wigzaniu juz wkrotce. Tymczasem wrdémy jeszcze do niemieckiej polityki.

Niezmiernie ciekawe jest to, ze w oczach niemieckiego spoteczenstwa najblizszym Angeli
Merkel sukcesorem na stanowisko kanclerza jawi sie kandydat z opozycyjnej partii - Olaf
Schulz. Pan Schulz, bedgc dotychczas wicekanclerzem odpowiedzialnym za finanse, na tle
pozostatych kandydatéw zbudowat wizerunek niezawodnego, bardziej doswiadczonego
i pragmatycznego wrecz do przesady. Pytany niedawno o to, czy nie brakuje mu emocji w swo-
ich przemowach, odpowiadat, ze ,kandyduje na stanowisko kanclerza, a nie dyrektora
cyrku™2. Co wiec mogtyby oznaczac rzady z SPD na czele Bundestagu? Patrzgc na program
polityczny oraz historyczne gtosowania mogtoby to oznacza¢ Niemcy bardziej skupione na
sobie, skrecajgce w kierunku redystrybucji dochodu oraz stawiajgce na wigkszg role panstwa
w gospodarce. Postulaty to zwiekszenie ptacy minimalnej do 12 EUR/h, wieksze wydatki rzg-
dowe i wsparcie socjalne finansowane z wyzszych podatkow dla najbogatszych. Brzmi bardzo
znajomo, chocby siegajgc pamiecig do kampanii Joe Bidena w USA. Zwr6¢my wiec uwage,
ze trendy w polityce sg bardzo podobne w wielu czesciach globu. Bacznie obserwujemy wy-
darzenia w Niemczech, ktdre mogg by¢ zalgzkiem luzniejszego podejscia bloku europejskiego
do duzych wydatkow rzgdowych. Za oceanem widzieliSmy juz jak te moga dodawac skrzydet
zaréwno inflacji, jak i notowaniom ryzykownych klas aktywow.

Na koniec, rozumiemy, ze nie kazdy ma czas i ochote analizowaé zawito$ci biezgcej geopoli-
tyki. Przyznamy wrecz, ze mozemy by¢ w mniejszosci odczuwajgc rados¢ z tego procesu.
Dazymy jednak do tego, by owoce naszych analiz opakowa¢ potem w jak najbardziej przy-
jazne strategie. Przyktadem niech bedzie #PekaoKompas, ktéry oferuje wbudowang nawiga-
cje w geopolitycznym tyglu. Zeby byto ciekawie, kierunki obierane w ramach jego portfela ak-
cyjnego wynikajg zawsze z oceny pojedynczych spotek, nie z rozwazan o kolejnych krokach
rynku. W ten sposob geopolityka czy ocena atrakcyjnosci poszczegdinych rynkéw sg przez
nas wytuskiwane na poziomie firmy, konkretnego wptywu na jej biznes i szans na wzrost kursu
gietdowego jej notowanych akcji.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

12 hitps:/ivww.ft.com/content/fc2d25ec-c426-45e5-9eb5-762fde991ed8
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spétek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwigk-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych me-
chanizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupujg akcje wtasne za Srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do
efektywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych,
transfery pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej.
Ultra tanie finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompo-
wania publicznych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej
opinii jedynym hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okaza¢ sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez
politykéw, by zmniejszy¢ realng wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Pekao Konserwatywny Profil ryzyka

= Lokuje aktywa przede wszystkim w depozyty bankowe oraz w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, np. obligacje skarbowe emitowane przez
Skarb Panstwa, inne panstwa cztonkowskie UE lub nalezgce do OECD, ob-
ligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. In-
strumenty finansowe mogg by¢ nabywane w zwigzku z zawarciem transakcji A 4
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu;

= W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z lokat w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej moze zawiera¢ transakcje na in-
strumentach pochodnych;

= Udziat innych instrumentéw finansowych niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywéw Pekao Konserwatywny;

= Duration zmodyfikowane portfela (Srednia wazona okreséw otrzymywania
przeptywow pienigznych z tytutu posiadania obligacji) subfunduszu jest nie
dtuzsze niz 1 rok. —

Cechy:

= wygodne narzedzie do lokowania okresowych nadwyzek finansowych 1rok 2lata 3lata 4lata 5 lat

zwlaszcza w sytuacji, gdy koniunktura nie sprzyja inwestycjom w akcje;

umiarkowanie niskie ryzyko wahan wartosci jednostki uczestnictwa;

przenoszenie srodkoéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao FIO nie powoduje po-

wstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy odkupieniu).

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko = Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy Potencjalnie wyzszy
zysk zysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnig

>
>

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyjnym;

= fundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, ta-
kie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzadowe
krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe;

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogg przekracza¢ 25% v
aktywow funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowa¢ w instrumenty finansowe denomino- HGF}I’ZOHT inwesf'fcyjny
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transakcje
na instrumentach pochodnych.

Nizsze ryzyke  Wyzsze ryzyko

2 3 4

o
[a
‘-h.

Cechy: w

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywow w starannie wy-
selekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw diuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

irok 2 lata 3lata 4alata slat
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Pekao Diluzny Aktywny

>

Moze lokowac cato$¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
w tym obligacje skarbowe krajow zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgcych, rea-
lizujgcych strategie majgca na celu osiggniecie dodatniej stopy zwrotu niezaleznie
od koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych (strategia absolute re-
turn), instrumenty rynku pienieznego, obligacje municypalne (np. obligacje emito-
wane przez jednostki samorzgdu terytorialnego RP, regionalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa nalezagcego do OECD oraz obligacje
emitowane przez podmioty realizujgce wspolnie z lokalnymi wtadzami publicznymi
projekty inwestycyjne), listy zastawne oraz depozyty bankowe;

Inwestuje oprécz instrumentéw finansowych w PLN réwniez w denominowane
w walutach obcych;

W celu sprawnego zarzadzania lub w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, stopy procentowe i kursy walut oraz instrumenty pochodne zabezpie-
czajace ryzyko kredytowe.

Cechy:
Swiatowy portfel — lokowanie srodkéw subfunduszu w starannie wyselekcjonowane instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, przede wszystkim w dtugoterminowe obligacje skarbowe polskie, jak rowniez krajow zaliczanych do tzw. rynkéw
wschodzgcych (obligacje denominowane w EUR lub USD oraz obligacje w lokalnej walucie danego kraju);

aktywna selekcja w ramach kazdej grupy instrumentow finansowych dobieranych do portfela oraz aktywna alokacja pomiedzy

>

nimi;

5 | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko
Pctencjalnie nizszy
7ysk

Wyzsze ryzyko
Potencjalnie wyzszy
zysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

v

1rok 2lata 3 lata 4igta 5lat

strategia wykorzystujgca globalne trendy w segmencie obligacji skarbowych i oferujgca klientom mozliwos¢ miedzynarodowe;j

dywersyfikacji portfela;

potencjat wzrostu — inwestowanie czesci aktywéw w obligacje skarbowe rynkéw rozwijajgcych sie, ktére sg szybko rosngca
klasg aktywow na swiecie i w dtugim terminie mogg osiggac atrakcyjne stopy zwrotu;

wysoka ptynnos¢ — budowanie catosci portfela wytgcznie w oparciu o ptynne aktywa.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

>

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwe-
stujgcym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje
skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz

Nizsze ryzyko

Potencjalnie niz

Profil ryzyka

Wyzsze ryzyko

TWSK Patencialnie wy. YK

£ E.J.I'J'. &£

w depozyty bankowe;

do 50% aktywéw stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1
subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu-
szy inwestycyjnych;

moze lokowac czesé aktywdw w instrumenty finansowe denominowane

h 4

3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co najmnie

w walutach obcych;
w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-

nych. 1rok

Cechy:
= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

>

korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

b 4

2lata 3lata  4lata  Slat
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- I\Iﬂllzssziryzykox :Cp'f.'l.r'yzsaze ryzykc:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e o e
cia ww. celu; . 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym HOFYZOHT inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; Co namnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajacy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spéiki, ktére, w opinii zarzadzajgcych, majg najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespot zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespot profesjonalistéw, ekspertow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Pot

= subfundusz lokuje od 10% do 35% warto$ci aktywdw netto w ty- . 4
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki ) .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez pod- HOFYZO nt mwes’rych ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywéw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych; irok 2lata 3lata siata siat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

h 4

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzgdzajgcych aktywami na catym Swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emi- HI%SZS%F}'ZYKO - _ _}'I.r')iz’snzg ryzyko
towane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return otencalnie nizszy zysk PO Ay v
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% warto$ci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny

zagranicznych. Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  conajimnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok 2lata 3lata  slata Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subfundusz poszukuje alternatywnych zrédet zyskéow oraz dochodu poprzez ela-
styczne i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywéw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzadzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  ooiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania, ktérych po- HOFyZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; 0 najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spétek, ktére do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akcji
globalnych, przy mniejszej zmiennos$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Tygodnik

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestnicza-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
publiczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac¢ czes¢ aktywdéw w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych eks-
pozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamika
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

31.08.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potengjalnie wyzszy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potengialie wyzszy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 |lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannos$cia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych witasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepno$c¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przesztosci dostepne sa na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodéw kapitatowych. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosc¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl w zaktadce Dokumenty. Informacje na temat potgczen, przeksztat-
cen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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