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przedstawia

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE"*
PEKAO PPK 2025
subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJIJNYM OTWARTYM

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2021 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021.
poz. 217, ze zm.) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao PPK 2025 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 o wartosci
.............................................................................................................................. 23 210 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .eeiveiie e ettt e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e e e s e e e e e s eaaaaseeeesesbaraaeens 23 181 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021
wykazujgcy wynik Z Operacji W KWOCIE ..........cooiiiiiiiiiiiiiiieec e 511 tys. zk

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzadzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres pétroczny (od 1 stycz-
nia 2021) konczacy sie 30 czerwca 2021, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowos$ci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy 0 rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz Pekao PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat

o

Bilans

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu

Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Warto$ci szacunkowe

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Kontrakty FX Forward
Kontrakty terminowe Futures

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i r6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe

A

B
C
D

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Zmiana rozporzgdzenia dot. szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu
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Subfundusz PEkAo PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie pétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2021
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

[ ey a0

Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy ELGET]
w tys. ogotem

Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartos¢ wg Wartos¢ wg
ceny nabycia w

tys.

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje 4363 5014 20.83% 2197 2564 21.91%
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akciji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne 541 543 2.26%
Dtuzne papiery warto$ciowe 17 575 17 655 73.35% 8 496 8 638 73.81%
Instrumenty pochodne -2 0.01% -29 -0.25%

Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 22 479 23210 96.45% 10 693 11173 95.47%
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Tabele uzupetniajace

o Mmm‘sdl :

Procentowy udziat|
aktywach

Adywny rynek nieregulowany 2.96%
Micron Technology INC US5951121038 tywny rynek NASDAQ Global 93 Stany Zjednoczone 31 30 0.12%
nieregulowany  Market
Electronic Ats INC US2855121099 aywny ynek NASDAQ Global 100 StanyZjednoczone 54 55 023%
nieregulowany  Market
Analog Devices, Inc. US0326541051 kiny rynek NASDAQ Global 56 Stany Zjednoczone 29 a7 015%
nieregulowany  Market
Xilink Inc. US839191015 \apwny ynek NASDAQ Global 136 StanyZjednoczone 64 75 031%
nieregulowany  Market
Lumentum Holdings Inc. US55024U1097 twny ynek NASDAQ Global 217 StanyZjednoczone 70 68 0.28%
nieregulowany  Market
Arrow Electronics Inc. US0427351004 Adtywny rynek NYSE Euronext 147 StanyZjednoczone 53 64 027%
nieregulowany
FedExCorp. US31428X1063 Adynynek - yse Euronext 34 Stany Zjednoczone 33 38 0.16%
nieregulowany
MD.C. Holdings Inc. US5526761086 e NYSE Euronext 355 Stany Zjednoczone 64 68 0.28%
nieregulowany
CoherentInc. US1924791031 dowmynnek | NASDAQ Global 65 Stany Ziednoczone 65 65 0.27%
nieregulowany  Market
General Motors Co. US37045V1008 tywny rynek NYSE Euronext 198 StanyZjednoczone a3 aa 0.18%
nieregulowany
Wabash National Corp. US9295661071 my el NYSE Euronext 753 StanyZjednoczone 53 6 0.19%
nieregulowany
McAfee Corp. US5790631080 aywny ynek NASDAQ Global 562 StanyZjednoczone 54 60 025%
nieregulowany  Market
Western Digital Corporation US9581021055 ny el NASDAQ Global 237 Stany Zjednoczone 67 64 027%
nieregulowany  Market
Adywny rynek regulowany 3683 4300 17.87%
Asseco Poland SA PLSOFTB00016 kewnynnek | Warsaw Stock 347 Polska 23 27 011%
regulowany Exchange
Santander Bank Polska SA PLBZ00000044  AXOMIYDMEk  Warsaw Stock 729 Polska 164 185 077%
regulowany Exchange
CCCSA PLCCCO000016 Alapnynnek - |Warsaw Siock 1307 Polska o1 157 0.65%
regulowany Exchange
Ciech SA PLCIECH00018 Aapnynnek - |Warsaw Stock 2270 Polska 88 110 0.46%
regulowany Exchange
Cyfrowy Polsar S.A PLCFRPT00013 mynnek - Warsaw Siock 2057 Polska 56 62 0.26%
regulowany Exchange
Echo Investment SA PLECHPS00019 by nek [ Warsaw Sock 9155 Polska 38 42 0.17%
regulowany Exchange
Grupa KetySA PLKETY000011 twny rynek Warsaw Stock 167 Polska 84 108 0.45%
reguiowany Exchange
KGHM Polska MiedzS A PLKGHM00017 mynmek | Warsaw Stock 728 Polska % 137 057%
reguiowany Exchange
Grupa Lotos SA PLLOTOS00025 pAck Warsaw Stock 1140 Polska 58 61 025%
regulowany Exchange
LPPSA PLLPPO000011 mynmek - Warsaw Siock 4 Polska 25 51 021%
regulowany Exchange
Bank Milennium S.A PLBIG0000016 daywnynnek - |Warsaw Stock 6914 Polska 20 32 013%
regulowany Exchange
Bank Polska Kasa Opieki SA PLPEKAO00016 ~KOYnYnmek P ook 617 Polska 32 57 024%
regulowany Exchange
Polskie Gémictwo Naftowe | Gazownictwo SA  Adywnynnek  Warsaw Stock
PLPGNIG00014 regulowany Exchange 9834 Polska 40 66 0.27%
PKN Orlen SA PLPKNO0000018 Aapnynnek - |Warsai Skock 2141 Polska 13 164 0.68%
regulowany Exchange
BankPolski  Adywny y Warsaw Stock
SA PLPKO0000016 regulowany Exchange b 52 146 213 0.89%
Orange Polska SA PLTLKPL00017 by ek [Warsaw Siock 14399 Polska % o7 0.40%
regulowany Exchange
PGE Polska Grupa Energetyczna SA Adyunyynek  Warsaw Stock
PLPGER000010 regulowany Exchange 9865 Polska & o3 0.39%
Rainbow Tours S.A PLRNBWT00031 awnynmek | Warsaw Stock 1863 Poiska 50 51 021%
reguiowany Exchange
Comarch SA PLCOMAR00012 Nayanynynek - Warsaw Stock 340 Polska 73 86 0.36%
regulowany Exchange
Kernel Holding S.A LU0327357389 kyny rynek Warsaw Stock 1274 Luksemburg 69 70 029%
regulowany Exchange
iad Ubs SA ywny ry Warsaw Stock
PLPZU0000011 regulowany Exchange 5 826|Polska " 2 089%
Tauron Polska Energia SA PLTAURNO0011  ~KoWnynymek Warsaw Stock 51475 Polska 155 172 072%
regulowany Exchange
Oponeo.pl SA PLOPNPLO0013 Adtywny rnek Warsaw Stock 814 Polska 32 47 020%
regulowany Exchange
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA Adywnynnek  Warsaw Stock
PLISW0000015 regulowany Exchange 3002 Polska % g 0.44%
Alior Bank SA. PLALIOR0004S Ay ynek [ Warsaw Siock 1636 Polska a8 55 023%
reguiowany Exchange
PT-Nyse Euronext
Jeronimo Martins SGPS SA PTIMTOAE000L  AKUWMYINEK oo g0y 827 Portugalia 51 57 0.24%
regulowany
Exchange
Sanok Rubber Company SA PLSTLSK00016 ~KoWnynynek RS 1152 Polska 19 29 012%
regulowany Exchange
Wielion SA PLWELTNO0012 Emmict:  GHESs 3655 Polska 19 a7 0.15%
regulowany Exchange
Siemens AG DE0007236101 ynne DERDeutsce 60 Niemcy 38 36 0.15%
regulowany Borse Xetra
Aumetal SA PLALMTL00023 RORDY ek [Warssieece 288 Polska 17 18 0.07%
regulowany Exchange
ywny 1y DE - Deutsche
AG DE0008430026 regulowany Bérse Xetra 72 Niemey N s 0.31%
Benefit Systems S.A. PLBNFTS00018 Naywny ynek Warsaw Stock 6 Polska 5 5 0.02%
reguiowany Exchange
Wiz Air Holdings Plc JEOOBNS74F90 ayny ynek UK - London Stock 288 JERSEY 70 71 030%
reguiowany Exchange.
Bank BGZ BNP PARIBAS SA PLBGZ0000010 mynmek - Warsaw Stock 1221 Polska 7 78 032%
regulowany Exchange
Rheinmetal AG DE0007030009 mny ynek DE - Deutsche 96 Niemcy a7 36 0.15%
regulowany Borse Xetra
X-Trade Brokers SA PLXTRDMO0011 Ayamyrynek | Warsaw Stock 6596 Polska 117 115 0.48%
regulowany Exchange
Dino Polska S.A PLDINPLO0011 Aayumyrynek - Warsaw Stock 627 Polska 141 175 0.73%
regulowany Exchange
MOL Hungarian Oil and Gas Plc. Adynynnek  HU - Budapest
HU0000153937 regulowany Stock Exchange 1784 Wegry 52 54 0.22%
11BIT Studios PLLIBTS00015 Aapnynnek - |Wersaw Stock 173 Polska % 83 035%
regulowany Exchange
Sanofi FR0000120578 ny ek FR - Euronext 154 Francja 60 62 0.26%
regulowany Paris
Ten Square Games Spofka Akcyina Adywnyynek  Warsaw Stock
PLTSQGM0016 regulowany Exchange 244|Polsia 115 120 0.50%
Enel SpA IT0003128367 iy rynek IT- Borsa faliana - 2180 Wiochy 83 77 032%
reguiowany flan
SmurfitKappa Group PLC IEQ0B1RR8406 nynmel IE - The Irish Stock 182 iandia 29 38 0.16%
regulowany Exchange
Verallia France FR0013447729 aywny ynek FR - Euronext 750 Francja 100 106 0.44%
regulowany Paris
CRH PLC IE0001827041 mynmek - [E- The lrish Stock 431 Wandia 83 83 0.35%
regulowany Exchange
Alegro.eu SA LU2237380790 Adywny rynek Warsaw Stock 3857 Luksemburg 214 253 1.05%
regulowany Exchange
ADVA Optical Networking SE DE0005103006 <Oy ynek DE - Deutsche 833 Niemcy 36 a4 0.18%
regulowany Borse Xetra
S&TAG ATOD0DADEOWS awunynnek DB Deutsche 373 Austria Ed a3 0.14%
regulowany Borse Xetra
Astria Office REIT - AG DE000ADLD2UL damnyinek |DE- Deutsche 996 Niemey 65 i 0.20%
reguiowany Borse Xetra
PEPCO GROUP N.V. NLOO15000AU7 dawmy ek [ Warsaw Siock 612 Wielka Bryania 24 30 0.12%
regulowany Exchange
Safran FR0000073272 ny ek FR - Euronext 74 Francia a0 39 0.16%
reguiowany Paris
Vercom Splka Akeyina PLVRCMO00016 iy ynek Warsaw Stock 255 Polska 1 13 0.05%
reguiowany Exchange
Nienotowane na aktywnym rynku o 0 0.00%
Suma. 4363 5014 20.83%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

AWNE

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

0 o
541 543 2.26%
na Pekao Bank HipotecznyList  Warunki Emisji
Pekao Bank Hipe y S.A (PLI ) akiywnym rynku Nie dotyczy Hipoteczny S.A Polska 24.02.2027 1.00% Zastawny Listéw Zastawnych 1 000. 540. 541 543 2.26%
Suma: 541 543 2.26%

o~
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Subfundusz PEkAo PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Wart
Kraj siedzib Warunk w; w;
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE dza rynku N nku = 18l $18G2ZIY | e min wykupu runit artose artoéé wg con wycenynauz f
itenta oprocentowania | nominaina nat

O terminie wykupu do 1 roku

Bony pienietne )
Bony skarbowe o
Inne 0
Obligacie 775
Adyany ynek regulowany 585
PKO Bank Hipoteczny SA Seria 1 Adyunyrnek  Warsaw Siock  PKO Bank 081 (Zmienny
PLPKOHP00140 regulowany Exchange HipotecznysA POSKa 12.07.2021 kupon) 100. 70 B R 0.07%
PKN Orlen S.A Seria A PLPKNO000158 Adnynnek - Warsaw Stock oy oriensA - polska 19.002021 1.25 (zmienny 100. 1650 165 166 069%
regulowany Exchange kupon)
PKN Orlen SA Seria G PLPKNO000174 Mdwnyonek - Warsaw Sock by orens A polska 06.06.2022 145 (Zmienny 100. 763 ” ” 0.32%
reguiowany Exchange upon)
PKN Orlen S.A Seria D PLPKN0000182 ounyonek - Warsaw Stock oy oens A polska 20.06.2022 1.45 (zmienny 100, 2265 228 228 0.95%
regulowany Exchange kupon)
Gieida Papierow
Gielda Papierow Wartosciowch w Warszawio  Adwnyonek  WarsawStock [ SRRTRREEN L 1012022 120 (Zmienny 100 78 o o 0419
SA SeriaD PLGPWO0000074 reguiowany Exchange kupon)
Warszawie SA
Nienotowane na aktywnym rynku 190 191 0.79%
Kruk S.A Seria AC1 PLKRKO000408 Nienotowane na o e Kruk SA Polska 09.05.2022 346 (zmienny 1000, 37 a7 a7 0.15%
akywnym rynku kupon)
Manvipol SA Seria T PLMRVPLO0156 Nienotowane na ;e 5007 Manipol SA Polska 04.08.2021 375 (zmienny 10000. 3 30 20 0.12%
altyunym rynku wpon)
Develia S.A Seria LOC011280222 Nienotowane na 3.45 (zmienny
pfppionioeoiy — N doyezy Dewlia SA Polska 28.02.2022 oo 1000. 4 4 4 0.02%
PKO Bank Hipoteczny SA Seria 3 Nienotowane na PKO Bank 0.81 (Zmienny
Ao A Nie dobezy Hnooemysa  Polska 30.08.2021 oo 100. 1200 119 120 050%
O terminie wykupu powyzej 1 roku 16800 16878 70.12%
Bony pieniezne o 0 0.00%
Bony skarbowe o 0 0.00%
Inne o 0 0.00%
Obligacie 16800 16878 70.12%
Aywny rynek nieregulowany 5437 5510 22.88%
PL-Ryn
WS0429 PLO000105391 Adtywny rynek Trsasury Bondspo( Skarb Pafistwa oy 25.04.2029 5.75 (Staly kupon) 1000. 380 499 501 2.08%
nieregulowany  [*% (Polska)

PL- R
DS0725 PL0000108197 daywny ek Treasury Bondspm Sk‘"" Paiste  porska 25072025 3.25 (Staty kupon) 1000. 996 1087 1115 4.64%
nieregulowany (Polska)

Polan
Aktywny rynek PL'R ek Skarb Panstwa 0.25 (Zmienny
WZ0124 PLO000107454 Vo Treasury Bondspot oo Polska 25012024 Y 1000. 350 352 352 1.46%
niereguiowany [ o0% ] (Polska) kupon)
PL-Rynek .
DS0726 PLO000108866 Aywny rynek Treasury Bondspot S Pafstwa oo 25072026 250 (Staly kupon) 1000. 1401 1488 1519 6.31%
nieregulowany %! (Polska)
PL-Rynek .
WZ0126 PLO000108817 Sy onek TreasuryBondspot SR Pafstwa o0 25.01.2026 025 (Zmienny 1000. a a a 0.02%
niereguiowany %! (Polska) kupon)
Aktywny rynek FL=fom Skarb Panstwa
DS0727 PL0000109427 SRS Treasury BondSpot Polska 25.07.2027 2,50 (Staly kupon) 1000. 1 1 1 0.00%
nieregulowany (Polska)
Poland
Adgnyrnek R Skarb Paristwa
PS0123 PLO000110151 e TreasuryBondSpol Polska 25012023 2550 (Staly kupon) 1000. 350 362 366 152%
niereguiowany 000! (Polska)
Aagnyrmek P Skarb Paristwa 0.25 (Zmienn
WZ0524 PLO000110615 o Tvsasury BondSpol Polska 27.05.2024 Y 1000. 134 135 135 0.56%
niereguiowany (Polska) kupon)

e Ryn ek ,
WS0428 PLO000107611 MY ONEK i asury Bondspot St PRSI ooy 25042028 2.75 (Staly kupon) 1000. 1 1 1 0.00%
niereguiowany [ o0 (Polska)
PL-Rynek .
DS1029 PLO000111498 Aywny rynek TreasuryBondspot S Pafstwa oo 25102029 2.75 (Staly kupon) 1.000. 606 659 675 2.81%
nieregulowany %! (Polska)
PL-Rynek
PS0425 PLO000112728 Adywny rynek TreasuryBondspot SR Pafstwa o0 25.04.2025 0.75 (Staly kupon) 1000. 1 1 1 0.00%
nieregulowany %! (Polska)
Aanynek L F Skarb Pafistwa
DS1030 PLO000112736 iny o Treasury BondSpo( Polska 25102030 1.25 (Staly kupon) 1000. 1 1 1 0.00%
niereguiowany [ (Polska)

PL- R
PS1026 PLO000113460 tywny nek Treasury BondSpol Skarb Pafistwa oy 25.10.2026 0.25 (Staly kupon) 1000. 790 758 749 311%

nieregulowany  1*%° (Polska)
Aapnyrnek - R Skarb Paristwa 0.00 (Zero
0K0423 PL0000112900 o Treasury Bondspol Polska 25042023 Y 1000. %0 89 %0 037%
niereguiowany e (Polska) kupon)
Adyany rynek regulowany 190 192 0.80%
Kiuk SA Seria AJ1 PLKRK0000572 Adnynnek - Warsaw Stock g 4 Polska 02.09.2024 371 zmienny 100, a1 4 4 0.02%
reguiowany Exchange kupon)
PKN Orlen SA Seria € PLPKNO000190 Wownyonek - Warsaw Sock by oens A polska 13.07.2022 148 {Zmienny 100. 1850 186 188 078%
reguiowany Exchange kupon)
Nienotowane na akiywnym rynku 11173 11176 46.44%
EUROPEAN
Nienotowane na
European Investment Bank XS1492818866 Nie dotyezy INVESTVENT  Luksemburg 25.08.2026 275 (Staly kupon) 1000. 40 a1 m 0.18%
atywnym rynku v
Robyg SA Seria PA PLROBYG00255 Nienotowane na e g Robyg SA Polska 29.03.2023 285 (Zmienny 1000 100 % 9% 0.41%
o aktywnym rynku ez &l kupon)
PGE Polska Grupa Energetyczna SA Seria  Nienotowane na PR 145 (zmienny
Ce—S o Ni dotezy ey Polska 21.05.2026 R 1000 619 631 631 262%
Gmina Milicz Seria J19 PLO276400101 Nienotowane na ;e o0 Gmina Milicz Polska 20.11.2028 A5y 1000. 38 38 8 0.16%
atywnym rynku kupon)
Gmina Wista Seria B19 PLO269800028 Nienolowane na. - e o1z GminaWista  Polska 2011.2028 1.52 {zmisngi 1000 50 50 50 021%
akiywnym rynku kupon)
Gmina Miasta Tamow Seria 19 Nienotowane na Gmina Masta 235 (zmienny
Pl i Nie dotezy s Polska 20.11.2087 oo 1000 100 98 98 0.41%
Gmina Wolomin Seria L2019 PLO257800130  hionotoWanena g goyepy Gmina Wolomin ~ Polska 20.11.2034 1.8 {zmienny 10000. 5 51 51 021%
akywnym rynku kupon)
Gmina Lesznowola Seria 119 PLO275200015  Nienoowanena . oo Cogs Polska 12.12.2033 145 (zmienny 1000. 10 10 10 0.04%
alywnym rynku Lesmowola kupon)
Bank
Bank Gospodarstwa Krajowego Seria IDS1022  Nienofowane na
vt i Nie dovezy Gospodarstwa  Polska 25102022 575 (Staly kupon) 1000. 140 153 154 0.64%
Krajowego
" Bank
L
Bank Krajowego P! i Nie dobay Gospodarstwa  Polska 27.04.2027 1.8 (taly kupon) 1000. o1 % % 0.37%
Krajowego
- Bank
Bank Krajowego PL o ke Nie doneay Gospodarstwa  Polska 05.06.2030 2.13 (taly kupon) 1000 1 1 1 005%
Krajowego
Miasto Krakow Nienotowane na o o1 Miasto Krakéw ~ Polska 22.07.2031 140 (zmienny 1000. 200 203 204 0.85%
nym rynku kupon)
na Polski Fundusz
Polski SA PLI S Nie dovay Romopoa | Polska 29.03.2024 1.38 (Staly kupon) 1000 000. 1 1000 1007 410%
- Bank
Bank L
a Krajowego P! Sy ke Nie dovezy Gospodarstwa  Polska 03.07.2025 1.25 (Staly kupon) 1000 1356 1352 1362 566%
Krajowego
Gmina SuchyLas Seria A20 PLO311400017  Nienoowanena . oo Gmina SuchyLas  Polska 31.08.2022 1.33 (zmienny 1000. a70 a70 a2 1.96%
altywnym rynku kupon)
Bank
Nienotowane na
Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500294 Nie dotyezy Gospodarstwa  Polska 21.07.2033 2.25 (taly kupon) 1000. 501 493 503 2.00%
atywnym rynku
Kisjonego
L
Bank Krajowego P! gy ke, Nie doveay oo podavslwa Polska 27.11.2040 2.38 (Staly kupon) 1000. 1 1 1 0.00%
Krajowego
Gmina Miasta Puck Seria D20 PLO310000040 N1eMOOWANENA G GminaMasta o) 0 27.11.2037 230 (Zmienny 1000, 120 121 121 0.50%
akywnym rynku Puck kupon)
Manvipol Development S.A Seria AC Nienotowane na Manvipol 474 @mienny
oo A Nie dovezy Doiopmenisa POIska 10.05.2024 opon 1000. 60 60 61 0.25%
Miasto Poman Seria A2020 PLO318600015  henoOMANena e oy Miasto Pozan  Polska 16112023 080 Zmienny 1000. a7 a7 a7 0.15%
akywnym rynku kupon)
Miasto Poznan Seria C2020 PLO318600031  NenOOWanena o o Miasto Poznai  Polska 26.11.2025 1.03 (zmienny 1000. 220 220 220 091%
altyanym rynku kupon)
Masto Poman Seria E2020 PLO318600056  horoo"an® N e goyezy Miasto Poman  Polska 26.11.2027 130 {zmienny 1000. 220 221 221 0.92%
akywnym rynku kupon)
Gmina SuchyLas Seria C20 PLO311400033  NienOOWANENa e o Gmina SuchyLas  Polska 30.00.2026 1.33 (zmienny 1000. 240 240 241 1.00%
dywnym rynku kupon)
Masto Poman Seria F2020 PLO318600064  horoo"ae M e goyezy Miasto Poznan  Polska 22.12.2028 135 {Zmienny 1000. 236 237 237 0.99%
akywnym rynku kupon)
Miasto Torun Seria A20 PLO338600029 Nienotowane na e o1 Miasto Torur Polska 29.12.2026 1.20 (zmienny 1000. 257 257 257 107%
alywnym rynku kupon)
Nienotowane na Bank
Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500310 Nie dotyezy Gospodarstwa  Polska 13.03.2028 1.75 (Staly kupon) 1000. 3153 3130 3001 1285%
altyanym rynku
Krajowego
Nienotowane na 1,63 (Zmienny
Gmina Krasne Seria A20 PLO320600029 Nie dotyczy GminaKrasne  Polska 07.12.2027 1000 580 563 583 2.42%
aktywnym rynku kupon)
Gmina tomianki Seria B20 PLO306100028  NienoOWanena e oo Gmina tomianki  Polska 15122026 1.27 (zmienny 1000. 287 287 288 120%
alyanym rynku kupon)
Powiat Lubifiski Seria E20 PLO302300044  hionotoWaNeNa g oy PowiatLubifiski  Polska 13.07.2039 255 {Zmienny 1000. 320 3s0 353 1a7%
aktywnym ynku kupon)
Gmina Lublin Seria A21 PLO299500010 Nienotowane na o e Gmina Lublin Polska 30.04.2031 115 (zmienny 1000. 368 370 an 154%
alywnym rynku kupon)
Kruk S.A Seria ALL PLO163600011 Nienotowane na e 51,0 Kruk SA Polska 28.06.2027 391 (zmienny 1000. 270 270 270 1.12%
aktywnym rynku kupon)
Suma 17575 17655 73.35%
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Kr. edziby
INSTRUMENTY PO DNE Rodzaj ry Nazwa ryn Emitent emitenta Instrume Liczba Warto i
(wystawca) bazowy nabyciaw tys. " -
(wystawcy) bilansowy w tys. ogblem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
. Gietda Papierow
Futures Kontraktindeks WIG20 FW20U2120 Aktywny rynek Warsaw Stock . o
17.09.2021 PLOGF0021626 regulowany Exchange Wartosciowychw - Polska INDEXWIG 20 3 0 0 0.00%
Warszawie S.A

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -2 0.01%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 -2 0.01%
Nienotowane na . Santander Bank

Forward Waluta EUR FWB08004 13.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Polska SA Polska EUR 1 0 9 0.04%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FWB08173 13.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FWB08266 13.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -1 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta EUR FWB08317 13.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta GBP FWB08151 11.08.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 -1 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta HUF FWB07002 16.07.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska HUF 1 0 -1 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta USD FWB07186 20.07.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -10 -0.04%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta USD FWB07218 20.07.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 -2 -0.01%
Nienotowane na - Bank Polska Kasa

Forward Waluta USD FWB07264 20.07.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 4 0.02%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta USD FWB07285 20.07.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 0 0.00%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward Waluta USD FWB07377 20.07.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 0 0.00%

Suma: 0 -2 0.01%

Tabele dodatkowe

Wartosé wa cen Wartos¢ wg Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . 9 Y wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. ; )
bilansowy w tys. ogétem

0 0 0.00%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czZtonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0.00%
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce 0 0 0.00%
do OECD (zwytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) et
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 6077 6 065 25.21%

Dtuzne papiery warto$ciowe 5114 6077 6 065 25.21%
Suma: 6077 6 065 25.21%

Wartos¢ wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

USTAWY V\{yceny na dzien w akt’ywach
bilansowy w tys. ogotem
Grupa Banco Santander 194 0.81%
Grupa PZU S.A. 858 3.59%
Suma: 1052 4.40%

o~
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy

Forward Waluta EUR FWB08173 13.08.2021
Forward Waluta EUR FWB08266 13.08.2021
Forward Waluta EUR FWB08317 13.08.2021
Forward Waluta GBP FWB08151 11.08.2021
Forward Waluta HUF FWB07002 16.07.2021
Forward Waluta USD FWB07186 20.07.2021
Forward Waluta USD FWB07218 20.07.2021
Forward Waluta USD FWB07264 20.07.2021
Forward Waluta USD FWB07285 20.07.2021
Forward Waluta USD FWB07377 20.07.2021
Gmina Krasne Seria A20 PLO320600029
Gmina Lesznowola Seria 119 PLO275200015
Gmina Lublin Seria A21 PLO299500010
Gmina tomianki Seria B20 PLO306100028

Gmina Miasta Puck Seria D20 PLO310000040

Gmina Suchy Las Seria A20 PL0O311400017
Gmina SuchyLas Seria C20 PLO311400033
Kruk S.A. Seria AL1 PLO163600011

Miasto Krakéw

Miasto Poznan Seria A2020 PLO318600015
Miasto Poznan Seria C2020 PLO318600031
Miasto Poznan Seria E2020 PLO318600056
Miasto Poznan Seria F2020 PLO318600064
Miasto Torun Seria A20 PLO338600029
Pekao Bank Hipoteczny S.A. PLBPHHP00267
PKN Orlen S.A. Seria D PLPKN0000182
Polski Fundusz Rozwoju S.A. PLPFR0000019
Powiat Lubinski Seria E20 PLO302300044

Suma:

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Bank Gospodarstwa Krajowego PL0O000500278
Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500294
Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500310

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

583
10
371
288
121
472
241
270
204
37
220
221
237
257
543
70
1007
353
7232

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

0.05%
2.09%
5.09%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
-0.04%
-0.01%
0.02%
0.00%
0.00%
2.42%
0.04%
1.54%
1.20%
0.50%
1.96%
1.00%
1.12%
0.85%
0.15%
0.91%
0.92%
0.99%
1.07%
2.26%
0.29%
4.19%
1.47%
30.08%
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Bilans

Sprawozdanie potroczne - za okres potroczny konczacy sie 30.06.2021

Bilans [Kwoty wtys. zt/ wartosci JU w z]
BILANS 30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 24 055 11 706
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 744 495
2. Naleznosci 86 6
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 302 5318
- dtuzne papiery warto$ciowe 6 288 2754
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 923 5 887
- dtuzne papiery warto$ciowe 11 910 5884

6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 874 438
1. Aktywa netto (I - II) 23181 11 268
IV. Kapitat funduszu 21 807 10 405
1. Kapitat wptacony 22 357 10 558
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -550 -153
V. Dochody zatrzymane 797 441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 212 106
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 585 335
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 577 422
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 23181 11 268
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 028 225.794 1017 416.589
Kategoria A 2 028 225.794 1017 416.589
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 11.43 11.07
Kategoria A 11.43 11.07
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdanie péiroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2021

. [Kwoty w tys. zt / wartosci na JU
Rachunek Wyniku wzl]

01-01-2021 - | 01-01-2020 - | 01-01-2020 -
RACHUNEK WHYINIKU 2 OPERACJI 30-06-2021 31-12-2020 30-06-2020

I. Przychody z lokat 149 115 40
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 21 8
Przychody odsetkowe 104 82 27
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 0 0
Pozostate 6 12 5

Il. Koszty funduszu 52 10 6
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 20 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 3 3 1
Opfaty dla depozytariusza 25 3 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 3 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 2 3
Pozostate 1 2 1

Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 0 0

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 43 10 6

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 106 105 34

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 405 756 184
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 250 335 40

- Z tytutu réznic kursowych 19 -10 1

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 155 421 144

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 -1
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 511 861 218
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 0.36 1.04 0.29
Kategoria A 0.36 1.04 0.29
'3 [ Pekao TFI
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie potroczne - za okres pétroczny korniczacy sie 30.06.2021

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/wartoéci JU w z1]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 11268 397
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 511 861
a) przychody z lokat netto 106 105
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 250 335
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 155 421
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 511 861
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychodéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 11 402 10 010
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 11799 10163
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -397 -153
if__Sq)cma zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 11913 10871
7. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23181 11 268
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16 797 5859
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1045932.728 992 608.671
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35123.523 14 745.452
Saldo zmian 1010 809.205 977 863.219

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

o
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1017 416.589
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz Pekao PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$ ¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 11.07 10.03
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 11.43 11.07
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 6.56% 10.37%
4. Minimalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 11.08 26.02.2021 9.21 16.03.2020
5. Maksymalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 11.48 14.06.2021 11.08 29.12.2020
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 11.43 30.06.2021 11.07 30.12.2020
Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

B 0.62% 0.17%
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.24% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.04% 0.05%
Optaty dla depozytariusza 0.30% 0.05%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.

o
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PeEkAO PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Noty objasniajace

o

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.
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Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢é Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej
zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy). W roku 2021 (1.07.2021 po dacie bilansowej) Fundusz dostosowat
metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu (odpowiednio aktualizujgc polityke rachunkowos$ci Funduszu) w zwigzku z dosto-
sowaniem do przepiséw Rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Ministra Finan-
séw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajgcym Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy. Dodatkowe infor-
macje w tym zakresie sg zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym (podrozdziat ‘Zmiana rozporzgdzenia dot.
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy’) i w prospekcie informacyjnym Funduszu — w wersji ogtoszonej 1.07.2021.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
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nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach zilotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa —wdéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

- 1/ Noty objasniajgce -

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w warto$ciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane s3 te skfadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
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oraz notach objasniajgcych. Roéwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytdow obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wylacznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg (w ramach pozycji ‘Sktfadniki lokat nienotowane na ak-
tywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci ujemnej stano-
wig zobowigzanie (i s prezentowane w Nocie 3, przy czym
sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupet-
niajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentéw
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie réz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosé.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie roznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘Il.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentaciji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytéw bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwdch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sa osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontraktéw future

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentow finansowych.

W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawg
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone koszty dzia-
tania Subfunduszu sg pokrywane przez Towarzystwo. Nie
zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku'.
W przypadku niektorych optat i prowizji obcigzajgcych bez-
posrednio rachunek Subfunduszu (ktére nie wchodzg
w koszty Subfunduszu - np. prowizje maklerskie obcigza-
jace subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartosciowych i ujmowane jako koszty transakcyjne -
uwzgledniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku
zrealizowanym): obcigzenie Subfunduszu ujmowane jest
z powstaniem naleznosci od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej. Szczegdly dotyczace katalogu kosztéw Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane sg
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.

Jednostkowe sprawozdanie pdétroczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania finansowego pétrocznego, ktére w catosci
i w zakresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega przeglgdowi biegtego rewidenta, podlega przekazaniu do
Komisji (za posrednictwem systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywoéw subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksiag rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia

- 2/ Noty objasniajgce -

akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia papierow wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji uyyjmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowej.
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12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowej.

13) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegélnosci, papieréw warto$ciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieh sporzagdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci go-
dziwej, z wyjatkiem instrumentéw, dla ktérych wartos¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-

tywnej stopy procentowe;.

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujace jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub moégt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujgcych za-
sad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kursow zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzgcego dany rynek (w przypadku notowan cia-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sg ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw dtuznych dodatkowym
kryterium jest skala obrotow danym instrumentem —
odniesiona do wielkosci zaangazowania.

e W przypadku, gdy notowania papierow wartoscio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli-
wosci pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicz-
nego), a jest mozliwo$¢ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, do
wyceny w wartosci godziwej wykorzystuje sie tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).

. Papiery warto$ciowe dtuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami
rynkowymi przyszte przeptywy pienigezne.

e Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Sciowe dtuzne, dla ktorych nie ma mozliwosci uzyski-
wania w sposoéb ciaglty wartosci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akgcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogding, za wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spéftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,

2)

3)

staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczgciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spoétki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe
miedzy rynkami) stosuje sie wycene ustalang przez
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rzadzajacy funduszem lub na jego zlecenie).

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwiséw informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym

w szczegolnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’,
Bloomberg Data License’
M.in. wykorzystywane sg kursy BGN (‘Bloomberg
Generic Price’) - dla ustalenia ktérych Bloomberg ko-
rzysta w szczegolnosci z danych z odpowiedniego
rynku dealerskiego transakcji bezposrednich.

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszta stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
wow pienieznych.

Dla instrumentéw pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony zostat model wyceny polega-
jacy na szacowaniu wartosci biezacej przyszitych
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem da-
nej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne dane z
rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
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stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

e  Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;

e  Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;

e  Wycena skutkow umow nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem sig kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz umow zbycia papierow wartosciowych
z réwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw warto$ciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w réznych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse
repo — okreslonych w przepisach jako ‘transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB Ilub ‘transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcji poprzez wyceng w skorygowanej
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowe;j. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo
w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfunduszu)
i podlega odpowiednio wycenie.

. Ustalanie warto$ci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

o  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytoéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegolnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty warto$ci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacije i przyjecie zatozen wplywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikdbw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okolicznos$ciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

- 4 / Noty objasniajgce -

stanu rozrachunkow z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sa codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw wartosciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu sredniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw o war-
tosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza
codziennie kurséw, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
s6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentdw bgdz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuacji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw sptaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wptyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
e  bilans Subfunduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migedzy wartoscig jego aktywdw i zobowigzan,
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie),

e wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa
(kazdej kategorii).

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Naleznosci 86 6
Z tytutu zbytych lokat 73 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych 1 0
Z tytutu dyw idend 12 3
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 3

Naleznosci inne 0 1
Naleznos$ci pokryw ane przez TFI 0 2

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

WartoSci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Zobowiazania 874 438
Z tytulu nabytych aktyw ow 491 264
Z tytulu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 15 32
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 355 140
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 1 0
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu gw arancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 12 2

w tym:

Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia Depozytariusza 5 1

Zobow igzania z tytutu prow adzenia ew idenciji 1 0

Zobow igzania z tytutu podatku 2 0

Zobow igzania z tytutu utrzymyw ania w ysokiego salda 0 1

Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 4 0
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

1 S A S
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie S G bilansowy w danej walucie S @R
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
| Banki / w aluty 744 495
Santander Biuro Maklerskie
PLN 56 56 31 31
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 14 464
EUR 2 8 0 2
GBP 1 5 0 2
HUF 0 0 0 0
NOK 1 0 2 1
PLN 0 0 456 456
SEK 0 0 0 0
usD 0 1 1 3
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A. 674 0
PLN 674 674 0 0

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne — zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jezeli
z instrumentem pochodnym zwigzane jest ztozenie depozytu zabezpieczajgcego: warto$¢ ztozonego depozytu zabezpieczaja-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego jest ujawniana
przy prezentacji instrumentéw pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

30.06.2021 31.12.2020

| soe22t | siap2o0 |
Wartos ¢ na dzien UTEASDCHET Wartos ¢ na dzien s Cnaidzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH TSy @ € Eme e bilansowy w walucie TSy CEme e bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Srednl w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

2 8
GBP 0 1 3
HUF 68 1 0 0
NOK 12 5 1 0
PLN 280 280 173 173
SEK 0 0 5 2
usD 2 9 2 9

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegdtowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzy- Udziat w aktywach
= Subfunduszu
a) ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9]
waluty 14 tys. zt 0.1%
papiery udziatowe 1595 tys. zt 6.6%
naleznosci — w walutach 62 tys. zt 0.3%
zobowigzania w walutach 50 tys. zt
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na 11 tys. EUR 1.10%
waluty) 10 tys. USD
0 tys. HUF
b) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 11 729 tys. zt 48.7%
korporacyjne papiery warto$ciowe 2074 tys. zt 8.6%
c) ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej
obligacje o zmiennej stopie procentowej 6 916 tys. zt -
d) ryzyko wartosci godziwej wynikajgce ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 11 282 tys. zt --
zerowej)
e) ryzyko cen akcji
udziatowe papiery wartosciowe 5014 tys. z 20.8%
f) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 5 660 tys. zt 23.5%
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
m Pekao TFI - 6 / Noty objasniajace - PPK 2025
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Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzy- Udziat w aktywach

kiem Subfunduszu

o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

5)

6)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e  Ryzyko rozliczeniowe wigze si¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat si¢ ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegolnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez pfatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e  Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i obligatoryjnych odpowiednich
umow dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajacych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos¢ sprzedazy aktywdw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnos$é niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdInosci: niektorych akgcji i innych instrumentéw udziatowych.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka
kredytowego emitenta papieréw dtuznych), dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje stanowigcg ponad 5 % wartosci Akty-
WOW:

Emitenci (2) z zaangazowaniem ponad 5% aktywow

1. Skarb Panstwa (Polska) 22.9%
2. Bank Gospodarstwa Krajowego 21.7%

Ryzyko cen akcji
Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegolnych emitentéw akcji badz emitentow z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
golnych emitentéw akgiji.
Ryzyko modelu
Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartosci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajgcych wartosc in-
strumentéw wedtug wiasnych algorytméw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
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7

8)

9)

finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére moga znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sg w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli —w Nocie 1). Dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia, ktére jednak moga dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia ryzykiem walutowym
ani posredniego ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
cen akcji, ryzyko walutowe).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposdéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skfadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

e Ryzyko operacyjne wynika z tego, ze strata pojawitaby si¢ jako skutek btedow ludzkich badz zaniedban, btedéw obstugi,
zaktdcenia dziatania systeméw oraz zdarzeniami zewngtrznymi.

Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozyciji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFl S.A.) metoda
zaangazowania.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢é wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Informacije dodatkowe w zakresie zarzgdzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty

Zgodnie z Ustawg PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzglednia konieczno$¢ ograniczania poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci od wieku uczestnika PPK w taki sposéb, iz udziaty czesci udziatowej i czesci diuznej
w wartosci aktywdéw funduszu zdefiniowanej daty ksztattujg sie zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestnikow PPK,
dazac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego zgodnie wymogami okreslonymi w art. 37 Ustawy PPK.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2021 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodny:
. kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)

e  gieldowe kontrakty terminowe Futures.

Kontrakty FX Forward

Zawierane kontrakty typu forward miaty na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartosciowych, denominowanych w walutach
obcych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu wymiany walut na ztote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ztozenie transakcji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej ekonomicznie ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w ztotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych. Zwykle kontrakt forward stanowit czgsé kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu wartosci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywow pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg si¢ na danych z aktywnego
rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Kontrakty terminowe Futures

Fundusz inwestowat w kontrakty terminowe Futures krajowe. Transakcje byty dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu na Gietdzie Papieréow Wartoscio-
wych w Warszawie. Z inwestowaniem w takie instrumenty zwigzane sg podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwosé stosowania dzwigni finansowej oraz ryzyko walutowe.
Kontrakty emitowane sg w seriach. Waluta notowania: PLN.

Wycena kontraktu odbywa sie w oparciu o kurs notowan kontraktu na rynku. Ze wzgledu na codzienne — po kazdej sesji GPW — rozliczenie depozytéw zabezpieczajgcych na rachunku w domu
maklerskim: wycena kontraktow futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wynikéw poprzez wartos¢ depozytow zabezpieczajgcych.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

strona 1 Tabela N-6

30.06.2021 --- 12 pozycji ---

Kwota Kwota bedaca
Rodzaj i Kwota bedaca bedaca Kwota bedaca LRt Termin S
. o~ n an Terminy podstawa L. Termin
Typ |instrument Cel Wartosé Wartos$ ¢ przysztych Wartos$¢ przysztych I podstawa podstawg podstawg rzyszlych zapadalnosci RETER
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do | strumieni pienieznych do anm.:m przysztych przysztych przysztych 5 Oa‘:noéci (wygasnigcia) ins):rumemu
pozycji |[pochodneg| pozycji pozycji wykonania otrzymania . platnosci do platnos: platnosci do 5 instrumentu
pienigznych walutado pochodnego
o wykonania walutado otrzymania . pochodnego
otrzymania
wykonania
e S S T S S W S T
1 Forw ard Waluta EUR FWB08004 13.08.2021 (0) Forw ard IRH 9 Santander Bank Polska S.A. 147 000 EUR 673739 PLN 13.08.2021 147 000 EUR 673739 PLN 13.08.2021 13.08.2021
2 Forw ard Waluta EUR FWB08173 13.08.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 35892 PLN 8000 EUR 13.08.2021 35892 PLN 8000 EUR 13.08.2021 13.08.2021
3. Forw ard Waluta EUR FWB08266 13.08.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 17 000 EUR 76 098 PLN 13.08.2021 17 000 EUR 76 098 PLN 13.08.2021 13.08.2021
4. Forw ard Waluta EUR FWB08317 13.08.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5000 EUR 22 565 PLN 13.08.2021 5000 EUR 22565 PLN 13.08.2021 13.08.2021
5. Forw ard Waluta GBP FWB08151 11.08.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 14 000 GBP 72897 PLN 11.08.2021 14 000 GBP 72897 PLN 11.08.2021 11.08.2021
6. Forw ard Waluta HUF FWB07002 16.07.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 4122 000 HUF 52 259 PLN 16.07.2021 4122 000 HUF 52 259 PLN 16.07.2021 16.07.2021
7 Forw ard Waluta USD FWB07186 20.07.2021 (0) - Forw ard IRH -10 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 136 000 usD 507 404 PLN 20.07.2021 136 000 usD 507 404 PLN 20.07.2021 20.07.2021
8 Forw ard Waluta USD FWB07218 20.07.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 18 000 usb 66 732 PLN 20.07.2021 18 000 usb 66 732 PLN 20.07.2021 20.07.2021
9. Forw ard Waluta USD FWB07264 20.07.2021 (0) - Forw ard IRH 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 99 010 PLN 27000 usD 20.07.2021 99010 PLN 27000 usD 20.07.2021 20.07.2021
10. Forw ard Waluta USD FWB07285 20.07.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2000 usD 7320 PLN 20.07.2021 2000 usD 7320 PLN 20.07.2021 20.07.2021
11 Forw ard Waluta USD FWB07377 20.07.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 18 000 usb 68 004 PLN 20.07.2021 18 000 usb 68 004 PLN 20.07.2021 20.07.2021
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20U2120 Gietda Papieréow Wartosciow ych

12, 17.09.2021 (PLOGF0021626) Diuga Futures IRH 0 W Warszawie SA. 17.09.2021 17.09.2021 17.09.2021

IRH Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papieréw w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (IRH)

OPIS 'CEL otwarcia pozycji'

ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw w artosciow ych

Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward)

IRS Interest Rate Swap

CIRS Cross Currency Interest Swap

Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward)
FRA Foward Rate Agreement

CDS Credit Default Swap

Future ietdowy kontrakt future

PPK 2025
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Subfundusz PeEkAO PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

Subfundusz nie miat na date bilansowg (ani w okresie sprawozdawczym) transakcji przy zobowigzaniu sie Subfun-
duszu lub drugiej strony do odkupu. Ta sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papierow wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charak-
terze pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta
sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

o
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywdw, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walu-
tach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyc;ji bilansu:

Viariosé na dzie m."l??é’iﬁ"iv‘fiﬁﬂ.e Wartoséna defen b‘.vlf.??fviﬁ TS
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie S Bl bilansowy w danej walucie e
wys. finansowego w tys. WS- finansowego w tys.
I Aktyw a 24055 11706
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 744 495
EUR
GBP
NOK 1
PLN 730 730 487 487
usb 0 1 1 3
2. Naleznosci 86 6
EUR 13 62 0 1
PLN 24 24 5
3. Transakcje przy zobow igzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 11302 5318
CAD 0 0 9 27
EUR 168 756 95 430
GBP 13 71 10 50
HUF 4207 54 0 0
NOK 0 0 51 22
PLN 3419 3419 1652 1652
usb 189 714 102 383
- dluzne papiery w artociow e 6288 2754
PLN 6288 6288 2754 2754
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 11923 5887
EUR 2 9 0 1
SEK 0 0 1 1
usb 1 4 0 1
- dluzne papiery w arto$ciow e 11910 5884
PLN 11910 11910 5884 5884
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 874 438
EUR 2 14
GBP 0 2
HUF 54 0
NOK 0 2
PLN 824 824 406 406
SEK 0 0 3 1
usb 12 a7 3 14

Tabela nr 124/A/NBP/2021 z dnia 2021-06-30

Nazwa w aluty Kod waluty Kurs $redni
1. dolar amerykanski 1 USD 3,8035
2. dolar kanadyjski 1 CAD 3,0621
3. euro 1 EUR 4,5208
4. forint (Wegry) 100 HUF 1,2850
5. funt szterling 1 GBP 5,2616
6. korona norw eska 1 NOK 0,4434
7. korona szw edzka 1 SEK 0,4466
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Subfundusz PeEkAO PPK 2025
Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

| 30.06.2021

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomos$ci
Statki morskie
Inne

NOTA-9 . DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUS:

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery w artosciowe
instrumenty pochodne

Udzialy w spokach z ograniczona odpow iedziainoscia
Jednosiki uczestnictwa
Certytikaty inw estycyjne

Tytuty przez je wspéinego majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Neruchomosci

Statk morskie

ine

cocoococoo o coooooooo oo
cocoocooo o coooooooo oo
cocococooco o cooooor oo oo
cococcooco o coooooooo oo

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
' YT S

Wartos$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Warto: (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spad:
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zys zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysk
lokat w tys 2 wyceny aktyw 6w w ty: lokat wyceny aktyw 6w w ty: lokat 2 wyceny aktyw 6w w tys.

Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 274 257 385 42 118
Instrumenty pochodne 21 0 7 0 -10 0
Dluzne papiery w arto$ciow e 59 27 62 19 55 15
Praw a do akcji 0 [ 6 0 4 0
Kwity depozytow e -2 0 8 0 0 2
Akcje 314 284 240 366 -7 101

Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -24 -102 12 36 -2 26
Akcje -8 0 2 0 0 0
Instrumenty pochodne -24 27 14 -29 2 -3
Dluzne papiery w arto$ciow e 8 -129 -4 65 -4 29

Nieruchomosci 0 [ 0 0 0 0

Pozostate 0 [ 0 0 0 0

Suma: 250 155 335 421 40 144
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres potroczny konczacy sie 30 czerwca 2021 roku

2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywoéw danego subfunduszu, jak réw-
niez zwiekszaja odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywow Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie state i wynagrodzenie zmienne) oraz nastgpujgce koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfun-
duszu:

1. prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc transakcje w ra-
mach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

2. prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow Subfun-
duszu;

3. prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4. prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywéw Subfunduszu;

5. wynagrodzenie Depozytariusza;

6. zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw Subfunduszu;

7. podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jeZeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisow prawa;

8. ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9. druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 i 6, mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

e 0,5% sredniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zi;

e sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwotg 10 000 000 zt - gdy War-
tos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zi.
Koszty, o ktérych mowa w pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw wykonywania tego
rodzaju ustug.

W przypadku pokrywania kosztéw obstugi Subfunduszu przez Towarzystwo — cze$¢ takich rozliczen odbywa sie bezposrednio
miedzy kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, ze takie pozycje nie sg wykazywane w rachunku wynikéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien (i rozliczane w cyklu miesiecznym), w wysokosci okreslonej procentowo
w skali roku, liczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawg PPK maksymalna
stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto wynosi 0,5 % w skali roku;

Wynagrodzenie Zmienne naliczane bedzie (w okresie zaczynajgcym sie po dacie bilansowej — zgodnie z przepisami) w kazdym
Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie nastepuje raz w roku do 15. dnia roboczego roku nastepnego) zgodnie z naste-
pujacymi zasadami:

e  Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu
za dany rok, (b) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej odpowiednig okreslong w
przepisach stope referencyjng, (c) osiagniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty;

e  Wysokos¢ Wynagrodzenia Zmiennego nie przekroczy 0,1 % liczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku;

. Do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane — w okresie sprawozdawczym wynagrodzenie nie byto wigc naliczane.
Szczegotowe zasady naliczen Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna okreslone zostajg w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych (Dz.U. poz. 1198).

Towarzystwo moze zaniechac naliczania i pobierania oraz obnizy¢ stosowang stawke Wynagrodzenia Statego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego — ponizej stawki maksymalnej okreslonej w Statucie. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu i Subfunduszu
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokry-
waniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowiz;ji.

Zasady szczegdlne oraz decyzje Towarzystwa (podjete w drodze uchwat Zarzadu) w sprawie pokrywania czesci kosztéw, sta-
wek wynagrodzenia, obowigzujgce w okresie sprawozdawczym:

. Do czasu osiggniecia przez Subfundusz Wartosci Aktywéw Netto 2 000 000 zt Towarzystwo pokrywato koszty:
o  wynagrodzenia depozytariusza,
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o  prowadzenia Subrejestru Uczestnikow subfunduszu,
o  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
o  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

e W okreslonych przypadkach wynagrodzenie za zarzadzanie bedzie (od 2021 — po dacie bilansowej) pomniejszone —
odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo oraz inne odpo-
wiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie z kwartalnymi informa-
cjami udostepnianymi przez Komisje.

. Subfundusz nie jest obcigzany wynagrodzeniem statym od czesci aktywow Subfunduszu zainwestowanej w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa.

e  Okresowo —do 31.12.2020 (na podstawie uchwaty Zarzgdu Towarzystwa, obowigzujgcej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie byto naliczane ani pobierane wynagrodzenie state za zarzgdzanie, a po tej dacie stawki (zréznicowane w
subfunduszach Funduszu) beda obnizone wobec stawki 0.5 % w skali roku.

e  Zgodnie z przepisami Ustawy PPK — do konca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.

. Okresowo / przez caty rok 2020 i biezgcy okres sprawozdawczy (na podstawie uchwat Zarzadu Towarzystwa, obo-
wigzujgcej od pierwszej wyceny Subfunduszu i odpowiednio przediuzanej) - Towarzystwo pokrywato cate lub czes$¢
kosztéw dziatania Subfunduszu wskazane w powyzszym zestawieniu w punktach 1-4:

o 0Od1.07.2020 do 28.02.2021 — subfundusz (pod warunkiem, ze jego wartos¢ aktywoéw netto jest wyzsza niz
10 min zt) byt obcigzany czescig tych kosztéw — do wartosci maksymalnej wynoszacej 0.01% aktywow
netto.

o  0Od 1.03.2021 — subfundusz ponosi cze$¢ powyzszych kosztéw do limitu 0.01 % aktywdw netto, przy czym
po przekroczeniu wartosci aktywow netto subfunduszy kwoty 15 min zt — subfundusz bedzie obcigzany
petng kwotg tych kosztéw.

. Po osiggnieciu przez Subfundusz Wartosci Aktywoéw Netto 2 000 000 zt, a do czasu osiggniecia 50 000 000 zt Towa-
rzystwo pokrywa czes¢ kosztéw wynagrodzenia Depozytariusza oraz zwigzanych z prowadzeniem Subrejestru
Uczestnikdw Subfunduszu (pozycje 5-6 w powyzszym zestawieniu) — w wysokosci pokrywania przez Towarzystwo
nadwyzki tych kosztéw ponad limit okreslony jako 0.05% (pa) Wartosci Aktywow Netto (odrebnie dla kazdej powyzszej
kategorii kosztéw). Po przekroczeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zt — takie koszty pod-
legaja pokrywaniu w czesci ponad wysokosé sumy 50 000 zt i 0.05% (pa) Wartosci Aktywdw Netto.

Maksymalna stawka Stawka obowigzujgca Data, od kiedy stawka

(okreslona w Statucie) na dzien bilansowy obowigzuje
Wynagrodzenie state 0.5% 0.24 % 1.01.2021

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartos$ci aktywdéw netto na
poprzedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

1. péirocze 2021 rok 2020
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 20 0
(tys. zt)
w tym (tys. z#)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto 20 0
Subfunduszu (‘state’)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wzrostu Warto$ci Aktywéw 0 0

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’)

e W okresie sprawozdawczym (1. potowa roku 2021) cze$¢ kosztéw operacyjnych (w tym obstugi) Subfunduszu byta
pokrywana lub ponoszona przez Towarzystwo. Zaptacone w ten sposoéb (nieobciazajgce wyniku Subfunduszu) pro-
wizje i optaty depozytariusza oraz koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu na tgczna kwote:
9 tys. zt.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za dwa ostatnie lata (portfel Subfun-
duszu zostat utworzony w roku 2019).

Opis 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
Warto$¢ Aktywow Netto 23181 tys. zt 23181 tys. zt 397 tys. zt
Wartosé JU [z1] 11.43 11.43 10.03
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Informacje dodatkowe

o

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

0Od 1.07.2021 (po dacie bilansowej) wycena portfela odbywa sie w wartosci godziwej (z okreslonymi wyjgtkami). Informacja o
zmianie zasad rachunkowosci funduszy zostata zaprezentowana odrebnie w niniejszym sprawozdaniu.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowo$ci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy
Subfundusz Pekao PPK 2025 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Data otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.

Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepiséw ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitatowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. — zwanej dalej ‘Ustawg PPK’).

Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych
ujawnione sa we Wprowadzeniu do sprawozdania potgczonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w kazdym z subfunduszy) bez podziatu na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wytgcznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.

Jednostki Uczestnictwa (poszczegélnych subfunduszy) zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie
sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.

Zmiana rozporzadzenia dot. szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

W roku 2021 weszta w zycie zmiana w przepisach dot. szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozpo-
rzagdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajgce przepisy zostato ogtoszone 31.12.2020:
Dz. U. poz. 2436).

Zgodnie z § 4 pkt. 1 rozporzadzenia zmieniajgcego dostosowanie rachunkowosci do przepiséw w brzmieniu nadanym tym roz-
porzadzeniem nastgpito 1.07.2021. W zwigzku z tym — stosownie do § 2 ust.1 pkt.1-2 rozporzadzenia zmieniajgcego, niniejsze
poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu na dzier 30.06.2021 r. sporzgdzone zostato zgodnie z brzmieniem nadanym roz-
porzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

W sprawozdaniach finansowych, potagczonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy
sporzadzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporzadzenia nie dokonuje sig przeksztatcenia danych
poréwnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy.
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Zmiany w

1.

[¢]

przepisach obejmujg w szczegolnosci:

Przyjecie nadrzednej zasady wyceny sktadnikéw lokat w oszacowanej wartosci godziwej i wprowadzenia hierarchii

wartosci godziwej:
Cena z aktywnego rynku (okreslonego jako rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem),

Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposob bezposredni lub posredni,

Warto$¢ godziwa ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

Okreslenie warunkow do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny poszczegdinych sktadnikow
lokat, ich okresowych przegladdéw, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostaty
takze zasady koniecznych ujawnien, w szczegélnosci w sprawozdaniach okresowych.

Wskazane zostaty krétkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalno$ci do 92 dni) oraz inne przypadki naliczen, dla
ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowe;.

Rozszerzenie zakresu ujawnien w sprawozdaniach okresowych, w tym:

W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana inaczej niz bezposrednio jako cena z ak-
tywnego rynku (poziom 2 albo 3 hierarchii wartosci godziwej), fundusz jest zobowigzany informowac uczestnikow
i potencjalnych uczestnikéw funduszu w sprawozdaniach finansowych funduszu o tacznym udziale takich lokat w
aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Ujawnienie w czesci ‘Informacja dodatkowa’

»  Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na po-
ziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale ta-
kich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

»  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic. Infor-
macje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
kazdego poziomu

» W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej - opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci
godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdélnosci zastgpienie metody rynkowej metodag
przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, fundusz ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku
wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej fundusz przedstawia
informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci
godziwej. Fundusz nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji,
Jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez fundusz przy okazji wyceny
warto$ci godziwej (np. kiedy fundusz wykorzystuje ceny z wczes$niejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, fundusz nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobser-
wowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny warto$ci godziwej i do ktérych fundusz ma racjo-
nalny dostep

» W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgod-
nienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym oddzielnie ujawnia sie zmiany, ktére w trakcie przypi-
sywanego okresu dotyczyty:

a) tgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto
te zyski lub straty

b) operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)

¢) kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej, powodow tych przeniesien i sto-
sowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informa-
cje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu

» W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - kwota
tgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji, ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana
Zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

» W przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen warto$ci godzi-
wej w kolejnych okresach

» W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej w zakre-
sie:

a) wszystkich takich wycen - opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobser-
wowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢
do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istnieja powigzania miedzy tymi danymi
wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godzi-
wej, fundusz przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmdc lub ztagodzic wptyw
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zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene warto$ci godziwej. W opisowej prezentacji wrazli-
wosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych uwzglednia sie ujawnione nieobserwowalne dane
wejsciowe

b) aktywow finansowych i zobowigzarn finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci nieob-
serwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby warto$¢ godziwg - stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkow tych zmian.
Fundusz ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie
moZzliwego alternatywnego zatozenia

» Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
»  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu

» Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych

»  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych;

Wartos¢ sktadnikow portfela wycenianych 30.06.2021 zgodnie z dotychczasowymi przepisami w dniu 1.07.2021 (ustalona zgod-
nie ze zmienionymi przepisami przy zastosowaniu oszacowania wartosci godziwej na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci go-
dziwej) nie ulegta istotnej zmianie - 0.05 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (12 tys. zt).

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 i w 2021 ma miejsce rozprzestrzenienie sig¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-
19. Jednym z efektéw epidemii sa problemy gospodarcze (przerwanie tancucha dostaw, zakiécenia w dziataniu catych branz
przemystu i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodar-
czego i zwigkszeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw
instrumentéw finansowych, utrata wartosci niektérych walut, w tym pin oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma
charakter globalny. W 2021 sytuacja na rynkach zaczeta sie poprawia¢. Poczatek kwietnia 2020 przyniost istothe zmniejszenie
skali zlecen odkupienia (po okresie marca) i w maju, czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspokojeniu, w szczegdlnosci takze w
zwigzku z obnizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie 2020 warto$¢ aktywoéw netto subfunduszy oraz war-
tosci aktywow na jednostke zaczety wzrasta¢. Tendencja wzrostowa trwata w pierwszej potowie 2021: Srodki uczestnikow stop-
niowo powracajg do funduszy inwestycyjnych, a wyniki inwestowania sie poprawiaja.

W 2020 Towarzystwo podejmowato dziatania w obszarze zarzgdzania portfelem, w tym zarzadzania ryzykiem dla ograniczenia
skutkéw pandemii, m.in. w zakresie decyzji uczestnikdw o wyptatach — bez pogorszenia jakosci kluczowych proceséw operacyj-
nych. W pierwszej potowie 2021 stopien trudnosci wynikajacych z reakcji rynkéw na sytuacje gospodarczg byt istotnie mniejszy,
niemniej spotka dziatata nadal w szczegdélnym rezimie sanitarnym i w formie szerokiego wykorzystania pracy zdalnej, przy utrzy-
maniu wdrozonych rozwigzan dotyczacych sposobu zarzgdzania portfelem lokat, w tym uwzgledniania ryzyka. Wynikato to m.in.
z obserwowanej zmiany dynamiki rozwoju pandemii oraz wynikajgcej m.in. stgd poprawy wskaznikow gospodarczych.

Subfundusze zdefiniowanej daty odnotowaty w roku 2020 oraz w pierwszej potowie roku 2021 wzrosty, m.in. dzieki coraz szer-
szemu wdrazaniu programu PPK w Polsce.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KllI), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezace oraz wcze$niejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym sktad portfela. Ponadto, Uczestnicy Funduszu majg mozliwos$¢ sktadania zlecen i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet — z wykorzystaniem Ustugi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej ustugi dostepnym na stronie
https://www.pekaotfi.pl/) i za posrednictwem Prowadzgcych Dystrybucje (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).

Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2025
Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2025 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 29.11.2019 Wartos¢ poczatkowa 10,00 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTFI00634 PIO075 PLSF1000445

Podstawowe dane na 30 czerwca 2021
Wartos¢ aktywow netto 23181 tys. zt Wartos¢ JU 11.43 7

Warszawa, dnia 18.08.2021 roku.

o

Pekao TFI - 3/ Informacje dodatkowe - PPK 2025

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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