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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 #PekaoDluznyAktywny
#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas, #PekaoMega-
trendy, #PekaoSurowcowiEnergii

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 26.03.2021 1 tydzien

Pekao Obligacji - Dynamiczna

Alokacja FIO 0,12% | 0,28% | -0,38% | -0,38% | 3,88% | 10,37% | 14,92%
f\;kkzgjggigaqi - Dynamiczna -0,07% | 0,15% | -0,66% | -0,66% | 3,38% | 10,05% | 14,74%
Pekao Bazowy 15 Obligaciji

Wysokodochodowych 0,03% | -0,03% | -0,33% | -0,33% - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,17% 1,17% 1,01% 1,01%

Pekao Kompas* 0,07% 1,31% 2,58% 2,58% | 17,71%

Pekao Altematywny - Absolutne] SIopY | _10,26% | -0,43% | -0,26% | -0,26% | 9,87% | 8,12% | 17,92%

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- | 3904 | 14106 | 1,01% | 1,01% | 19,10% | 16,43% | 26,78%

tywny

Pekao Megatrendy 2,06% 2,62% 5,39% 5,39% | 48,22% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych -2,33% | -3,13% | 1,09% | 1,09% | 45,82% | 4,36% | 39,27%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -0,29% | 0,37% | 6,85% | 6,85% | 59,95% | 28,23% | 49,72%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Odwotanie prezesa = Centrum wydarzen ubiegtego tygodnia byt Bliski Wschdd. Pierwszym duzym zaskoczeniem
banku E:_entralnego dla inwestoréw z catego $wiata byto odwotanie w Turcji dotychczasowego prezesa banku cen-
w Turgji... tralnego, pana Naci Agbala. Pan Agbal promujac zduszenie inflacji i stabilizacje liry, zyskat
... wywotato niepokdj zaufanie miedzynarodowego srodowiska rynkowego. Inwestorzy uwierzyli, ze kierowany przez
kapitatodawcow, obja- niego bank centralny zdota zawrdcié¢ Turcje z drogi prowadzacej do kryzysu walutowego. Po

wiajacy sie w spadku
notowan tamtejszych
walorow.

niezapowiedzianej decyzji kadrowej prezydenta Erdogana, rynki - zdaje sie - stracity wiare
w happy end dla tureckiej gospodarki. Pierwszego dnia po ogtoszeniu dymisji lira turecka oraz
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Nerwowos¢ na rynkach
w Stambule pogorszyta
sentyment na rynkach

wschodzacych ogétem.

Sadzimy, ze przecena
na diugu rynkow
wschodzacych jest
przejsciowa.

,Korek” w kanale sue-
skim podgrzat dysku-
sje o perspektywach
cen surowcow.

Wybrane spétki surow-
cowe oraz same su-
rowce maja w naszej
opinii dobre perspek-
tywy na kolejne kwar-
taly. Szczegdlnie, ze za
chwile mozemy w USA
zobaczy¢ pakiet stymu-
lacyjny nakierowany na
surowcochtonne inwe-
stycje infrastruktu-
ralne.

indeksy akcji w Stambule tracity po kilkanascie procent. W zatrwazajgcym tempie taniaty réw-
niez tamtejsze obligacje skarbowe, a gorszy sentyment odbit sie czkawkg szerokiej grupie
waloréw z grupy rynkéw wschodzgcych. Walory tureckie nie podniosty sie do tej pory po spad-
kach i naszym zdaniem jest spore ryzyko, ze obecna konsolidacja to tylko przystanek w tren-
dzie spadkowym. W portfelach naszych funduszy ekspozycja na Turcje byta sladowa i reali-
zowana w twardych walutach, tj. nie podejmujgc ryzyka zmian lokalnej waluty. Na naszych
funduszach odczuliSmy wigc nie samg Turcje, ale efekt Turcji. Konkretnie, jej negatywny
wptyw na sentyment wobec catej grupy obligacji rynkéw wschodzgcych. Dlatego pod chwilowg
presjg znalazly sie rozwigzania z ekspozycjg na te klase aktywow: #PekaoDluznyAktywny,
#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 (poprzez obligacie z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej) oraz #PekaoDochoduiWzrostuRynkuChinskiego i #PekaoDochoduiWzro-
stuRegionuPacyfiku (poprzez swoje czesci dluzne). Juz przed zamieszaniem w Turcji, diug
emerging markets i tak byt pod presjg. Tak jak pisaliSmy komentujgc globalng korekte obligaciji
skarbowych, optymizm gospodarczy, co do wzrostu w USA, byt ostatnio tak duzy, ze inwesto-
rzy zaczeli obawiac sie wzrostu kosztéw finansowania w dolarze (tzw. po angielsku taper tan-
trum). Te obawy silnie cigzyty notowaniom papierow wartosciowych emitowanych przez kraje
rozwijajgce sie. Sadzimy, ze obydwa czynniki — taper tantrum oraz efekt Turcji — sa przej-
sciowe i mogg tworzy¢ okazje do zwiekszania zaangazowania w te klase aktywéw. Jestesmy
zdania, ze w Swiecie ‘wygtodniatym’ oprocentowania, kapitat bedzie przeptywaé w kolejnych
miesigcach wtasnie na rynki wschodzace. Takie korekty, jak ta wywotana wiadomosciami znad
Bosforu, pokazujg takze wage kontroli ryzyka i selekcji emitentéw — dwdch nieodtgcznych
aspektéw w naszym procesie zarzadzania.

Jesli juz o ciesninach mowa, to do zwezen i kanatdéw jeden krok. Zastanawiam sie, kto byt
bardziej zszokowany zatamowaniem Kanatu Sueskiego — ekonomisci i inwestorzy, czy opera-
torzy koparek, ktérzy mogli nie spodziewac sie tak duzej medialno$ci swojej pracy. Zaktadam,
ze kazdy widziat juz zdjecia, bgdz memy z koparkami odkopujgcymi gigantyczny kontenero-
wiec Ever Given. Wczoraj kanat odblokowano, a sznur statkow znéw ruszyt. Utrudnienie w fan-
cuchu dostaw stato sie pozywkag do dyskusji o surowcach. O ile w takim krétkotrwatym wyda-
rzeniu nie doszukujemy sie wielkich argumentéw za czy przeciw tej klasie aktywéw, o tyle
sadzimy, ze surowce i wybrane spoétki surowcowe mogg by¢ jednym z najciekawszych obsza-
réw inwestycyjnych na kolejne kwartaty.

Spéiki surowcowe wykorzystujemy juz od dtuzszego czasu, w szczegoélnosci w niebenchmar-
kowo zarzgdzanych funduszach, np. #PekaoKompas oraz #PekaoBazowyl5Dywiden-
dowy. Robimy to taktycznie, obstawiajac, ze dojdzie do uruchomienia kolejnego pakietu fi-
skalnego w USA, tym razem nakierowanego na infrastrukture. Biaty Dom mowi o duzych pla-
nach na tym polu, rzedu 3000 mid USD. Dla poréwnania dotychczasowy stymulus we wszyst-
kich formach w USA pochionat troche ponad 5000 mid USD. Patrzgc bardziej dtugofalowo,
jesli w kolejnych kwartatach zobaczymy na $wiecie uporczywg inflacje, to surowce historycznie
dobrze radzity sobie w takim otoczeniu. Dla tych, ktdrzy chcg budowaé ekspozycje na szeroki
koszyk surowcéw dedykujemy fundusz #PekaoSurowcowiEnergii.

Korek na Kanale Sueskim to $wietny pretekst, by znéw porozmawiac o kondycji $wiatowego
handlu. Wielokrotnie na famach tego Tygodnika wspominalismy, ze tancuchy dostaw sg wcigz
niedrozne, a koszty frachtu potrafig by¢ wielokrotnie drozsze niz przed pandemig. Odkorko-
wanie transportu to ztozony proces, ktéry zajmuje czas. Trzeba sie z tym liczy¢ obstawiajgc
dynamiczne odbicie w odmrazanych gospodarkach. Jest to jeden z czynnikéw ryzyka, ktére
sktaniajg nas ku przekonaniu, ze globalny optymizm, co do powrotu normalnosci, moze nie
znalez¢ pokrycia w rzeczywistosci. Patrzgc na site dopiero co opublikowanych wskaznikéw
wyprzedzajgcych PMI w Europie (rekord wszechczaséw w Niemczech) oraz najnizszg od po-
czatku pandemii liczbe nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA, sgdzimy jednak,
ze te rozczarowania tempem wzrostu bedg pewnie krotkotrwate. Mogg jednak wg nas przy-
czyni¢ sie do przejsciowych korekt na ryzykownych aktywach, badz do zrywéw w gére cen
obligacji skarbowych.
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Kolory rynku

Za nami tydzien = Miniony tydzien nalezat do ,bezpiecznych przystani”. Rosty ceny obligacji skarbowych uwaza-

ucieczki do bezpiecz-
nych przystani.

Przezywamy rewolucje
technologiczna, ta-
czaca cechy tych
sprzed 100, 30i 20 lat.
To z kolei sprawia, ze
tworzace ja firmy maja
wg nas przed sobg diu-
gofalowo dobre per-
spektywy zaskakiwania
inwestoréw wzrostem
zyskow.

Korona — Update

Tempo szczepien - juz
15 min dawek srednio
dziennie.

Europejskich nieefek-
tywnosci w walce z
pandemia ciag dalszy.

nych za te o wysokim stopniu bezpieczenstwa. Wzrosty takze notowania akgcji na rynkach roz-
winietych, gdzie indeks MSCI World wzrést o 0,8%. W rozbiciu sektorowym najlepiej radzity
sobie spotki z sektorow uzytecznosci publicznej, producentéw dobr pierwszej potrzeby oraz
budowlanego. Na tym tle rynki wschodzace wypadty miernie - indeks MSCI Emerging Markets
po duzej zmiennosci skonczyt tydzien na 1,6% minusie.

Ostatnie tygodnie nie byly tatwe dla wielu sektoréw, ktore do tej pory byly lokomotywami hossy.
Wielokrotnie notowania catych branz zaliczyly dwucyfrowg przecene. Na tym tle obsuniecie
0 8,5% Pekao Megatrendy uwazamy za solidny wynik. O ile podtrzymujemy nasza teze o #Ro-
tacjiSektorowej to wg nas nic nie stoi na przeszkodzie, by jakosciowe spoétki wzrostowe do-
brze radzity sobie w towarzystwie spotek cyklicznych. Innymi stowy, nie spodziewamy sie by
dobra passa spoétek bedacych w kregu zainteresowan #PekaoMegatrendy miafa sie konczyc¢.
W czym upatrujemy paliwa do kontynuacji ich hossy? W szansach na bardzo dobre wzrosty
zyskoéw firm. Piotr Stopinski, Zastepca Dyrektora Zespotu Zarzgdzania Akcjami w Pekao TFlI
S.A., lider tej strategii, opisat biezacg sytuacje jako technologiczng rewolucje. Ciezko sie z tym
nie zgodzi¢. 100 lat temu, w ryczacych latach 20-tych, $wiat zrewolucjonizowato powszechne
wykorzystanie maszyn, od samochoddw, przez koparki po buldozery. 30 lat temu rewolucja
byta jeszcze wieksza, cho¢ odbywata sie dzieki urzgdzeniom o zdecydowanie mniejszych roz-
miarach. Pierwsze komputery osobiste trafialy do doméw. 20 lat temu Internet realnie zaczat
rewolucjonizowac¢ nasze zycie. Dzisiejsza rewolucja rozgrywa sie w jeszcze mniejszej, skrytej
przed oczami skali, ale moze okazac¢ sie najwiekszg ze wszystkich do tej pory. De facto sta-
nowi potgczenie trzech wspomnianych rewolucji. Dzis komputerami podtgczonymi do siebie
nawzajem stajg sie maszyny, od samochoddéw po lodoéwki. Dzi$ mozemy Zartowac, ze nasz
smartfon ma wiecej mocy obliczeniowej i pamieci niz laptop sprzed 5-10 lat. Za chwile w roli
smartfona bedzie mogt wystgpi¢ nasz samochdd, toster, a moze i tézko. Chipy, kosci pamieci,
sensory oraz anteny tgcznosci trafiajg do wyktadniczo rosngcej liczby urzadzen. Do tego po-
trzebne sg coraz to bardziej zaawansowane ukfady scalone. W najnowszej technologii sg one
wykonywane z dokfadnoscig do 3 nanometréw. lle to jest 3 nanometry? Wyobrazmy sobie
wios i podzielmy go wzdtuz na 20 tysiecy czesci. Na tamach Tygodnika méwiliSmy o wielkim
niedoborze poétprzewodnikéw oraz oligopolu ich producentéw. Dzi$ dodajmy, ze zrodtem po-
pytu na nie zapewne bedg nie tylko urzadzenia codziennego uzytku, ale tez centra danych.
Danych przybywa w niewyobrazalnym wrecz tempie. NatkneliSmy sie na szacunki, ktére zwia-
stuja, ze przez kolejne 4 lata trzeba bedzie podwoi¢ liczbe centréw danych na swiecie. Oj,
moglibysmy tak jeszcze dtugo moéwic o cichych, ale poteznych zmianach naszego $wiata. Taki
urok wiasnie Megatrendow!

Na wyspach brytyjskich juz 45% obywateli otrzymato przynajmniej jeden zastrzyk szczepionki.
Statystyka ta wynosi 28% dla USA, 10,4% dla Unii Europejskiej i 10,2% dla Polski. Globalnie
podano juz ponad 550 min dawek szczepionki a srednie tempo wzrosto z 12 do 15 min dawek
dziennie. Pozytywne jest, ze kampania wakcynacyjna ruszyta réwniez w krajach rozwijajgcych
sie oraz przyspieszenie tempa szczepien w Unii Europejskiej. Nadal jednak w UE podaje sie
dziennie niemal o potowe mniej zastrzykow niz w USA, cho¢ populacja jest wieksza na Starym
Kontynencie (447 min vs 328 mIn obywateli). Z kolei w USA prezydent Biden zapowiedziat, ze
w pierwsze 100 dni swojej prezydentury nie tylko wywigze sie z obietnicy 100 min zastrzykow,
ale podwoit ten cel do 200 min dawek podanych do konica kwietnia.

Poziom $miertelnosci jest obecnie ponad 2,5 raza wyzszy w UE niz w USA, a rdznica ta po-
wiekszata sie w poprzednim tygodniu. Dynamika nowych zakazeh nie wskazuje, by te zalez-
nosci miaty sie zmieni¢. W Europie odnotowuje sie obecnie wiecej nowych przypadkéw niz na
poczatku roku. Ogniskiem pandemii jest obecnie nasz region Europy Srodkowo-Wschodniej.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

To nie Prima Aprilis tylko prawdziwa gratka cenowa:

Od 01.04.2021 r. do konca roku obnizamy optate za zarzadzanie w subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus z obecnego
poziomu 1,13% do stawki promocyjnej 0,40%. Jest to strategia, ktéra wielokrotnie przewija sie na famach tego Tygodnika,
jako reprezentant grupy funduszy dtuznych krétkoterminowych oraz jako solidny kandydat do portfela dluznego, samodzielny
czy dywersyfikujgcy ekspozycje obligacyjng. Pandemiczne uderzenie rok temu mocno odcisneto sie na wynikach tego rozwig-
zania, ale nie ztozyliSmy broni i walczyliSmy, by odbudowaé wynik oraz pozycje na tle konkurencji. Dzi$, prawie rok poznie;j,
mozemy pochwali¢ sig, ze w najnowszym zestawieniu portalu Analizy.pl (wycena na 26.03.2021 r.) dla grupy ,papierow duz-
nych polskich uniwersalnych” Pekao Konserwatywny Plus wypracowat najlepszy wynik za 12 miesiecy sposrdd 43 konkuren-
tow. Od poczatku roku zajmuje lokate 15 na 47 miejsc. Tez niezle. Dalej doktadamy staran, by by¢ w Scistej czotéwce tej grupy.

Komentarze Pekao Fokus

Na naszej stronie internetowej opublikowali$my dwa nowe komentarze dot. rynku chinskiego?! oraz korekty na rynkach dtugu?.
Ich tresci nie zaskoczg statych stuchaczy Tygodnika, ale dla tych z Panstwa, ktdrzy wolg tematyczne opracowania i informacje
zebrane w jednym miejscu, powinny by¢ one ciekawa lektura.

Za tydzien Tygodnik o jeden dzien pézniej...

...a juz dzi$ zyczymy Panstwu zdrowych i pogodnych Swiat Wielkanocnych! Styszymy sie znéw 7 kwietnia. Do usty-
szenia!

1 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-focus-17-03-2021-r
2 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-focus-23-03-2021-r
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spétek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyjnym;

= funduszinwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, takie
jak obligacje skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, obligacje rzadowe kra-
jow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe;

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie moga przekracza¢ 25% v
aktywow funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowa¢ w instrumenty finansowe denomino- HOF‘}I’ZDF‘IT inwesfycyjny
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawiera¢ transakcje
na instrumentach pochodnych.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Mizsze ryzyko  Wyzsze ryzyko

2 3 4 £ 7

I

Cechy: v

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w starannie wy-
selekcjonowane obligacje przedsigbiorstw) przy umiarkowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

irok 2lata 3iata 4late slat

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy mysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfunduszinwestuje do 100% aktywow w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b 4
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= wcelu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawiera¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czeéci aktywow ~ 1rok 2 lata 3lata  4lafa 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktore sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami papierow dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  cotencjalnie nizszy 7ysk Patengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty- . .
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, HOFYZDITI' InWESfYCYJ ny
w szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe
(tzw. High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac skfad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespot — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jest sgbfunduszem _mn.eszany_m, |r'1westu- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ' o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujac sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZO nt inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane  conamniel
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- Hllst?ryzykox :E}P.’yzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; N 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Horyzon‘l' inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; o najmniej

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowej.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg skiad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spétki, kidre, w opinii zarzadzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg cze$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko

k Pot

Wyzsze ryzyko

= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w ty- A 4
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 ) 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki " .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez pod- H oryzo nt anGSTYCYJ ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywdw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych; irok 2lata 3lata siata 5iat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

v

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akeyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

30.03.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko - _ _HY_Z_SHZ?_ ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Potencizlnie nizszy zysk TR Ay
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu . 4

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywdéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Horyzo nt inwesfycyjny

zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. 1ok 2lata 3lata  4lata  Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos$c¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
z.agr. I.ub tytuty L.lczestnictwa instytucji V\{spélnegq inwe§towania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak- 1rok  2lata  3lafa  4lata 5 lat
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz zioty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietfdowe spotek, ktére do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spotek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Tygodnik

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowaé czesé aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in. w
obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

30.03.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk

Wyisze ryzyko

Potencialnie wyzszy zysk

v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co naimniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
A 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

C0 najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiagze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestoréw (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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