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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 17 marca 2021 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. 2018, poz. 2202 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 17
marca 2021 roku nastepujacych zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1) Na stronie tytulowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,10 marca 2021 r.” zastepuje sie data; ,17 marca 2021 r.”

2) W Rozdziale lll Cze$¢ A lista subfunduszy wskazana w pkt 7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,

Fundusze Polskie,

Pekao Strategii Globalngj,

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny,

Pekao Kompas,

Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej,
Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku.

3) W Rozdziale lll Cze$¢ A lista subfunduszy wskazana w pkt 7a. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

o Pekao Zmiennej Alokaciji,
o Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykarskiego.

4) W Rozdziale lll Cze$¢ A lista subfunduszy wskazana w pkt 8. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,

Fundusze Polskie,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny,

Pekao Kompas,

Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej,
Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku.

5) W Rozdziale lll Cze$¢ A lista subfunduszy wskazana w pkt 8a. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

e Pekao Zmiennej Alokacji,
e Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego.

6) W Rozdziale lll Cze$¢ A Oswiadczenie Niezaleznego Biegtego Rewidenta w pkt 21. otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:
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JSwiadczenie niezaleznedo biediedo rewidenta

7 WyKonania Ustig

Dla Zarzadu Pekao

Inwestycyjnych S.A.

Alestacyine)

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosé,
ktorej przedmiotem byto wyrazenie opinii
w zakresie:

Zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Rozdziale
Il Czes¢ A, pkt 20 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego
w dniu 28 lutego 2008 r. (tekst jednolity
Z dnia 17 marca 2021 r.) (.Prospekt
Informacyjny Funduszu”), przyjetych przez
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (,Zarzad”) dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

1. Pekao Strategii Globalngj -
dynamiczny,

2. Fundusze Polskie,
3. Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalngj -
konserwatywny,

5. Pekao Zmienngj Alokacji - Rynki
Ameryki Lacinskiej,

6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i
Pacyfiku,

Pekao Zmiennej Alokacji,

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku
Amerykanskiego,

Towarzystwa Funduszy
9. Pekao Kompas,
(.Subfundusze”) z metodami

i zasadami okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, w
tym w szczegoélnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
(zwanych dalej ,przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”),
a takze

e zgodnosci i kompletnosci powyzszych

zasad wyceny z polityka inwestycyjna
kazdege z  Subfunduszy, zawartg
w Rozdziatach [Il'i [V Statutu Funduszu oraz
w nastepujacych punktach Prospektu
Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Strategii Globalnej -
dynamiczny — Rozdziat Ill Czesé B, pkt.
1.1,

2. Fundusze Polskie — Rozdziat Ill Czes¢
B, pkt. 2.1,

3. Pekao Strategii Globalnej — Rozdziat I1]
Czesé B, pkt. 4.1,

4. Pekao Strategii Globalnej -
konserwatywny — Rozdziat Ill Czes¢ B,
pkt. 5.1,

5. Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki
Ameryki Lacinskiej — Rozdziat Ill Czes¢
B, pkt. 6.1,
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6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i
Pacyfiku — Rozdziat Ill Czes¢ B, pkt.
7.1,

7. Pekao Zmiennej Alokacji — Rozdziat Il
Czesé B, pkt. 8.1,

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym  zadaniem byto  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w  Prospekcie Informacyjnym Funduszu,
Z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3000 w  brzmieniu  Miedzynarodowego
Standardu  Usiug  Afestacyjnych 3000
(zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych®, przyjetego uchwata Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 8 kwietnia
2019 r. Standard ten nakiada na nas obowiazek
zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposodb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53 zgodne i kompletne oraz metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosé¢ to
mniej niz absolutna pewnos¢.

Jako firma stosujemy przyjety uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 3 marca

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bleddw, istotnego
znieksztatcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
Zz przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

8. Pekao Zmienne] Alokacji Rynku
Amerykanskiego — Rozdziat Il Czesé
B. pkt. 13.1,

9. Pekao Kompas — Rozdziat Ill Czes¢ B,
pkt. 16.1,

oraz za zgodnos¢ i kompletnos¢ tych zasad
z polityka inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjnej dia
kazdego z Subfunduszy.

2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci
.Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASB) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne Zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, ktory wymaga od nas wdrozenia
i utrzymywania kompleksowego systemu
kontroli jakosci z udokumentowang polityka
i procedurami  dotyczacymi  zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majacymi zastosowanie regulacjami
i przepisami prawa.

Speiniamy wymogi dotyczace niezaleznosci
i etyki wynikajgce 2z ,Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetego
uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, ohiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej
starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postepowania, jak
réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére
maja zastosowanie dla niniejszej usiugi
atestacyjnej w Polsce.

i  kompletnosci zasad wyceny aktywow
z polityka inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy

pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci metod
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izasad wyceny aktywow Funduszu w celu
zaplanowania  stosownych do  danych
okolicznosci procedur, ktére maja nam
zapewni¢  uzyskanie  wystarczajacych i
odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jgj
dziatania.

Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowia
kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych
kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Naszym 2zdaniem, opisane w Rozdziale
Il Czesc¢ A, pkt. 20 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

+» metody i zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych

i zasady byly stosowane do wyceny aktywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania niniejszego
os$wiadczenia. Nie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny
aktywow, ktére zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjna kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdziatach Ill i IV Statutu Funduszu
oraz w punktach Prospektu Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyzej w czesci
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

e Zzasady wyceny aktywow  kazdego
Z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne i kompletne z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi dla kazdego
Z Subfunduszy opisanymi w Rozdziale IV
Statutu Funduszu oraz w punktach

Prospektu  Informacyjnego  Funduszu
wskazanych powyzej \j czesci
Wprowadzenie.

3
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Objasnienie uzupelniajace — ograniczenie uzywania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
wytacznie w celu spetnienia wymogow inwestycyjnymi i nie moze byé wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskigj
KPMG Audyt Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MAEGORZATA ,
SZCZESIAK

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytariusz, Pefnomocnik

Warszawa, 17 marca 2021 r.



7)

W Rozdziale Ill Czes¢ B punkty od 2.1.1. do 2.1.3. dotyczace Subfunduszu Fundusze Polskie otrzymujg nowe
nastepujace brzmienie:

2.1.1.

2111
21.1.2.
2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.2.

2.13.
2.13.1.

2.13.2.

2.1.33.

2.1.34.

2.1.3.5.

Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja
Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Cato$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.
Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ réwniez lokowana w:

a) Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

b) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

c) Obligacje Municypalne,

d) Listy zastawne,

e) depozyty bankowe.
Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych, inwestujacych swoje aktywa zaréwno w Instrumenty Finansowe o charakterze
udziatowym jak i Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami — do 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursdw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajagc umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktore
Fundusz gtéwnie lokuje Aktywa
Do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkow ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.
Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt
2.1.1.2 oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt. 2.1.1.1. moze ulegaé
zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdlnych kategorii lokat.

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdinych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 2.1.1.2,
ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztdéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywdéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutbw uczestnictwa (mozliwo$¢

odkupienia tytutéw uczestnictwa i wyjécia z inwestycji),
f)  bezpieczehstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa poszczegoinych funduszy inwestycyjnych, ktdre sg przedmiotem
lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,
osiggane i przewidywane stopy zwrotu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu inwestycyjnego,
warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢
odkupienia tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutow uczestnictwa.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

o O T
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2.1.36.

2.13.7.

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowane;
sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemow ratingowych lub wtasnych wewnetrznych
procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w
stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiang
struktury portfela Subfunduszu.

Wybdr Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne oraz analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu.

Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne

znaczenie bedg miaty analizy historyczne i prognozowane warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach

finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownos¢, struktury finansowania, ptynno$é oraz analize
poréwnawcza wskaznikéw wyceny rynkowej. Wsrdd elementéw analizy jakosciowej istotne beda miedzy

innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$ci marki i

produktéw oferowanych przez dana spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucii, ogélnych perspektyw

rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje dodatkowo kryteria ptynno$ci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

a) Rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

b) Wysokos¢ stawek WIBOR,

c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka
kredytowego, o zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w
obrocie na rynku wtdrnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku
pierwotnym.”

8) W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 2.2.1.7. dotyczacy Subfunduszu Fundusze Polskie otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

2.21.7.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okre$lonych lokatach lub na okreslonych rynkach
polega na tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy
lub na danym rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany
koniunktury na tym rynku moze to wplyna¢ negatywnie na oczekiwang stopge zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Ryzyko koncentracji Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach odgrywa istotng role,
gdyz cato$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
badz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne. W zwigzku z tym konieczne jest
uwzglednienie dodatkowego ryzyka w postaci ewentualnych btednych decyzji inwestycyjnych przy
zarzadzaniu funduszami, ktorych jednostki lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz
ryzyka btednej wyceny jednostek lub tytutdw uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu.”

9) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 2.3. dotyczacy Subfunduszu Fundusze Polskie otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

2.3,

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestoréw, ktorzy liczg na osiagniecie ponadprzecietnych zyskow z
tytutu wzrostu wartosci inwestycji i jednocze$nie akceptujg wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego.
Wysoki poziom ryzyka Subfunduszu wynika z mozliwosci zainwestowania do 100% Aktywow
Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym, a takze w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, inwestujacych swoje
aktywa m.in. w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym. Z tego powodu Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa moze cechowaC sie wysokg zmienno$cia.
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujgcym spadkow wartosci
inwestycji oraz inwestorom oczekujgcym ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krotkim
czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.”



10)

,8.1.1.
6.1.1.1.

6.1.1.2.

6.1.1.3.

6.1.14.

6.1.2.

6.1.3.
6.1.3.1.

6.1.3.2.

W Rozdziale Ill Cze$¢ B punkty od 6.1.1. do 6.1.3. dotyczace Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki
Ameryki Lacifskiej otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze diuznym Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane

w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze dtuznym:

a) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe o charakterze diuznym, Obligacie Municypalne, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego obligacje emitowane przez
innych emitentdw, posiadajace odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z uwzglednieniem obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta z zastosowaniem zewnetrznych systemdw ratingowych lub wtasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedq
w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentdéw diuznych, a takze
depozyty bankowe oraz

b) instrumenty finansowe o charakterze diuznym niewymienione w lit. a) powyzej, a ktére sg wskazane lub spetniajg
kryteria okreslone w pkt. II1.6. Statutu Funduszu.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu s lokowane w

Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o

charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek zagranicznych oraz zagraniczne rynki akcyjne.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska zarzadzajacy

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac¢ dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez zawieranie uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jednak ze wzgledu na nature tych
transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 6.1.1.1

b) Cato$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktorych mowa w pkt 6.1.1.2.

c) catkowita wartos¢ lokat w instrumenty finansowe, o ktorych mowa w pkt 6.1.1.1. lit. b) nie moze przekroczy¢ 10%
Aktywow Subfunduszu;

d) fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu;

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, w ktére

Subfundusz gtéwnie lokuje Aktywa

Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o

charakterze udziatowym.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt.
6.1.1.2., ktore sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria
doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu inwestycyjnego,

) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutow uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutow

uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacqy efektywng zmiane  struktury
portfela Subfunduszu.

D O O



6.1.3.3.

6.1.34.

11)

,06.2.1.7.

12)

,6.3.

13)

1.1
7111

Wybdr Instrumentow Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w skiad portfela

Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie

ilosciowe] istotne znaczenie bedg miaty analizy historyczne i prognozowane wartosci wystepujacych w

sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownos$¢, struktury finansowania,

ptynno$¢ oraz analize poréwnawcza wskaznikéw wyceny rynkowej. Wsrdd elementéw analizy jako$ciowej

istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii

skali, wartosci marki i produktow oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybugji,

ogblnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym

zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryteria ptynno$ci i bezpieczenistwa obrotu na rynku, na

ktorym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

a) rentowno$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

b) wysokos¢ stawek WIBOR,

c) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w
danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.”

W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 6.2.1.7. dotyczacy Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okre$lonych rynkach polega na
tym, Ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym rynku, a
w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptynaé
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 6.3. dotyczacy Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do inwestorow , ktdrzy licza na osiggnigcie ponadprzecietnych zyskow z tytutu
wzrostu warto$ci inwestycji i jednoczesnie akceptuja wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom
ryzyka Subfunduszu wynika z mozliwo$ci inwestowania Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o
charakterze udziatowym oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych , inwestujgcych swoje aktywa m.in.
w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym. Z tego powodu Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa moze cechowaé sie wysoka zmiennoscia. Subfundusz bezwzglednie nie jest
polecany inwestorom nieakceptujgcym spadkéw wartosci inwestycji oraz inwestorom oczekujacym
ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co
najmniej 5 lat.”

W Rozdziale lll Cze$¢ B punkty od 7.1.1. do 7.1.3. dotyczace Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji
i Pacyfiku otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

Gtéwne kategorie lokat i ich dywersyfikacja

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze diuznym Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane

w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze dtuznym:

a) emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe o charakterze diuznym, Obligacje Municypalne, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego paristwa cztonkowskiego obligacje emitowane przez
innych emitentdw, posiadajace odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z uwzglednieniem obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wkasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg
w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych, a takze
depozyty bankowe oraz

b) instrumenty finansowe o charakterze diuznym niewymienione w lit. a) powyzej, a ktdre sg wskazane lub spetniajg
kryteria okreslone w pkt. Il1.7. Statutu Funduszu.



7.1.1.2.

71.13.

7.1.14.

7.1.2.

71.3.
7.1.3.1.

7.1.3.2.

7.1.3.3.

W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu sg

lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek z rynkéw zagranicznych.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majace na celu

ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych wobec waluty polskiej, w

tym poprzez zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, jednak ze wzgledu na nature tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie
tego ryzyka.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a) Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 7.1.1.1.,

b) Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 7.1.1.2.

c) catkowita wartos¢ lokat w instrumenty finansowe, o ktorych mowa w pkt 7.1.1.1. lit. b) nie moze przekroczy¢ 10%
Aktywéw Subfunduszu;

d) fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére

Subfundusz gtéwnie lokuje Aktywa

Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych

mowa w pkt. 7.1.1.2. powyzej.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do tytutow uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt.
7.1.1.2., ktore s przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria
doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczef w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjcie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania ftransakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z

posiadanych tytutow uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacqy efektywng zmiane  struktury
portfela Subfunduszu.

Wybér Instrumentow Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wchodzacych w skiad portfela
Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie
ilociowej istotne znaczenie bedg miaty analizy historyczne i prognozowane wartosci wystepujacych w
sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentownos¢, struktury finansowania,
ptynno$¢ oraz analize poréwnawcza wskaznikéw wyceny rynkowej. Wérdd elementdw analizy jakosciowej
istotne beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii
skali, wartosci marki i produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji,
ogblnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym
zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryteria ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na
ktdrym sg notowane.
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7.1.34.

14)

0217

15)

W1.3.

16)

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacych Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria

doboru lokat:

a) rentownosS¢ obligacji Skarbu Pafistwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

b) wysoko$¢ stawek WIBOR,

c) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentow o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w
danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.,

W Rozdziale Il Czes¢ B punkty od 7.2.1.7. dotyczacy Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i
Pacyfiku otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw Subfunduszu w okreslonych lokatach lub na okreslonych rynkach polega na
tym, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym rynku, a
w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na tym rynku moze to wptyngé
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

W Rozdziale Il Cze$¢ B punkty od 7.3. dotyczacy Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Profil inwestora

Subfundusz jest kierowany do , ktorzy licza na osiggniecie ponadprzecigtnych zyskow z tytulu wzrostu
warto$ci inwestycji i jednocze$nie akceptujg wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Wysoki poziom ryzyka
Subfunduszu wynika z mozliwosci inwestowania Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o
charakterze udziatowym lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, inwestujacych swoje aktywa m.in.
w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym. Z tego powodu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa moze cechowaé sie wysokg zmienno$cig. Subfundusz bezwzglednie nie jest
polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartoSci inwestycji oraz inwestorom oczekujacym
ponadprzecietnego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim czasie. Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co
najmniej 5 lat.”

W Rozdziale VIl pkt 2. — w tresci statutu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego — dokonuije sie nastepujacych zmian:

1) Pkt Ill.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

2.

l.2.1.
.2.2.
1.2.3.
.2.4.
1.2.5.

1.2.6.
.2.7.

1.2.8.

11.2.9.

11.2.10.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Fundusze Polskie
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt I11.2.1.
Catos$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.
Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ réwniez lokowana w:

a) Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

b) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

c) Obligacje Municypalne,

d) Listy zastawne,

e) Depozyty bankowe.
[skreslony]
Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, inwestujacych swoje aktywa zaréwno w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym jak i
Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartoSci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
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.2.11.

.2.12.

11.2.13.

11.2.14.

l1.2.15.

1.2.16.

.2.17.

11.2.18.

denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajéw instrumentéw finansowych, kiére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak
réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt
[1.2.3 oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 1l.2.4 moze ulegaé zmianie w
zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowo$ci poszczegolnych kategorii lokat.
W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegélnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 111.2.4, ktére
sq przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢

odkupienia tytutéw uczestnictwa i wyjscia z inwestycji),
f)  bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutéw uczestnictwa.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa poszczegolnych funduszy inwestycyjnych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

a
b)
) poziom ryzyka inwestycyjnego,
)
)

o O

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

a) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenrstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow finansowych,

e) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umoZliwiajacy efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Wybér Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywane w oparciu 0 analizy fundamentaine

oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje

czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy
historyczne i prognozowane warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize
przychoddw, rentowno$c¢, struktury finansowania, ptynno$¢ oraz analize poréwnawcza wskaznikdw wyceny rynkowe;.

Wérdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej,

pozyciji rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajace;,

sieci dystrybucji, ogolnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentdw Finansowych o charakterze
udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryteria ptynno$ci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na
ktérym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) Rentownos¢ obligacji Skarbu Paristwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

b) Wysoko$¢ stawek WIBOR,

c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym
okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w
danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, mogg by¢ lokowane w:

a) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,

b) instrumenty finansowe, o ktoérych mowa w pkt IV.3.2.,

c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,

D
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d)

zgodnie z postanowieniami pkt I1V.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.

l.2.19.  Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wylacznie w kategorie lokat okre$lone w pkt I11.2.”

2) Pkt l1.6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JIL6.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki
Lacinskiej

1.6.1.

1.6.2.
1.6.3.
11.6.4.
1.6.5.
11.6.6.
1.6.7.
1.6.8.
1.6.9.
11.6.9.1.

11.6.9.2.

11.6.9.3.

1.6.10.

1.6.11.

11.6.12.
11.6.13.
11.6.14.
11.6.15.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywdw Subfunduszu oraz wzrost

wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt 111.6.1.

[skreslony]

[skre$lony]

[skre$lony]

[skre$lony]

[skreslony]

[skreslony]

[skre$lony]

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze diuznym Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze diuznym:

1. emitowane przez Skarb Panstwa papiery warto$ciowe o charakterze dtuznym, Obligacje Municypalne, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego obligacje
emitowane przez innych emitentow, posiadajace odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej z
uwzglednieniem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta z zastosowaniem zewnetrznych
systemoéw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z
ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z
tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych, a takze depozyty bankowe oraz

2. instrumenty finansowe o charakterze dtuznym niewymienione w ust. 1, a ktére s wskazane lub spetniajg
kryteria okreslone w punktach nastepnych niniejszego rozdziatu.

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu sg

lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek zagranicznych oraz
zagraniczne rynki akcyjne

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, jednak ze wzgledu na nature tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moZze lokowa¢ wiecej niz 5% wartoSci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Calos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt
11.6.9.1.

2. Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowana réwniez w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
pkt 11.6.9.2., ;

3. catkowita warto$¢ lokat w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 111.6.9.1. ust. 2 nie moze
przekroczy¢ 10% Aktywdw Subfunduszu;

4. fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu;

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt [11.6.9.2.,

ktére sq przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu inwestycyjnego,
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11.6.16.

1.6.17.

1.6.18.

11.6.19.

111.6.20.

e) wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczent w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwosé odkupienia
tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
tytutdéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) Rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

b) Odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentow dtuznych,

c) Prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) Bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywani posiadanych instrumentow
finansowych,

e) Plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozlwiajaca efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Wybér Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy
fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie ilosciowej istotne
znaczenie bedq mialy analizy historyczne i prognozowane wartosci wystepujacych w sprawozdaniach
finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw, rentowno$c¢, struktury finansowania, ptynno$¢ oraz analize
poréwnawcza wskaznikéw wyceny rynkowej. Wsrod elementéw analizy jako$ciowej istotne bedg miedzy innymi
oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktow
oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych perspektyw rozwoju. W
odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
dodatkowo kryteria ptynno$ci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

a) Rentowno$c¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

b) Wysokos¢ stawek WIBOR,

c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego,
0 zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:

1. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,

2. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt IV.3.2.,

3. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,

4. zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w kategorie lokat okreslone w pkt I11.6.”

3) Pkt lIL7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WILT.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

.7.1.

l.7.2.
l.7.3.
1.7.4.
l.7.5.
11.7.6.
n.7.7.
11.7.8.
l.7.9.
1.7.9.1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost

wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt IlI. 7.1.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

W ramach czeci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze diuznym Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze diuznym:

1. emitowane przez Skarb Parstwa papiery warto$ciowe o charakterze dtuznym, Obligacje Municypalne, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego obligacje
emitowane przez innych emitentow, posiadajace odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z
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11.7.9.2.

11.7.9.3.

11.7.10.

.7.11.

.7.12.

l1.7.13.
l1.7.14.
l1.7.15.
11.7.16.

.7.17.

l11.7.18.

uwzglednieniem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta z zastosowaniem zewnetrznych

systemow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z

ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z

tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych, a takze depozyty bankowe oraz

2. instrumenty finansowe o charakterze dtuznym niewymienione w ust. 1, a ktére sg wskazane lub spetniajg
kryteria okreslone w punktach nastepnych niniejszego rozdziatu.

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu sg

lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spotek z rynkoéw zagranicznych.:

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, jednak ze wzgledu na nature tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Calos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt
.7.9.1,;

2. Calos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana réwniez w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
pkt 11.7.9.2., ;

3. catkowita warto$¢ lokat w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt [11.7.9.1 ust. 2 nie moze
przekroczy¢ 10% Aktywéw Subfunduszu;

4. fundusz moze lokowa¢ do 20% wartoSci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw  finansowych

wskazanych w niniejszym rozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem z

uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, oceny ptynnosci,

bezpieczenstwa i ksztattowania sie rentownosci tych instrumentdw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okreslonych w powyzszych punktach.

[skreslony]

[skre$lony]

[skre$lony]

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 111.7.9.2,

ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutow uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia

tytutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

f) bezpieczehstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych

tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) Rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

b) Odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentdbw 2z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedq w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) Prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) Bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

e) Plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Wybor Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.
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Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowe; istotne
znaczenie bedg mialy analizy historyczne i prognozowane wartosci wystepujacych w sprawozdaniach
finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentowno$¢, struktury finansowania, plynno$¢ oraz analize
pordwnawcza wskaznikow wyceny rynkowej. Wérdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedag miedzy innymi
oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozyciji rynkowej, ekonomii skali, warto$ci marki i produktow
oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogélnych perspektyw rozwoju. W
odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
dodatkowo kryteria ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.
lI.7.19. W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:
a) Rentowno$c obligacji Skarbu Paristwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
b) Wysokos¢ stawek WIBOR,
c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego,
0 zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.
[11.7.20. Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, mogg by¢ lokowane w:
1. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,
2. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt [V.3.2.,
3. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,
4. zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.
l11.7.21.  Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w kategorie lokat okreslone w pkt I11.7.”

Warszawa, 17 marca 2021 r.
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