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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2050  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY  KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2050 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 ................................................................................................................................ 6 502 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  ................................................................................................................ 6 857 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  wy-
kazujący wynik z operacji w kwocie  ........................................................................   899 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 3 899 4 504 63.12% 6 6 2.93%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 2 024 2 053 28.75% 0 0 0.00%


Instrumenty pochodne 0 -55 -0.76% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 5 923 6 502 91.11% 6 6 2.93%


31.12.2020 31.12.2019


 
 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 781 813 11.39%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 623 Stany Zjednoczone 96 98 1.37%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
94 Stany Zjednoczone 47 52 0.73%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
11 Stany Zjednoczone 128 135 1.89%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
52 Stany Zjednoczone 23 29 0.41%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 97 Stany Zjednoczone 52 51 0.72%


AutoZone, Inc.  US0533321024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 10 Stany Zjednoczone 45 45 0.63%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 39 Stany Zjednoczone 38 33 0.46%


Fidelity National Information Services Inc.  


US31620M1062


Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 49 Stany Zjednoczone 27 26 0.36%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 89 Stany Zjednoczone 27 27 0.38%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 443 Stany Zjednoczone 29 38 0.53%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
141 Stany Zjednoczone 64 70 0.98%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 167 Stany Zjednoczone 59 61 0.86%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 91 Stany Zjednoczone 54 55 0.77%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 262 Stany Zjednoczone 48 48 0.67%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 


nieregulowany


CA - Toronto Stock 


Exchange
667 Kanada 44 45 0.63%


Aktywny rynek regulowany 3 118 3 691 51.74%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
674 Polska 45 46 0.64%


Santander Bank Polska (Emitent)  


PLBZ00000044


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
172 Polska 36 32 0.45%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 467 Polska 120 216 3.03%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 671 Polska 98 111 1.56%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
14 380 Polska 60 58 0.81%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 289 Polska 57 46 0.64%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
393 Polska 173 193 2.71%
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KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 370 Polska 187 251 3.52%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 129 Polska 62 47 0.66%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
18 Polska 116 149 2.09%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  


PLPEKAO00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 389 Polska 80 85 1.19%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 


GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
6 942 Polska 26 38 0.53%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  


PLPKN0000018


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 623 Polska 139 151 2.12%


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
6 037 Polska 134 173 2.43%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
10 953 Polska 74 72 1.01%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  


PLPGER000010


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
10 072 Polska 67 65 0.91%


COMARCH SA  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
381 Polska 84 74 1.04%


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA  


PLPZU0000011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
7 204 Polska 205 233 3.27%


TAURON POLSKA ENERGIA SA  


PLTAURN00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
13 077 Polska 33 36 0.50%


MO-BRUK SA  PLMOBRK00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
147 Polska 29 34 0.48%


KRUK SA  PLKRK0000010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
216 Polska 17 31 0.43%


JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA  


PLJSW0000015


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 426 Polska 21 37 0.52%


CD PROJEKT SA  PLOPTTC00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
221 Polska 71 61 0.86%


INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
237 Polska 54 56 0.79%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 034 Polska 22 42 0.59%


ERBUD SA  PLERBUD00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
211 Polska 4 6 0.08%


mBank SA (Emitent)  PLBRE0000012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
29 Polska 11 5 0.07%


SANOK RUBBER COMPANY SA  


PLSTLSK00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 637 Polska 43 52 0.73%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
8 186 Polska 43 55 0.77%


Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
75 Niemcy 50 53 0.74%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 


AG  DE0008430026


Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
41 Niemcy 46 46 0.64%


BENEFIT SYSTEMS SA  PLBNFTS00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
9 Polska 7 8 0.11%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
97 Niemcy 36 39 0.55%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  


PLXTRDM00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
8 189 Polska 141 147 2.06%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
204 Polska 30 59 0.83%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
202 Francja 67 73 1.02%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
557 Polska 9 13 0.18%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
97 Francja 44 57 0.80%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 


regulowany


ES - Bolsas y 


Mercados 


Espanoles (CM)


454 Hiszpania 34 44 0.62%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
401 Niemcy 75 93 1.30%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
100 Francja 38 36 0.50%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 692 Polska 25 37 0.52%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 


regulowany


IT - Borsa Italiana - 


Milan
1 305 Włochy 49 50 0.70%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 


regulowany


UK - London Stock 


Exchange.
586 Wielka Brytania 77 83 1.16%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
297 Irlandia 47 52 0.73%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
295 Francja 32 40 0.56%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 


regulowany


NO - OSLO BORS 


ASA
286 Norwegia 33 45 0.63%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
359 Irlandia 53 56 0.79%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 053 Luksemburg 91 174 2.44%


ASM International N.V.  NL0000334118
Aktywny rynek 


regulowany


NL - NYSE 


Euronext 


Amsterdam


37 Holandia 23 31 0.43%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 3 899 4 504 63.13%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 15 16 0.22%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 15 16 0.22%


Aktywny rynek nieregulowany 5 6 0.08%


DS1021  PL0000106670
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2021 5.75 (Stały kupon) 1 000. 5 5 6 0.08%


Nienotowane na aktywnym rynku 10 10 0.14%


PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 5  


PLPKOHP00181


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


PKO BANK 


HIPOTECZNY SA
Polska 20.12.2021


0.81 (Zmienny 


kupon)
100. 100 10 10 0.14%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 2 009 2 037 28.54%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 2 009 2 037 28.54%


Aktywny rynek nieregulowany 1 306 1 320 18.50%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 110 123 123 1.72%


DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2025 3.25 (Stały kupon) 1 000. 49 55 56 0.79%


WZ0124  PL0000107454
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2024


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 7 7 7 0.10%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 145 157 162 2.27%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 321 322 322 4.51%


DS0727  PL0000109427
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2027 2.50 (Stały kupon) 1 000. 17 19 19 0.27%


PS0123  PL0000110151
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2023 2.50 (Stały kupon) 1 000. 15 16 16 0.22%


WZ0524  PL0000110615
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2024


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 25 25 25 0.35%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 80 89 92 1.29%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 33 37 38 0.53%


OK0722  PL0000112165
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2022


0.00 (Zerowy 


kupon)
1 000. 150 148 150 2.10%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 250 253 255 3.58%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 55 55 55 0.77%


Aktywny rynek regulowany 21 21 0.29%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


C  PLPKN0000174


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 06.06.2022
1.45 (Zmienny 


kupon)
100. 200 20 20 0.28%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.01%


Nienotowane na aktywnym rynku 682 696 9.75%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 146 145 152 2.13%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 220 221 225 3.15%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 165 166 169 2.37%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 50 50 50 0.70%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 50 50 50 0.70%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 50 50 50 0.70%


Suma: 2 024 2 053 28.76% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy)


Instrument 


bazowy
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


GIEŁDA 


PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYC


H W WARSZAWIE 


SA


Polska INDEX WIG 20 3 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -55 -0.76%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -55 -0.76%


Forward Waluta EUR FWB02074 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -16 -0.22%


Forward Waluta EUR FWB02107 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -3 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02135 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -2 -0.03%


Forward Waluta GBP FWB02039 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02149 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -3 -0.04%


Forward Waluta NOK FWB02037 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska NOK 1 0 -2 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02038 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 -2 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02248 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02302 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 1 0.01%


Forward Waluta USD FWB02202 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Santander Bank 


Polska S.A.
Polska USD 1 0 -26 -0.36%


Forward Waluta USD FWB02228 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 -1 -0.01%


Suma: 0 -55 -0.76% 
 
 


 
 


 
 


 
 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 533 547 7.66%


Dłużne papiery wartościowe 532 533 547 7.66%


Suma: 533 547 7.66%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 


USTAWY


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Grupa Banco Santander 6 0.09%


Grupa PZU S.A. 289 4.06%


Suma: 295 4.15%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500260
69 0.97%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
184 2.58%


DS0725 PL0000108197 56 0.79%


Forward Waluta EUR FWB02074 23.02.2021 -16 -0.22%


Forward Waluta EUR FWB02107 23.02.2021 -3 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02135 23.02.2021 -2 -0.03%


Forward Waluta GBP FWB02039 19.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02149 19.02.2021 -3 -0.04%


Forward Waluta NOK FWB02037 22.02.2021 -2 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02038 22.02.2021 -2 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02248 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02302 22.02.2021 1 0.01%


Forward Waluta USD FWB02228 23.02.2021 -1 -0.01%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 50 0.70%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 50 0.70%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 50 0.70%


PS0425 PL0000112728 51 0.71%


Suma: 481 6.75%
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Bilans   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 7 133 206


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 567 200


2. Należności 8 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 851 6


- dłużne papiery wartościowe 1 347 0


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 707 0


- dłużne papiery wartościowe 706 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 276 7


III. Aktywa netto (I - II) 6 857 199


IV. Kapitał funduszu 5 958 199


1. Kapitał wpłacony 6 124 200


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -166 -1


V. Dochody zatrzymane 332 0


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 55 0


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 277 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 567 0


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 857 199


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 606 393.331 19 829.769


Kategoria A 606 393.331 19 829.769


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.31 10.02


Kategoria A 11.31 10.02


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


29-11-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 64 0


Dywidendy i inne udziały w zyskach 30 0


Przychody odsetkowe 17 0


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 17 0


II. Koszty funduszu 9 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 1 0


Opłaty dla depozytariusza 1 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 4 0


Pozostałe 3 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 9 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 55 0


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 844 0


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 277 0


- z tytułu różnic kursowych -20 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 567 0


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 899 0


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.29 0.02


Kategoria A 1.29 0.02


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 606 393.331 19 829.769


622 734.574 19 904.752


16 341.243 74.983


606 393.331 19 829.769


586 563.562 19 829.769


602 829.822 19 904.752


16 266.260 74.983


3 236 126


-165 -1


6 658 199


6 857 199


0 0


5 759 199


5 924 200


0 0


0 0


0 0


0


567 0


899 0


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 29-11-2019 - 31-12-2019


199 0


899 0


55 0


277
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 7.81 12.03.2020 10.00 29.11.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.35 29.12.2020 10.02 17.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.31 30.12.2020 10.02 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


- -


0.03% -


- -


- -


0.28% -


- -


0.03% -


12.87% 2.21%


10.02 10.00


11.31 10.02


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,2% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019]). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 



https://www.pekaotfi.pl/
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   
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 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 8 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 4 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 4 0


w  tym:


Należności inne 1 0


Należności pokryw ane przez TFI 3 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 276 7


Z tytułu nabytych aktyw ów 93 0


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 56 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 125 7


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 1 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 1 0


w  tym:


Zobow iązania z tytułu utrzymyw ania w ysokiego salda 1 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 567 200


Santander Biuro Maklerskie 24 0


PLN 24 24 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 543 200


EUR 11 50 0 0


GBP 1 5 0 0


NOK 4 2 0 0


PLN 439 439 200 200


SEK 0 0 0 0


USD 13 47 0 0


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)


31.12.2020 31.12.2019


 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


EUR 2 10 0 0


GBP 1 3 0 0


NOK 1 0 0 0


PLN 207 207 75 75


SEK 8 4 0 0


USD 3 13 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   


 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 


  


 waluty 104 tys. zł 1.5% 


 papiery udziałowe 1 611 tys. zł 22.6% 


 należności – w walutach 2 tys. zł 0.0% 


 zobowiązania w walutach 56 tys. zł --- 


 wartość niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 


10 tys. EUR 
17 tys. USD 
3 tys. GBP 


15 tys. CAD 
18 tys. NOK 


2.54% 


b)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 1 873 tys. zł 26.2% 


 korporacyjne papiery wartościowe 30 tys. zł 0.4% 


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 534 tys. zł -- 


 ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


1 519 tys. zł -- 


c)  ryzyko cen akcji   


 udziałowe papiery wartościowe 4 504 tys. zł 63.1% 


d)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 


161 tys. zł 2.3% 
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 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej   


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:   


1. Polski Skarb Panstwa 18.6%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 7.7%


Emitenci (2) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  


6) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
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finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


7) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


8) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


9) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  
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Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych 
 


 
 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE


Typ 


zajętej 


pozycji


Rodzaj 


instrument


u 


pochodneg


o


Cel 


otwarcia 


pozycji


Wartość 


otwartej 


pozycji


Kontrahent


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


wykonania


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


wykonania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


otrzymania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


otrzymania


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego


kwota waluta kwota waluta kwota waluta kwota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02074 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -16 Bank Polska Kasa Opieki SA 114 000 EUR 510 589 PLN 23.02.2021 114 000 EUR 510 589 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02107 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 22 000 EUR 98 746 PLN 23.02.2021 22 000 EUR 98 746 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02135 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 10 000 EUR 44 406 PLN 23.02.2021 10 000 EUR 44 406 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta GBP FWB02039 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 5 000 GBP 25 034 PLN 19.02.2021 5 000 GBP 25 034 PLN 19.02.2021 19.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02149 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 9 000 GBP 43 528 PLN 19.02.2021 9 000 GBP 43 528 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta NOK FWB02037 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 88 000 NOK 36 753 PLN 22.02.2021 88 000 NOK 36 753 PLN 22.02.2021 22.02.2021


7. Forw ard Waluta SEK FWB02038 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 104 000 SEK 45 616 PLN 22.02.2021 104 000 SEK 45 616 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02248 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 3 863 PLN 8 700 SEK 22.02.2021 3 863 PLN 8 700 SEK 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02302 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 42 952 PLN 95 300 SEK 22.02.2021 42 952 PLN 95 300 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta USD FWB02202 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -26 Santander Bank Polska S.A. 189 000 USD 684 171 PLN 23.02.2021 189 000 USD 684 171 PLN 23.02.2021 23.02.2021


11. Forw ard Waluta USD FWB02228 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 11 000 USD 39 854 PLN 23.02.2021 11 000 USD 39 854 PLN 23.02.2021 23.02.2021


12.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021 (PL0GF0020545)
Długa Futures IRH 0


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH


ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 12  pozycji ---


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów. 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


-- w okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i zobowiązania były denominowane w pln -- 


1. 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Aktyw a 7 133 206


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 567 200


EUR 11 50 0 0


GBP 1 5 0 0


NOK 4 2 0 0


PLN 463 463 200 200


USD 13 47 0 0


2. Należności 8 0


EUR 0 1 0 0


PLN 6 6 0 0


USD 0 1 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 5 851 6


CAD 15 45 0 0


EUR 145 670 0 0


GBP 16 83 0 0


NOK 102 45 0 0


PLN 2 893 2 893 6 6


USD 206 768 0 0


- dłużne papiery w artościow e 1 347 0


PLN 1 347 1 347 0 0


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 707 0


SEK 2 1 0 0


- dłużne papiery w artościow e 706 0


PLN 706 706 0 0


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 276 7


EUR 4 21 0 0


GBP 1 4 0 0


NOK 4 2 0 0


PLN 220 220 7 7


SEK 5 2 0 0


USD 7 27 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 
Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 
 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


6. korona szw edzka 1 SEK 0,4598


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
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2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 18 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 2 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2020


 


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


2. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 239 613 0 0


Instrumenty pochodne 4 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 12 8 0 0


Praw a do akcji 9 0 0 0


Kw ity depozytow e 10 0 0 0


Akcje 204 605 0 0


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 38 -46 0 0


Akcje 3 0 0 0


Instrumenty pochodne 35 -54 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 8 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 277 567 0 0


31.12.2020 31.12.2019
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3. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  
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 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie zmienne 0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 
 


  rok 2020 )     rok 2019  
(od 29.11.2019 


Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 
(tys. zł)   


0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 114 tys. zł.  


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 6 857  tys. zł 199  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.31 10.02   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2050 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
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https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2050 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2050 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 29.11.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00683 PIO080 PLSFIO00450 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 6 857  tys. zł Wartość JU  11.31 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 



https://www.pekaotfi.pl/
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2055  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY  KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2055 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 ................................................................................................................................ 3 317 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  ................................................................................................................ 3 496 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  
wykazujący wynik z operacji w kwocie  ....................................................................   456 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Spis treści 
Zestawienie lokat 
Bilans 
Rachunek wyniku z operacji 
Zestawienie zmian w aktywach netto 
Noty objaśniające 


Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu 
Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu 
Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 
Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych 
Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu 
Wartości szacunkowe 
Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, 


metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego 
Nota - 2 Należności Subfunduszu 
Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu 
Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Nota - 5 Ryzyka 
Nota - 6 Instrumenty pochodne 


Kontrakty FX Forward 
Kontrakty terminowe Futures 


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 
Nota - 8 Kredyty i pożyczki 
Nota - 9 Waluty i różnice kursowe 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu 
Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 


Informacje dodatkowe 
A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 


finansowym 
B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym 
C Dokonane korekty błędów podstawowych 
D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 
Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną) 
Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz 
Metryka Subfunduszu 
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 2 016 2 329 64.61% 1 1 1.06%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 1 002 1 016 28.17% 0 0 0.00%


Instrumenty pochodne 0 -28 -0.79% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 3 018 3 317 91.99% 1 1 1.06%


31.12.2020 31.12.2019
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 408 426 11.82%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 362 Stany Zjednoczone 55 57 1.58%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
48 Stany Zjednoczone 25 27 0.75%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
5 Stany Zjednoczone 58 61 1.69%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
26 Stany Zjednoczone 12 15 0.42%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 49 Stany Zjednoczone 26 26 0.72%


AutoZone, Inc.  US0533321024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 5 Stany Zjednoczone 23 22 0.61%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 19 Stany Zjednoczone 19 16 0.44%


Fidelity National Information Services Inc.  


US31620M1062


Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 24 Stany Zjednoczone 13 13 0.36%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 45 Stany Zjednoczone 14 14 0.39%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 331 Stany Zjednoczone 22 29 0.80%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
71 Stany Zjednoczone 32 35 0.97%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 86 Stany Zjednoczone 30 31 0.86%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 54 Stany Zjednoczone 32 33 0.92%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 133 Stany Zjednoczone 24 24 0.67%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 


nieregulowany


CA - Toronto Stock 


Exchange
345 Kanada 23 23 0.64%


Aktywny rynek regulowany 1 608 1 903 52.79%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
347 Polska 23 24 0.67%


Santander Bank Polska (Emitent)  


PLBZ00000044


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
82 Polska 17 15 0.42%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 242 Polska 60 109 3.02%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 847 Polska 49 56 1.55%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
7 294 Polska 30 29 0.80%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 669 Polska 29 23 0.64%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
203 Polska 89 100 2.77%


KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
707 Polska 98 129 3.58%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
570 Polska 32 24 0.67%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
9 Polska 59 75 2.08%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  


PLPEKAO00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
688 Polska 39 42 1.16%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 


GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 438 Polska 13 19 0.53%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  


PLPKN0000018


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 324 Polska 71 76 2.11%
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POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 116 Polska 69 89 2.47%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 512 Polska 37 36 1.00%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  


PLPGER000010


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 204 Polska 35 34 0.94%


COMARCH SA  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
193 Polska 42 38 1.05%


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA  


PLPZU0000011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 708 Polska 105 120 3.33%


TAURON POLSKA ENERGIA SA  


PLTAURN00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
6 756 Polska 17 18 0.50%


MO-BRUK SA  PLMOBRK00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
75 Polska 15 17 0.47%


KRUK SA  PLKRK0000010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
110 Polska 8 16 0.44%


JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA  


PLJSW0000015


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
720 Polska 11 19 0.53%


CD PROJEKT SA  PLOPTTC00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
114 Polska 37 31 0.86%


INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
120 Polska 27 28 0.78%


DECORA SA  PLDECOR00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
716 Polska 17 23 0.64%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
528 Polska 11 22 0.61%


mBank SA (Emitent)  PLBRE0000012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
11 Polska 4 2 0.06%


SANOK RUBBER COMPANY SA  


PLSTLSK00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 343 Polska 22 26 0.72%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 160 Polska 22 28 0.78%


Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
38 Niemcy 25 27 0.75%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 


AG  DE0008430026


Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
21 Niemcy 23 24 0.67%


BENEFIT SYSTEMS SA  PLBNFTS00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 Polska 4 4 0.11%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
51 Niemcy 19 20 0.55%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  


PLXTRDM00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 228 Polska 73 76 2.11%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
102 Polska 15 30 0.83%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
102 Francja 34 37 1.03%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
435 Polska 7 10 0.28%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
49 Francja 22 29 0.80%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 


regulowany


ES - Bolsas y 


Mercados 


Espanoles (CM)


229 Hiszpania 17 22 0.61%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
206 Niemcy 39 48 1.33%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
46 Francja 18 17 0.47%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 360 Polska 12 19 0.53%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 


regulowany


IT - Borsa Italiana - 


Milan
667 Włochy 25 25 0.69%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 


regulowany


UK - London Stock 


Exchange.
324 Wielka Brytania 43 46 1.28%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
151 Irlandia 24 26 0.72%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
148 Francja 16 20 0.55%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 


regulowany


NO - OSLO BORS 


ASA
142 Norwegia 17 22 0.61%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
181 Irlandia 27 28 0.78%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 050 Luksemburg 48 89 2.47%


ASM International N.V.  NL0000334118
Aktywny rynek 


regulowany


NL - NYSE 


Euronext 


Amsterdam


19 Holandia 12 16 0.44%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 2 016 2 329 64.61%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 15 15 0.42%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 15 15 0.42%


Aktywny rynek nieregulowany 11 11 0.31%


DS1021  PL0000106670
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2021 5.75 (Stały kupon) 1 000. 10 11 11 0.31%


Aktywny rynek regulowany 4 4 0.11%


PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 4  


PLPKOHP00173


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


PKO BANK 


HIPOTECZNY SA
Polska 18.10.2021


0.82 (Zmienny 


kupon)
100. 40 4 4 0.11%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 987 1 001 27.75%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 987 1 001 27.75%


Aktywny rynek nieregulowany 655 662 18.36%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 82 92 92 2.55%


DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2025 3.25 (Stały kupon) 1 000. 24 27 27 0.75%


WZ0124  PL0000107454
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2024


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 48 48 48 1.33%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 39 42 43 1.19%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 149 149 150 4.16%


WZ0524  PL0000110615
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2024


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 10 10 10 0.28%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 38 41 44 1.22%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 30 34 34 0.94%


OK0722  PL0000112165
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2022


0.00 (Zerowy 


kupon)
1 000. 85 84 85 2.36%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 99 100 101 2.80%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 28 28 28 0.78%


Aktywny rynek regulowany 11 11 0.31%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


C  PLPKN0000174


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 06.06.2022
1.45 (Zmienny 


kupon)
100. 100 10 10 0.28%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.03%


Nienotowane na aktywnym rynku 321 328 9.08%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 71 70 74 2.05%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 120 121 123 3.41%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 55 55 56 1.55%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 25 25 25 0.69%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 25 25 25 0.69%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 25 25 25 0.69%


Suma: 1 002 1 016 28.17% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy)


Instrument 


bazowy
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


GIEŁDA 


PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYC


H W WARSZAWIE 


SA


Polska INDEX WIG 20 2 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -28 -0.79%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -28 -0.79%


Forward Waluta EUR FWB02075 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -8 -0.22%


Forward Waluta EUR FWB02108 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -2 -0.06%


Forward Waluta EUR FWB02136 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -1 -0.03%


Forward Waluta GBP FWB02042 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 0 0.00%


Forward Waluta GBP FWB02150 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -1 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02040 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska NOK 1 0 -1 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02041 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 -1 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02249 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02303 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 1 0.03%


Forward Waluta USD FWB02203 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Santander Bank 


Polska S.A.
Polska USD 1 0 -14 -0.39%


Forward Waluta USD FWB02229 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 -1 -0.03%


Suma: 0 -28 -0.79% 
 
 


 
 


 
 


 
 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 247 254 7.04%


Dłużne papiery wartościowe 247 247 254 7.04%


Suma: 247 254 7.04%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 


USTAWY


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Grupa Banco Santander 1 0.03%


Grupa PZU S.A. 148 4.09%


Suma: 149 4.12%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500260
32 0.89%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
77 2.14%


DS0725 PL0000108197 27 0.75%


Forward Waluta EUR FWB02075 23.02.2021 -8 -0.22%


Forward Waluta EUR FWB02108 23.02.2021 -2 -0.06%


Forward Waluta EUR FWB02136 23.02.2021 -1 -0.03%


Forward Waluta GBP FWB02042 19.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta GBP FWB02150 19.02.2021 -1 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02040 22.02.2021 -1 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02041 22.02.2021 -1 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02249 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02303 22.02.2021 1 0.03%


Forward Waluta USD FWB02229 23.02.2021 -1 -0.03%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 25 0.69%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 25 0.69%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 25 0.69%


PS0425 PL0000112728 25 0.69%


Suma: 222 6.14%


 


 
 


Bilans   
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 3 606 94


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 256 93


2. Należności 4 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 017 1


- dłużne papiery wartościowe 688 0


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 329 0


- dłużne papiery wartościowe 328 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 110 3


III. Aktywa netto (I - II) 3 496 91


IV. Kapitał funduszu 3 040 91


1. Kapitał wpłacony 3 105 91


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -65 0


V. Dochody zatrzymane 163 0


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 29 0


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 134 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 293 0


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3 496 91


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 308 414.383 9 068.212


Kategoria A 308 414.383 9 068.212


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.33 10.01


Kategoria A 11.33 10.01


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


29-11-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 33 0


Dywidendy i inne udziały w zyskach 15 0


Przychody odsetkowe 9 0


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 9 0


II. Koszty funduszu 4 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0


Opłaty dla depozytariusza 1 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 2 0


Pozostałe 1 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 4 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 29 0


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 427 0


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 134 0


- z tytułu różnic kursowych -10 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 293 0


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 456 0


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.32 0.01


Kategoria A 1.32 0.01


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 308 414.383 9 068.212


314 930.278 9 068.212


6 515.895 0.000


308 414.383 9 068.212


299 346.171 9 068.212


305 862.066 9 068.212


6 515.895 0.000


1 603 52


-65 0


3 405 91


3 496 91


0 0


2 949 91


3 014 91


0 0


0 0


0 0


0


293 0


456 0


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 29-11-2019 - 31-12-2019


91 0


456 0


29 0


134
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 7.78 12.03.2020 10.00 29.11.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.37 29.12.2020 10.01 13.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.34 30.12.2020 10.01 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


- -


0.06% -


- -


- -


0.25% -


- -


- -


13.19% 1.11%


10.01 10.00


11.33 10.01


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,1% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019]). 
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Noty objaśniające 
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 



https://www.pekaotfi.pl/
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   







PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2055 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 5 / Noty objaśniające - PPK 2055 


 


 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 4 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 2 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 2 0


w  tym:


Należności pokryw ane przez TFI 2 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 110 3


Z tytułu nabytych aktyw ów 20 0


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 29 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 61 3


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 0 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 256 93


Santander Biuro Maklerskie 15 0


PLN 15 15 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 241 93


EUR 5 24 0 0


GBP 1 4 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 189 189 93 93


SEK 0 0 0 0


USD 6 23 0 0


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)


31.12.2020 31.12.2019


 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


EUR 1 5 0 0


GBP 1 4 0 0


NOK 1 0 0 0


PLN 106 106 34 34


SEK 4 2 0 0


USD 2 7 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   


 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 


  


 waluty 52 tys. zł 1.4% 


 papiery udziałowe 833 tys. zł 23.1% 


 należności – w walutach 1 tys. zł 0.0% 


 zobowiązania w walutach 29 tys. zł --- 


 wartość niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 


7 tys. EUR 
7 tys. USD 
2 tys. GBP 
8 tys. CAD 
9 tys. NOK 


2.64% 


b)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 927 tys. zł 25.7% 


 korporacyjne papiery wartościowe 14 tys. zł 0.4% 


 ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-
nikającym ze stopy procentowej 


  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 297 tys. zł -- 


 ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


719 tys. zł -- 


c)  ryzyko cen akcji   


 udziałowe papiery wartościowe 2 329 tys. zł 64.6% 
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 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


d)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


76 tys. zł 2.1% 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej   


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:    


1. Polski Skarb Panstwa 18.7%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 7.0%


Emitenci (2) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  
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6) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


7) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


8) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


9) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  
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Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodny:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych 
 


 
 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE


Typ 


zajętej 


pozycji


Rodzaj 


instrument


u 


pochodneg


o


Cel 


otwarcia 


pozycji


Wartość 


otwartej 


pozycji


Kontrahent


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


wykonania


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


wykonania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


otrzymania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


otrzymania


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego


kwota waluta kwota waluta kwota waluta kwota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02075 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -8 Bank Polska Kasa Opieki SA 55 000 EUR 246 337 PLN 23.02.2021 55 000 EUR 246 337 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02108 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 12 000 EUR 53 861 PLN 23.02.2021 12 000 EUR 53 861 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02136 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 5 000 EUR 22 203 PLN 23.02.2021 5 000 EUR 22 203 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta GBP FWB02042 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 3 000 GBP 15 020 PLN 19.02.2021 3 000 GBP 15 020 PLN 19.02.2021 19.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02150 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 5 000 GBP 24 182 PLN 19.02.2021 5 000 GBP 24 182 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta NOK FWB02040 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 44 000 NOK 18 377 PLN 22.02.2021 44 000 NOK 18 377 PLN 22.02.2021 22.02.2021


7. Forw ard Waluta SEK FWB02041 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 53 000 SEK 23 246 PLN 22.02.2021 53 000 SEK 23 246 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02249 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 1 998 PLN 4 500 SEK 22.02.2021 1 998 PLN 4 500 SEK 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02303 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 21 859 PLN 48 500 SEK 22.02.2021 21 859 PLN 48 500 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta USD FWB02203 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -14 Santander Bank Polska S.A. 99 000 USD 358 375 PLN 23.02.2021 99 000 USD 358 375 PLN 23.02.2021 23.02.2021


11. Forw ard Waluta USD FWB02229 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 7 000 USD 25 362 PLN 23.02.2021 7 000 USD 25 362 PLN 23.02.2021 23.02.2021


12.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021 (PL0GF0020545)
Długa Futures IRH 0


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH


ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 12  pozycji ---


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


1. 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Aktyw a 3 606 94


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 256 93


EUR 5 24 0 0


GBP 1 4 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 204 204 93 93


USD 6 23 0 0


2. Należności 4 0


EUR 0 1 0 0


PLN 3 3 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 3 017 1


CAD 8 23 0 0


EUR 73 339 0 0


GBP 9 46 0 0


NOK 51 22 0 0


PLN 1 496 1 496 1 1


USD 106 403 0 0


- dłużne papiery w artościow e 688 0


PLN 688 688 0 0


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 329 0


SEK 1 1 0 0


- dłużne papiery w artościow e 328 0


PLN 328 328 0 0


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 110 3


EUR 2 11 0 0


GBP 0 1 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 81 81 3 3


SEK 2 1 0 0


USD 4 15 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 
 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


6. korona szw edzka 1 SEK 0,4598


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31


 


2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 9 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 1 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2020
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NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 115 317 0 0


Instrumenty pochodne 7 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 4 4 0 0


Praw a do akcji 5 0 0 0


Kw ity depozytow e 4 0 0 0


Akcje 95 313 0 0


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 19 -24 0 0


Akcje 2 0 0 0


Instrumenty pochodne 17 -28 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 4 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 134 293 0 0


31.12.2020 31.12.2019
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  







PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2055 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 15 / Noty objaśniające - PPK 2055 


 


 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie 
zmienne 


0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 
 


  rok 2020)     rok 2019 (od 
29.11.2019)  


Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 
(tys. zł)   


0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 100 tys. zł.  


 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 3 496  tys. zł 91  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.33 10.01   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2055 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
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https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2055 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2055 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 29.11.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00691 PIO081 PLSFIO00451 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 3 496  tys. zł Wartość JU  11.33 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 



https://www.pekaotfi.pl/
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2060  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  ROCZNE jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2060 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 
1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  


 ................................................................................................................................... 992 tys. zł;  
2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 


w kwocie  ................................................................................................................ 1 046 tys. zł;   
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  wy-


kazujący wynik z operacji w kwocie  ........................................................................   132 tys. zł;   
4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   
Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 
 Główny Księgowy Funduszy 


Dyr. Departamentu Księgowości 
Funduszy 
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Spis treści 
Zestawienie lokat 
Bilans 
Rachunek wyniku z operacji 
Zestawienie zmian w aktywach netto 
Noty objaśniające 


Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu 
Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu 
Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 
Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych 
Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu 
Wartości szacunkowe 
Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, 


metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego 
Nota - 2 Należności Subfunduszu 
Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu 
Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Nota - 5 Ryzyka 
Nota - 6 Instrumenty pochodne 


Kontrakty FX Forward 
Kontrakty terminowe Futures 


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 
Nota - 8 Kredyty i pożyczki 
Nota - 9 Waluty i różnice kursowe 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu 
Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 


Informacje dodatkowe 
A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 


finansowym 
B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym 
C Dokonane korekty błędów podstawowych 
D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 
Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną) 
Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz 
Metryka Subfunduszu 
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT
Wartość wg 


ceny nabycia w 
tys.


Wartość wg 
wyceny na 


dzień bilansowy 
w tys.


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem


Wartość wg 
ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 
wyceny na 


dzień bilansowy 
w tys.


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem


Akcje 612 700 64.73% 0 0 0.00%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 297 301 27.81% 0 0 0.00%


Instrumenty pochodne 0 -9 -0.83% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 909 992 91.71% 0 0 0.00%


31.12.2020 31.12.2019


 
 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 134 140 12.94%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 85 Stany Zjednoczone 13 13 1.20%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 
nieregulowany


NASDAQ Global 
Market


20 Stany Zjednoczone 10 11 1.02%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 
nieregulowany


NASDAQ Global 
Market


2 Stany Zjednoczone 23 24 2.22%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 
nieregulowany


NASDAQ Global 
Market


7 Stany Zjednoczone 3 4 0.37%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 15 Stany Zjednoczone 8 8 0.74%


AutoZone, Inc.  US0533321024
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 2 Stany Zjednoczone 9 9 0.83%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 5 Stany Zjednoczone 5 4 0.37%


Fidelity National Information Services Inc.  
US31620M1062


Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 7 Stany Zjednoczone 4 4 0.37%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 13 Stany Zjednoczone 4 4 0.37%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 95 Stany Zjednoczone 6 8 0.74%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 
nieregulowany


NASDAQ Global 
Market


28 Stany Zjednoczone 13 14 1.29%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 26 Stany Zjednoczone 9 10 0.92%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 22 Stany Zjednoczone 13 13 1.20%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 
nieregulowany


NYSE Euronext 40 Stany Zjednoczone 7 7 0.65%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 
nieregulowany


CA - Toronto Stock 
Exchange


105 Kanada 7 7 0.65%


Aktywny rynek regulowany 478 560 51.79%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


106 Polska 7 7 0.65%


Santander Bank Polska (Emitent)  
PLBZ00000044


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


17 Polska 4 3 0.28%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


361 Polska 18 32 2.96%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


537 Polska 14 16 1.48%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


1 649 Polska 7 7 0.65%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


489 Polska 8 7 0.65%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


62 Polska 27 30 2.77%
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KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


158 Polska 20 29 2.68%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


168 Polska 10 7 0.65%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


3 Polska 19 25 2.31%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  
PLPEKAO00016


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


186 Polska 11 11 1.02%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 
GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


923 Polska 4 5 0.46%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  
PLPKN0000018


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


392 Polska 21 23 2.13%


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 
POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


955 Polska 21 27 2.50%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


1 606 Polska 11 11 1.02%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  
PLPGER000010


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


1 592 Polska 11 10 0.92%


COMARCH SA  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


56 Polska 12 11 1.02%


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA  
PLPZU0000011


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


1 362 Polska 38 44 4.07%


TAURON POLSKA ENERGIA SA  
PLTAURN00011


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


3 653 Polska 9 10 0.92%


MO-BRUK SA  PLMOBRK00013
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


22 Polska 4 5 0.46%


JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA  
PLJSW0000015


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


212 Polska 3 5 0.46%


CD PROJEKT SA  PLOPTTC00011
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


36 Polska 12 10 0.92%


INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


34 Polska 8 8 0.74%


DECORA SA  PLDECOR00013
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


177 Polska 4 6 0.55%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


159 Polska 6 6 0.55%


FAMUR SA  PLFAMUR00012
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


194 Polska 1 0 0.00%


SANOK RUBBER COMPANY SA  
PLSTLSK00016


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


403 Polska 7 8 0.74%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


1 249 Polska 6 8 0.74%


Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 
regulowany


DE - Deutsche 
Börse Xetra


15 Niemcy 10 11 1.02%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 
AG  DE0008430026


Aktywny rynek 
regulowany


DE - Deutsche 
Börse Xetra


4 Niemcy 4 5 0.46%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 
regulowany


DE - Deutsche 
Börse Xetra


22 Niemcy 8 9 0.83%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  
PLXTRDM00011


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


1 279 Polska 22 23 2.13%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


24 Polska 4 7 0.65%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 
regulowany


FR - Euronext 
Paris


30 Francja 10 11 1.02%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


208 Polska 4 5 0.46%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 
regulowany


FR - Euronext 
Paris


8 Francja 3 5 0.46%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 
regulowany


ES - Bolsas y 
Mercados 
Espanoles (CM)


68 Hiszpania 5 7 0.65%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 
regulowany


DE - Deutsche 
Börse Xetra


63 Niemcy 11 15 1.39%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 
regulowany


FR - Euronext 
Paris


9 Francja 4 3 0.28%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


541 Polska 3 4 0.37%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 
regulowany


IT - Borsa Italiana - 
Milan


206 Włochy 8 8 0.74%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 
regulowany


UK - London Stock 
Exchange.


133 Wielka Brytania 18 19 1.76%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 
regulowany


IE - The Irish Stock 
Exchange


45 Irlandia 7 8 0.74%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 
regulowany


FR - Euronext 
Paris


53 Francja 6 7 0.65%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 
regulowany


NO - OSLO BORS 
ASA


39 Norwegia 5 6 0.55%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 
regulowany


IE - The Irish Stock 
Exchange


53 Irlandia 8 8 0.74%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


325 Luksemburg 15 28 2.59%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 612 700 64.73%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 
oprocentowania


Wartość 
nominalna


Liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 7 7 0.64%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 7 7 0.64%


Aktywny rynek nieregulowany 2 2 0.18%


DS1021  PL0000106670
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.10.2021 5.75 (Stały kupon) 1 000. 2 2 2 0.18%


Aktywny rynek regulowany 5 5 0.46%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 
A  PLPKN0000158


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


POLSKI 
KONCERN 
NAFTOWY ORLEN 
SA


Polska 19.09.2021
1.26 (Zmienny 


kupon)
100. 18 2 2 0.18%


PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 4  
PLPKOHP00173


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


PKO BANK 
HIPOTECZNY SA


Polska 18.10.2021
0.82 (Zmienny 


kupon)
100. 25 3 3 0.28%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 290 294 27.17%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 290 294 27.17%


Aktywny rynek nieregulowany 193 195 18.02%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 20 22 22 2.03%


DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.07.2025 3.25 (Stały kupon) 1 000. 10 11 11 1.02%


WZ0124  PL0000107454
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.01.2024
0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 15 15 15 1.39%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 19 21 21 1.94%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.11.2022
0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 49 49 49 4.53%


WZ0524  PL0000110615
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.05.2024
0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 4 4 4 0.37%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 4 5 5 0.46%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 12 13 14 1.29%


OK0722  PL0000112165
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.07.2022
0.00 (Zerowy 


kupon)
1 000. 20 20 20 1.85%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 25 25 26 2.40%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 
nieregulowany


PL - Rynek 
Treasury BondSpot 
Poland


Polski Skarb 
Panstwa


Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 8 8 8 0.74%


Aktywny rynek regulowany 1 1 0.09%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 
(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 
(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.09%


Nienotowane na aktywnym rynku 96 98 9.06%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 
(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy


BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 
(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 17 17 18 1.66%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 
(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy


BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 
(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 40 40 41 3.79%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 
(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy


BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 
(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 18 18 18 1.66%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025
1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 7 7 7 0.65%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027
1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 7 7 7 0.65%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028
1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 7 7 7 0.65%


Suma: 297 301 27.81% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 
emitenta 


(wystawcy)


Instrument 
bazowy


Liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 
19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 
regulowany


Warsaw Stock 
Exchange


GIEŁDA 
PAPIERÓW 
WARTOŚCIOWYC
H W WARSZAWIE 
SA


Polska INDEX WIG 20 1 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -9 -0.83%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -9 -0.83%


Forward Waluta EUR FWB02076 23.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska EUR 1 0 -3 -0.28%


Forward Waluta EUR FWB02109 23.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska EUR 1 0 0 0.00%


Forward Waluta EUR FWB02137 23.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska EUR 1 0 0 0.00%


Forward Waluta GBP FWB02045 19.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska GBP 1 0 0 0.00%


Forward Waluta GBP FWB02151 19.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska GBP 1 0 -1 -0.09%


Forward Waluta NOK FWB02043 22.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska NOK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02044 22.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02250 22.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02304 22.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Bank Polska Kasa 
Opieki SA


Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta USD FWB02204 23.02.2021  
Nienotowane na 
aktywnym rynku


Nie dotyczy
Santander Bank 
Polska S.A.


Polska USD 1 0 -5 -0.46%


Suma: 0 -9 -0.83% 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem
Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 
do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 76 78 7.20%


Dłużne papiery wartościowe 76 76 78 7.20%


Suma: 76 78 7.20%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 
tych składników lokat (o ile występują)


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 
USTAWY


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem
Grupa Banco Santander -2 -0.18%


Grupa PZU S.A. 51 4.72%


Suma: 49 4.54%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 
107 ustawy


Wartość wg 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys.


Procentowy udział 
w aktywach 


ogółem
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 
PL0000500260


7 0.65%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 
PL0000500278


22 2.03%


DS0725 PL0000108197 11 1.02%


Forward Waluta EUR FWB02076 23.02.2021 -3 -0.28%


Forward Waluta EUR FWB02109 23.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta EUR FWB02137 23.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta GBP FWB02045 19.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta GBP FWB02151 19.02.2021 -1 -0.09%


Forward Waluta NOK FWB02043 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02044 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02250 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02304 22.02.2021 0 0.00%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 7 0.65%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 7 0.65%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 7 0.65%


PS0425 PL0000112728 4 0.37%


Suma: 61 5.65%
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Bilans   
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 1 082 14


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 79 14


2. Należności 2 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 903 0


- dłużne papiery wartościowe 203 0


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 0


- dłużne papiery wartościowe 98 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 36 1


III. Aktywa netto (I - II) 1 046 13


IV. Kapitał funduszu 914 13


1. Kapitał wpłacony 928 13


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -14 0


V. Dochody zatrzymane 51 0


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 0


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 81 0


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 046 13


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 94 621.127 1 270.826


Kategoria A 94 621.127 1 270.826


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.05 10.00


Kategoria A 11.05 10.00


[Kwoty w tys. z ł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 
31-12-2020


04-12-2019 - 
31-12-2019


I. Przychody z lokat 9 0


Dywidendy i inne udziały w zyskach 5 0


Przychody odsetkowe 2 0


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 2 0


II. Koszty funduszu 0 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0


Opłaty dla depozytariusza 0 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 0 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 0 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 9 0


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 123 0


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 0


- z tytułu różnic kursowych -3 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 81 0


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 132 0


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.05


Kategoria A 1.05 0.00


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 
w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 
lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 
na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 
rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 04-12-2019 - 31-12-2019


13 0


132 0


9 0


42 0


81 0


132 0


0 0


0 0


0 0


0 0


901 13


915 13


-14 0


1 033 13


1 046 13


451 8


94 793.036 1 270.826


1 442.735 0.000


93 350.301 1 270.826


96 063.862 1 270.826


1 442.735 0.000


94 621.127 1 270.826


94 621.127 1 270.826
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa
1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 
bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 7.73 12.03.2020 10.00 04.12.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.09 29.12.2020 10.00 04.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.05 30.12.2020 10.00 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 
aktywów netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


10.00 10.00


11.05 10.00


10.50% 0.00%


- -


- -


- -


- -


- -


- -


- -


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,0% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia subfunduszu [4.12.2019]). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   
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 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 2 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyf ikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 1 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 1 0


w  tym:


Należności pokryw ane przez TFI 1 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 36 1


Z tytułu nabytych aktyw ów 10 0


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 9 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 15 1


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 2 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 0 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH
Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 
w  tys.


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 


sprawozdania 
finansowego w tys.


Wartość na dzień 
bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 
bilansowy w w alucie 


sprawozdania 
finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 79 14


Santander Biuro Maklerskie 8 0


PLN 8 8 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 71 14


EUR 4 19 0 0


GBP 1 5 0 0


NOK 1 0 0 0


PLN 38 38 14 14


SEK 0 0 0 0


USD 2 9 0 0


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 
bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 
złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 
depozyty)


31.12.2020 31.12.2019


 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 
 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 
bilansow y w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 
bilansow y w w alucie 


sprawozdania 
finansowego w tys.


Wartość na dzień 
bilansow y w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 
bilansow y w w alucie 


sprawozdania 
finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych
EUR 0 3 0 0
GBP 1 2 0 0
NOK 0 0 0 0
PLN 29 29 5 5
SEK 1 1 0 0
USD 1 3 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   
 struktura walutowa [przedstawiona w no-


cie 9] 
  


 waluty 33 tys. zł 3.0% 
 papiery udziałowe 262 tys. zł 24.2% 
 zobowiązania w walutach 9 tys. zł --- 
 wartość niezabezpieczona (w podziale na 


waluty) 
3 tys. EUR 
2 tys. USD 
1 tys. GBP 
2 tys. CAD 
2 tys. NOK 


2.87% 


b)  ryzyko kredytowe   
 obligacje Skarbu Państwa 275 tys. zł 25.4% 
 korporacyjne papiery wartościowe 5 tys. zł 0.5% 
c)  ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-


nikającym ze stopy procentowej 
  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 94 tys. zł -- 
d)  ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 


procentowej 
  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


207 tys. zł -- 


e)  ryzyko cen akcji   
 udziałowe papiery wartościowe 700 tys. zł 64.7% 
f)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 


21 tys. zł 2.0% 
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o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej   


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:   


1. Polski Skarb Panstwa 18.2%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 7.2%


Emitenci (2) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  


Xx Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   
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Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


6) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie jest narażony na ryzyko walutowe, w szczególności: (i)  w dniu bilansowym nie posiadał walut innych 
niż złote oraz (ii) wszystkie lokaty denominowane są w złotych - nie ma więc ryzyka walutowego.  


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


7) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


8) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  
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Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych 
 


 
 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Typ 


zajętej 
pozycji


Rodzaj 
instrument


u 
pochodneg


o


Cel 
otw arcia 
pozycji


Wartość 
otwartej 
pozycji


Kontrahent


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych


Kw ota będąca 
podstaw ą 
przyszłych 


płatności do 
wykonania


Kw ota 
będąca 


podstawą 
przyszłych 
płatności 
w aluta do 
w ykonania


Kw ota będąca 
podstaw ą 
przyszłych 


płatności do 
otrzymania


Kw ota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 
waluta do 


otrzymania


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego


kw ota w aluta kw ota w aluta kw ota w aluta kw ota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02076 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 18 000 EUR 80 619 PLN 23.02.2021 18 000 EUR 80 619 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02109 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 3 000 EUR 13 465 PLN 23.02.2021 3 000 EUR 13 465 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02137 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 1 000 EUR 4 441 PLN 23.02.2021 1 000 EUR 4 441 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta GBP FWB02045 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 2 000 GBP 10 014 PLN 19.02.2021 2 000 GBP 10 014 PLN 19.02.2021 19.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02151 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 2 000 GBP 9 673 PLN 19.02.2021 2 000 GBP 9 673 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta NOK FWB02043 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 13 000 NOK 5 429 PLN 22.02.2021 13 000 NOK 5 429 PLN 22.02.2021 22.02.2021


7. Forw ard Waluta SEK FWB02044 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 16 000 SEK 7 018 PLN 22.02.2021 16 000 SEK 7 018 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02250 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 599 PLN 1 350 SEK 22.02.2021 599 PLN 1 350 SEK 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02304 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 6 603 PLN 14 650 SEK 22.02.2021 6 603 PLN 14 650 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta USD FWB02204 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -5 Santander Bank Polska S.A. 36 000 USD 130 318 PLN 23.02.2021 36 000 USD 130 318 PLN 23.02.2021 23.02.2021


11.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 
19.03.2021 (PL0GF0020545)


Długa Futures IRH 0
GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 
WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 11  pozycji ---


Wartość przyszłych 
strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 
strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


1. 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU
Wartość na dzień 


bilansowy w danej w alucie 
w  tys.


Wartość na dzień 
bilansowy w w alucie 


sprawozdania 
finansow ego w tys.


Wartość na dzień 
bilansowy w danej w alucie 


w  tys.


Wartość na dzień 
bilansowy w w alucie 


sprawozdania 
finansow ego w tys.


I. Aktyw a 1 082 14


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 79 14


EUR 4 19 0 0


GBP 1 5 0 0


PLN 46 46 14 14


USD 2 9 0 0


2. Należności 2 0


PLN 2 2 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 903 0


CAD 2 7 0 0


EUR 21 97 0 0


GBP 4 19 0 0


NOK 14 6 0 0


PLN 438 438 0 0


USD 37 133 0 0


- dłużne papiery w artościow e 203 0


PLN 203 203 0 0


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 98 0


- dłużne papiery w artościow e 98 0


PLN 98 98 0 0


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 36 1


EUR 1 3 0 0


GBP 0 1 0 0


PLN 27 27 1 1


USD 1 5 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 
 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31


 


2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie różnice kursow e 


zrealizow ane w  w alucie 
spraw ozdania w  tys.


Dodatnie różnice kursowe 
niezrealizow ane w  w alucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursow e 
zrealizow ane w  w alucie 


spraw ozdania w  tys.


Ujemne różnice kursowe 
niezrealizow ane w  w alucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 3 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomości 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0


31.12.2020
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NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie różnice kursow e 


zrealizow ane w  w alucie 
spraw ozdania w  tys.


Dodatnie różnice kursowe 
niezrealizow ane w  w alucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursow e 
zrealizow ane w  w alucie 


spraw ozdania w  tys.


Ujemne różnice kursowe 
niezrealizow ane w  w alucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT
Wartość zrealizowanego 
zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego zysku 
z wyceny aktywów  w  tys.


Wartość zrealizowanego 
zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego zysku 
z wyceny aktyw ów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 36 89 0 0


Instrumenty pochodne 3 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 1 1 0 0


Praw a do akcji 1 0 0 0


Kw ity depozytow e 1 0 0 0


Akcje 30 88 0 0


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 6 -8 0 0


Akcje 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 6 -9 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 1 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 42 81 0 0


31.12.2020 31.12.2019
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  
o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 
o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  







PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
Subfundusz PEKAO PPK 2060 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 14 / Noty objaśniające - PPK 2060 


 


 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie zmienne 0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 


   31.12.2020  
  rok 2020)     rok 2019(od 


4.12.2019  
Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 


(tys. zł)   
0 0 


w tym (tys. zł)    
 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 


Subfunduszu (‘stałe’) 
0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 78 tys. zł.  


 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 1 046  tys. zł 13  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.05 10.00   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2060 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 4 grudnia 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   
 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 
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https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2060 
Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2060 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 
Rozpoczęcie wycen 4.12.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 
   w systemach PLPPTFI00709 PIO082 PLSFIO00452 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  
Wartość aktywów netto 1 046  tys. zł Wartość JU  11.05 zł 


 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 
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SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI 


publ ikowane wraz ze sprawozdaniem f inan sowym  
AFI  


ZA OKRES ROCZNY I NA DZIEŃ 31 grudnia 2020 roku  


 


Lp. Nazwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) 
rodzaj 


funduszu 


Czy z 
subfun-
duszami 


Nr krajowy 
(KNF / ESMA) 


1.  Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty SFIO  PLSFIO00444 


 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


Sprawozdanie sporządzone zostało w wersji elektronicznej, a podpisy złożone w formie kwalifikowanych podpisów elektronicznych  
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Sprawozdanie z działalności funduszu inwestycyjnego 


  
 


Przepisy, w związku z którymi dokonywane są te ujawnienia: 


Ustawa: ............................................................ ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2020, poz. 95, ze zm.] ;  


Rozporządzenie UE NR 231/2013:................... Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 
2012 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych 
warunków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, przejrzystości i nadzoru 
[R231/2013]  ;  


Rozporządzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego 
wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR]  ;  


Ustawa o rachunkowości: ............................... ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości [t.j. Dz.U. z 2021, 
poz. 217, ze zm.] .  


Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowości i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rządzenia 231/2013 do sprawozdania rocznego dla SFIO i FIZ dołącza się sprawozdanie z działalności Funduszu.  Stanowi 
ono przegląd działalności i wyników uzyskanych, a także opis głównych rodzajów ryzyka i inwestycji oraz niepewności eko-
nomicznych, z jakimi może się zetknąć fundusz. 


Sprawozdanie z działalności specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamkniętych 
oraz alternatywnych spółek inwestycyjnych powinno obejmować, z uwzględnieniem art. 105 Rozporządzenia UE NR 
231/2013  istotne informacje o stanie majątkowym i sytuacji finansowej tych jednostek, w tym ocenę uzyskiwanych efektów 
oraz wskazanie czynników ryzyka i opis zagrożeń. 


Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przegląd działań inwestycyjnych podjętych w danym roku lub okresie oraz przegląd port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przegląd wyników osiągniętych przez fundusz w danym roku lub okresie; 
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicją podaną poniżej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, które nie 
zostały jeszcze uwzględnione w sprawozdaniach finansowych.  Zawiera więc przegląd działalności i wyników uzyskanych 
przez fundusz, a także opis głównych rodzajów ryzyka i inwestycji lub niepewności ekonomicznych, z jakimi może się ze-
tknąć fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskaźniki skuteczności działania dotyczące za-
równo kwestii finansowych, jak i pozafinansowych. 


Niniejsze sprawozdanie z działalności stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporządzany wraz z rocznym spra-
wozdaniem finansowym, wskazane informacje zaprezentowane w odpowiednim sprawozdaniu rocznym nie są w niniejszym 
dokumencie powtórzone, a zostają wskazane jako ujawnione w sprawozdaniu.  


1. Przegląd działań inwestycyjnych podjętych w roku 2020  


o Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2020  


Rok 2020 zapowiadał się pomyślnie dla światowej gospodarki.  Pojawienie się (od wiadomości z Chin z końca 
roku 2019) nowego koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i jego rozprzestrzenianie się, a w wyniku świa-
towa pandemia Covid-19 początkowo zdawały się nie zmieniać tego umiarkowanie optymistycznego scena-
riusza.   


Ograniczenia produkcji w Chinach, spowodowane epidemią nie wydawały się na tyle dotkliwe i długotrwałe, 
by wywołać poważne problemy w światowej gospodarce a popyt konsumpcyjny pozostawał na zadowalającym 
poziomie. Błyskawiczne rozprzestrzenienie się wirusa na cały świat zmieniło jednak ten pozytywny obraz i dziś 
sytuacja wygląda już diametralnie inaczej. Co prawda Chiny, dotknięte pandemią jako pierwsze, zdołały się, 
również jako pierwsze, uporać z problemami, a ciągłość łańcuchów dostaw została w dużej mierze przywró-
cona, ale gwałtowne zatrzymanie największych gospodarek świata, które nastąpiło później sprawiło jednak, 
że problemy, z którymi globalna gospodarka musiała się mierzyć w 2020 roku i potem, stały się dużo poważ-
niejsze i nie mają wręcz precedensu w powojennej historii.  


Pandemia Covid-19 w 2020 odcisnęła swe piętno praktycznie na każdej dziedzinie ludzkiego życia. Dotyczyło 
to zarówno światowej gospodarki, jak i rynków finansowych. W odróżnieniu od poprzednich epidemii, które 
również najczęściej miały swój początek w Azji, tym razem nie udało się zdusić wirusa w zarodku i błyskawicz-
nie rozprzestrzenił się on na cały świat. Skala załamania gospodarczego, która nastąpiła w drugim kwartale 
2020 roku wskutek ograniczeń nałożonych przez poszczególne państwa, była początkowo tak duża, że w za-
sadzie nie powinniśmy mówić o recesji, tylko praktycznie o całkowitym zastopowaniu gospodarki światowej. 
Dużym sukcesem okazało się to, że wraz z jej „odmrożeniem” po pierwszej fali pandemii, już w kolejnym kwar-
tale zdecydowana większość strat została szybko odrobiona.  


Na rynkach finansowych rok 2020 miał również dwa oblicza. Początkowo w reakcji na załamanie aktywności 
gospodarczej i rozprzestrzenianie się wirusa ceny ryzykownych aktywów (np. akcji czy obligacji korporacyj-
nych) również uległy załamaniu. Skala i tempo tego załamania także nie miała precedensu, jednak i na tym 
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froncie odreagowanie okazało się nadzwyczaj dynamiczne. W pierwszej fazie za poprawą koniunktury giełdo-
wej stało przede wszystkim nieograniczone wręcz wsparcie udzielone rynkom i gospodarkom przez najpotęż-
niejsze państwa świata i ich banki centralne. W ostatnim kwartale 2020 r. nowego, niezwykle silnego impulsu 
wzrostowego dostarczyły informacje o skuteczności pierwszych szczepionek na koronawirusa oraz rozpoczęty 
w grudniu program masowych szczepień.   


Ten ogólnie trudny czas był także sprawdzianem dla funduszy inwestycyjnych.  


Skutkiem sytuacji wokół pandemii w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach in-
westycyjnych otwartych były realizowane w 2020 duże zlecenia odkupienia (największa skala dotyczyła marca 
2020 oraz kwietnia), a wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się – zarówno 
w związku ze spadkiem wartości aktywów, jak i dużą niepewnością związaną ze spodziewanym wpływem 
pandemii na gospodarki oraz same rynki finansowe.  Generalnie marzec 2020 na rynku polskich funduszy 
inwestycyjnych okazał się najgorszym okresem w historii funduszy inwestycyjnych otwartych. Tak duże odku-
pienia (w funduszach zarządzanych przez Pekao TFI – 4.5 mld zł) były pochodną bezprecedensowej przeceny 
(na rynkach akcyjnych oraz obligacji) oraz decyzją uczestników w zakresie posiadania gotówki. Początek 
kwietnia przyniósł istotne zmniejszenie skali zleceń odkupienia, a w maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspo-
kojeniu, w szczególności także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie 
roku wartość aktywów netto subfunduszy oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Z przyjemnością informujemy, iż zdecydowana większość zarządzanych przez Pekao TFI funduszy odnoto-
wała w 2020, podobne jak w 2019 r., bardzo dobre wyniki inwestycyjne. Początkowo, w pandemicznym oto-
czeniu, najlepiej radziły sobie fundusze o umiarkowanym poziomie ryzyka. W drugiej fazie z kolei najlepiej 
wypadły fundusze o wysokim poziomie ryzyka, inwestujące w akcje czy obligacje korporacyjne, dla inwestycji 
w które wiosenne załamanie okazało się być nawet bardzo dobrą okazją inwestycyjną.  


o Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2021 (po dacie bilansowej)  


Rok 2021 to czas podnoszenia się gospodarek z problemów roku 2020.  Nadzieję przynosi program szczepień 
wprowadzanymi do obrotu pod koniec 2020 kilkoma szczepionkami przeciw Covid-19.  W 1. kwartale 2021 
nadeszła kolejna fala pandemii, skutkująca ograniczeniami.  Trudno obecnie szacować jak długo potrwa ta 
nadzwyczajna sytuacja. Szczepienia i zarządzanie ograniczeniami daje nadzieję powrotu do normy w nieda-
lekiej perspektywie. Szereg krajów wprowadziło rozwiązania skutkujące wygaszeniem epidemii lub – dzięki 
zaszczepieniu odpowiednio dużej liczby osób – pojawieniem się odporności populacyjnej. Te optymistyczne 
na dziś założenia zostaną jednak poddane w wątpliwość, jeśli po ponownym otwarciu gospodarek nadejdzie 
kolejna fala zakażeń.   


Rynki inwestycyjne się odbudowują, ale to czy ta poprawa będzie mieć charakter trwały zależy jednak, podob-
nie jak w przypadku realnej gospodarki, od braku ponownego pogorszenia na froncie walki z wirusem.   


o Pekao PPK SFIO 


Fundusz rozpoczął działalność inwestycyjną (przy początkowo niskich aktywach): 29.11.2019, przy czym 
dwa subfundusze w terminie późniejszym: (i) Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro – 13.12.2019, a (ii) Pekao 
PPK 2060 – 4.12.2019.  Rok 2020 był więc okresem budowy portfela każdego z subfunduszy zdefiniowanej 
daty (pierwszym pełnym rokiem funkcjonowania subfunduszy).  


Subfundusze PPK inwestowały środki w ramach limitów ustawowych: w części akcyjnej kapitał był lokowany 
w głównej mierze w akcji spółek wchodzących w skład WIG20 oraz podmiotów notowanych na rynkach roz-
winiętych (w szczególności w USA) a także w akcje spółek z segmentu małych i średnich firm notowanych 
na GPW.  


Pozostała część środków była lokowana w bezpieczne instrumenty dłużne co przyczyniło się do budowy 
wyniku inwestycyjnego jak i ograniczenia zmian wartości portfeli: najważniejszą klasą aktywów skutkujących 
dobrym wynikiem poszczególnych subfunduszy były polskie obligacje skarbowe o stałym kuponie oraz obli-
gacje zmiennokuponowe, których wyniki w niewielkim stopniu zależą od wahań stóp procentowych. W nie-
wielkim zakresie wskazane subfundusze lokowały również środki w emisje obligacji korporacyjnych.   


Informacje dot. działań inwestycyjnych dla poszczególnych subfunduszy 


o Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro   


Subfundusz rozpoczął działalność inwestycyjną 13.12.2019. Rok 2020 był więc pierwszym pełnym rokiem 
funkcjonowania subfunduszu i okresem budowy portfela. Na koniec roku aktywa netto były na poziomie po-
niżej 1 mln złotych (0.4 mln zł). W związku z osiągnięciem zdefiniowanej daty, aktywa subfunduszu są loko-
wane wyłącznie w instrumenty o charakterze dłużnym. Stopa zwrotu subfunduszu za rok 2020 wyniosła 
3,5%. Wynik ten był pochodną równomiernego zaangażowania w segment skarbowych obligacji stałokupo-
nowych - które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP - oraz obligacji zmiennokuponowych, których wyniki w niewielkim stopniu zależą od wahań 
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stóp procentowych. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwaranto-
wanych przez Skarb Państwa, a także jednostek samorządu terytorialnego. W niewielkim zakresie subfun-
dusz lokował również środki w emisje obligacji korporacyjnych - przede wszystkim obligacji posiadających 
ratingi inwestycyjne nadane przez uznane agencje ratingowe.   


o Pekao PPK 2025   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 29.11.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 11.2 milionów złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 10.37%.  


W zakresie części dłużnej portfela największą kontrybucję do wyniku wniosły skarbowe obligacji stałokupo-
nowe, które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP - oraz w mniejszym zakresie obligacje zmiennokuponowe, których wyniki w niewielkim stop-
niu zależą od wahań stóp procentowych. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu 
Państwa i gwarantowanych przez Skarb Państwa, a także jednostek samorządu terytorialnego. W niewielkim 
zakresie subfundusz lokował również środki w emisje obligacji korporacyjnych - przede wszystkim obligacji 
posiadających ratingi inwestycyjne nadane przez uznane agencje ratingowe.   


o Pekao PPK 2030   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 29.11.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 16.0 milionów złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 12.16%.  


W zakresie części dłużnej portfela największą kontrybucję do wyniku wniosły skarbowe obligacji stałokupo-
nowe, które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwarantowa-
nych przez Skarb Państwa. 


o Pekao PPK 2035   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 29.11.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 19.3 milionów złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 12.56%.  


W zakresie części dłużnej portfela wynik był głównie skutkiem wysokich stóp zwrotu po serii obniżek stóp 
procentowych dokonanych w ubiegłym roku przez RPP co dało pozytywny efekt dla skarbowych obligacji 
stałokuponowych. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwarantowa-
nych przez Skarb Państwa. 


o Pekao PPK 2040   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 29.11.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 15.9 milionów złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 13.25%.  


W zakresie części dłużnej portfela największą kontrybucję do wyniku wniosły skarbowe obligacji stałokupo-
nowe, które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwarantowa-
nych przez Skarb Państwa. 


o Pekao PPK 2045   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 29.11.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 12.0 milionów złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 14.26%.  
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W zakresie części dłużnej portfela największą kontrybucję do wyniku wniosły skarbowe obligacji stałokupo-
nowe, które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwarantowa-
nych przez Skarb Państwa. 


o Pekao PPK 2050   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 29.11.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 6.9 miliona złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 12.87%.  


W zakresie części dłużnej portfela największą kontrybucję do wyniku wniosły skarbowe obligacji stałokupo-
nowe, które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwarantowa-
nych przez Skarb Państwa. 


o Pekao PPK 2055   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 29.11.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 3.5 miliona złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 13.29%. 


W zakresie części dłużnej portfela największą kontrybucję do wyniku wniosły skarbowe obligacji stałokupo-
nowe, które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwarantowa-
nych przez Skarb Państwa. 


o Pekao PPK 2060   


Rok 2020 był pierwszym rokiem funkcjonowania subfunduszu (subfundusz rozpoczął działalność inwesty-
cyjną 4.12.2019) i okresem budowy portfela. Subfundusz odnotował zysk. Zgodnie z ustawą PPK, fundusz 
lokował aktywa w instrumenty o charakterze dłużnym i udziałowym. Stopa zwrotu subfunduszu za ubiegły 
rok znacznie przekroczyła benchmark, na co złożyły się dobre wyniki części akcyjnej i dłużnej.  


Subfundusz zgromadził 1.0 miliona złotych aktywów, a roczna stopa zwrotu wyniosła 10.50%. 


W zakresie części dłużnej portfela największą kontrybucję do wyniku wniosły skarbowe obligacji stałokupo-
nowe, które przyniosły wysokie stopy zwrotu po serii obniżek stóp procentowych dokonanych w ubiegłym 
roku przez RPP. Struktura emitentów była skoncentrowana na obligacjach Skarbu Państwa i gwarantowa-
nych przez Skarb Państwa. 


2. Przegląd portfela lokat na 31.12.2020 i informacje o instrumentach finansowych  


Każdy z subfunduszy w pełni realizował swoją politykę inwestycyjną w zakresie instrumentów finansowych dobieranych 
i utrzymywanych w portfelu lokat. 


Instrumenty finansowe, które (zgodnie ze Statutem Funduszu) mogły znajdować się w portfelach lokat poszczególnych 
subfunduszy, obejmują główne klasy: 


- akcje spółek, 


- obligacje skarbu państwa, obligacje rządowe innych krajów, obligacje emitowane przez jednostki samorządu terytorialnego 
(lub ich spółki),  


- obligacje podmiotów rynku kapitałowego,  


- lokaty bankowe (depozyty terminowe),  


- instrumenty pochodne – opisane w detalach i zaprezentowanych na datę sprawozdania w Nocie-6 w sprawozdaniu jed-
nostkowym dla subfunduszy wydzielonych– w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty niewy-
standaryzowane (np. kontrakty terminowej wymiany walut i IRS – kontrakty wymiany stóp procentowych, w tym między-
walutowej).  
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Każdy z Subfunduszy dokonywał swoich inwestycji zgodnie z indywidualną polityką inwestycyjną, czego skutkiem była (na 
datę bilansową) koncentracja na następujących instrumentach finansowych: 


Tabela 1 


 Grupa funduszy i subfunduszy Główne kategorie lokat 


 


Pekao PPK SFIO – z wydzielonymi subfunduszami: 


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys.


Procentowy 


udział w  


aktywach 


ogółem


Akcje 38 422 44 538 49.88%


Dłużne papiery wartościowe 39 630 40 240 45.06%


Instrumenty pochodne 0 -526 -0.59%


Suma: 78 052 84 252 94.35%  


  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro Dłużne papiery wartościowe 


  inne, niż wymieniony powyżej subfundusz 
Akcje 


Dłużne papiery wartościowe 


Wskazane subfundusze – poza inwestycjami we wymienione grupy instrumentów finansowych – jeśli polityka dopuszcza – 
stosowały zabezpieczenie ryzyka walutowego, w formie kontraktów terminowej wymiany walut oraz dokonywały depozytów 
pieniężnych w bankach.  


Szczegółowy skład lokat został przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych będących częścią sprawozdania jednostko-
wego każdego z subfunduszy wydzielonych. W skład portfela lokat wchodzą papiery wartościowe i instrumenty finansowe 
nie będące papierami wartościowymi.  Fundusz na bieżąco zarządza lokatami, a także stosuje się do wskazań w zakresie 
polityki inwestycyjnej określonych w Statucie Funduszu oraz Ustawie.  


3. Przegląd wyników osiągniętych w roku 2020  


Podstawowym wskaźnikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest wartość aktywów netto na jednostkę uczest-
nictwa.  


Wskaźnikami najlepiej określającymi jakość zarządzania funduszem są: zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa oraz wskaźnik SRRI wskazujący zmienność wartości jednostki uczestnictwa, będącą skutkiem ryzyka rynko-
wego podejmowanego.  


Podstawowe informacje w odniesieniu do powyższych wskaźników zostały przedstawione w poniższych tabelach, a szcze-
gółowe informacje zawarte są w odpowiednich tabelach w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu.  
Np. szczegółowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte są w tabeli ‘Rachunek Wyniku’ oraz zestawieniu ‘Zesta-
wienie zmian w aktywach netto’. 


Tabela 2 
Zmiana wartości jednostek uczestnictwa funduszy AFI 2019-2020 (1) 


 
Nazwa funduszu / subfunduszu (2) Fun-


dusz 


(2) 


Waluta 


zbywania 
((jeśli inna niż 


PLN) 


Data 


pierwszej 


wyceny 


Zmiana wartości jed-


nostki uczestnictwa 
(3) 


w roku 2020  
      


 Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami       


1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro  (v)  13.12.2019 3.50% 


2.  Pekao PPK 2025  (v)  29.11.2019 10.37% 


3.  Pekao PPK 2030  (v)  29.11.2019 12.16% 


4.  Pekao PPK 2035  (v)  29.11.2019 12.56% 


5.  Pekao PPK 2040  (v)  29.11.2019 13.25% 


6.  Pekao PPK 2045  (v)  29.11.2019 14.26% 


7.  Pekao PPK 2050  (v)  29.11.2019 12.87% 


8.  Pekao PPK 2055  (v)  29.11.2019 13.29% 


9.  Pekao PPK 2060  (v)  4.12.2019 10.50% 
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Innym istotnym wskaźnikiem wyliczanym dla funduszy i subfunduszy FIO oraz SFIO: – wskazującym na zmienność wyników 
– jest wskaźnik SRRI (syntetyczny wskaźnik ryzyka i zysku). Wartość tego wskaźnika prezentowana w dokumencie kluczowe 
informacje dla inwestora –. Zasady ustalania wskaźnika SRRI są określone w przepisach dot. ujawniania informacji przez 
fundusze inwestycyjne. 


Wskaźnik zysku do ryzyka wylicza się w oparciu o zmienność stóp zwrotu subfunduszu (zmiany wartości jednostki uczest-
nictwa). Odzwierciedla on zmienność cen i wartości składników portfela na rynkach, na których dokonywane są inwestycje 
zgodnie z celem i polityką inwestycyjną. Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach mogą nie odzwierciedlać przyszłego 
ryzyka, a najniższa kategoria ryzyka nie oznacza, że inwestycje pozbawione są ryzyka.  Aktualna kategoria ryzyka nie jest 
stała i może ulegać zmianie – odpowiednio do odchylenia stóp zwrotu od średniej.  Wyliczenie oparte jest na historycznych 
tygodniowych stopach zwrotu za okres obejmujący ostatnie (względem daty wyliczenia) 5 lat działalności funduszu.  Przy-
kładowo, kategoria ryzyka 1 oznacza przedział zmienności stóp zwrotu poniżej 0.5%, a kategoria 3: między 2% a 5%.   


Tabela 3 
Aktualne stawki SRRI (wskaźnika ryzyka i zysku) [na datę sprawozdania oraz z poprzedniego sprawozdania rocznego]: 


 Nazwa subfunduszu SRRI SRRI 


2019 


1.  Pekao PPK SFIO - z wydzielonymi subfunduszami: -- -- 


1.1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 2 3 


1.2.  Pekao PPK 2025 3 3 


1.3.  Pekao PPK 2030 4 4 


1.4.  Pekao PPK 2035 4 4 


1.5.  Pekao PPK 2040 5 4 


1.6.  Pekao PPK 2045 5 4 


1.7.  Pekao PPK 2050 5 4 


1.8.  Pekao PPK 2055 5 4 


1.9.  Pekao PPK 2060 5 4 
 


 


4. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego zaistniałych w roku 2020  


W związku z art. 222d Ustawy ujawnia się (w sprawozdaniu rocznym dla AFI: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informacji 
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniałych w trakcie roku obrotowego. 
Niniejsze informacje są wypełnieniem tego obowiązku.  


W roku 2020 dokumenty Informacji dla klienta AFI (funduszu Pekao PPK SFIO) nie były zmieniane  


5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskaźniki skuteczności działania dotyczące zagadnień finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskaźniki efektywności związane z działalno-
ścią oraz informacje dotyczące zagadnień pracowniczych i środowiska naturalnego)  


Wskaźniki finansowe zaprezentowane powyżej, w sekcji ‘Przegląd wyników osiągniętych’.  


Inne wskaźniki nie są wyliczane ani prezentowane.  


6. Zdarzeniach istotnie wpływających na działalność jednostki, jakie nastąpiły w roku obroto-
wym, a także po jego zakończeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego  


W sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu połączonym oraz wchodzących w jego skład sprawozdaniach jednostkowych) 
zostały zaprezentowane wszystkie informacje o zdarzeniach istotnie wpływających na poszczególne subfundusze.  Dotyczy 
to zarówno roku 2020 jak i okresu po jego zakończeniu, do dnia podpisania sprawozdania.  Bez wątpienia największy wpływ 
na subfundusze w roku 2020 miały zdarzenia i działania będące efektem decyzji dla ograniczania pandemii Covid-19. Sze-
rzej zostało to opisane powyżej w punkcie 1. Przegląd działań inwestycyjnych podjętych w roku 2020 i podpunkcie dotyczą-
cym zdarzeń po dacie bilansowej w 2021: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2021 (po dacie bilansowej)   W każdym 
sprawozdaniu jednostkowym informacja w tym zakresie została także zaprezentowana w podrozdziale ‘Wpływ pandemii 
COVID-19 na Subfundusz’.  


7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa  


Sprawozdanie finansowe za okres roczny kończący się 31.12.2020 w pełni ujawnia sytuację każdego z subfunduszy na 
dzień 31.12.2020.  
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W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest pełny skład portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym 
(wraz z odpowiednim okresem porównawczym).  


Bez wątpienia największy wpływ na subfundusze w roku 2020 miały zdarzenia i działania będące efektem decyzji dla ogra-
niczania pandemii Covid-19. Szerzej zostało to opisane powyżej w punkcie 1. Przegląd działań inwestycyjnych podjętych 
w roku 2020 i podpunkcie dotyczącym zdarzeń po dacie bilansowej w 2021: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 
2021 (po dacie bilansowej)   W każdym sprawozdaniu jednostkowym informacja w tym zakresie została także zaprezento-
wana w podrozdziale ‘Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz’. Pandemia Covid-19, mogła i nadal może doprowadzić 
do globalnego kryzysu ekonomicznego o – obecnie – nie do oszacowania rozmiarach i skutkach. Informacja w tym zakresie 
– w kontekście wzrostu ryzyka różnego rodzaju została umieszczona także w punkcie 8 (poniżej). Na moment podpisywania 
sprawozdań finansowych rocznych istnieje wiele pozytywnych sygnałów dających nadzieję pozytywnego rozwoju sytuacji.   


Pekao TFI S.A. ocenia sytuację każdego z zarządzanych funduszy i subfunduszy na bieżąco, zarządza inwestycjami i roz-
liczeniami z uczestnikami. Po okresie istotnego spadku wartości jednostek uczestnictwa w 1 półroczu 2020 oraz dużą skalą 
spadku wartości aktywów netto wynikającego ze spadków wyceny instrumentów w portfelach i odkupieniami jednostek 
uczestnictwa, drugie półrocze 2020 i okres w 2021 – do podpisania sprawozdań finansowych sytuacja uległa istotnej popra-
wie i trwa odbudowa wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa i wartości aktywów netto. Informacja ogólna w za-
kresie zagregowanej wartości aktywów netto wszystkich funduszy / subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI S.A. 
(i liczby zarządzanych funduszy) – w podrozdziale ‘Informacje ogólne w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi’ 
(poniżej).  


8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych 
oraz utraty płynności finansowej, na jakie narażona jest jednostka  


Opis głównych rodzajów ryzyka, na jakie narażony jest fundusz został zaprezentowany w: (1) prospekcie informacyjnym 
funduszu, (2) w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych i sprawozdaniu finansowym fundu-
szu.  


Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielo-
nymi subfunduszami – dla każdego z subfunduszy) prezentowane są informacje o głównych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka 
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.  


Skutkiem zagadnień opisanych powyżej w punkcie 1. Przegląd działań inwestycyjnych podjętych w roku 2020 i podpunkcie 
dotyczącym zdarzeń po dacie bilansowej w 2021: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2021 (po dacie bilansowej) 
w związku z pandemią Covid-19 (zaprezentowanych także w każdym sprawozdaniu jednostkowym ‘Wpływ pandemii Co-
vid-19 na Subfundusz’) była w roku 2020 (głównie marcu i kwietniu) wzmożona skala odkupienia jednostek oraz wyraźne 
spadki kursów giełdowych.  Doprowadziło to do okresowego zwiększenia ryzyka płynności i możliwości zaspokajania takich 
żądań odkupienia jednostek.  Mimo dużej skali zjawiska, wszystkie fundusze /subfundusze zarządzane przez Pekao TFI SA 
w 2020 w pełni realizowały zlecenia uczestników.  


Możliwy kryzys ekonomiczny wywołany działaniami wobec pandemii Covid-19 może przynieść skutki w postaci podwyższo-
nego ryzyka zmian cen, kursów walut, ryzyka kredytowego, emitentów, zakłóceń płynnościowych na rynku.  Na moment 
podpisania sprawozdania nie ma możliwości oszacowania tego ryzyka, a Pekao TFI SA podejmuje działania w zakresie 
zarządzania i ograniczania narażenia zarządzanych funduszy na tego rodzaju ryzyko.  


9. Opis przyjętych przez jednostkę celów i metod zarządzania ryzykiem finansowym, łącznie 
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych transakcji, dla których stoso-
wana jest rachunkowość zabezpieczeń  


Towarzystwo ujawnia główne cechy systemów zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarządzania ro-
dzajami ryzyka, które mogą mieć wpływ na którykolwiek z zarządzanych przez nie funduszy.  


W treści sprawozdań: w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla każdego z subfunduszy przedstawione są informacje 
o głównych rodzajach i opisie ryzyka występującego w danym subfunduszu oraz skala zagrożenia aktywów netto funduszu 
danym rodzajem ryzyka  


 W okresie sprawozdawczym nie było przypadków specjalnych ustaleń w odniesieniu do aktywów w związku z ich 
niepłynnością;  


 Regulacje wewnętrzne dotyczące zarządzania płynnością nie uległy w okresie sprawozdawczym zmianom. 


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej każdego subfunduszu, 
w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym 
kontrahentów w transakcjach.   


W roku 2020 szczególnie istotne okazało się zarządzanie ryzykiem płynności, w tym w kontekście rozliczeń z uczestnikami 
(nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa).  


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem związanym z funduszami, których tytuły uczestnictwa są nabywane poprzez dywersyfika-
cję poszczególnych składników lokat, analizę miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarków oraz bieżący monitoring 
i aktualizację tzw. portfela modelowego.  
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Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – od-
rębnie dla każdego portfela lokat.  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityką inwe-
stycyjną. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawą, atestację systemu i metod biegłemu rewidentowi, którego oświadczenie 
jest dostarczane do Komisji.  


W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktów pochodnych (które nie podlegają rozliczeniu w centralnym systemie 
rozrachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymianie depozytu zabezpieczającego (‘zmienny de-
pozyt zabezpieczający’) – w kwocie odpowiadającej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzględnieniem poziomów istotności: 
zaokrągleń i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczającego zmiennego wynika z wymaga-
nych prawem (UE) zapisów w dwustronnych umowach (w Polsce – na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotów 
zagranicznych – umów dwustronnych ISDA, którymi objęte są wszystkie fundusze i subfundusze dokonujące takich trans-
akcji). Zarządzający nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktów pochodnych z kontrahentami i dla subfunduszy, nie-
objętych takimi umowami.  Zabezpieczenia wymieniane są w pln (w odniesieniu do polskich kontrahentów) i w eur (w odnie-
sieniu do kontrahentów zagranicznych).   


Ryzyko kontrahenta jest także ograniczane z użyciem depozytu zabezpieczającego (‘zmiennego’) w odniesieniu do trans-
akcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami TBMA/ISMA Global Master Repur-
chase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce – na bazie standardu ZBP), przy czym zabezpieczeniem wykonania takiej 
transakcji są przede wszystkim kwoty i papiery wartościowe przekazywane.  Depozyt zabezpieczający jest także stosowany 
(dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji pożyczania papierów wartościowych.  


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz 
zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana 
jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda zaangażowania.  


W stosunku do funduszy i subfunduszy AFI, które stosują dźwignię finansową AFI prezentowana jest wartość tej dźwigni:  


(a) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w ich imieniu, oraz prawie do 
ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finan-
sowej AFI,  


(b) łącznej wysokości zastosowanej dźwigni finansowej AFI.  


Informacje dotyczące dźwigni finansowej AFI (SFIO i FIZ) zawarte są w poniższym zestawieniu, ze wskazaniem na metodę 
obliczania.  


Pojęcie dźwigni finansowej AFI oznacza wskaźnik będący stosunkiem ekspozycji AFI do wartości aktywów netto.  Stoso-
wane są dwie metody określania dźwigni finansowej: metodą brutto (uwzględniającą sumę wartości bezwzględnych wszyst-
kich pozycji odpowiednio wycenionych, z wyłączeniem środków pieniężnych i ich ekwiwalentów, bez pożyczek gotówko-
wych, uwzględniając pozycję instrumentów bazowych dla pochodnych, uwzględniając ekspozycję związaną z reinwesty-
cjami pożyczek gotówkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papierów wartościowych) 
oraz metodą zaangażowania (uwzględniającą sumę wartości bezwzględnych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych, 
z przeliczeniem instrumentów pochodnych na pozycję z tytułu aktywów bazowych, uwzględniając uzgodnienia dotyczące 
kompensowania, uzgodnienia dotyczące zabezpieczenia, uwzględnia ekspozycję utworzoną w drodze reinwestycji poży-
czonych środków oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporządzenia UE NR 231/2013 oraz określone tam 
(w art. 8) odstępstwa.  Polskie przepisy ograniczają dopuszczalną ekspozycję AFI, a fundusze zarządzane przez Pekao TFI 
nie przekraczają tych ograniczeń.   


W dokumencie ‘Inne informacje’ publikowanym wraz ze sprawozdaniem finansowym każdego funduszu prezentowane są 
wartości ekspozycji (metoda zaangażowania) na datę bilansową oraz średnia, minimalna oraz maksymalna wartość tej eks-
pozycji w roku sprawozdawczym.  


Tabela 4 
Według stanu na koniec roku 2020 łączna wysokość dźwigni finansowej (obliczanej odpowiednio metodą brutto [‘gross 
exposure’] i metodą zaangażowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz miała wartość [%]:   


lp Nazwa subfunduszu Metoda brutto 
Metoda za-
angażowa-


nia 


1.  Pekao PPK SFIO -z wydzielonymi subfunduszami:   


1.1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 98,8 100,0 


1.2.  Pekao PPK 2025 109,9 103,9 


1.3.  Pekao PPK 2030 118,1 104,6 


1.4.  Pekao PPK 2035 120,8 102,7 


1.5.  Pekao PPK 2040 122,8 103,6 


1.6.  Pekao PPK 2045 124,5 103,4 
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lp Nazwa subfunduszu Metoda brutto 
Metoda za-
angażowa-


nia 


1.7.  Pekao PPK 2050 122,1 103,5 


1.8.  Pekao PPK 2055 122,9 103,2 


1.9.  Pekao PPK 2060 128,4 105,0 
 
 


10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarządzanych funduszach 


Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działa na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy 
wyłącznym przedmiotem działalności Spółki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarządzanie nimi, w tym 
pośrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec osób trzecich, 
pełnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu 
wyżej powołanej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej działalności, za-
rządzanie zbiorczym portfelem papierów wartościowych oraz zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi 
jeden lub większa ilość instrumentów finansowych. Ponadto przedmiotem działalności Spółki zgodnie ze sta-
tutem jest: pełnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych w ro-
zumieniu wyżej wymienionej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dzia-
łalności.   


Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibą w Warszawie. 
Jednostką dominującą jest Pekao Investment Management S.A. i Bank Pekao S.A. tj. jednostka dominująca 
wyższego szczebla, natomiast jednostką dominującą najwyższego szczebla był Powszechny Zakład Ubezpie-
czeń S.A. Spółka należy do Grupy Kapitałowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest objęte 
konsolidacją w ramach Grupy Kapitałowej Banku Pekao S.A. oraz spółki dominującej najwyższego szczebla 
Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń S.A. z siedzibą w Warszawie. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki 
dominującej jest dostępne na stronie internetowej pod adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/ra-
porty.  


o Informacje ogólne w zakresie zarządzania funduszami inwestycyjnymi  


Na dzień 31 grudnia 2020 Towarzystwo zarządzało:  


 dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w których na 
koniec okresu sprawozdawczego działało łącznie 17 subfunduszy;  


 jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS);  


 trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AFI) z wydzielonymi subfunduszami, 
w których na koniec okresu sprawozdawczego działało łącznie 32 subfunduszy; w tym jednym fundu-
szem (z 9 subfunduszami) będącym funduszem zdefiniowanej daty – w ramach programu PPK.  


Łącznie oznacza to zarządzanie 50 portfelami lokat funduszy / subfunduszy.  


Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarządzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpi-
sane są subfundusze, które do daty bilansowej nie zostały utworzone.  


Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarządza portfelami klientów indywidualnych i korporacyjnych.  


Tabela 5 
Lista zarządzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS) 


Lp. Nazwa funduszu / subfunduszu 
Numer w re-


jestrze 
Numer 


REGON 
AFI / 


UCITS 


1.  
Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty – z wydzielonymi 


subfunduszami (12)  
RFI 353 141289209 U 


1.1.  Pekao Bazowy 15 Dywidendowy  (przed 16.07.2020: Pekao Stabil-


nego Inwestowania)  
   


1.2.  Pekao Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego     
1.3.  Pekao Akcji – Aktywna Selekcja     
1.4.  Pekao Konserwatywny     
1.5.  Pekao Obligacji Plus     
1.6.  Pekao Stabilnego Wzrostu     
1.7.  Pekao Zrównoważony     
1.8.  Pekao Akcji Polskich     
1.9.  Pekao Dynamicznych Spółek     



https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/raporty

https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/raporty
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Lp. Nazwa funduszu / subfunduszu 
Numer w re-


jestrze 
Numer 


REGON 
AFI / 


UCITS 


1.10.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2     
1.11.  Pekao Konserwatywny Plus     
1.12.  Pekao Megatrendy     


2.  
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty-


cyjny Otwarty– z wydzielonymi subfunduszami (17)  
RFi 229 140511232 A 


2.1.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego     
2.2.  Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku     
2.3.  Pekao Akcji Rynków Wschodzących     


2.4.  
Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwinię-


tych  
   


2.5.  Pekao Akcji Rynków Dalekiego Wschodu     
2.6.  Pekao Obligacji Strategicznych     
2.7.  Pekao Surowców i Energii     
2.8.  Pekao Spokojna Inwestycja     
2.9.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego     
2.10.  Pekao Obligacji i Dochodu     
2.11.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykańskiego     
2.12.  Pekao Alternatywny – Globalnego Dochodu     
2.13.  Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu     
2.14.  Pekao Dochodu USD     


2.15.  Pekao Dłużny Aktywny (przed 4.12.2020: Pekao Alternatywny Dyna-


miczny Absolutnej Stopy Zwrotu)  
   


2.16.  Pekao Obligacji Samorządowych     


2.17.  Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych rozpoczął 


zbywanie jednostek 16.07.2020  
   


3.  
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe-


stycyjny Otwarty – z wydzielonymi subfunduszami:  
RFi 412 141605490 A 


3.1.  Pekao Strategii Globalnej     
3.2.  Pekao Strategii Globalnej – konserwatywny     
3.3.  Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny     
3.4.  Pekao Zmiennej Alokacji     
3.5.  Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykańskiego     
3.6.  Pekao Kompas     


4.  
Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty – z wydzielo-


nymi subfunduszami:  
RFi 994 147323338 U 


4.1.  Pekao Obligacji Europejskich Plus     
4.2.  Pekao Akcji Europejskich     
4.3.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus     
4.4.  Pekao Akcji Amerykańskich     
4.5.  Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego     


5.  
Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty – z 


wydzielonymi subfunduszami:  
RFi 1647 383451250 A 


5.1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro     
5.2.  Pekao PPK 2025     
5.3.  Pekao PPK 2030     
5.4.  Pekao PPK 2035     
5.5.  Pekao PPK 2040     
5.6.  Pekao PPK 2045     
5.7.  Pekao PPK 2050     
5.8.  Pekao PPK 2055     
5.9.  Pekao PPK 2060     


6.  
Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty  
RFi 522 142304158 U 


Łączne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarządzanych przez Spółkę na 30.12.2020 r. 
wyniosły 19,3 miliarda złotych (dane na datę ostatniej wyceny w roku, 21,6 mld zł na koniec 2019 r. – zmiana 
rok-do-roku -10.4%).   







Sprawozdanie z działalności AFI (Pekao PPK SFIO) na 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 12 / Sprawozdanie z działalności - P PPK 


 


Przez pierwsze 2 miesiące 2020 wartość aktywów netto wszystkich zarządzanych przez Pekao TFI SA fundu-
szy rosła sukcesywnie, by w kolejnych odnotować spadek. Od kwietnia 2020 następuje stopniowe odbudowy-
wanie zagregowanej wartości aktywów netto funduszy.  


Wykres 6 
Zagregowana wartość aktywów netto zarządzanych funduszy inwestycyjnych w 2020 (zgodnie z comiesięcznym podsumo-
waniem na stronie www.pekaotfi.pl) 


 


 


Tabela 7 
Zestawienie wartości aktywów netto funduszy i subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI S.A. (1) 


 
Nazwa funduszu / subfunduszu (2) Fundusz 


(2) 


Wartość akty-


wów netto (tys. 


zł) (1) 


Udział w NAV 


łącznych 


     


 Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami      


1.  Pekao Konserwatywny (i) 2 927 664 15.13% 


2.  Pekao Konserwatywny Plus (i) 1 480 719 7.65% 


3.  Pekao Obligacji Plus (i) 2 189 418 11.32% 


4.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 1 184 555 6.12% 


5.  Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 53 216 0.28% 


6.  Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 254 478 1.32% 


7.  Pekao Zrównoważony (i) 667 581 3.45% 


8.  Pekao Akcji Polskich (i) 422 079 2.18% 


9.  Pekao Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego (i) 145 557 0.75% 


10.  Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i) 62 274 0.32% 


11.  Pekao Dynamicznych Spółek (i) 96 050 0.50% 


12.  Pekao Megatrendy  (i) 35 879 0.19% 
     


 Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfunduszami      


13.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego (ii) 157 690 0.82% 


14.  Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (ii) 62 003 0.32% 


15.  Pekao Akcji Rynków Wschodzących (ii) 193 008 1.00% 


16.  Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych (ii) 87 836 0.45% 


17.  Pekao Akcji Rynków Dalekiego Wschodu (ii) 45 350 0.23% 


18.  Pekao Obligacji Strategicznych (ii) 575 753 2.98% 


19.  Pekao Surowców i Energii (ii) 21 784 0.11% 
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https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum?open-tab=2
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Nazwa funduszu / subfunduszu (2) Fundusz 


(2) 


Wartość akty-


wów netto (tys. 


zł) (1) 


Udział w NAV 


łącznych 


20.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego  (ii) 33 946 0.18% 


21.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykańskiego (ii) 19 993 0.10% 


22.  Pekao Obligacji i Dochodu (ii) 167 482 0.87% 


23.  Pekao Spokojna Inwestycja (ii) 4 095 014 21.17% 


24.  Pekao Obligacji Samorządowych  (ii) 559 351 2.89% 


25.  Pekao Alternatywny – Globalnego Dochodu (ii) 31 289 0.16% 


26.  Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu (ii) 57 061 0.29% 


27.  Pekao Dochodu USD (ii) 60 086 0.31% 


28.  Pekao Dłużny Aktywny  (ii) 11 101 0.06% 


29.  Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 2020 (ii) 63 186 0.33% 
     


 Pekao Strategie Funduszowe SFIO z wydzielonymi subfunduszami     


30.  Pekao Strategii Globalnej (iii) 135 298 0.70% 


31.  Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (iii) 159 162 0.82% 


32.  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (iii) 23 004 0.12% 


33.  Pekao Zmiennej Alokacji (iii) 78 589 0.41% 


34.  Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykańskiego (iii) 39 014 0.20% 


35.  Pekao Kompas (iii) 206 989 1.07% 
     


 Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi subfunduszami      


36.  Pekao Akcji Amerykańskich (iv) 299 847 1.55% 


37.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 1 113 540 5.76% 


38.  Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 178 780 0.92% 


39.  Pekao Akcji Europejskich (iv) 237 887 1.23% 


40.  Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego (iv) 174 861 0.90% 
     


 Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami      


41.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro  (v) 436 0.00% 


42.  Pekao PPK 2025  (v) 11 244 0.06% 


43.  Pekao PPK 2030  (v) 15 986 0.08% 


44.  Pekao PPK 2035  (v) 19 297 0.10% 


45.  Pekao PPK 2040  (v) 15 837 0.08% 


46.  Pekao PPK 2045  (v) 12 035 0.06% 


47.  Pekao PPK 2050  (v) 6 843 0.04% 


48.  Pekao PPK 2055  (v) 3 490 0.02% 


49.  Pekao PPK 2060  (v) 1 046 0.01% 
     


50.  Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO  853 257 4.41% 
     


 


Uwagi / objaśnienia: . 


1. Wyliczenia na dzień ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2020). Wartości prezentowane odpowiadają danym na dni wyceny i mogą nie być 


identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych.   


2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:  


(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  


(ii) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  


(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  


(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 


(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 
2020 – Subfundusz, który został utworzony w roku 2020 


o Zmiany w funduszach i ich obsłudze 


Wzorem lat poprzednich strategia dystrybucyjna w 2020 r. była skoncentrowana na jak najlepszym wykorzy-
staniu potencjału sprzedażowego spółek z Grupy Banku Pekao S.A.  
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Zmiana liczby zarządzanych funduszy wynikała z poniższych:   


 w XI i XII 2019 rozpoczęło się zarządzanie 9 subfunduszami w Pekao PPK SFIO;  


 w 2020 rozpoczęła się i została zakończona likwidacja 2 funduszy FIZ (niepublicznych): Pekao Sa-
morząd Plus FIZ i Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ);  


 16.07.2020 rozpoczął działalność subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych - 


wydzielony w Pekao Funduszy Globalnych SFIO.  


W ramach rozwoju oraz racjonalizacji oferty produktowej w 2020 r. uzupełniono ofertę produktową, poprzez 
przygotowanie 3 nowych strategii:  


 Zmieniono politykę inwestycyjną w subfunduszu Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy 
Zwrotu, który od 4.12.2020 ma nazwę Pekao Dłużny Aktywny. Jest to aktywnie zarządzana strategia 
z istotną ekspozycją na obligacje rynków wschodzących;  


 Kolejna strategia przygotowana w drodze zmiany polityki istniejącego subfunduszu to zmiana w: Pekao 
Stabilnego Inwestowania, który od 16.07.2020 nazywa się Pekao Bazowy 15 Dywidendowy;  


 Uruchomiony został nowy subfundusz: Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (zbywanie jed-
nostek od 16.07.2020).  


Ideą funduszy bazowych jest zaoferowanie pośredniego rozwiązania między produktami dłużnymi a bar-
dziej agresywnymi strategiami (zrównoważonymi, czy stabilnego wzrostu).  


W roku 2020 Pekao TFI S.A. prowadziła intensywne działania w zakresie wprowadzania Pracowniczych Pla-
nów Kapitałowych, poprzez pozyskiwanie klientów do subfunduszy zdefiniowanej daty, wydzielonych w fun-
duszu Pekao PPK SFIO. Towarzystwo oferuje PPK uprawnionym podmiotom (w odpowiednich transzach cza-
sowych) i podpisuje umowy o zarządzanie PPK.  Wartość zarządzanych przez Pekao TFI S.A. subfunduszy 
zdefiniowanej daty została zaprezentowana w tabeli (razem 86 214 tys. zł).  


Tabela 8 
Lista zarządzanych subfunduszy zdefiniowanej daty (w Pekao PPK SFIO)  


 Nazwa funduszu / subfunduszu  


Data pierw-


szej wy-


ceny 


Zmiana wartości jed-


nostki uczestnictwa w 


roku 2020 


Ostatnia ogłoszona w 


2020 


Wartość aktywów netto 


(tys. zł) 
     


 
Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfundu-


szami   
   


1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro  13.12.2019 3.50% 436 


2.  Pekao PPK 2025  29.11.2019 10.37% 11 244 


3.  Pekao PPK 2030  29.11.2019 12.16% 15 986 


4.  Pekao PPK 2035  29.11.2019 12.56% 19 297 


5.  Pekao PPK 2040  29.11.2019 13.25% 15 837 


6.  Pekao PPK 2045  29.11.2019 14.26% 12 035 


7.  Pekao PPK 2050  29.11.2019 12.87% 6 843 


8.  Pekao PPK 2055  29.11.2019 13.29% 3 490 


9.  Pekao PPK 2060  4.12.2019 10.50% 1 046 
     


o Zmiany w Zarządzie Towarzystwa 


Na dzień 31 grudnia 2020 r. w skład Zarządu Spółki wchodzili:  


 Jacek Janiuk – powołany na stanowisko Prezesa Zarządu Spółki w dniu 19 czerwca 2019,  


 Jacek Babiński – powołany na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Spółki w dniu 1 września 2018,  


W roku 2020 w skład Zarządu wchodził ponadto Grzegorz Barański (powołany na stanowiska Wiceprezesa Zarządu Spółki 
22 stycznia 2019, odwołany z funkcji Wiceprezesa Zarządu Spółki z dniem 10 stycznia 2020).  
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Warszawa, 26 marca 2021 r. 


Szanowni Państwo 


Rok 2020 chyba już na zawsze przejdzie do historii jako rok, w którym pandemia Covid-19 


odcisnęła swe piętno praktycznie na każdej dziedzinie ludzkiego życia. Dotyczyło to zarówno 


światowej gospodarki, jak i rynków finansowych. W odróżnieniu od poprzednich epidemii, które 


również najczęściej miały swój początek w Azji, tym razem nie udało się zdusić wirusa 


w zarodku i błyskawicznie rozprzestrzenił się on na cały świat. Skala załamania 


gospodarczego, która nastąpiła w drugim kwartale 2020 roku wskutek ograniczeń nałożonych 


przez poszczególne państwa, była początkowo tak duża, że w zasadzie nie powinniśmy mówić 


o recesji, tylko praktycznie o całkowitym zastopowaniu gospodarki światowej. Dużym 


sukcesem okazało się to, że wraz z jej „odmrożeniem” po pierwszej fali pandemii, już 


w kolejnym kwartale zdecydowana większość strat została szybko odrobiona. 


Na rynkach finansowych miniony rok miał również dwa oblicza. Początkowo w reakcji na 


załamanie aktywności gospodarczej i rozprzestrzenianie się wirusa ceny ryzykownych 


aktywów (np. akcji czy obligacji korporacyjnych) również uległy załamaniu. Skala i tempo tego 


załamania także nie miała precedensu, jednak i na tym froncie odreagowanie okazało się 


nadzwyczaj dynamiczne. W pierwszej fazie za poprawą koniunktury giełdowej stało przede 


wszystkim nieograniczone wręcz wsparcie udzielone rynkom i gospodarkom przez 


najpotężniejsze państwa świata i ich banki centralne. W ostatnim kwartale 2020 r. nowego, 


niezwykle silnego impulsu wzrostowego dostarczyły informacje o skuteczności pierwszych 


szczepionek na koronawirusa oraz rozpoczęty w grudniu program masowych szczepień. 


Ten ogólnie trudny czas był także sprawdzianem dla funduszy inwestycyjnych. 


Z przyjemnością informujemy, iż zdecydowana większość zarządzanych przez Pekao TFI 


funduszy odnotowała, podobne jak w 2019 r., bardzo dobre wyniki inwestycyjne. Początkowo, 


w pandemicznym otoczeniu, najlepiej radziły sobie fundusze o umiarkowanym poziomie 


ryzyka. W drugiej fazie z kolei najlepiej wypadły fundusze o wysokim poziomie ryzyka, 


inwestujące w akcje czy obligacje korporacyjne, dla inwestycji w które wiosenne załamanie 


okazało się być nawet bardzo dobrą okazją inwestycyjną.  


Najwyższe stopy zwrotu w całym 2020 roku osiągnęły subfundusze akcyjne, których 


inwestycje koncentrują się na (będącym relatywnym wygranym pandemii) regionie azjatyckim, 


amerykańskim sektorze technologicznym oraz inwestujące w krajowe małe i średnie spółki – 


Pekao Akcji Rynków Dalekiego Wschodu (+22,9%), Pekao Akcji Amerykańskich (dla jednostki 


uczestnictwa w USD +21,3%, dla j.u. w PLN odpowiednio 17,8%) oraz Pekao Dynamicznych 


Spółek (+20,9%). Wśród subfunduszy akcyjnych wyróżniające się wyniki ponownie 


odnotowały Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (+19,0%) oraz Pekao Megatrendy (+14,2%). 


Wśród subfunduszy mieszanych uwagę zwróciły Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego 


(+16,3%) oraz Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (+14,0%). Podobnie zadowoleni 


mogą być również uczestnicy subfunduszu Pekao Kompas (+8,8%), charakteryzującego się 


znacznie niższym ryzykiem niż ww. subfundusze.  



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Kolejny już rok inwestorów nie zawiodły zarządzane przez Pekao TFI flagowe subfundusze 


dłużne Pekao Obligacji Plus (+4,8%), Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (+4,9%) oraz 


fundusz Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO (+4,3%).. Pomimo słabszego początku 


roku także subfundusze z kategorii dłużnych krótkoterminowych odnotowały w całym 2020 


roku satysfakcjonujące wyniki – Pekao Konserwatywny (+1,7%), Pekao Spokojna Inwestycja 


(+1,6%) oraz Pekao Konserwatywny Plus (+1,0%). Wśród subfunduszy o niskim profilu ryzyka 


wyróżnił się także Pekao Obligacji Samorządowych (+2,3%). 


Miniony rok był także pierwszym pełnym rokiem działalności Pracowniczych Programów 


Kapitałowych a także okresem aktywnej akwizycji przedsiębiorstw do współpracy przy PPK. 


Pekao TFI S.A. jest jednym z towarzystw wpisanych do ewidencji PPK i także tutaj 


z przyjemnością informujemy, iż zarządzane przez Pekao TFI subfundusze dobrze poradziły 


sobie w trudnym zeszłorocznym otoczeniu rynkowym. Stopy zwrotu wszystkich subfunduszy, 


od Pekao PPK 2025 do Pekao PPK 2060, były dwucyfrowe (pomiędzy +10,4% a +14,3%) 


i znalazły się wśród najlepszych tego typu rozwiązań w Polsce. Zwracamy również uwagę, że 


Pekao TFI jako jedyne na rynku oferuje fundusz obligacyjny zdefiniowanej daty Pekao PPK 


2020 Spokojne Jutro, którego strategia doskonale sprawdziła się w czasie pandemicznego 


załamania (+3,5% w całym roku). 


Nasz scenariusz na drugą połowę 2021 roku jest umiarkowanie optymistyczny w relacji do 


ryzykownych klas aktywów. Znamienne, że przyspieszająca gospodarka w połączeniu 


z ekstremalnie akomodacyjną polityką pieniężną, mającą na celu stymulowanie wzrostu 


gospodarczego, to zazwyczaj dobry czas dla ryzykownych aktywów. Nie inaczej jest obecnie, 


gdzie indeksy giełdowe i rynki obligacji korporacyjnych kontynuują marsz w górę.  


W kategorii ryzyk należy jednak pamiętać o możliwości dalszego pogorszania się sytuacji 


epidemiologicznej, jak również wystąpienia kolejnych fal pandemii. Na dzień dzisiejszy wydaje 


się jednak, iż zarówno gospodarka, jak i rynki finansowe w dużej mierze przystosowały się do 


takiego otoczenia i ryzyko to z każdym miesiącem będzie stopniowo maleć. W dłuższym 


horyzoncie, zakładając iż rok 2021 będzie rokiem znaczącego ograniczenia pandemii, 


inwestorzy powinni zwrócić uwagę na ryzyko potencjalnie rosnących stóp procentowych 


i inflacji, które to zjawisko tradycyjnie miało negatywny wpływ na niektóre klasy aktywów. 


Szczegółowa ocena ryzyka i wpływu sytuacji na poszczególne fundusze i subfundusze została 


przedstawiona w rocznych sprawozdaniach finansowych funduszy. Z tego względu wciąż 


zachęcamy inwestorów, aby pamiętali o dywersyfikacji portfela oraz o systematyczności 


w inwestycjach, co pozwoli ograniczyć ryzyko wejścia na rynek w niekorzystnym momencie, 


a równocześnie stabilnie gromadzić oszczędności podczas słabszej koniunktury.  


Dziękujemy Państwu za wybór funduszy inwestycyjnych Pekao TFI S.A. Solidny fundament, 


jakim jest Państwa wieloletnie zaufanie, niezmiennie stanowi dla nas nieocenione wsparcie. 


Państwa ocena - potwierdzana rokrocznie - w ogólnopolskim plebiscycie konsumenckim – 


przyznającym Pekao TFI wyróżnienie „Złoty Laur Klienta” w kategorii „Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych” daje nam dużą satysfakcję i motywację, by wciąż udoskonalać naszą ofertę 


oraz dostarczać Państwu najwyższej jakości rozwiązania. 
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Zachęcamy także do korzystania z naszej szerokiej oferty produktowej. Zespół 


zarządzających wraz z analitykami dołoży wszelkich starań, aby osiągane przez Państwa 


wyniki inwestycyjne były satysfakcjonujące.  


 


Z poważaniem 


Zarząd Pekao TFI SA: 


     


Jacek Janiuk  Jacek Babiński   
Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu   


Dokumenty sporządza się w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpisów 
elektronicznych 
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.12.2020) (1) 


 
Nazwa funduszu / subfunduszu (2) Fund


usz 


(2) 


Waluta 


zbywania 
((jeśli inna niż 


PLN) 


Data 


pierwszej 


wyceny 


Zmiana wartości 


jednostki 


uczestnictwa (3) 


NAV ostatnie 


ogłoszone (tys. 


zł) 


Udział w NAV 


łącznych 


w roku 2020    
        


 Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami        


1.  Pekao Konserwatywny (i)  17.09.2001 1.71% 2 927 664 15.13% 


2.  Pekao Konserwatywny Plus (i)  11.09.2013 0.95% 1 480 719 7.65% 


3.  Pekao Obligacji Plus (i)  13.06.1995 4.80% 2 189 418 11.32% 


4.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i)  4.07.2012 4.87% 1 184 555 6.12% 


5.  Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i)  22.06.2012 -0.33% 53 216 0.28% 


6.  Pekao Stabilnego Wzrostu (i)  16.09.1996 5.70% 254 478 1.32% 


7.  Pekao Zrównoważony (i)  30.07.1992 1.50% 667 581 3.45% 


8.  Pekao Akcji Polskich (i)  18.12.1995 -3.26% 422 079 2.18% 


9.  
Pekao Małych i Średnich Spółek Rynku 


Polskiego 
(i)  25.07.2005 13.20% 145 557 0.75% 


10.  Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i)  23.12.2010 19.01% 62 274 0.32% 


11.  Pekao Dynamicznych Spółek (i)  20.01.2012 20.91% 96 050 0.50% 


12.  Pekao Megatrendy  (i)  4.06.2019 14.17% 35 879 0.19% 
        


 
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z 


wydzielonymi subfunduszami  
      


13.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego (ii)  5.05.2006 16.31% 157 690 0.82% 


14.  Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (ii)  3.07.2006 14.01% 62 003 0.32% 


15.  Pekao Akcji Rynków Wschodzących (ii)  2.03.2007 10.84% 193 008 1.00% 


16.  
Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków 


Rozwiniętych 
(ii)  10.04.2007 7.55% 87 836 0.45% 


17.  Pekao Akcji Rynków Dalekiego Wschodu (ii)  5.06.2007 22.88% 45 350 0.23% 


18.  Pekao Obligacji Strategicznych (ii)  23.10.2007 3.46% 575 753 2.98% 


19.  Pekao Surowców i Energii (ii)  15.07.2008 -3.91% 21 784 0.11% 


20.  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego  (ii)  20.11.2013 -1.45% 33 946 0.18% 


21.  
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku 


Amerykańskiego 
(ii)  12.01.2015 9.91% 19 993 0.10% 


22.  Pekao Obligacji i Dochodu (ii)  9.07.2014 -0.08% 167 482 0.87% 


23.  Pekao Spokojna Inwestycja (ii)  17.12.2009 1.64% 4 095 014 21.17% 


24.  Pekao Obligacji Samorządowych  (ii)  27.11.2019 2.28% 559 351 2.89% 


25.  Pekao Alternatywny – Globalnego Dochodu (ii)  11.02.2015 -0.63% 31 289 0.16% 


26.  Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu (ii)  15.06.2015 6.61% 57 061 0.29% 


27.  Pekao Dochodu USD (ii)  11.05.2016 0.65% 60 086 0.31% 


 Pekao Dochodu USD (ii) USD 11.05.2016 3.90%   


28.  Pekao Dłużny Aktywny  (ii)  7.03.2018 2.31% 11 101 0.06% 


29.  
Pekao Bazowy 15 Obligacji 


Wysokodochodowych 2020 
(ii)  16.07.2020  63 186 0.33% 


        


 
Pekao Strategie Funduszowe SFIO  


z wydzielonymi subfunduszami  
      


30.  Pekao Strategii Globalnej (iii)  17.10.2008 6.18% 135 298 0.70% 
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Nazwa funduszu / subfunduszu (2) Fund


usz 


(2) 


Waluta 


zbywania 
((jeśli inna niż 


PLN) 


Data 


pierwszej 


wyceny 


Zmiana wartości 


jednostki 


uczestnictwa (3) 


NAV ostatnie 


ogłoszone (tys. 


zł) 


Udział w NAV 


łącznych 


w roku 2020    


31.  Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (iii)  16.09.2015 4.99% 159 162 0.82% 


32.  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (iii)  8.02.2017 9.33% 23 004 0.12% 


33.  Pekao Zmiennej Alokacji (iii)  22.04.2009 4.21% 78 589 0.41% 


34.  
Pekao Zmiennej Alokacji Rynku 


Amerykańskiego 
(iii)  13.01.2012 3.56% 39 014 0.20% 


35.  Pekao Kompas (iii)  25.08.2011 8.84% 206 989 1.07% 
        


 
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi 


subfunduszami 
      


36.  Pekao Akcji Amerykańskich (iv)  8.06.2000 17.75% 299 847 1.55% 


 Pekao Akcji Amerykańskich (iv) USD (6) 10.10.2003 21.34%   


37.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv)  2.05.2002 1.30% 1 113 540 5.76% 


 Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) USD 1.08.2002 4.38%   


38.  Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv)  6.06.2003 7.93% 178 780 0.92% 


 Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) EUR 6.06.2003 1.54%   


39.  Pekao Akcji Europejskich (iv)  29.04.2004 2.58% 237 887 1.23% 


 Pekao Akcji Europejskich (iv) EUR 29.04.2004 -3.52%   


40.  Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego (iv)  25.07.2005 5.88% 174 861 0.90% 


 Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego (iv) USD 25.07.2005 9.06%   
        


 
Pekao PPK SFIO z wydzielonymi 


subfunduszami   
      


41.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro  (v)  13.12.2019 3.50% 436 0.00% 


42.  Pekao PPK 2025  (v)  29.11.2019 10.37% 11 244 0.06% 


43.  Pekao PPK 2030  (v)  29.11.2019 12.16% 15 986 0.08% 


44.  Pekao PPK 2035  (v)  29.11.2019 12.56% 19 297 0.10% 


45.  Pekao PPK 2040  (v)  29.11.2019 13.25% 15 837 0.08% 


46.  Pekao PPK 2045  (v)  29.11.2019 14.26% 12 035 0.06% 


47.  Pekao PPK 2050  (v)  29.11.2019 12.87% 6 843 0.04% 


48.  Pekao PPK 2055  (v)  29.11.2019 13.29% 3 490 0.02% 


49.  Pekao PPK 2060  (v)  4.12.2019 10.50% 1 046 0.01% 
        


50.  Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO   1.04.2010 4.28% 853 257 4.41% 
        


Uwagi / objaśnienia: . 


1. Wyliczenia na dzień ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2020) – zmiany wartości odniesione do wartości z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (30.12.2019).  


Wartości prezentowane odpowiadają danym na dni wyceny i mogą nie być identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych.  Powyżej zaprezentowano wartości, 


jakie uczestnik mógłby zaobserwować, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego 


2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:  


(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  


(ii) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  


(iii) Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  


(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 


(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 


3. Zmiana wartości jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogłaszane wartości na dni wyceny, bez annualizacji.  Dla funduszy zbywających jednostki uczestnictwa kilku 


kategorii prezentowane zmiany wartości jednostki uczestnictwa zostały wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A. 
2020 – Subfundusz, który został utworzony w roku 2020 
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Bank Pekao S.A. 
Centrala 
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Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. 
Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego; NIP: 526-00-06-841; wysokość kapitału zakładowego i kapitału wpłaconego: 262 470 034, według stanu na dzień 28 grudnia 2012 r. 
 


 
 


 


 


 


Warszawa, 26 marca 2021 r.                                                          


   


                                                                                                               


 


Oświadczenie depozytariusza 
 
 
 
 
Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w Warszawie, wypełniając obowiązki 


depozytariusza dla Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 


wraz z wydzielonymi subfunduszami: 


 


- Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 


- Pekao PPK 2025 


- Pekao PPK 2030 


- Pekao PPK 2035 


- Pekao PPK 2040 


- Pekao PPK 2045 


- Pekao PPK 2050 


- Pekao PPK 2055 


- Pekao PPK 2060 


 
potwierdza, iż dane dotyczące stanów aktywów, w tym w szczególności aktywów 


zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz 


pożytków z tych aktywów wynikających, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu 


za okres od 1 stycznia 2020r. do 31 grudnia 2020r. są zgodne ze stanem faktycznym. 
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE POŁĄCZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 


FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami 


 PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  


ZA OKRES ROCZNY KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


P PPK SFIO 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  ROCZNE połączone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego  


Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


na które składają się: 


1. połączone zestawienie lokat funduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 .............................................................................................................................. 84 252 tys. zł;  


2. połączony bilans na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto funduszu 
w kwocie  .............................................................................................................. 86 356 tys. zł;   


3. połączony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  wyka-
zujący wynik z operacji w kwocie  .........................................................................   9 865 tys. zł;   


4. połączone zestawienie zmian w aktywach netto   
5. wprowadzenie do połaczonego sprawozdania finansowego. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 
2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze 
zm.), Zarząd Pekao TFI S.A. zapewnił sporządzenie połączonego sprawozdania finansowego Funduszu za 
okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 , przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej 
i finansowej Funduszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniej-
szego sprawozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepi-
sów wykonawczych do Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Wprowadzenie 


A Fundusz 


Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu 


Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.   


Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzącymi własną politykę inwestycyjną.  


Fundusz jest funduszem w wydzielonymi subfunduszami, każdy będący ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu prze-
pisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach kapitałowych (t.j. Dz.U.z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą 
PPK’).   


Podstawy prawne działania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu  


Podstawy prawne działania Funduszu określone są w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzą-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 95, ze zm.), zwanej dalej Ustawą.  Zgodnie z przepi-
sami nadzór nad działalnością Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’).   Ponadto Fundusz działa w oparciu o Ustawę PPK.  


Statut, ani utworzenie funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymaga zatwierdzenia przez 
Komisję.   


Fundusz został wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie, VII Wydział 
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 1647 w dniu 13 maja 2019 roku.   


Fundusz został utworzony poprzez wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych i od tego momentu mógł prowadzić działalność, 
w tym przyjmować wpłaty na nabycie jednostek uczestnictwa dokonywane przez uprawnione podmioty.  Nabywcami Jednostek 
Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.   


Zgodnie ze Statutem Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.   


Wskazane w treści niniejszego sprawozdania finansowego odwołania lub odniesienia do postanowień Statutu odnoszą się do 
Statutu w brzmieniu obowiązującym w dacie bilansowej, chyba że wskazano inaczej.   


Wskazanie subfunduszy 


Prospekt Informacyjny Funduszu na dzień bilansowy wskazuje 10 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na 
dzień bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywało się dla 9 subfunduszy: 


W sprawozdaniu połączonym przedstawiane są informacje o subfunduszach prowadzących działalność na datę sprawozdania.  
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, który nie rozpoczął działalności: w sprawozdaniu 
połączonym nie są przedstawiane informacje szczegółowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztów itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporządzane sprawozdanie jednostkowe.  


 Nabycie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym dniu wyceny każdego subfunduszu nastąpiło po cenie 
10.00 zł.  


 Zgodnie ze Statutem każdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.   


 Wskazanie daty pierwszej wyceny, określonej przez wpłatę na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego 
subfunduszu lub zamiany z innego subfunduszu wydzielonego w Funduszu).  


1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 13 grudnia 2019 


2.  Pekao PPK 2025 29 listopada 2019 


3.  Pekao PPK 2030 29 listopada 2019 


4.  Pekao PPK 2035 29 listopada 2019 


5.  Pekao PPK 2040 29 listopada 2019 


6.  Pekao PPK 2045 29 listopada 2019 


7.  Pekao PPK 2050 29 listopada 2019 


8.  Pekao PPK 2055 29 listopada 2019 


9.  Pekao PPK 2060 4 grudnia 2019 


10.  Pekao PPK 2065 
-- nie rozpoczął 


działalności -- 
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy   


Pełny opis polityki inwestycyjnej każdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym 
w Rozdziale III Statutu Funduszu.  Poniżej zaprezentowany został skrótowy opis celu inwestycyjnego i głównych składników 
lokat i ich doboru dla każdego z subfunduszy, które rozpoczęły działalność.  


Zasady ogólne, jednakowe dla wszystkich subfunduszy 


Dochody osiągnięte w wyniku inwestycji dokonanych w ra-
mach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym 
odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość Aktywów 
tego Subfunduszu, jak również zwiększają odpowiednio 
Wartość Aktywów Netto tego Subfunduszu na Jednostkę 
Uczestnictwa.  


Fundusz nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  


Fundusz, dokonując lokat Subfunduszu, stosuje zasady 
i ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie PPK oraz 
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 
ust. 18 Ustawy PPK, a także zasady i ograniczenia inwe-
stycyjne określone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych 
otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej 
Ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie 
art. 116d tej Ustawy w zakresie, w jakim dotyczą specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujących 
zasady i ograniczenia inwestycyjne określone dla funduszu 
inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy rozdz. 6 Ustawy 
PPK nie stanowią inaczej.  


Do Subfunduszu, nie stosuje się przepisów art. 94 i art. 94a 
Ustawy, a także przepisów wykonawczych wydanych na 
podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane w aktywach de-
nominowanych w złotych lub w walutach innych państw 
członkowskich Unii Europejskiej oraz państw należących 
do Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju, zwa-
nej dalej „OECD”, innych niż Rzeczpospolita Polska i pań-
stwa członkowskie Unii Europejskiej.  


Łączna wartość lokat aktywów Subfunduszu zdefiniowanej 
daty w aktywach denominowanych w walutach obcych nie 
może przekroczyć 30% wartości tych aktywów.  


Zarządzający Subfunduszem może podejmować działania 
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związanego ze 
zmianą kursów walut obcych w relacji do waluty polskiej 
w związku z lokatami Subfunduszu denominowanymi 
w walucie innej niż waluta polska, zawierając umowy ma-
jące za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.  


Podstawowe kategorie lokat każdego Subfunduszu stano-
wią instrumenty finansowe wskazane dla Części Dłużnej 
oraz Części Udziałowej.  


Fundusz, z zastrzeżeniami wskazanymi w Statucie (art. 24 
§ 2 oraz art. 27 [Prawa pochodne], art. 28 [Lokaty w jed-
nostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa], art. 30 [Kredyty 
i pożyczki] i art. 31 [Pożyczanie papierów wartościowych, 
inne transakcje Funduszu) może lokować Aktywa danego 
Subfunduszu wyłącznie w:  


1) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwaran-
towane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, 
papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie członkow-
skim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym 
państwie członkowskim oraz na Rynkach, 


2) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego bę-
dące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji 
lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1), 
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w 
okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz 


pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instru-
mentów, 


3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni, 
płatne na żądanie lub które można wycofać przed termi-
nem zapadalności, 


4) instrumenty rynku pieniężnego inne niż określone w pkt 
1) i 2), jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają re-
gulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i osz-
czędności oraz są: 


a) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb 
Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 
terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lo-
kalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo 
przez bank centralny państwa członkowskiego, Euro-
pejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski 
Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo człon-
kowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, 
przez jednego z członków federacji, albo przez organi-
zację międzynarodową, do której należy co najmniej 
jedno państwo członkowskie, lub 


b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez pod-
miot podlegający nadzorowi właściwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 
określonymi prawem wspólnotowym, albo przez pod-
miot podlegający i stosujący się do zasad, które są co 
najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 
wspólnotowym, lub 


c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto-
ściowe są w obrocie na rynku regulowanym, na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie człon-
kowskim; 


5) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, 
inne niż określone w pkt 1), 2) i 4), z tym, że łączna war-
tość tych lokat nie może przewyższyć 10 % wartości Ak-
tywów danego Subfunduszu. 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane w papiery warto-
ściowe lub instrumenty rynku pieniężnego będące przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery 
wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, których do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w państwie 
innym niż Rzeczpospolita Polska, państwo członkowskie 
lub państwo należące do OECD, pod warunkiem uzyskania 
zgody Komisji na dokonywanie lokat na określonej giełdzie 
lub rynku. 


W zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobo-
wiązań danego Subfunduszu, Fundusz może utrzymywać 
część Aktywów tego Subfunduszu na rachunkach banko-
wych. 


Fundusz może zawierać umowy, dotyczące aktywów da-
nego Subfunduszu, mające za przedmiot instrumenty po-
chodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w państwie człon-
kowskim, a także na rynku zorganizowanym niebędącym 
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w in-
nym państwie członkowskim i na Rynkach oraz umowy ma-
jące za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne.  W odniesieniu do takich umów w Statucie (art. 27) 
wskazane są szczezgólne warunki.   


Fundusz może nabywać do portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu instrumenty rynku pieniężnego z wbudowa-
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nym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instru-
menty te spełniają kryteria określone w art. 93a Ustawy, 
a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio 
kryteria, o których mowa w Statucie (art. 27 § 6).  


Fundusz inwestując Aktywa danego Subfunduszu może 
nabywać: 


1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej;  


2) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;  


3) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspól-
nego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli: 


a)  instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa 
i umarzają je na żądanie uczestnika,  


b)  instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu 
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym 
Państwa Członkowskiego lub państwa należącego do 
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
ści, współpraca Komisji z tym organem,  


c) ochrona posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji 
jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa 
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczególności 
instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co naj-
mniej takie, jak określone w art. 93 - 110 Ustawy,  


d)  instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych 
i półrocznych sprawozdań finansowych.  


Subfundusz może dokonywać lokat w certyfikaty inwesty-
cyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających sie-
dzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuły 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwe-
stowania mające siedzibę za granicą, które nie spełniają 
wymogów wynikających z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz 
art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczególności stosują ogra-
niczenia inwestycyjne inne niż określone w dziale V roz-
dziale 1 Ustawy, zapewniające ochronę inwestorów, przy 
czym w Statucie (art. 28 § 4) określone są warunki dokony-
wania takich lokat, a ponadto Subfundusz nie może loko-
wać więcej niż 1 % wartości swoich aktywów w takie certy-
fikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa oraz w jednostki 
uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych 
otwartych stosujących zasady i ograniczenia inwestycyjne 
określone dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego lub lo-


katy, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden 
podmiot. 


Subfundusz może lokować aktywa w jednostki uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnic-
twa funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwe-
stowania, o których mowa w art. 101 Ustawy, jeżeli wskaź-
nik kosztów całkowitych obciążających aktywa funduszu in-
westycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub in-
stytucji wspólnego inwestowania nie przekracza 0,3% w 
skali roku, a udział tych inwestycji nie jest większy niż 30% 
wartości aktywów Subfunduszu zdefiniowanej daty. 
W przypadku gdy instytucja wspólnego inwestowania nie 
publikuje wskaźnika kosztów całkowitych, fundusz zdefinio-
wanej daty może uwzględnić inny wskaźnik kosztów publi-
kowany przez instytucję wspólnego inwestowania, równo-
ważny wskaźnikowi kosztów całkowitych. 


Jeżeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwe-
stycyjnego lub tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego 
lub instytucji wspólnego inwestowania, z wyłączeniem lo-
kat, o których mowa w art. 29 § 2 Statutu, zarządzanych 
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub 
podmiot z grupy kapitałowej tego towarzystwa, towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych lub podmiot z jego grupy ka-
pitałowej nie może pobierać wynagrodzenia za zarządzanie 
od aktywów stanowiących lokaty Subfunduszu. 


Fundusz może zawierać umowy, których przedmiotem są 
papiery wartościowe i prawa majątkowe, z innym fundu-
szem inwestycyjnym zarządzanym przez Towarzystwo.  


Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych 
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
życzki i kredyty o terminie spłaty do roku, w łącznej wyso-
kości nie przekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto da-
nego Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub 
kredytu.  


Fundusz może udzielać innym podmiotom pożyczek, któ-
rych przedmiotem są zdematerializowane papiery warto-
ściowe wchodzące w skład portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu.  


Fundusz może zawierać transakcje dotyczące Aktywów 
Subfunduszu przy zobowiązaniu się drugiej strony lub Fun-
duszu do odkupu.  


Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 


Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat.  


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla Uczestników zainteresowanych uczestnictwem 
w Subfunduszu, którego polityka inwestycyjna charakteryzuje się 
niższym poziomem ryzyka niż ta, którą zobowiązany jest stosować 
Subfundusz właściwy dla wieku tych Uczestników. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2020 rok. Przyjmuje się, że Data 


Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


--- W dniu 2.01.2020 Subfundusz osiągnął Datę Docelową --- 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w 
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu 


ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod wa-
runkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na pozio-
mie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 
1) instrumenty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości 
aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie 
posiadają ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencję ratin-
gową uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich opera-
cjach. 


Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez 
spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finan-
sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach pu-
blicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące w skład in-
deksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumen-
tem bazowym są akcje tych spółek lub indeks WIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez 
spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instru-
menty pochodne, dla których instrumentem bazowym są akcje 
tych spółek lub indeks mWIG40; 
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3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez 
spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych 
w Warszawie inne niż wymienione w pkt 1) i 2) oraz spółki noto-
wane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz 
instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są ak-
cje tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz 
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzia-
łowe będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji 
lub pierwszej oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w 
Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz 
pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmio-
tem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do 
OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub instrumenty po-
chodne, dla których instrumentem bazowym są te instrumenty 
udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 


zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów o 
niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej będą uzależnione 
od decyzji Towarzystwa, z uwzględnieniem zasad dywersyfikacji lo-
kat oraz ograniczeń inwestycyjnych określonych w Ustawie, Usta-
wie PPK oraz Statucie i będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Doce-
lową całość Aktywów Subfunduszu może być inwestowana w in-
strumenty finansowe będące przedmiotem lokat w ramach Części 
Dłużnej; 


2) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Doce-
lową Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w instrumenty 
finansowe, które mogą być przedmiotem lokat w ramach Części 
Udziałowej; 


3) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczęcia 
okresu, o którym mowa w pkt 1) i w pkt 2), udział Części Udziało-
wej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy 
niż 30%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% 
oraz większy niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu; w trakcie 


trwania tego okresu udział Części Udziałowej musi być stopniowo 
zmniejszany na rzecz Części Dłużnej.  


Pekao PPK 2025  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w 1967 roku i wcześniej.  


Datą Docelową Subfunduszu jest 2025 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku.  


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


c) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


d) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni 
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod 
warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione 
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% 
wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finan-
sowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego nadanego 
przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Cen-
tralny w swoich operacjach. 


Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


5) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez 
spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów fi-
nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spół-
kach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące 
w skład indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których 
instrumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks 
WIG20; 


5) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez 
spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub in-
strumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są 
akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


6) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez 


spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie inne niż wymienione w pkt 1) i 2) oraz spółki 
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem ba-
zowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są 
notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne 
instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty publicznej, 
jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają 
złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Giełdzie Papie-
rów Wartościowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od 
dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych pa-
pierów wartościowych; 


7) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należą-
cym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub instru-
menty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te in-
strumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 
zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów 
o niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


4) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Doce-
lową udział Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, 
a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 85% warto-
ści Aktywów Subfunduszu; 


5) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), 
udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz 
nie może być większy niż 30%, a udział Części Dłużnej nie 
może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości Ak-
tywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udział Czę-
ści Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz Czę-
ści Dłużnej; 


6) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczę-
cia okresu, o którym mowa w pkt 2), udział Części Udziałowej 
nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 
50%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% 
oraz większy niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu. 
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Pekao PPK 2030  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w latach 1968 – 1972. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2030 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni 
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod 
warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione 
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% 
wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finan-
sowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjnego nadanego 
przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank Cen-
tralny w swoich operacjach. 


 Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane 
przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) 
wchodzące w skład indeksu WIG20 lub instrumenty po-
chodne, dla których instrumentem bazowym są akcje tych 
spółek lub indeks WIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane 
przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 
lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazo-
wym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane 
przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Warto-
ściowych w Warszawie inne niż wymienione w pkt 1) i 2) oraz 
spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumen-
tem bazowym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na któ-
rych są notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem oferty 
publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 
zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieł-
dzie Papierów Wartościowych w Warszawie, oraz gdy do-
puszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuż-
szym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zao-
ferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należą-
cym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska lub instru-
menty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te in-
strumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 
zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów 
o niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Do-
celową udział Części Udziałowej nie może być większy niż 
15%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 85% 
wartości Aktywów Subfunduszu; 


2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), 
udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz 
nie może być większy niż 30%, a udział Części Dłużnej nie 
może być mniejszy niż 70% oraz większy niż 90% wartości 
Aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udział 
Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz 
Części Dłużnej; 


3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), 
udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz 
nie może być większy niż 50%, a udział Części Dłużnej nie 
może być mniejszy niż 50% oraz większy niż 75% wartości 


Aktywów Subfunduszu; 


4) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpo-
częcia okresu, o którym mowa w pkt 3), udział Części Udzia-
łowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być więk-
szy niż 70%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy 
niż 30% oraz większy niż 60% wartości Aktywów Subfundu-
szu.  


Pekao PPK 2035  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w latach 1973 – 1977. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2035 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 


nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w 
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu 
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod wa-
runkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na pozio-
mie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów może być 
lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 
Centralny w swoich operacjach. 


 Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące w 
skład indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem 
bazowym są akcje tych spółek lub indeks WIG20; 
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2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne wcho-
dzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których in-
strumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane 
na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie inne niż wymienione w 
pkt 1) i 2) oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazo-
wym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz 
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe bę-
dące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej 
oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w któ-
rym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te 
instrumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 


zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów o 
niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Docelową udział 
Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział Części Dłużnej 
nie może być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu; 


2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 
30%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy 
niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu 
udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz Części 
Dłużnej; 


3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 
50%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy 
niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu; 


4) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczęcia okresu, o 
którym mowa w pkt 3), udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 
40% oraz nie może być większy niż 70%, a udział Części Dłużnej nie może 
być mniejszy niż 30% oraz większy niż 60% wartości Aktywów Subfundu-
szu.  


Pekao PPK 2040  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w latach 1978 – 1982. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2040 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni 
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod 
warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów może być 
lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 
Centralny w swoich operacjach. 


 Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące w 
skład indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem 
bazowym są akcje tych spółek lub indeks WIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne wcho-
dzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których in-
strumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane 
na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie inne niż wymienione w 


pkt 1) i 2) oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazo-
wym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz 
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe bę-
dące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej 
oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w któ-
rym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te 
instrumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 
zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów o 
niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Docelową udział 
Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział Części Dłużnej 
nie może być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu; 


2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 
30%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy 
niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu 
udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz Części 
Dłużnej; 


3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 
50%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy 
niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu; 


4) w okresie 10 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 3), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 
70%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz większy 
niż 60% wartości Aktywów Subfunduszu; 


5) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczęcia okresu, 
o którym mowa w pkt 4) udział Części Udziałowej nie może być mniejszy, 
niż 60% oraz nie może być większy niż 80% wartości Aktywów Subfundu-
szu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i nie może być 
większy niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  
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Pekao PPK 2045  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w latach 1983 – 1987. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2045 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni 
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod 
warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów może być 
lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 
Centralny w swoich operacjach. 


 Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące w 
skład indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem 
bazowym są akcje tych spółek lub indeks WIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne wcho-
dzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których in-
strumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane 
na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie inne niż wymienione w 
pkt 1) i 2) oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazo-
wym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz 
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe bę-
dące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej 
oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w któ-
rym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te 
instrumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 
zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów o 
niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Docelową udział 
Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział Części Dłużnej 
nie może być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu; 


2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 
30%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy 
niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu 
udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz Części 
Dłużnej; 


3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 
50%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy 
niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu; 


4) w okresie 10 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 3), udział Czę-
ści Udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy 
niż 70%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz więk-
szy niż 60% wartości Aktywów Subfunduszu; 


5) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczęcia okresu, 
o którym mowa w pkt 4) udział Części Udziałowej nie może być mniejszy, 
niż 60% oraz nie może być większy niż 80% wartości Aktywów Subfundu-
szu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i nie może być 
większy niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


Pekao PPK 2050  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w latach 1988 – 1992. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2050 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni 
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod 


warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów może być 
lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 
Centralny w swoich operacjach. 


 Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące w 
skład indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem 
bazowym są akcje tych spółek lub indeks WIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne wcho-
dzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których in-
strumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane 
na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie inne niż wymienione w 
pkt 1) i 2) oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
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litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazo-
wym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz 
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe bę-
dące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej 
oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w któ-
rym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te 
instrumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 
zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów 
o niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Docelową udział 
Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział Części Dłużnej 
nie może być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu; 


2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 
30%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy 
niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu 
udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz Części 
Dłużnej; 


3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 
50%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy 
niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu; 


4) w okresie 10 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 3), udział Czę-
ści Udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy 
niż 70%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz więk-
szy niż 60% wartości Aktywów Subfunduszu; 


5) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczęcia okresu, 
o którym mowa w pkt 4) udział Części Udziałowej nie może być mniejszy, 
niż 60% oraz nie może być większy niż 80% wartości Aktywów Subfundu-
szu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i nie może być 
większy niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu. 


Pekao PPK 2055  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w latach 1993 – 1997. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2055 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni 
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod 
warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów może być 
lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 
Centralny w swoich operacjach. 


 Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące w 
skład indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem 
bazowym są akcje tych spółek lub indeks WIG20; 


2) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne wcho-
dzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których in-
strumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


3) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane 
na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie inne niż wymienione w 


pkt 1) i 2) oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazo-
wym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz 
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe bę-
dące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej 
oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych wWarszawie, oraz gdy dopuszczenie 
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w 
którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


4) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te 
instrumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 
zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów 
o niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Docelową udział 
Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział Części Dłużnej 
nie może być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu; 


2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 
30%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy 
niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu 
udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz Części 
Dłużnej; 


3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 
50%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy 
niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu; 


4) w okresie 10 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 3), udział Czę-
ści Udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy 
niż 70%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz więk-
szy niż 60% wartości Aktywów Subfunduszu; 


5) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczęcia okresu, 
o którym mowa w pkt 4) udział Części Udziałowej nie może być mniejszy, 
niż 60% oraz nie może być większy niż 80% wartości Aktywów Subfundu-
szu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i nie może być 
większy niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  
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Pekao PPK 2060  


Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat. 


Subfundusz lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem 
Uczestników, dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności 
dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego. 


Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wpłat dokonywanych 
w ramach PPK dla osób urodzonych w latach 1998 – 2002. 


Datą Docelową Subfunduszu jest 2060 rok. Przyjmuje się, że Data 
Docelowa została osiągnięta w pierwszym Dniu Wyceny w tym roku. 


Subfundusz w ramach Części Dłużnej portfela może lokować: 


1) nie mniej niż 70% wartości aktywów w: 


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 
przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samo-
rządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub 
bank centralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny albo 
przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem że papiery 
emitowane, poręczone lub gwarantowane przez te organizacje 
międzynarodowe posiadają rating na poziomie inwestycyjnym 
nadany przez agencję ratingową uznaną przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach, 


b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni 
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod 
warunkiem że te instytucje kredytowe posiadają rating na po-
ziomie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową uznaną 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 


2) nie więcej niż 30% wartości aktywów w inne niż wymienione w pkt 1) instru-
menty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów może być 
lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyj-
nego nadanego przez agencję ratingową uznaną przez Europejski Bank 
Centralny w swoich operacjach. 


 Subfundusz w ramach Części Udziałowej portfela może lokować: 


3) nie mniej niż 40% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w rozu-
mieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 512 i 685) wchodzące w 
skład indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem 
bazowym są akcje tych spółek lub indeks WIG20; 


4) nie więcej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne wcho-
dzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których in-
strumentem bazowym są akcje tych spółek lub indeks mWIG40; 


5) nie więcej niż 10% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane 
na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie inne niż wymienione w 
pkt 1) i 2) oraz spółki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospo-
litej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazo-
wym są akcje tych spółek lub indeksy rynków, na których są notowane, oraz 
w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe bę-
dące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej 
oferty publicznej zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do 
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym niż rok od dnia, w któ-
rym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów wartościowych; 


6) nie mniej niż 20% wartości aktywów w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla których instrumentem bazowym są te 
instrumenty udziałowe lub indeksy tych instrumentów. 


Subfundusz stosuje politykę ograniczania poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego w zależności od wieku Uczestnika poprzez stopniowe 
zmniejszanie udziału instrumentów charakteryzujących się najwyż-
szym poziomem ryzyka inwestycyjnego na rzecz instrumentów 
o niższym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miarę zbliżania się 
okresu funkcjonowania do Daty Docelowej. 


Udziały Części Dłużnej oraz Części Udziałowej w wartości Aktywów 
Subfunduszu będą kształtowały się następująco: 


1) począwszy od roku, w którym Subfundusz osiągnie Datę Docelową udział 
Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział Części Dłużnej 
nie może być mniejszy niż 85% wartości Aktywów Subfunduszu; 


2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 
30%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz większy 
niż 90% wartości Aktywów Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu 
udział Części Udziałowej musi być stopniowo zmniejszany na rzecz Części 
Dłużnej; 


3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), udział Części 
Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 
50%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz większy 
niż 75% wartości Aktywów Subfunduszu; 


4) w okresie 10 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 3), udział Czę-
ści Udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy 
niż 70%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz więk-
szy niż 60% wartości Aktywów Subfunduszu; 


5) począwszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczęcia okresu, 
o którym mowa w pkt 4) udział Części Udziałowej nie może być mniejszy, 
niż 60% oraz nie może być większy niż 80% wartości Aktywów Subfundu-
szu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 20% i nie może być 
większy niż 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


Opis stosowanych ograniczeń inwestycyjnych subfunduszy   


Skrótowy opis ograniczeń w inwestowaniu – dla każdego z subfunduszy.  Pełny opis ograniczeń w inwestowaniu Fundusz pre-
zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.   


Pełna i szczegółowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, którym podlegają lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostały w Rozdziale III) Statutu.  Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne 
zgodne z Ustawą i Ustawą PPK.   


Poniżej zaprezentowane zostały wyłącznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.    


Z zastrzeżeniem art. 97 – 100 Ustawy, Fundusz nie może 
lokować więcej niż 5% wartości Aktywów danego Subfun-
duszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pie-
niężnego wyemitowane przez jeden podmiot, a wskazany 
limit może być zwiększony do 10%, jeżeli łączna wartość 
lokat w papiery wartościowe i instrumenty rynku pienięż-
nego podmiotów, w których Fundusz ulokował ponad 5% 
wartości Aktywów danego Subfunduszu, nie przekroczy 
40% wartości Aktywów tego Subfunduszu. 


Fundusz może lokować do 20% wartości Aktywów danego 
Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instru-
menty rynku pieniężnego wyemitowane przez podmioty na-


leżące do grupy kapitałowej w rozumieniu ustawy o rachun-
kowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie 
może lokować więcej niż 10% wartości Aktywów danego 
Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 
pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący 
do grupy kapitałowej.  


Dobór do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
gólnych rodzajów lokat wskazanych w niniejszym Statucie 
jest uzależniony od decyzji zarządzającego Subfunduszem 
podejmowanej na podstawie przyjętych kryteriów 
z uwzględnieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywer-
syfikacji stosowanych przez Subfundusz. 
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Udział poszczególnych lokat Subfunduszu wchodzących 
w skład Części Dłużnej oraz w skład Części Udziałowej, 
może ulegać zmianie w zależności od oceny potencjału 
wzrostowego i dochodowości poszczególnych kategorii lo-
kat. 


W odniesieniu do instrumentów finansowych wchodzących 
w skład Części Dłużnej portfela Subfunduszu zarządzający 
Subfunduszem stosuje następujące kryteria doboru lokat: 


a) rentowność, 


b) odpowiedni poziom wiarygodności kredytowej emitentów 
z uwzględnieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji 
ekonomicznej z zastosowaniem zewnętrznych systemów 
ratingowych lub własnych wewnętrznych procedur oceny 
wiarygodności kredytowej, zgodnie z którymi w ocenie 
zarządzającego emitenci będą w stanie regulować swoje 
zobowiązania wynikające z tytułu wyemitowanych instru-
mentów finansowych o charakterze dłużnym, 


c) prognozowany kierunek i zasięg zmian stóp procento-
wych, 


d) bezpieczeństwo zawierania i rozliczania transakcji oraz 
przechowywania posiadanych instrumentów finansowych 
o charakterze dłużnym, 


e) płynność zapewniająca realizację zobowiązań Subfundu-
szu oraz umożliwiającą efektywną zmianę struktury port-
fela Subfunduszu. 


Wybór instrumentów finansowych wchodzących w skład 
Części Udziałowej będzie dokonywany głównie w oparciu 
o analizy fundamentalne i analizy wskaźników wyceny ryn-
kowej spółek wchodzących w skład portfela Subfunduszu 
lub spółek będących bazą instrumentów finansowych 
wchodzących w skład portfela Subfunduszu, a których cena 
w bezpośredni sposób zależy od ceny jednej lub wielu akcji 
tych spółek. Ocena akcji obejmuje czynniki należące do 
analizy ilościowej jak też jakościowej. W ocenie ilościowej 
istotne znaczenie będą miały analizy historycznych i pro-
gnozowanych wartości występujących w sprawozdaniach 
finansowych obejmujące m.in.: analizą przychodów, ren-
towności, struktury finansowania, płynności oraz analizy 
porównawczej wskaźników wyceny rynkowej spółek. 
Wśród elementów analizy jakościowej istotne będą między 
innymi oceny: długoterminowej przewagi konkurencyjnej, 
pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartość marki i produktów 
oferowanych przez daną spółkę, jej kadry zarządzającej, 
sieci dystrybucji, ogólnych perspektyw rozwoju. 


Zarządzający będzie się koncentrować głównie ale nie wy-
łącznie, na akcjach spółek: 


a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej działalności 
i osiąganych wyników finansowych,  


b) o ugruntowanej pozycji w danej branży,  


c) generujących dobre i przewidywalne wyniki finansowe,  


d) posiadających duży potencjał wzrostu zysków i przy-
chodów w średnim i długim horyzoncie czasu,  


e) regularnie wypłacających akcjonariuszom dywidendę,  


f) których ceny akcji charakteryzować się będą relatywnie 
mniejszą zmiennością w stosunku do cen akcji innych 
spółek.  


Dodatkowo przy doborze instrumentów finansowych o cha-
rakterze udziałowym będą uwzględniane takie czynniki jak:  


a) płynność i bezpieczeństwo obrotu na rynku, na którym 
są notowane,  


b) cel inwestycyjny,  


c) zasady dywersyfikacji określone w punktach powyż-
szych.  


W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy 
inwestycyjnych otwartych, tytułów uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, instytucji wspólnego inwestowania z sie-
dzibą za granicą lub certyfikatów inwestycyjnych funduszy 
inwestycyjnych zamkniętych, które są przedmiotem lokat 


Subfunduszu, zarządzający Subfunduszem stosuje nastę-
pujące kryteria doboru lokat:  


a) adekwatność polityki inwestycyjnej innego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego 
lub instytucji wspólnego inwestowania lub funduszu in-
westycyjnego zamkniętego do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu,  


b) osiągane i przewidywane stopy zwrotu,  


c) poziom ryzyka inwestycyjnego,  


d) poziom kosztów obciążających uczestników danego 
funduszu, 


e) wartość aktywów oraz ocenę ryzyka ograniczeń w od-
kupieniu jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnic-
twa lub umorzenia certyfikatów inwestycyjnych (możli-
wość odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytułów 
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatów inwestycyj-
nych i wyjście z inwestycji), 


f) bezpieczeństwo zawierania i rozliczania transakcji oraz 
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych 
jednostek uczestnictwa lub tytułów uczestnictwa lub 
certyfikatów inwestycyjnych. 


W odniesieniu do depozytów bankowych zarządzający 
Subfunduszem stosuje następujące kryteria doboru lokat: 


a) wysokość oprocentowania depozytów, 


b) wiarygodność banku. 


Do 100% wartości Aktywów Subfunduszu może być loko-
wane w papiery wartościowe emitowane przez Skarb Pań-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu teryto-
rialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank cen-
tralny państwa członkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny 
albo przez organizacje międzynarodowe, pod warunkiem 
że papiery emitowane, poręczone lub gwarantowane przez 
te organizacje między-narodowe posiadają rating na pozio-
mie inwestycyjnym nadany przez agencję ratingową 
uznaną przez Europejski Bank Centralny w swoich opera-
cjach. Do 100% wartości Aktywów Subfunduszu może być 
lokowane w papiery wartościowe poręczone lub gwaranto-
wane przez dowolny podmiot, o którym mowa zdaniu po-
przednim.  


Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instru-
menty rynku pieniężnego wyemitowane przez podmiot, któ-
rego papiery wartościowe są poręczane lub gwarantowane 
przez podmiot określony w poprzednim paragrafie, depozy-
tów w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wy-
nikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie może przekroczyć 100% wartości Aktywów 
Subfunduszu.  


Łączna wartość lokat w certyfikaty inwestycyjne lub tytuły 
uczestnictwa określone w Statucie (artr. 29 § 2) oraz lokat, 
o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie może 
przekroczyć 10% wartości aktywów Subfunduszu. Subfun-
dusz nie może nabywać więcej niż 20% łącznej wartości 
wszystkich certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczest-
nictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz 
inwestycyjny zamknięty albo przez jedną instytucję wspól-
nego inwestowania. Do tego limitu nie wlicza się lokat 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych za-
mkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą, dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pań-
stwie członkowskim, a także na rynku zorganizowanym nie-
będącym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym państwie członkowskim oraz na rynku zor-
ganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż 
Rzeczpospolita Polska i państwo członkowskie, jeżeli zgod-
nie z polityką inwestycyjną tych funduszy lub instytucji zbio-
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rowego inwestowania określoną w ich statucie lub regula-
minie będą one odzwierciedlać skład indeksu rynku regulo-
wanego.   


Zasady ponoszenia kosztów oraz wynagrodzenia za zarządzanie subfunduszami wydzielonymi w fun-
duszu 


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywa koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  
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o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  


 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie pomniejszone – odpowiednio do wskaźnika 
udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy kapi-
tałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez Ko-
misję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie będzie naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane 
w subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Wynagrodzenie Zmienne nie jest płacone za okres do końca roku 2021.  


 Okresowo / bezterminowo (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywa koszty działania Subfunduszu wskazane w powyższym 
zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo będzie pokrywało część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subreje-
stru Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit 
określony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekro-
czeniu Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty będą pokrywane ponad wysokość 
sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


W roku 2020 część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) wszystkich subfunduszy była pokrywana lub ponoszona przez Towa-
rzystwo.   


Informacje o zmianach liczby subfunduszy 


W roku 2020 (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla których jednostki uczestnictwa są zbywane nie uległa zmianie.   


Pełna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowiązującej na dzień bilansowy:: 
10 subfunduszy) w tym 9 subfunduszy, których jednostki uczestnictwa były zbywane – zaprezentowana jest w podrozdziale 
‘Wskazanie subfunduszy’.  D 


B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych   


Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.   


Spółka wpisana do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem 0000016956.   


C Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy   


Prezentowane połączone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stało sporządzone na dzień bilansowy 31 grudnia 2020 i obejmuje okres  roczny kończący się 31 grudnia 2020 .   Dane porów-
nawcze obejmują okres od rozpoczęcia działalności przez poszczególne subfundusze (w 2019) kończący się 31 grudnia 2019.    


D Informacja o założeniu kontynuowania działalności   


Niniejsze Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez  


 Fundusz oraz  


 subfundusze:  


o  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,  


o  Pekao PPK 2025,  


o  Pekao PPK 2030,  


o  Pekao PPK 2035,  


o  Pekao PPK 2040,  


o  Pekao PPK 2045,  


o  Pekao PPK 2050,  


o  Pekao PPK 2055,  


o  Pekao PPK 2060  
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w dającej się przewidzieć przyszłości. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności Funduszu 
ani jego subfunduszy.  Nie istnieją czynniki wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności żadnego z subfunduszy, w 
okresie co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego.   Na dzień podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i 
płynnościowa Funduszu i poszczególnych subfunduszy wydzielonych, szczególnie w kontekście skutków pandemii CoViD-19 
opisanych osobno (poniżej w Informacjach dodatkowych – w podrozdziale ‘Wpływ pandemii Covid-19’), nie budzi wątpliwości 
co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   


Wpływ pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu   


W roku 2020 (od wiadomości z Chin z końca roku 2019) ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-
nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce 
podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia 
w działalności usługowej oraz szczegółowe przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Jednym z efektów 
epidemii są problemy gospodarcze (przerwanie łańcucha dostaw, zakłócenia w działaniu całych branż przemysłu i usług oraz 
ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogące mieć długotrwałe skutki w obniżeniu rozwoju gospodarczego i zwiększeniu po-
ziomu bezrobocia, sytuacji płynnościowej, a co za tym idzie duża zmienność i duża skala obniżek kursów instrumentów finan-
sowych, utrata wartości niektórych walut, w tym pln oraz niepewność na rynkach finansowych.  Problem ma charakter globalny. 
Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej 
(np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była również bez precedensu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej.   


Jednakże skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych były 
realizowane w 2020 duże zlecenia odkupienia (największa skala dotyczyła marca 2020 oraz kwietnia), a wartość aktywów netto 
na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się – zarówno w związku ze spadkiem wartości aktywów, jak i dużą niepewnością 
związaną ze spodziewanym wpływem pandemii na gospodarki oraz same rynki finansowe.  Generalnie marzec 2020 na rynku 
polskich funduszy inwestycyjnych okazał się najgorszym okresem w historii funduszy inwestycyjnych otwartych. Tak duże od-
kupienia (w funduszach zarządzanych przez Pekao TFI – 4.5 mld zł) były pochodną bezprecedensowej przeceny (na rynkach 
akcyjnych oraz obligacji) oraz decyzją uczestników w zakresie posiadania gotówki. Początek kwietnia przyniósł istotne zmniej-
szenie skali zleceń odkupienia, a w maju i czerwcu 2021 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności także w związku z ob-
niżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy oraz wartości aktywów 
na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Zarządzanie portfelem lokat w 2020 wymagało szczególnego uwzględniania ryzyka kredytowego i płynności, w tym zwiększonej 
skali odkupień jednostek uczestnictwa, ryzyka operacyjnego oraz innych klas ryzyka zwiększonego wskutek pandemii. Towa-
rzystwo podjęło odpowiednie działania w celu zminimalizowania wymienionych powyżej rodzajów ryzyka. Dokonano zwiększe-
nia częstotliwości pomiaru i raportowania klas ryzyka: duracji, płynności i kredytowego na częstotliwość dzienną. Na bieżąco 
monitorowane jest występowanie niedostosowania do ograniczeń i progów limitów inwestycyjnych. Towarzystwo przeprowadza 
symulacje możliwości obsługiwania zleceń odkupienia w przypadku zmiany ich dynamiki dla funduszy i subfunduszy, dla których 
skala odkupień jednostek uczestnictwa jest największe. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka operacyjnego umożliwiono pra-
cownikom pracę w trybie zdalnym. Nie zaobserwowano obniżenia jakości kluczowych procesów w Towarzystwie.   


Na dzień podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i płynnościowa Funduszu i poszczególnych subfunduszy 
wydzielonych, szczególnie w kontekście opisanych skutków pandemii CoViD-19, nie budzi wątpliwości co do kontynuacji dzia-
łalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.    


 


E Biegły rewident funduszu 


Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesięcy kończący się 31 grudnia 2020 r. powierzono 
‘KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k.’, z siedzibą w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na listę firm 
audytorskich pod numerem 3546.  


Wybór podmiotu nastąpił zgodnie z uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI SA z dnia 28.06.2018 roku.  


KPMG, poza badaniem sprawozdań rocznych i przeglądem półrocznych sprawozdań finansowych funduszy zarządzanych przez 
Pekao TFI SA świadczy usługę atestacyjną w zakresie oceny zgodności metod i zasad wyceny aktywów funduszy i subfunduszy 
opisanych – odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczącymi rachunkowości funduszy inwesty-
cyjnych, a także o zgodności i kompletności tych zasad z przyjętą przez fundusz polityką inwestycyjną, zgodnie z wymogami 
Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).  


 


F Jednostki Uczestnictwa 


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).      


Uczestnikami, mogą być wyłącznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz których została zawarta umowa o prowadzenie PPK, 
o której mowa w art. 14 Ustawy PPK, przy czym nierezydenci są uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa z uwzględnieniem przepisów Prawa dewizowego.  


Jednostki Uczestnictwa są zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej.  


Minimalna wartość wpłaty, za jaką można nabyć Jednostki Uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy wskazana jest w Umowie 
o prowadzenie PPK. 
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyłącznie za wpłaty podstawowe, wpłaty dodatkowe, wpłaty powitalne, 
dopłaty roczne, na podstawie przyjętej wypłaty transferowej lub zamiany, o których mowa w Ustawie PPK, lub za środki przeka-
zane przez likwidatora, o których mowa w art. 87 ust. 21 tej Ustawy PPK.  


Uczestnikowi przysługują uprawnienia określone w Ustawie, Ustawie PPK, Prospekcie Informacyjnym.  


Jednostki Uczestnictwa nie mogą być zbywane przez Uczestnika na rzecz osób trzecich, ale podlegają dziedziczeniu, a także 
mogą być przedmiotem zastawu.  


Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa jedynie na zasadach określonych w Ustawie PPK, realizując dyspozycję wypłaty, 
wypłaty transferowej, zwrotu, zamiany lub innej dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK, która wymaga przeprowa-
dzenia transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.  


G Ogłaszanie sprawozdań finansowych 


Sprawozdanie roczne podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa (Pekao 
TFI SA), jest przekazywane do Komisji (za pośrednictwem systemu ESPI), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl i zostaje 
przekazane do: sądu prowadzącego rejestr funduszy inwestycyjnych  


H Metryka Funduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 
https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).    


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK Specialized Open-End Investment Fund 


Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF) 


W rejestrach 108-00-23-190 383451250 RFi 1647 PLSFIO00444 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 



https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://www.pekaotfi.pl/
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Połączone zestawienie lokat 


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Połączone Zestawienie Lokat


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny 


nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny 


nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień 


bilansowy w 


tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 38 422 44 538 49.88% 221 226 5.63%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 39 630 40 240 45.06% 1 090 1 103 27.48%


Instrumenty pochodne 0 -526 -0.59% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 78 052 84 252 94.35% 1 311 1 329 33.11%


31.12.2020 31.12.2019
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Połączony bilans 


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Połączony Bilans


POŁĄCZONY BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 89 297 4 014


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 4 421 2 685


2. Należności 75 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 


odkupu
0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 68 618 1 068


- dłużne papiery wartościowe 24 080 842


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 183 261


- dłużne papiery wartościowe 16 160 261


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 2 941 897


1. Zobowiązania własne subfunduszy 2 941 897


2. Zobowiązania proporcjonalne funduszu 0 0


III. Aktywa netto (I - II) 86 356 3 117


IV. Kapitał funduszu 76 481 3 107


1. Kapitał wpłacony 77 961 3 108


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 480 -1


V. Dochody zatrzymane 3 921 3


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 


netto
706 3


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 


(strata) ze zbycia lokat
3 215 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do 


ceny nabycia
5 954 7


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji 


(IV+V+/-VI)
86 356 3 117


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Połączony rachunek wyniku z operacji 


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Połączony Rachunek Wyniku z Operacji


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 31-


12-2020


09-07-2019 - 31-


12-2019


I. Przychody z lokat 817 3


Dywidendy i inne udziały w zyskach 308 0


Przychody odsetkowe 340 3


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 169 0


II. Koszty funduszu 114 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 20 0


Opłaty dla depozytariusza 37 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 32 0


Pozostałe 25 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 114 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 703 3


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 162 7


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 215 0


- z tytułu różnic kursowych -184 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 


wyceny lokat
5 947 7


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9 865 10


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU w zł]
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Połączone zestawienie zmian w aktywach netto 


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Połączone Zestawienie zmian w Aktywach Netto


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego 


okresu sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 


z wyceny lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu 


(razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 


(razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie 


kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie 


kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie 


sprawozdawczym (3-4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu 


sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie 


sprawozdawczym
43 098 2 249


83 239 3 117


86 356 3 117


74 853 3 108


-1 479 -1


0 0


73 374 3 107


0 0


0 0


9 865 10


0 0


3 215 0


5 947 7


9 865 10


703 3


3 117 0


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 09-07-2019 - 31-12-2019
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy 


Lista sprawozdań jednostkowych subfunduszy 


1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 


2.  Pekao PPK 2025 


3.  Pekao PPK 2030 


4.  Pekao PPK 2035 


5.  Pekao PPK 2040 


6.  Pekao PPK 2045 


7.  Pekao PPK 2050 


8.  Pekao PPK 2055 


9.  Pekao PPK 2060 


Układ sprawozdania jednostkowego – dla każdego z subfunduszy 


a) Zestawienie lokat 


b) Bilans 


c) Rachunek wyniku z operacji 


d) Zestawienie zmian w aktywach netto 


e) Noty objaśniające 


Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu 


Nota - 2 Należności Subfunduszu 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu 


Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 


Nota - 5 Ryzyka 


Nota - 6 Instrumenty pochodne 


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki 


Nota - 9 Waluty i różnice kursowe 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 


Nota - 11 Koszty Subfunduszu 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 


f) Informacje dodatkowe 


Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym 


Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym 


Dokonane korekty błędów podstawowych 


Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający  


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)  


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy  


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


Metryka Subfunduszu   
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INNE INFORMACJE    
UJAWNIANE W ZWIĄZKU Z WYMOGAMI PRAWA  


publ ikowane wraz ze sprawo zdaniem f inansowym 


ZA OKRES ROCZNY KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


  


Sprawozdanie sporządzone zostało w wersji elektronicznej, a podpisy złożone w formie kwalifikowanych podpisów elektronicznych    


P PPK SFIO 
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W związku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze – wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej – razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane są inne informacje wymagane przepisami prawa.  


Przepisy, w związku z którymi dokonywane są te ujawnienia: 


Ustawa: ............................................................ ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2020, poz. 95, ze zm.] ;  


Rozporządzenie UE NR 231/2013:................... Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 
2012 r. uzupełniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warun-
ków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, przejrzystości i nadzoru [R231/2013]  ;  


Rozporządzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR]  ;  


Ustawa o rachunkowości: ............................... ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości [t.j. Dz.U. z 2021, 
poz. 217, ze zm.] .  


Zakres informacji  


1. Ujawnienia dotyczące stosowania określonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w określone instrumenty finan-
sowe.  


Na podstawie art. 13 Rozporządzenia 2015/2365 (SFTR) sporządzane są informacje o stosowaniu: (i) transakcji fi-
nansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz (ii) swapów przychodu całkowitego. Celem tego ujawnienia 
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmować swoje decyzje inwestycyjne z uwzględnieniem ogólnego 
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z użycie papierów wartościowych są powszech-
nie stosowane w celu sprawnego zarządzania portfelem, przy osiąganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiększenia 
rentowności.  


2. Informacje dot. głównych cech systemów zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarządzania ro-
dzajami ryzyka, w tym poziomu dźwigni finansowej i poziomu wskaźnika ryzyka i zysku prezentowanego w dokumen-
cie kluczowe informacje dla inwestora.  


Zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzględnieniem art. 108 i 109 Rozporządzenia UE NR 231/2013) Fundusz 
(FIZ oraz SFIO) udostępnia uczestnikom okresowo informacje o: (a) udziale procentowym aktywów, które są przed-
miotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, (b) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarzą-
dzania płynnością, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez podmiot 
nim zarządzający.  Ponadto, ujawniane są regularnie (w stosunku do funduszy, które stosują dźwignię finansową AFI): 
(a) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w ich imieniu, oraz prawie 
do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwi-
gni finansowej AFI, (b) łącznej wysokości zastosowanej dźwigni finansowej AFI.  


3. Informacje dot. polityki wynagrodzeń w Towarzystwie.  


Sporządzane zgodnie z art. 107 Rozporządzenia UE NR 231/2013 i art. 222d ust.4 pkt 7 Ustawy .  


Ujawnienia SFTR (dotyczące stosowania określonych technik inwestycyjnych i inwestycjach 
w określone instrumenty finansowe)  


W roku 2020 Subfundusze nie dokonywały inwestycji wymagających ujawnień w zakresie SFTR: 


 Fundusz / subfundusze nie udzielały w okresie sprawozdawczym ani nie miały na datę bilansową udzielonych poży-
czek papierów wartościowych,  


 Fundusz nie zaciągał pożyczek papierów wartościowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu),  


 Fundusz / subfundusze nie miały na datę bilansową transakcji typu bsb / reverse-repo,  


 Fundusz / subfundusze nie miały na datę bilansową transakcji typu sbb / repo.   


Towarzystwo jest zobowiązane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uży-
ciem papierów wartościowych oraz (ii) swapów przychodu całkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy 
byli w stanie podejmować swoje decyzje inwestycyjne z uwzględnieniem ogólnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy 
transakcje finansowane z użycie papierów wartościowych są powszechnie stosowane w celu sprawnego zarządzania portfelem, 
przy osiąganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiększenia rentowności. 
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Pojęcia powyższe oznaczają – w odniesieniu do Funduszu: 


 Transakcja finansowana z użyciem papierów wartościowych – transakcje ‘udzielanie pożyczek papierów wartościowych’, 
‘zaciąganie pożyczek papierów wartościowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaż’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotną sprze-
daż-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ’transakcję z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia kredytowego’  Fun-
dusz nie zaciąga pożyczek papierów wartościowych.  


 swap przychodu całkowitego – specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR – Fundusz nie zawierał takich kontraktów. 


Transakcje takie prezentowane są w ‘Notach objaśniających’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz poniżej, a ogólny opis 
/ informacje zaprezentowany zostały w treści Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostały przedstawione 
także kryteria doboru kontrahentów oraz wskazania co do maksymalnych poziomów takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane są m.in.:   


- ogólny opis transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ogólny opis swapów przychodu całkowitego stosowanych przez przed-
siębiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania, 


- ogólne dane, które należy zgłaszać w odniesieniu do poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i do 
swapów przychodu całkowitego: 


- rodzaje aktywów, które mogą być przedmiotem tych transakcji, 
- maksymalny odsetek zarządzanych aktywów, które mogą być przedmiotem tych transakcji, 
- szacowany odsetek zarządzanych aktywów, które będą przedmiotem poszczególnych rodzajów tych transakcji, 
- kryteria wyboru kontrahentów (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy), 
- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeń w odniesieniu do rodzajów aktywów, wystawcy, terminu zapadalności, płynności, 


a także zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczeń, 
- wycena zabezpieczeń: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeń i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena 


według wartości rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczające, 
- zarządzanie ryzykiem: opis ryzyk związanych z transakcjami finansowanymi z użyciem papierów wartościowych i swapami przychodu całkowitego, 


jak również ryzyk związanych z zarządzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko płynności, ryzyko kontrahenta, ryzyko 
przechowywania i ryzyka prawne, a także, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikających z ponownego wykorzystania tych zabezpieczeń, 


- opis sposobu przechowywania aktywów podlegających transakcjom finansowanym z użyciem papierów wartościowych i swapom przychodu całko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczeń (np. u depozytariusza funduszu), 


- opis wszelkich ograniczeń (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczących ponownego wykorzystania zabezpieczeń, 
- zasady dotyczące podziału zysków z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ze swapów przychodu całkowitego: opis tego, 


jaki odsetek dochodów generowanych przez transakcje finansowane z użyciem papierów wartościowych i swapy przychodu całkowitego jest prze-
kazywany do przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania, a także opis kosztów i opłat przypisanych zarządzającemu lub stronom trzecim (np. tzw. 
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazują również, czy są to jednostki powiązane z zarządzającym. 


Stosowanie transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych, według stanu na dzień bilansowy:  


Dane ogólne:  
- kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek cał-


kowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki, definiowanych jako takie 
aktywa z wyłączeniem środków pieniężnych i ich ekwiwalentów, 


W przypadku, gdy istnieją przypadki udzielenia (na datę 
bilansową) pożyczek papierów wartościowych wraz 


z szczegółowymi danych tych umów są zaprezentowane 
w tabeli 1 poniżej (oraz w sprawozdaniu finansowym – w 


Nocie 8) 
- kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych 


z użyciem papierów wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całko-
witego wyrażona jako kwota bezwzględna (w walucie przedsiębiorstwa zbioro-
wego inwestowania) i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbio-
rowego inwestowania. 


W tabeli 2 poniżej (oraz w sprawozdaniu finansowym – 
w Nocie 7) 


Dane dotyczące koncentracji:  
- 10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowa-


nych z użyciem papierów wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w po-
dziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów otrzymanych jako zabez-
pieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy), 


ND 


- 10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji 
finansowanych z użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całko-
witego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostają-
cych do rozliczenia). 


Podmioty, z którymi na datę bilansową zawarte są kon-
trakty w tabeli 2 poniżej, wraz z informacją w zakresie 


wolumenu transakcji pozostających do rozliczenia (oraz 
w sprawozdaniu finansowym – w Nocie 7) 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji odrębnie dla poszczególnych rodzajów 
transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i dla swapów 
przychodu całkowitego - w podziale na poniższe kategorie: 


 


- rodzaj i jakość zabezpieczeń, Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich 
transakcji. Instrumenty finansowe będące przedmiotem 
transakcji stanowią odpowiedni poziom zabezpieczenia jej 
pełnego wykonania, a ponadto z kontrahentami podpisy-
wane są odpowiednie umowy zabezpieczające. W szczegó-
łowej tabeli (poniżej) zaprezentowane zostały oznaczenia 
odpowiednich instrumentów finansowych. 
W przypadku części umów ramowych (zgodnie ze standar-
dami międzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depo-
zytów zabezpieczających – w pieniądzu. 


- okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas zapadal-
ności: poniżej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego 
tygodnia do jednego miesiąca, od jednego do trzech miesięcy, od trzech miesięcy 
do jednego roku, powyżej jednego roku, nieokreślony termin zapadalności, 


ND 


- waluta zabezpieczeń, PLN – w przypadku polskich kontrahentów 



https://www.pekaotfi.pl/
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EUR – w przypadku umów ramowych z podmiotami za-
granicznymi 


- okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według następują-
cych klas zapadalności: poniżej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygo-
dnia, od jednego tygodnia do jednego miesiąca, od jednego do trzech miesięcy, 
od trzech miesięcy do jednego roku, powyżej jednego roku, transakcje otwarte, 


Szczegółowe informacje co do transakcji BSB i SBB po-
zostających do rozliczenia (na datę bilansową) zawarte 
są w tabeli 2 poniżej (oraz w sprawozdaniu finansowym 
– w Nocie 7), w tym ze wskazaniem okresu do zapadal-


ności 
Informacje co do transakcji pożyczek papierów warto-
ściowych pozostających do rozliczenia (na datę bilan-


sową) zawarte są w tabeli 1 poniżej (oraz w sprawozda-
niu finansowym – w Nocie 5) – przy zawieraniu tych 


transakcji nie był wskazany termin zwrotu takiej pożyczki 
- kraj, w którym kontrahenci mają siedziby, Podmioty wskazane w Tabelach 1, 2 poniżej, odpowied-


nio z: 
(i) Polski, (ii) Francji, (iii) Austrii, (iv) Wielkiej Brytanii 


- rozliczenie i rozrachunek (np. trójstronne, kontrahent centralny, dwustronne). Rozliczenie dwustronne 
Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń:  
- odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzysta-


nia, w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom, 


W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depo-
zyt zabezpieczający nie jest reinwestowany 


Depozyt zabezpieczający otrzymany w związku z trans-
akcjami pożyczenia papierów wartościowych może być 


wykorzystywany w inwestycjach.  
- zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych zabez-


pieczeń gotówkowych. 
ND 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbioro-
wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego: 


 


Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie 
przechowywanych przez każdego z powierników. 


Otrzymane depozyty zabezpieczające przechowywane są u 
Depozytariusza Funduszu.  
W odniesieniu do transakcji pożyczek papierów wartościo-
wych ma miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczającego 
rozliczanego codziennie i przy zamknięciu pożyczki.  


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbioro-
wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i w ramach swapów przychodu całkowitego: 


 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych albo na wspólnych rachunkach 
lub na wszelkich innych rachunkach. 


Salda na rachunkach otrzymanych depozytów zabezpie-
czających wykazywane są w Nocie 4.  


Dane dotyczące rentowności i kosztów dla każdego rodzaju transakcji finanso-
wanych z użyciem papierów wartościowych i dla swapów przychodu całko-
witego w podziale na przedsiębiorstwo zbiorowego inwestowania, zarządzają-
cego przedsiębiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent 
lenders"), w wartościach bezwzględnych i jako odsetek łącznych zysków z danego 
rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ze swapów 
przychodu całkowitego. 


Koszty lub opłaty związane z transakcjami (w szczególności 
prowizje i opłaty bankowe oraz prowizje i opłaty transak-
cyjne), są pokrywane przez Fundusz/ subfundusz bezpo-
średnio.  
Przychody wynikające z transakcji są przychodami Fundu-
szu / subfunduszu i stanowią jego dochód. 
Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za 
okres sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ – 
jako element pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’ 
i ‘Koszty odsetkowe’.  


Wskazane w powyższej tabeli, jako ‘ND’ dane nie są dostępne i nie ma obowiązku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu 
lub nie dotyczą.  


Odpowiednio: odwołania powyżej do Not odnoszą się do odpowiednich ‘Not objaśniających’ w sprawozdaniach finansowych 
jednostkowych dla każdego subfunduszu.  . 


Tabela 1: Informacje o udzielonych pożyczkach papierów wartościowych – na datę bilansową.  


 Fundusz / subfundusze nie udzielały w okresie sprawozdawczym ani nie miały na datę bilansową udzielonych poży-
czek papierów wartościowych.  


 Fundusz nie zaciągał pożyczek papierów wartościowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).  


Tabela 2: Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na datę bilansową.  


 Fundusz / subfundusze nie miały na datę bilansową transakcji typu bsb / reverse-repo 


 Fundusz / subfundusze nie miały na datę bilansową transakcji typu sbb / repo 


 


Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarządzania ryzykiem, dotyczące dźwigni finansowej 
oraz poziomu wskaźnika ryzyka i zysku  


Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporządzenia UE NR 231/2013) główne cechy systemów zarządzania ryzy-
kiem stosowanych przez Towarzystwo do zarządzania rodzajami ryzyka, które mogą mieć wpływ na którykolwiek z zarządza-
nych przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmują informacje na temat zmiany oraz 
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oczekiwanego wpływu, jaki będzie ona mieć na fundusz i jego inwestorów. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy 
(z uwzględnieniem art. 108 i 109 Rozporządzenia UE NR 231/2013) Fundusz udostępnia uczestnikom okresowo informacje o: 
(a) udziale procentowym aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, (b) zmianach re-
gulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem 
stosowanych przez podmiot nim zarządzający.   


 W okresie sprawozdawczym nie było przypadków specjalnych ustaleń w odniesieniu do aktywów w związku z ich 
niepłynnością.  


 Regulacje wewnętrzne dotyczące zarządzania płynnością nie uległy w okresie sprawozdawczym zmianom. 


 Informacje dotyczące dźwigni finansowej AFI zawarte są w poniższym zestawieniu, ze wskazaniem na metodę obli-
czania. 


Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaźnik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach 
dla klienta (KII), a poniżej zaprezentowano stawki aktualne na datę sprawozdania.   


W stosunku do funduszy, które stosują dźwignię finansową AFI: (a) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, 
który może być stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, (b) łącznej wysokości zastosowanej dźwigni finansowej AFI.  


Według stanu na dzień ostatniej wyceny w okresie objętym sprawozdaniem łączna wysokość dźwigni finansowej (obliczanej 
odpowiednio metodą brutto [‘gross exposure’] i metodą zaangażowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz 
miała wartość [%]:   


W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao 
TFI SA) metoda zaangażowania.  


W rocznym sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu połączonym) ujawnia się także wartości ekspozycji, w tym dane wykorzy-
stywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym.    
 


lp Nazwa subfunduszu 


Metoda zaanga-
żowania 


na datę bilansową 


średnia 
wartość 


mini-
malna 


wartość 
najwyższa 


1.  Pekao PPK SFIO -z wydzielonymi subfunduszami:     


1.1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 100.0 105.7 98.9 386.4 


1.2.  Pekao PPK 2025 104.0 106.7 100.5 224.8 


1.3.  Pekao PPK 2030 104.6 106.5 100.5 211.1 


1.4.  Pekao PPK 2035 102.7 107.0 100.4 219.9 


1.5.  Pekao PPK 2040 103.6 107.5 100.6 194.5 


1.6.  Pekao PPK 2045 103.5 107.3 100.8 177.2 


1.7.  Pekao PPK 2050 103.5 107.6 100.9 155.7 


1.8.  Pekao PPK 2055 103.2 107.6 100.7 155.0 


1.9.  Pekao PPK 2060 105.0 107.4 99.5 177,7 


Wskaźnikiem do oceny poziomu ryzyka portfela lokat jest SRRI (‘synthetic risk-reward indicator’ wskaźnika ryzyka i zysku). Wzór 
określenia wartości SRRI jest określony w przepisach i w szczególności odzwierciedla ryzyko w określonym czasie. Wskaźnik 
prezentowany jest dla każdego subfunduszu w dokumencie kluczowe informacje dla inwestora (KII) m.in. na stronie www.pe-
kaotfi.pl. W przypadku zmiany stawki SRRI ma miejsce każdorazowo aktualizacja dokumentu KII.    


 Nazwa subfunduszu SRRI 


1.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 2 


2.  Pekao PPK 2025 3 


3.  Pekao PPK 2030 4 


4.  Pekao PPK 2035 4 


5.  Pekao PPK 2040 5 


6.  Pekao PPK 2045 5 


7.  Pekao PPK 2050 5 


8.  Pekao PPK 2055 5 


9.  Pekao PPK 2060 5 
 



http://www.pekaotfi.pl/

http://www.pekaotfi.pl/
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Informacje o wynagrodzeniach w Towarzystwie  


W związku z art. 222d ust. 4 pkt 7 Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzeń w sprawozdaniu rocznym AFI) 
Towarzystwo przekazuje niniejsze (ujednolicone w zakresie informacji i formie z danymi dla FIO) informacje dotyczące stoso-
wanej w Towarzystwie polityki wynagrodzeń:  


1. W Towarzystwie obowiązują: 


a. Ogólna Polityka Wynagrodzeń,  


b. ‘Polityka Wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil ryzyka towa-
rzystwa oraz zarządzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A.’. Polityka ta jest ogłaszana na stronie www.pe-
kaotfi.pl (o nas -> ‘Ład korporacyjny’).  


2. Na dzień bilansowy liczba pracowników Towarzystwa wynosiła: 105 osób. 


3. Całkowita kwota wynagrodzeń* wypłaconych przez Pekao TFI S.A. w roku 2020 (tys. zł):  


  Składniki stałe **) 
Składniki 
zmienne ***) 


RAZEM 18 579 5 113 


w tym:   


osoby****), o których mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 7 061 2 811 


pozostali pracownicy  11 518 2 302 


*) tabela obejmuje wynagrodzenia pracowników oraz członków zarządu zatrudnionych na podstawie umów o świad-
czenie usług zarządzania  


**) do stałych składników zaliczono:  


- wynagrodzenie zasadnicze,  


- wynagrodzenie stałe członków zarządu z tytułu umów o świadczenie usług zarządzania, w tym również należne 
za grudzień 2020 r. a wypłacone w styczniu 2021 r.,  


- wynagrodzenie chorobowe i wypadkowe,  


- ekwiwalent za urlop,  


- nagrody jubileuszowe,  


- składki opłacone przez pracodawcę w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od składników 
stałych,  


- dodatkowe świadczenia (np. karty żywieniowe, ryczałty medyczne, ryczałty samochodowe itp.),   


- odszkodowania wypłacone z tytułu zakazu konkurencji   


***) do zmiennych składników zaliczono  


- premie wypłacone na podstawie Polityki wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie 
wpływające na profil ryzyka towarzystwa oraz zarządzanych funduszy i portfeli w  Pekao TFI S.A., 


- nagrody uznaniowe,   


- składki opłacone przez pracodawcę  w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od składników 
zmiennych. 


****) osoby objęte w roku 2020 Polityką wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające 
na profil ryzyka towarzystwa oraz zarządzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A., a także osoby, którym w roku 
2020 wypłacono zmienne składniki wynagrodzeń na podstawie w.w. Polityki za lata 2017-2019  


Nie jest prowadzone rozróżnienie pracowników Towarzystwa, których można byłoby przypisać w pełni lub częściowo 
w działalność AFI (funduszy SFIO i FIZ).  Nie ma też przypisania pracowników Towarzystwa, których wynagrodzenie 
można przypisać AFI.  


W roku 2020 Towarzystwo zarządzało (według stanu na koniec roku) 6 funduszami AFI i UCITS (w tym 49 subfunduszami 
wydzielonymi), z łącznymi aktywami netto na dzień ostatniej wyceny 30.12.2020: 19.3 mld zł.  


W funduszach zarządzanych przez Towarzystwo nie ma pozycji ‘wynagrodzenie dodatkowe’ płacone przez Fundusz pra-
cownikom Towarzystwa lub innym podmiotom, ani wynagrodzenia płaconego pracownikom Towarzystwa.   


W wybranych funduszach / subfunduszach w określonych w statucie funduszu sytuacjach wypłacane jest ‘wynagrodzenie 
zmienne’ uzależnione od wyników funduszu należne Towarzystwu.  Zasady i kwoty wypłacone zostają omówione w Nocie 
11 do sprawozdania finansowego (jednostkowego dla wskazanego subfunduszu).  Okresowo wynagrodzenie zmienne 
(zgodnie z uchwałą Zarządu w tej sprawie) może być nienaliczane.  Wynagrodzenie zmienne w roku 2020 (na koniec roku) 
dotyczyło funduszy / subfunduszy: 



https://pekaotfi.pl/o-nas

https://pekaotfi.pl/o-nas

https://pekaotfi.pl/o-nas/lad-korporacyjny

https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum?period=5&period2=8&open-tab=2





 PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  


Inne informacje - ujawniane na 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 6 /  Inne informacje  (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -  P PPK 
SFIO  


 subfundusz (fundusz) 
Kwota w 2020 


[tys. zł] 


1.  Pekao Kompas  (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 1 251 


2.  Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (Pekao FIO) 0 


3.  Pekao Megatrendy  (Pekao FIO) 0 


4.  Pekao Dłużny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 36 


5.  
Pekao Obligacji Samorządowych 


 (Pekao Funduszy Globalnych SFIO)  
0 


6.  
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 


 (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) – utworzony 16.07.2020 
0 


7.  9 subfunduszy wydzielonych w Pekao PPK SFIO  
- zgodnie z przepi-


sami nie naliczane do 
końca 2021 - 


4. Opis sposobu obliczania zmiennych składników wynagrodzeń 


W roku 2020 zmienne składniki wynagrodzeń wypłacone zostały w formie: 


a. premii wypłaconych za rok 2019 oraz części odroczonych premii za lata 2017-2018 pracownikom objętym Polityką 
wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil ryzyka towarzystwa oraz 
zarządzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. Podstawą do określenia wysokości wynagrodzenia zmiennego 
była ocena efektów pracy osób objętych Polityką, efektów pracy danej jednostki organizacyjnej, a także wyników 
finansowych Spółki, z uwzględnieniem co najmniej 3-letniego horyzontu. Ocena uwzględniała kryteria finansowe 
i niefinansowe, z zastrzeżeniem, że osoby sprawujące funkcje kontrolne były wynagradzane za osiągnięcie celów 
wynikających z pełnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie było uzależnione od wyników uzyskiwanych 
w kontrolowanych przez nie obszarach działalności. W przypadku osób, które mają istotny wpływ na decyzje in-
westycyjne dotyczące portfela inwestycyjnego funduszu brano pod uwagę przede wszystkim, ale nie wyłącznie, 
wyniki zarządzanych funduszy. W roku 2020 wypłacono część premii za rok 2019, która nie podlega odroczeniu 
oraz część odroczonych premii za lata 2017-2018. Cześć podlegająca dalszemu odroczeniu za lata 2017-2019 
wypłacana będzie w latach kolejnych od 2021 do 2023 roku, po dokonaniu oceny wystąpienia w okresie odrocze-
nia negatywnych efektów pracy osoby objętej Polityką lub jednostki organizacyjnej, w której ta osoba była zatrud-
niona, a nieznanych w momencie dokonywania oceny po danym roku.  


b. nagród uznaniowych dla pozostałych pracowników, nie objętych w 2019 r. Polityką, o której mowa w pkt a powyżej. 
Przy ustalaniu wysokości nagród bierze się pod uwagę wyniki pracownika, grupy pracowników, do której należy 
pracownik, któremu przyznana ma zostać nagroda i/lub wyniki Spółki. 


5. Wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidłowości 


Przegląd realizacji Polityki wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil 
ryzyka towarzystwa i zarządzanych funduszy w Pekao TFI S.A. został dokonany w 2020 przez komórkę ds. nadzoru 
zgodności działalności Towarzystwa z prawem, a wynikający z ww. przeglądu pisemny raport określający stan reali-
zacji polityki wynagrodzeń - przedstawiony Komitetowi Wynagrodzeń oraz Radzie Nadzorczej Towarzystwa.  


W ocenie komórki ds. nadzoru obowiązująca w Towarzystwie polityka wynagrodzeń spełnia wynikające z przepisów 
prawa wymagania oraz cele, w tym sprzyja prawidłowemu i skutecznemu zarządzaniu ryzykiem. W ramach dokona-
nego przeglądu realizacji ww. polityki nie stwierdzono nieprawidłowości.  


6. Istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń 


W wykonaniu obowiązków wynikających z Ustawy oraz Rozporządzenia Ministra Finansów przyjęto w Towarzystwie 
Politykę wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil ryzyka Towarzystwa 
oraz  zarządzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. Polityka ta została zatwierdzona przez Radę Nadzorczą 1 
grudnia 2016 r. i dotyczy zmiennych składników wynagrodzeń wypłacanych i uzyskiwanych za rok 2017 i lata kolejne.  


W 2020 roku nie wprowadzono istotnych zmian do  Polityki wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności 
istotnie wpływające na profil ryzyka Towarzystwa oraz  zarządzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. . 


Polityka wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil ryzyka Towarzystwa 
oraz  zarządzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. jest upubliczniona na stronie www.pekaotfi.pl (‘o nas’ -> ‘Ład 
korporacyjny’). Aktualna na dzień bilansowy wersja (nr 5) obowiązuje od 30.03.2020. W 2021 (po dacie bilansowej) 
została przyjęta aktualizacja tej polityki (nr 6) – obowiązująca od 10.03.2021.  


W grudniu 2020 roku przyjęto dodatkowo Ogólną politykę wynagrodzeń, która określa zasady dotyczące ustalania, 
monitorowania oraz kontrolowania systemów wynagradzania i praktyk wynagrodzeniowych stosowanych przez 
Spółkę.  


 



https://pekaotfi.pl/o-nas
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2020 SPOKOJNE JUTRO  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY  KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 


 


S
p


ra
w


o
z


d
a


n
ie


 j
e


d
n


o
s


tk
o


w
e


 


 3
1


.1
2


.2
0


2
0


  







 


Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (wydzielonego w Pekao PPK 
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 ................................................................................................................................... 430 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  ................................................................................................................... 437 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  wy-
kazujący wynik z operacji w kwocie  ............................................................................   8 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 426 430 98.44% 0 0 0.00%


Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 426 430 98.44% 0 0 0.00%


31.12.2020 31.12.2019
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 22 22 5.04%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 22 22 5.04%


Aktywny rynek regulowany 19 19 4.35%


KRUK SA Seria AB1  PLKRK0000390
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
KRUK SA Polska 24.03.2021


3.36 (Zmienny 


kupon)
100. 20 2 2 0.46%


PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 1  


PLPKOHP00140


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


PKO BANK 


HIPOTECZNY SA
Polska 12.07.2021


0.82 (Zmienny 


kupon)
100. 100 10 10 2.29%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


A  PLPKN0000158


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 19.09.2021
1.26 (Zmienny 


kupon)
100. 65 7 7 1.60%


Nienotowane na aktywnym rynku 3 3 0.69%


LOKUM DEWELOPER SA Seria E  


PLLKMDW00080


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


LOKUM 


DEWELOPER SA
Polska 18.06.2021


3.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 3 3 3 0.69%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 404 408 93.40%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 404 408 93.40%


Aktywny rynek nieregulowany 141 142 32.50%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 5 6 6 1.37%


WZ0124  PL0000107454
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2024


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 26 26 26 5.95%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 10 11 11 2.52%


WZ0126  PL0000108817
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2026


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 1 1 1 0.23%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 34 34 34 7.78%


DS0727  PL0000109427
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2027 2.50 (Stały kupon) 1 000. 10 11 11 2.52%


PS0422  PL0000109492
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2022 2.25 (Stały kupon) 1 000. 3 3 3 0.69%


EUROPEAN INVESTMENT BANK  


XS1492818866


Aktywny rynek 


nieregulowany


BGN – Bloomberg 


Generic Price


EUROPEAN 


INVESTMENT 


BANK


Luksemburg 25.08.2026 2.75 (Stały kupon) 1 000. 16 17 18 4.12%


WZ0528  PL0000110383
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2028


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 1 1 1 0.23%


WZ0525  PL0000111738
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2025


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 5 5 5 1.14%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 20 20 20 4.58%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 6 6 6 1.37%


Aktywny rynek regulowany 13 13 2.98%


KRUK SA Seria AJ1  PLKRK0000572
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
KRUK SA Polska 02.09.2024


3.72 (Zmienny 


kupon)
100. 20 2 2 0.46%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


E  PLPKN0000190


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 13.07.2022
1.48 (Zmienny 


kupon)
100. 80 8 8 1.83%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


C  PLPKN0000174


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 06.06.2022
1.45 (Zmienny 


kupon)
100. 30 3 3 0.69%


Nienotowane na aktywnym rynku 250 253 57.92%


KRUK SA Seria AC1  PLKRK0000408
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy KRUK SA Polska 09.05.2022


3.47 (Zmienny 


kupon)
1 000. 3 3 3 0.69%


ROBYG SA Seria PA  PLROBYG00255
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy ROBYG SA Polska 29.03.2023


2.96 (Zmienny 


kupon)
1 000. 4 4 4 0.92%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 


Seria PGE002210526  PLPGER000069


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


PGE POLSKA 


GRUPA 


ENERGETYCZNA 


SA


Polska 21.05.2026
1.45 (Zmienny 


kupon)
1 000. 13 13 13 2.97%


Gmina Lesznowola Seria I19  PLO275200015
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Gmina 


Lesznowola
Polska 12.12.2033


1.45 (Zmienny 


kupon)
1 000. 7 7 7 1.60%


Gmina Lesznowola Seria J19  PLO275200023
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Gmina 


Lesznowola
Polska 20.12.2034


1.45 (Zmienny 


kupon)
1 000. 10 10 10 2.29%


Miasto Mysłowice Seria F18  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Mysłowice Polska 28.12.2027


1.74 (Zmienny 


kupon)
1 000. 3 3 3 0.69%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent) Seria IDS1022  PL0000500070


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 25.10.2022 5.75 (Stały kupon) 1 000. 17 19 19 4.35%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 27 27 28 6.41%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 20 20 21 4.81%


Miasto Kraków  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Kraków Polska 22.07.2031


1.43 (Zmienny 


kupon)
1 000. 30 30 31 7.09%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 10 10 10 2.29%


Gmina Suchy Las Seria A20  PLO311400017
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Suchy Las Polska 31.08.2022


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 25 25 25 5.72%


Gmina Miasta Puck Seria D20  PLO310000040
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Gmina Miasta 


Puck
Polska 27.11.2037


2.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 10 10 10 2.29%


Miasto Poznań Seria A2020  PLO318600015
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 16.11.2023


0.91 (Zmienny 


kupon)
1 000. 23 23 23 5.26%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 12 12 12 2.75%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 12 12 12 2.75%


Gmina Suchy Las Seria C20  PLO311400033
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Suchy Las Polska 30.09.2026


1.34 (Zmienny 


kupon)
1 000. 10 10 10 2.29%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 12 12 12 2.75%


Suma: 426 430 98.44% 
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GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 57 59 13.51%


Dłużne papiery wartościowe 57 57 59 13.51%


Suma: 57 59 13.51%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


 
 


Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
10 2.29%


Gmina Lesznowola Seria I19 PLO275200015 7 1.60%


Gmina Lesznowola Seria J19 PLO275200023 10 2.29%


Gmina Miasta Puck Seria D20 PLO310000040 10 2.29%


Gmina Suchy Las Seria A20 PLO311400017 25 5.72%


Gmina Suchy Las Seria C20 PLO311400033 10 2.29%


Miasto Kraków 31 7.09%


Miasto Poznań Seria A2020 PLO318600015 23 5.26%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 12 2.75%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 12 2.75%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 12 2.75%


Suma: 162 37.08%
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Bilans   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 437 0


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 6 0


2. Należności 1 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 174 0


- dłużne papiery wartościowe 174 0


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 256 0


- dłużne papiery wartościowe 256 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 0 0


III. Aktywa netto (I - II) 437 0


IV. Kapitał funduszu 429 0


1. Kapitał wpłacony 497 0


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -68 0


V. Dochody zatrzymane 5 0


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 0


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 0


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 437 0


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 42 171.555 12.585


Kategoria A 42 171.555 12.585


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa * 10.35 10.00


Kategoria A 10.35 10.00


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


13-12-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 4 0


Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0


Przychody odsetkowe 4 0


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 0 0


II. Koszty funduszu 0 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0


Opłaty dla depozytariusza 0 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 0 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 0 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 0


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 0


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 0


- z tytułu różnic kursowych 0 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 0


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8 0


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 0.35


Kategoria A 0.35 0.00


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 13-12-2019 - 31-12-2019


0 0


8 0


4 0


1 0


3 0


8 0


0 0


0 0


0 0


0 0


429 0


497 0


-68 0


437 0


437 0


218 0


48 834.437 23.608


6 675.467 11.023


42 158.970 12.585


48 858.045 23.608


6 686.490 11.023


42 171.555 12.585


42 171.555 12.585
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 9.94 16.03.2020 10.00 13.12.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 10.35 28.12.2020 10.00 13.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 10.35 30.12.2020 10.00 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


10.00 10.00


10.35 10.00


3.50% 0.00%


- -


- -


- -


- -


- -


- -


- -


 
 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,0% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia subfunduszu [13.12.2019] wyrażona w procentach). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
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wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   



https://www.pekaotfi.pl/





PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2020 SPOKOJNE JUTRO 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 3 / Noty objaśniające - PPK 2020 


 


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 
oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
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Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   


4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 


stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-
pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 







PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2020 SPOKOJNE JUTRO 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 5 / Noty objaśniające - PPK 2020 


 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   


 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 1 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 0 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 1 0


w  tym:


Należności pokryw ane przez TFI 1 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 0 0


Z tytułu nabytych aktyw ów 0 0


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 0 0


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 0 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 6 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 6 0


PLN 6 6 0 0


31.12.2020 31.12.2019


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)
 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


PLN 12 12 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 202 tys. zł 46.2% 


 korporacyjne papiery wartościowe 73 tys. zł 16.7% 


 ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-
nikającym ze stopy procentowej 


  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 277 tys. zł -- 


b)  ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


153 tys. zł -- 


c)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


178 tys. zł 40.8% 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  
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 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:   


1. Polski Skarb Panstwa 28.4%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 17.9%


3. Miasto Poznań 13.5%


4. Gmina Suchy Las 8.0%


5. Miasto Kraków 7.1%


Emitenci (5) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 


3) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


4) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie jest narażony na ryzyko walutowe, w szczególności: (i)  w dniu bilansowym nie posiadał walut innych 
niż złote oraz (ii) wszystkie lokaty denominowane są w złotych - nie ma więc ryzyka walutowego.  


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


5) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  
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6) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  


Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz nie posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentów pochodnych. 


 


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


-- w okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i zobowiązania były denominowane w pln -- 


2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


-- w okresie sprawozdawczym nie było różnic kursowych -- 
 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


2. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 1 2 0 0


Dłużne papiery w artościow e 1 2 0 0


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 0 1 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 1 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 1 3 0 0


31.12.2020 31.12.2019
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3. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  
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 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie 
zmienne 


0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 
 


  rok 2020)     rok 2019 (od 
13.12.2019 


Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 
(tys. zł)   


0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 57 tys. zł.  


 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 437  tys. zł 0,2 tys. zł   


Wartość JU [zł] 10.35 10.00   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 13 grudnia 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
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https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2020 Secure Tomorrow (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 13.12.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00717 PIO084 PLSFIO00482 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 437  tys. zł Wartość JU  10.35 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 



https://www.pekaotfi.pl/
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2025  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY  KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2025 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 .............................................................................................................................. 11 173 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  .............................................................................................................. 11 268 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  
wykazujący wynik z operacji w kwocie  ....................................................................   861 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 
2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze 
zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostko-
wego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego pra-
widłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku 
z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniej-
szego sprawozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepi-
sów wykonawczych do Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Spis treści 
Zestawienie lokat 
Bilans 
Rachunek wyniku z operacji 
Zestawienie zmian w aktywach netto 
Noty objaśniające 


Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu 
Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu 
Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 
Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych 
Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu 
Wartości szacunkowe 
Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, 


metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego 
Nota - 2 Należności Subfunduszu 
Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu 
Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Nota - 5 Ryzyka 
Nota - 6 Instrumenty pochodne 


Kontrakty FX Forward 
Kontrakty terminowe Futures 


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 
Nota - 8 Kredyty i pożyczki 
Nota - 9 Waluty i różnice kursowe 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu 
Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 


Informacje dodatkowe 
A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 


finansowym 
B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym 
C Dokonane korekty błędów podstawowych 
D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 
Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną) 
Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz 
Metryka Subfunduszu 


 







PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2025 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 PPK 2025 


 


Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 2 197 2 564 21.91% 21 21 5.25%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 8 496 8 638 73.81% 261 261 65.25%


Instrumenty pochodne 0 -29 -0.25% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 10 693 11 173 95.47% 282 282 70.50%


31.12.2020 31.12.2019
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 396 410 3.51%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 319 Stany Zjednoczone 49 50 0.43%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
56 Stany Zjednoczone 29 31 0.26%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
4 Stany Zjednoczone 47 49 0.42%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
29 Stany Zjednoczone 13 16 0.14%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 59 Stany Zjednoczone 32 31 0.26%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 25 Stany Zjednoczone 24 21 0.18%


Fidelity National Information Services Inc.  


US31620M1062


Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 31 Stany Zjednoczone 17 16 0.14%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 57 Stany Zjednoczone 18 18 0.15%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 273 Stany Zjednoczone 18 24 0.21%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
59 Stany Zjednoczone 27 29 0.25%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 99 Stany Zjednoczone 35 36 0.31%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 54 Stany Zjednoczone 32 33 0.28%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 160 Stany Zjednoczone 29 29 0.25%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 


nieregulowany


CA - Toronto Stock 


Exchange
396 Kanada 26 27 0.23%


Aktywny rynek regulowany 1 801 2 154 18.40%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
405 Polska 27 28 0.24%


Santander Bank Polska (Emitent)  


PLBZ00000044


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
142 Polska 29 26 0.22%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 557 Polska 76 136 1.16%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
997 Polska 25 30 0.26%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
9 155 Polska 38 37 0.32%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 087 Polska 36 29 0.25%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
234 Polska 103 115 0.98%


KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
599 Polska 72 110 0.94%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
716 Polska 39 30 0.26%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
10 Polska 65 83 0.71%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  


PLPEKAO00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
617 Polska 32 38 0.32%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 


GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 471 Polska 17 25 0.21%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  


PLPKN0000018


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 226 Polska 55 71 0.61%


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 626 Polska 80 104 0.89%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
6 907 Polska 47 45 0.38%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  


PLPGER000010


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 989 Polska 40 39 0.33%


COMARCH SA  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
241 Polska 53 47 0.40%


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA  


PLPZU0000011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 257 Polska 121 138 1.18%


TAURON POLSKA ENERGIA SA  


PLTAURN00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
7 123 Polska 18 19 0.16%


MO-BRUK SA  PLMOBRK00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
89 Polska 18 20 0.17%


KRUK SA  PLKRK0000010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
133 Polska 10 19 0.16%


JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA  


PLJSW0000015


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
903 Polska 13 23 0.20%


CD PROJEKT SA  PLOPTTC00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
134 Polska 41 37 0.32%


INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
150 Polska 34 35 0.30%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
633 Polska 19 26 0.22%


mBank SA (Emitent)  PLBRE0000012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
35 Polska 13 6 0.05%


SANOK RUBBER COMPANY SA  


PLSTLSK00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 616 Polska 26 32 0.27%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 047 Polska 26 34 0.29%
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Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
45 Niemcy 30 32 0.27%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 


AG  DE0008430026


Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
25 Niemcy 28 28 0.24%


BENEFIT SYSTEMS SA  PLBNFTS00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
6 Polska 5 5 0.04%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
54 Niemcy 20 22 0.19%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  


PLXTRDM00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 499 Polska 77 80 0.68%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
131 Polska 19 38 0.32%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
127 Francja 42 46 0.39%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
815 Polska 14 19 0.16%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
62 Francja 28 36 0.31%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 


regulowany


ES - Bolsas y 


Mercados 


Espanoles (CM)


286 Hiszpania 22 28 0.24%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
244 Niemcy 45 57 0.49%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
110 Francja 42 40 0.34%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 810 Polska 15 22 0.19%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 


regulowany


IT - Borsa Italiana - 


Milan
793 Włochy 29 30 0.26%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 


regulowany


UK - London Stock 


Exchange.
351 Wielka Brytania 47 50 0.43%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
182 Irlandia 29 32 0.27%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
191 Francja 21 26 0.22%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 


regulowany


NO - OSLO BORS 


ASA
142 Norwegia 15 22 0.19%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
227 Irlandia 34 36 0.31%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 253 Luksemburg 54 106 0.91%


ASM International N.V.  NL0000334118
Aktywny rynek 


regulowany


NL - NYSE 


Euronext 


Amsterdam


20 Holandia 12 17 0.15%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 2 197 2 564 21.91%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 520 526 4.50%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 520 526 4.50%


Aktywny rynek regulowany 264 265 2.27%


KRUK SA Seria AB1  PLKRK0000390
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
KRUK SA Polska 24.03.2021


3.36 (Zmienny 


kupon)
100. 500 50 50 0.43%


KRUK SA Seria AB2  PLKRK0000416
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
KRUK SA Polska 19.05.2021


3.37 (Zmienny 


kupon)
100. 320 32 32 0.27%


PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 1  


PLPKOHP00140


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


PKO BANK 


HIPOTECZNY SA
Polska 12.07.2021


0.82 (Zmienny 


kupon)
100. 170 17 17 0.15%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


A  PLPKN0000158


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 19.09.2021
1.26 (Zmienny 


kupon)
100. 1650 165 166 1.42%


Nienotowane na aktywnym rynku 256 261 2.23%


MARVIPOL SA Seria T  PLMRVPL00156
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy MARVIPOL SA Polska 04.08.2021


3.77 (Zmienny 


kupon)
10 000. 7 70 71 0.61%


LOKUM DEWELOPER SA Seria E  


PLLKMDW00080


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


LOKUM 


DEWELOPER SA
Polska 18.06.2021


3.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 70 67 69 0.59%


PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 3  


PLPKOHP00165


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


PKO BANK 


HIPOTECZNY SA
Polska 30.08.2021


0.82 (Zmienny 


kupon)
100. 1200 119 121 1.03%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 7 976 8 112 69.31%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 7 976 8 112 69.31%


Aktywny rynek nieregulowany 2 272 2 302 19.67%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 100 112 112 0.96%


WZ0124  PL0000107454
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2024


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 20 20 20 0.17%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 130 143 145 1.24%


WZ0126  PL0000108817
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2026


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 4 4 4 0.03%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 580 582 582 4.97%


DS0727  PL0000109427
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2027 2.50 (Stały kupon) 1 000. 50 54 56 0.48%


EUROPEAN INVESTMENT BANK  


XS1492818866


Aktywny rynek 


nieregulowany


BGN – Bloomberg 


Generic Price


EUROPEAN 


INVESTMENT 


BANK


Luksemburg 25.08.2026 2.75 (Stały kupon) 1 000. 40 41 45 0.38%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 240 268 276 2.36%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 147 160 168 1.44%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 686 694 700 5.98%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 193 194 194 1.66%


Aktywny rynek regulowany 185 187 1.59%


KRUK SA Seria AJ1  PLKRK0000572
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
KRUK SA Polska 02.09.2024


3.72 (Zmienny 


kupon)
100. 41 4 4 0.03%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


E  PLPKN0000190


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 13.07.2022
1.48 (Zmienny 


kupon)
100. 659 66 67 0.57%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


D  PLPKN0000182


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 20.06.2022
1.45 (Zmienny 


kupon)
100. 1135 114 115 0.98%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.01%


Nienotowane na aktywnym rynku 5 519 5 623 48.05%


KRUK SA Seria AC1  PLKRK0000408
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy KRUK SA Polska 09.05.2022


3.47 (Zmienny 


kupon)
1 000. 37 37 37 0.32%


ROBYG SA Seria PA  PLROBYG00255
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy ROBYG SA Polska 29.03.2023


2.96 (Zmienny 


kupon)
1 000. 100 98 99 0.85%


LC CORP SA Seria LCC011280222  


PLLCCRP00132


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy LC CORP SA Polska 28.02.2022


3.47 (Zmienny 


kupon)
1 000. 4 4 4 0.03%
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 


Seria PGE002210526  PLPGER000069


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


PGE POLSKA 


GRUPA 


ENERGETYCZNA 


SA


Polska 21.05.2026
1.45 (Zmienny 


kupon)
1 000. 287 291 291 2.49%


Gmina Milicz Seria J19  PLO276400101
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Milicz Polska 20.11.2028


2.05 (Zmienny 


kupon)
1 000. 38 38 38 0.32%


Gmina Wisła Seria B19  PLO269800028
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Wisła Polska 20.11.2028


1.52 (Zmienny 


kupon)
1 000. 50 50 50 0.43%


Gmina Miasta Tarnów Seria C19  


PLO266300030


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Gmina Miasta 


Tarnów
Polska 20.11.2037


2.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 100 98 98 0.84%


Gmina Wołomin Seria L2019  PLO257800139
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Wołomin Polska 20.11.2034


1.85 (Zmienny 


kupon)
10 000. 5 51 51 0.44%


Gmina Lesznowola Seria I19  PLO275200015
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Gmina 


Lesznowola
Polska 12.12.2033


1.45 (Zmienny 


kupon)
1 000. 10 10 10 0.09%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 1007 995 1 046 8.94%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 770 776 788 6.73%


Miasto Kraków  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Kraków Polska 22.07.2031


1.43 (Zmienny 


kupon)
1 000. 200 203 204 1.74%


Polski Fundusz Rozwoju Spółka Akcyjna  


PLPFR0000019


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Polski Fundusz 


Rozwoju Spółka 


Akcyjna


Polska 29.03.2024 1.38 (Stały kupon) 1 000 000. 1 1 000 1 026 8.76%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 323 322 331 2.83%


Gmina Suchy Las Seria A20  PLO311400017
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Suchy Las Polska 31.08.2022


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 470 470 472 4.03%


Gmina Miasta Puck Seria D20  PLO310000040
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Gmina Miasta 


Puck
Polska 27.11.2037


2.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 120 121 121 1.03%


Miasto Poznań Seria A2020  PLO318600015
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 16.11.2023


0.91 (Zmienny 


kupon)
1 000. 37 37 37 0.32%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 220 220 221 1.89%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 220 221 221 1.89%


Gmina Suchy Las Seria C20  PLO311400033
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Gmina Suchy Las Polska 30.09.2026


1.34 (Zmienny 


kupon)
1 000. 240 240 241 2.06%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 236 237 237 2.02%


Suma: 8 496 8 638 73.81% 
 


INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy)


Instrument 


bazowy
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


GIEŁDA 


PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYC


H W WARSZAWIE 


SA


Polska INDEX WIG 20 4 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -29 -0.25%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -29 -0.25%


Forward Waluta EUR FWB02069 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -11 -0.09%


Forward Waluta EUR FWB02102 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -2 -0.02%


Forward Waluta EUR FWB02130 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta EUR FWB02309 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 1 0.01%


Forward Waluta GBP FWB02024 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02144 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta NOK FWB02022 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska NOK 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta SEK FWB02023 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta SEK FWB02243 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02297 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 1 0.01%


Forward Waluta USD FWB02197 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Santander Bank 


Polska S.A.
Polska USD 1 0 -13 -0.11%


Forward Waluta USD FWB02223 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta USD FWB02308 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 1 0.01%


Suma: 0 -29 -0.25% 
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GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 3 094 3 192 27.27%


Dłużne papiery wartościowe 2 102 3 094 3 192 27.27%


Suma: 3 094 3 192 27.27%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 


USTAWY


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Grupa Banco Santander 13 0.11%


Grupa PZU S.A. 160 1.36%


Suma: 173 1.47%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500260
23 0.20%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
209 1.79%


Forward Waluta EUR FWB02069 23.02.2021 -11 -0.09%


Forward Waluta EUR FWB02102 23.02.2021 -2 -0.02%


Forward Waluta EUR FWB02130 23.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta EUR FWB02309 23.02.2021 1 0.01%


Forward Waluta GBP FWB02024 19.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02144 19.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta NOK FWB02022 22.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta SEK FWB02023 22.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta SEK FWB02243 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02297 22.02.2021 1 0.01%


Forward Waluta USD FWB02223 23.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta USD FWB02308 23.02.2021 1 0.01%


Gmina Lesznowola Seria I19 PLO275200015 10 0.09%


Gmina Miasta Puck Seria D20 PLO310000040 121 1.03%


Gmina Suchy Las Seria A20 PLO311400017 472 4.03%


Gmina Suchy Las Seria C20 PLO311400033 241 2.06%


Miasto Kraków 204 1.74%


Miasto Poznań Seria A2020 PLO318600015 37 0.32%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 221 1.89%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 221 1.89%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 237 2.02%


Polski Fundusz Rozwoju Spółka Akcyjna PLPFR0000019 1 026 8.76%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria D 


PLPKN0000182
71 0.61%


PS0425 PL0000112728 123 1.05%


Suma: 3 200 27.34%
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Bilans   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 11 706 400


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 495 118


2. Należności 6 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 318 21


- dłużne papiery wartościowe 2 754 0


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 887 261


- dłużne papiery wartościowe 5 884 261


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 438 3


III. Aktywa netto (I - II) 11 268 397


IV. Kapitał funduszu 10 405 395


1. Kapitał wpłacony 10 558 395


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -153 0


V. Dochody zatrzymane 441 1


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 106 1


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 335 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 422 1


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 268 397


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 017 416.589 39 553.370


Kategoria A 1 017 416.589 39 553.370


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.07 10.03


Kategoria A 11.07 10.03


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


29-11-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 115 1


Dywidendy i inne udziały w zyskach 21 0


Przychody odsetkowe 82 1


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 12 0


II. Koszty funduszu 10 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 3 0


Opłaty dla depozytariusza 3 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 2 0


Pozostałe 2 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 10 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 105 1


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 756 1


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 335 0


- z tytułu różnic kursowych -10 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 421 1


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 861 2


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.04 0.03


Kategoria A 1.04 0.03


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 017 416.589 39 553.370


1 032 162.041 39 553.370


14 745.452 0.000


1 017 416.589 39 553.370


977 863.219 39 553.370


992 608.671 39 553.370


14 745.452 0.000


5 859 293


-153 0


10 871 397


11 268 397


0 0


10 010 395


10 163 395


0 0


0 0


0 0


0


421 1


861 2


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 29-11-2019 - 31-12-2019


397 0


861 2


105 1


335
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 9.21 16.03.2020 10.00 29.11.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.08 29.12.2020 10.03 27.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.07 30.12.2020 10.03 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


- -


0.05% -


- -


- -


0.17% -


- -


0.05% -


10.37% 3.32%


10.03 10.00


11.07 10.03


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,3% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019]). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 



https://www.pekaotfi.pl/
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   
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 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 6 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 3 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 3 0


w  tym:


Należności inne 1 0


Należności pokryw ane przez TFI 2 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 438 3


Z tytułu nabytych aktyw ów 264 0


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 32 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 140 3


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 2 0


w  tym:


Zobow iązania z tytułu w ynagrodzenia Depozytariusza 1 0


Zobow iązania z tytułu utrzymyw ania w ysokiego salda 1 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 495 118


Santander Biuro Maklerskie 31 0


PLN 31 31 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 464 118


EUR 0 2 0 0


GBP 0 2 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 456 456 118 118


SEK 0 0 0 0


USD 1 3 0 0


31.12.2020 31.12.2019


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)  


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


EUR 2 8 0 0


GBP 1 3 0 0


NOK 1 0 0 0


PLN 173 173 49 49


SEK 5 2 0 0


USD 2 9 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   


 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 


  


 waluty 8 tys. zł 0.1% 


 papiery udziałowe 912 tys. zł 7.8% 


 należności – w walutach 1 tys. zł 0.0% 


 zobowiązania w walutach 32 tys. zł --- 


 wartość niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 


11 tys. EUR 
10 tys. USD 
2 tys. GBP 
9 tys. CAD 


17 tys. NOK 


1.15% 


b)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 5 449 tys. zł 46.6% 


 korporacyjne papiery wartościowe 1 188 tys. zł 10.2% 


c)  ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-
nikającym ze stopy procentowej 


  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 3 750 tys. zł -- 


 ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


4 888 tys. zł -- 


d)  ryzyko cen akcji   


 udziałowe papiery wartościowe 2 564 tys. zł 21.9% 
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 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


e)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


2 696 tys. zł 23.1% 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowiednich 
umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania 
ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej  


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:    


1. Polski Skarb Panstwa 19.3%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 18.5%


3. Polski Fundusz Rozwoju Spółka Akcyjna 8.8%


4. Miasto Poznań 6.1%


5. Gmina Suchy Las 6.1%


Emitenci (5) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
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lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  


6) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


7) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


8) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


9) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  
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Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodny:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych  


 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE


Typ 


zajętej 


pozycji


Rodzaj 


instrument


u 


pochodneg


o


Cel 


otwarcia 


pozycji


Wartość 


otwartej 


pozycji


Kontrahent


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


wykonania


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


wykonania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


otrzymania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


otrzymania


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego


kwota waluta kwota waluta kwota waluta kwota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02069 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -11 Bank Polska Kasa Opieki SA 78 000 EUR 349 350 PLN 23.02.2021 78 000 EUR 349 350 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02102 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 12 000 EUR 53 861 PLN 23.02.2021 12 000 EUR 53 861 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02130 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 5 000 EUR 22 203 PLN 23.02.2021 5 000 EUR 22 203 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta EUR FWB02309 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 58 814 PLN 13 000 EUR 23.02.2021 58 814 PLN 13 000 EUR 23.02.2021 23.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02024 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 4 000 GBP 20 027 PLN 19.02.2021 4 000 GBP 20 027 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta GBP FWB02144 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 4 000 GBP 19 346 PLN 19.02.2021 4 000 GBP 19 346 PLN 19.02.2021 19.02.2021


7. Forw ard Waluta NOK FWB02022 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 36 000 NOK 15 035 PLN 22.02.2021 36 000 NOK 15 035 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02023 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 65 000 SEK 28 510 PLN 22.02.2021 65 000 SEK 28 510 PLN 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02243 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 2 442 PLN 5 500 SEK 22.02.2021 2 442 PLN 5 500 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta SEK FWB02297 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 26 817 PLN 59 500 SEK 22.02.2021 26 817 PLN 59 500 SEK 22.02.2021 22.02.2021


11. Forw ard Waluta USD FWB02197 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -13 Santander Bank Polska S.A. 94 000 USD 340 275 PLN 23.02.2021 94 000 USD 340 275 PLN 23.02.2021 23.02.2021


12. Forw ard Waluta USD FWB02223 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 6 000 USD 21 739 PLN 23.02.2021 6 000 USD 21 739 PLN 23.02.2021 23.02.2021


13. Forw ard Waluta USD FWB02308 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 25 783 PLN 7 000 USD 23.02.2021 25 783 PLN 7 000 USD 23.02.2021 23.02.2021


14.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021 (PL0GF0020545)
Długa Futures IRH 0


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH


ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 14  pozycji ---


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


1. 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Aktyw a 11 706 400


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 495 118


EUR 0 2 0 0


GBP 0 2 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 487 487 118 118


USD 1 3 0 0


2. Należności 6 0


EUR 0 1 0 0


PLN 5 5 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 5 318 21


CAD 9 27 0 0


EUR 95 430 0 0


GBP 10 50 0 0


NOK 51 22 0 0


PLN 1 652 1 652 21 21


USD 102 383 0 0


- dłużne papiery w artościow e 2 754 0


PLN 2 754 2 754 0 0


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 5 887 261


EUR 0 1 0 0


SEK 1 1 0 0


USD 0 1 0 0


- dłużne papiery w artościow e 5 884 261


PLN 5 884 5 884 261 261


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 438 3


EUR 2 14 0 0


GBP 0 2 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 406 406 3 3


SEK 3 1 0 0


USD 3 14 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


6. korona szw edzka 1 SEK 0,4598


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
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2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 9 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 1 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2020


 


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 323 385 0 1


Instrumenty pochodne 7 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 62 19 0 0


Praw a do akcji 6 0 0 0


Kw ity depozytow e 8 0 0 0


Akcje 240 366 0 1


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 12 36 0 0


Akcje 2 0 0 0


Instrumenty pochodne 14 -29 0 0


Dłużne papiery w artościow e -4 65 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 335 421 0 1


31.12.2020 31.12.2019
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  
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 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie 
zmienne 


0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 


   31.12.2020  
 


  rok 2020     rok 2019 (od 


29.11.2019) 


Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 
(tys. zł)   


0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 110 tys. zł.  


 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 11 268  tys. zł 397  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.07 10.03   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2025 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
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https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2025 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2025 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 29.11.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00634 PIO075 PLSFIO00445 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 11 268  tys. zł Wartość JU  11.07 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 



https://www.pekaotfi.pl/
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2030  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2030 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 .............................................................................................................................. 15 916 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  .............................................................................................................. 16 005 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  
wykazujący wynik z operacji w kwocie  .................................................................   1 653 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Spis treści 
Zestawienie lokat 
Bilans 
Rachunek wyniku z operacji 
Zestawienie zmian w aktywach netto 
Noty objaśniające 


Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu 
Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu 
Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 
Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych 
Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu 
Wartości szacunkowe 
Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, 


metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego 
Nota - 2 Należności Subfunduszu 
Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu 
Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Nota - 5 Ryzyka 
Nota - 6 Instrumenty pochodne 


Kontrakty FX Forward 
Kontrakty terminowe Futures 


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 
Nota - 8 Kredyty i pożyczki 
Nota - 9 Waluty i różnice kursowe 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu 
Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 


Informacje dodatkowe 
A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 


finansowym 
B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym 
C Dokonane korekty błędów podstawowych 
D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 
Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną) 
Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz 
Metryka Subfunduszu 
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 5 783 6 737 40.29% 56 57 5.53%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 9 117 9 257 55.38% 306 311 30.31%


Instrumenty pochodne 0 -78 -0.45% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 14 900 15 916 95.22% 362 368 35.84%


31.12.2020 31.12.2019
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 1 117 1 161 6.94%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 825 Stany Zjednoczone 127 129 0.77%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
147 Stany Zjednoczone 74 82 0.49%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
11 Stany Zjednoczone 128 135 0.81%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
95 Stany Zjednoczone 42 54 0.32%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 150 Stany Zjednoczone 81 79 0.47%


AutoZone, Inc.  US0533321024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 18 Stany Zjednoczone 81 80 0.48%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 63 Stany Zjednoczone 62 53 0.32%


Fidelity National Information Services Inc.  


US31620M1062


Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 82 Stany Zjednoczone 45 44 0.26%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 149 Stany Zjednoczone 46 46 0.28%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 693 Stany Zjednoczone 46 60 0.36%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
153 Stany Zjednoczone 70 76 0.45%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 255 Stany Zjednoczone 90 93 0.56%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 142 Stany Zjednoczone 83 86 0.51%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 408 Stany Zjednoczone 75 74 0.44%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 


nieregulowany


CA - Toronto Stock 


Exchange
1 023 Kanada 67 70 0.42%


Aktywny rynek regulowany 4 666 5 576 33.35%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 056 Polska 70 72 0.43%


Santander Bank Polska (Emitent)  


PLBZ00000044


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
342 Polska 72 63 0.38%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 929 Polska 191 344 2.06%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 967 Polska 104 120 0.72%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
23 334 Polska 98 94 0.56%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 332 Polska 91 75 0.45%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
604 Polska 265 297 1.78%


KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 859 Polska 231 340 2.03%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 807 Polska 99 75 0.45%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
23 Polska 147 191 1.14%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  


PLPEKAO00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 889 Polska 98 115 0.69%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 


GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
11 218 Polska 43 62 0.37%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  


PLPKN0000018


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 592 Polska 171 207 1.24%


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
9 355 Polska 209 269 1.61%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
17 406 Polska 117 115 0.69%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  


PLPGER000010


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
15 447 Polska 103 100 0.60%


COMARCH SA  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
617 Polska 136 120 0.72%


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA  


PLPZU0000011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
11 272 Polska 319 365 2.18%


TAURON POLSKA ENERGIA SA  


PLTAURN00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
12 597 Polska 31 34 0.20%


MO-BRUK SA  PLMOBRK00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
229 Polska 46 53 0.32%


AMICA SA  PLAMICA00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
35 Polska 4 5 0.03%


KRUK SA  PLKRK0000010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
341 Polska 26 49 0.29%


JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA  


PLJSW0000015


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 280 Polska 34 59 0.35%


CD PROJEKT SA  PLOPTTC00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
346 Polska 108 95 0.57%


INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
385 Polska 88 91 0.54%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 611 Polska 43 66 0.39%


mBank SA (Emitent)  PLBRE0000012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
89 Polska 34 16 0.10%
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SANOK RUBBER COMPANY SA  


PLSTLSK00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 111 Polska 67 80 0.48%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
14 187 Polska 75 96 0.57%


Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
117 Niemcy 78 82 0.49%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 


AG  DE0008430026


Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
64 Niemcy 72 72 0.43%


BENEFIT SYSTEMS SA  PLBNFTS00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
14 Polska 11 12 0.07%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
138 Niemcy 52 55 0.33%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  


PLXTRDM00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
11 655 Polska 200 209 1.25%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
333 Polska 49 96 0.57%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
329 Francja 109 120 0.72%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
793 Polska 13 18 0.11%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
79 Francja 34 46 0.28%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 


regulowany


ES - Bolsas y 


Mercados 


Espanoles (CM)


738 Hiszpania 56 71 0.42%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
628 Niemcy 117 146 0.87%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
210 Francja 80 76 0.45%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
8 944 Polska 47 71 0.42%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 


regulowany


IT - Borsa Italiana - 


Milan
2 024 Włochy 75 77 0.46%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 


regulowany


UK - London Stock 


Exchange.
917 Wielka Brytania 122 130 0.78%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
464 Irlandia 73 82 0.49%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
496 Francja 53 67 0.40%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 


regulowany


NO - OSLO BORS 


ASA
476 Norwegia 51 75 0.45%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
574 Irlandia 85 90 0.54%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 192 Luksemburg 137 270 1.62%


ASM International N.V.  NL0000334118
Aktywny rynek 


regulowany


NL - NYSE 


Euronext 


Amsterdam


52 Holandia 32 43 0.26%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 5 783 6 737 40.29%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 25 24 0.14%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 25 24 0.14%


Aktywny rynek nieregulowany 25 24 0.14%


DS1021  PL0000106670
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2021 5.75 (Stały kupon) 1 000. 23 25 24 0.14%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 9 092 9 233 55.24%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 9 092 9 233 55.24%


Aktywny rynek nieregulowany 6 132 6 212 37.16%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 270 301 301 1.80%


DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2025 3.25 (Stały kupon) 1 000. 255 284 291 1.74%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 935 1 012 1 043 6.24%


WZ0126  PL0000108817
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2026


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 40 39 40 0.24%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 1620 1 626 1 626 9.73%


WZ0524  PL0000110615
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2024


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 208 208 209 1.25%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 400 446 460 2.75%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 200 223 229 1.37%


WZ0525  PL0000111738
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2025


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 110 110 111 0.66%


OK0722  PL0000112165
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2022


0.00 (Zerowy 


kupon)
1 000. 925 913 925 5.54%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 800 809 816 4.88%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 160 161 161 0.96%


Aktywny rynek regulowany 119 119 0.72%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Seria 


C  PLPKN0000174


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


POLSKI 


KONCERN 


NAFTOWY ORLEN 


SA


Polska 06.06.2022
1.45 (Zmienny 


kupon)
100. 1171 118 118 0.71%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.01%


Nienotowane na aktywnym rynku 2 841 2 902 17.36%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 729 724 757 4.53%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 1080 1 086 1 105 6.61%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 340 339 348 2.08%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 230 230 230 1.38%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 230 231 231 1.38%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 230 231 231 1.38%


Suma: 9 117 9 257 55.38% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy)


Instrument 


bazowy
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


GIEŁDA 


PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYC


H W WARSZAWIE 


SA


Polska INDEX WIG 20 6 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -78 -0.45%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -78 -0.45%


Forward Waluta EUR FWB02070 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -25 -0.15%


Forward Waluta EUR FWB02103 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -4 -0.02%


Forward Waluta EUR FWB02131 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -2 -0.01%


Forward Waluta EUR FWB02311 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 3 0.02%


Forward Waluta GBP FWB02027 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02145 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -4 -0.02%


Forward Waluta NOK FWB02025 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska NOK 1 0 -3 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02026 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 -4 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02244 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02298 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 1 0.01%


Forward Waluta USD FWB02198 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Santander Bank 


Polska S.A.
Polska USD 1 0 -39 -0.23%


Forward Waluta USD FWB02224 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta USD FWB02310 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 1 0.01%


Suma: 0 -78 -0.45% 
 
 


 
 


 
 


 
 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 2 150 2 211 13.23%


Dłużne papiery wartościowe 2 150 2 150 2 211 13.23%


Suma: 2 150 2 211 13.23%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 


USTAWY


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Grupa Banco Santander 24 0.15%


Grupa PZU S.A. 441 2.65%


Suma: 465 2.80%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500260
342 2.05%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
788 4.72%


DS0725 PL0000108197 223 1.33%


Forward Waluta EUR FWB02070 23.02.2021 -25 -0.15%


Forward Waluta EUR FWB02103 23.02.2021 -4 -0.02%


Forward Waluta EUR FWB02131 23.02.2021 -2 -0.01%


Forward Waluta EUR FWB02311 23.02.2021 3 0.02%


Forward Waluta GBP FWB02027 19.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02145 19.02.2021 -4 -0.02%


Forward Waluta NOK FWB02025 22.02.2021 -3 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02026 22.02.2021 -4 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02244 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02298 22.02.2021 1 0.01%


Forward Waluta USD FWB02224 23.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta USD FWB02310 23.02.2021 1 0.01%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 230 1.38%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 231 1.38%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 231 1.38%


PS0425 PL0000112728 163 0.98%


Suma: 2 169 13.00%
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Bilans   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 16 710 1 026


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 699 658


2. Należności 12 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 092 368


- dłużne papiery wartościowe 6 355 311


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 907 0


- dłużne papiery wartościowe 2 902 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 705 322


III. Aktywa netto (I - II) 16 005 704


IV. Kapitał funduszu 14 349 701


1. Kapitał wpłacony 14 605 701


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -256 0


V. Dochody zatrzymane 694 1


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 134 1


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 560 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 962 2


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 005 704


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 422 790.304 70 168.482


Kategoria A 1 422 790.304 70 168.482


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.25 10.03


Kategoria A 11.25 10.03


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


29-11-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 153 1


Dywidendy i inne udziały w zyskach 49 0


Przychody odsetkowe 77 1


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 27 0


II. Koszty funduszu 20 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 4 0


Opłaty dla depozytariusza 9 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 3 0


Pozostałe 4 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 20 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 133 1


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 520 2


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 560 0


- z tytułu różnic kursowych -30 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 960 2


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 653 3


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.22 0.03


Kategoria A 1.22 0.03


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 422 790.304 70 168.482


1 447 745.202 70 168.482


24 954.898 0.000


1 422 790.304 70 168.482


1 352 621.822 70 168.482


1 377 576.720 70 168.482


24 954.898 0.000


8 338 536


-256 0


15 301 704


16 005 704


0 0


13 648 701


13 904 701


0 0


0 0


0 0


0


960 2


1 653 3


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 29-11-2019 - 31-12-2019


704 0


1 653 3


133 1


560
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 8.68 12.03.2020 10.00 29.11.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.27 29.12.2020 10.03 27.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.25 30.12.2020 10.03 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


- -


0.11% -


- -


- -


0.24% -


- -


0.05% -


12.16% 3.32%


10.03 10.00


11.25 10.03


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,3% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019]). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 



https://www.pekaotfi.pl/
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   
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 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 12 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 8 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 4 0


w  tym:


Należności inne 1 0


Należności pokryw ane przez TFI 3 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 705 322


Z tytułu nabytych aktyw ów 457 311


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 83 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 161 11


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 1 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 3 0


w  tym:


Zobow iązania z tytułu prow adzenia rejestru 1 0


Zobow iązania z tytułu w ynagrodzenia Depozytariusza 1 0


Zobow iązania z tytułu utrzymyw ania w ysokiego salda 1 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 699 658


Santander Biuro Maklerskie 46 0


PLN 46 46 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 653 658


EUR 0 0 0 0


GBP 1 4 0 0


NOK 7 3 0 0


PLN 644 644 658 658


SEK 0 0 0 0


USD 1 2 0 0


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)


31.12.2020 31.12.2019


 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


EUR 4 17 0 0


GBP 1 5 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 378 378 256 256


SEK 13 6 0 0


USD 5 19 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   


 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 


  


 waluty 9 tys. zł 0.1% 


 papiery udziałowe 2 393 tys. zł 14.3% 


 należności – w walutach 4 tys. zł 0.0% 


 zobowiązania w walutach 83 tys. zł --- 


 wartość niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 


29 tys. EUR 
13 tys. USD 
4 tys. GBP 


24 tys. CAD 
37 tys. NOK 


 


1.73% 


b)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 8 447 tys. zł 50.5% 


 korporacyjne papiery wartościowe 118 tys. zł 0.7% 


 ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-
nikającym ze stopy procentowej 


  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 2 796 tys. zł -- 


c)  ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


6 461 tys. zł -- 


d)  ryzyko cen akcji   


 udziałowe papiery wartościowe 6 737 tys. zł 40.3% 


e)  ryzyko modelu   
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Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej  


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:    


1. Polski Skarb Panstwa 37.3%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 13.2%


Emitenci (2) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  


6) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


697 tys. zł 4.2% 
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finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


7) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


8) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


9) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  
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Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych 
 


 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE


Typ 


zajętej 


pozycji


Rodzaj 


instrument


u 


pochodneg


o


Cel 


otwarcia 


pozycji


Wartość 


otwartej 


pozycji


Kontrahent


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


wykonania


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


wykonania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


otrzymania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


otrzymania


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego


kwota waluta kwota waluta kwota waluta kwota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02070 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -25 Bank Polska Kasa Opieki SA 181 000 EUR 810 672 PLN 23.02.2021 181 000 EUR 810 672 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02103 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA 34 000 EUR 152 607 PLN 23.02.2021 34 000 EUR 152 607 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02131 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 13 000 EUR 57 727 PLN 23.02.2021 13 000 EUR 57 727 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta EUR FWB02311 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH 3 Bank Polska Kasa Opieki SA 153 820 PLN 34 000 EUR 23.02.2021 153 820 PLN 34 000 EUR 23.02.2021 23.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02027 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 9 000 GBP 45 061 PLN 19.02.2021 9 000 GBP 45 061 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta GBP FWB02145 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA 13 000 GBP 62 873 PLN 19.02.2021 13 000 GBP 62 873 PLN 19.02.2021 19.02.2021


7. Forw ard Waluta NOK FWB02025 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 139 000 NOK 58 053 PLN 22.02.2021 139 000 NOK 58 053 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02026 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA 165 000 SEK 72 371 PLN 22.02.2021 165 000 SEK 72 371 PLN 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02244 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 6 216 PLN 14 000 SEK 22.02.2021 6 216 PLN 14 000 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta SEK FWB02298 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 68 056 PLN 151 000 SEK 22.02.2021 68 056 PLN 151 000 SEK 22.02.2021 22.02.2021


11. Forw ard Waluta USD FWB02198 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -39 Santander Bank Polska S.A. 287 000 USD 1 038 926 PLN 23.02.2021 287 000 USD 1 038 926 PLN 23.02.2021 23.02.2021


12. Forw ard Waluta USD FWB02224 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 10 000 USD 36 231 PLN 23.02.2021 10 000 USD 36 231 PLN 23.02.2021 23.02.2021


13. Forw ard Waluta USD FWB02310 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH 1 Bank Polska Kasa Opieki SA 69 983 PLN 19 000 USD 23.02.2021 69 983 PLN 19 000 USD 23.02.2021 23.02.2021


14.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021 (PL0GF0020545)
Długa Futures IRH 0


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH


ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 14  pozycji ---


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


1. 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Aktyw a 16 710 1 026


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 699 658


GBP 1 4 0 0


NOK 7 3 0 0


PLN 690 690 658 658


USD 1 2 0 0


2. Należności 12 0


EUR 0 2 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 8 8 0 0


USD 0 1 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 13 092 368


CAD 24 70 0 0


EUR 224 1 027 0 0


GBP 25 130 0 0


NOK 169 75 0 0


PLN 4 344 4 344 57 57


USD 290 1 091 0 0


- dłużne papiery w artościow e 6 355 311


PLN 6 355 6 355 311 311


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 2 907 0


EUR 1 3 0 0


SEK 3 1 0 0


USD 0 1 0 0


- dłużne papiery w artościow e 2 902 0


PLN 2 902 2 902 0 0


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 705 322


EUR 7 31 0 0


GBP 1 5 0 0


NOK 7 3 0 0


PLN 622 622 322 322


SEK 8 4 0 0


USD 11 40 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


6. korona szw edzka 1 SEK 0,4598


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31


 


2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


-- w okresie sprawozdawczym nie było różnic kursowych -- 
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NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 26 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 4 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2020


 
 


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 506 1 001 0 2


Instrumenty pochodne 8 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 63 49 0 0


Praw a do akcji 15 0 0 0


Kw ity depozytow e 20 0 0 0


Akcje 400 952 0 2


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 54 -41 0 0


Akcje 5 0 0 0


Instrumenty pochodne 49 -78 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 37 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 560 960 0 2


31.12.2020 31.12.2019
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  
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 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie zmienne 0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 
 
 


  rok 2020    rok 2019 (od 


29.11.2019) 
Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 


(tys. zł)   
0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 122 tys. zł.  


 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 16 005  tys. zł 704  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.25 10.03   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2030 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).   
Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  


Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
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rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 
https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://www.pekaotfi.pl/
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Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2030 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2030 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 29.11.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00642 PIO076 PLSFIO00446 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 16 005  tys. zł Wartość JU  11.25 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2035  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY  KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  ROCZNE jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2035 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 .............................................................................................................................. 18 984 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  .............................................................................................................. 19 331 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  wy-
kazujący wynik z operacji w kwocie  .....................................................................   2 242 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl





PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2035 
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Spis treści 
Zestawienie lokat 
Bilans 
Rachunek wyniku z operacji 
Zestawienie zmian w aktywach netto 
Noty objaśniające 


Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu 
Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu 
Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 
Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych 
Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu 
Wartości szacunkowe 
Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, 


metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego 
Nota - 2 Należności Subfunduszu 
Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu 
Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Nota - 5 Ryzyka 
Nota - 6 Instrumenty pochodne 


Kontrakty FX Forward 
Kontrakty terminowe Futures 


Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 
Nota - 8 Kredyty i pożyczki 
Nota - 9 Waluty i różnice kursowe 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu 
Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa 


Informacje dodatkowe 
A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 


finansowym 
B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym 
C Dokonane korekty błędów podstawowych 
D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 
Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną) 
Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz 
Metryka Subfunduszu 
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 8 822 10 229 51.75% 59 60 5.62%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 8 733 8 869 44.87% 276 281 26.45%


Instrumenty pochodne 0 -114 -0.59% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 17 555 18 984 96.03% 335 341 32.07%


31.12.2020 31.12.2019
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 1 638 1 703 8.61%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 1 210 Stany Zjednoczone 186 189 0.96%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
216 Stany Zjednoczone 107 120 0.61%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
17 Stany Zjednoczone 198 208 1.05%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
138 Stany Zjednoczone 60 78 0.39%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 219 Stany Zjednoczone 118 115 0.58%


AutoZone, Inc.  US0533321024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 26 Stany Zjednoczone 117 116 0.59%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 91 Stany Zjednoczone 89 76 0.38%


Fidelity National Information Services Inc.  


US31620M1062


Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 119 Stany Zjednoczone 66 63 0.32%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 215 Stany Zjednoczone 66 66 0.33%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 1 006 Stany Zjednoczone 67 87 0.44%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
224 Stany Zjednoczone 102 112 0.57%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 374 Stany Zjednoczone 132 137 0.69%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 208 Stany Zjednoczone 122 125 0.63%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 594 Stany Zjednoczone 109 109 0.55%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 


nieregulowany


CA - Toronto Stock 


Exchange
1 497 Kanada 99 102 0.52%


Aktywny rynek regulowany 7 184 8 526 43.14%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 544 Polska 102 105 0.53%


Santander Bank Polska (Emitent)  


PLBZ00000044


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
540 Polska 112 100 0.51%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 678 Polska 276 497 2.51%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
8 434 Polska 225 255 1.29%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
33 663 Polska 141 136 0.69%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
7 703 Polska 132 108 0.55%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
883 Polska 387 434 2.19%


KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 035 Polska 398 555 2.81%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 610 Polska 143 108 0.55%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
40 Polska 258 331 1.67%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  


PLPEKAO00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 212 Polska 193 196 0.99%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 


GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
15 744 Polska 60 87 0.44%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  


PLPKN0000018


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
6 134 Polska 313 354 1.79%


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
13 672 Polska 304 393 1.99%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
25 158 Polska 169 166 0.84%


ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA  


PLASSEE00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
112 Polska 3 5 0.03%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  


PLPGER000010


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
22 599 Polska 151 147 0.74%
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INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
554 Polska 127 131 0.66%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 343 Polska 49 96 0.49%


ERBUD SA  PLERBUD00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
615 Polska 13 17 0.09%


mBank SA (Emitent)  PLBRE0000012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
102 Polska 39 18 0.09%


SANOK RUBBER COMPANY SA  


PLSTLSK00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 980 Polska 98 117 0.59%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
21 923 Polska 117 148 0.75%


Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
170 Niemcy 113 120 0.61%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 


AG  DE0008430026


Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
93 Niemcy 104 104 0.53%


BENEFIT SYSTEMS SA  PLBNFTS00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
21 Polska 17 18 0.09%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
213 Niemcy 80 85 0.43%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  


PLXTRDM00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
17 972 Polska 308 322 1.63%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
469 Polska 69 136 0.69%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
476 Francja 159 173 0.87%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 093 Polska 18 25 0.13%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
230 Francja 105 135 0.68%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 


regulowany


ES - Bolsas y 


Mercados 


Espanoles (CM)


1 066 Hiszpania 81 103 0.52%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
915 Niemcy 170 213 1.08%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
307 Francja 117 112 0.57%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
12 758 Polska 67 102 0.52%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 


regulowany


IT - Borsa Italiana - 


Milan
2 950 Włochy 110 113 0.57%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 


regulowany


UK - London Stock 


Exchange.
1 340 Wielka Brytania 178 190 0.96%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
675 Irlandia 107 119 0.60%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
714 Francja 77 96 0.49%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 


regulowany


NO - OSLO BORS 


ASA
673 Norwegia 74 105 0.53%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
829 Irlandia 122 130 0.66%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 648 Luksemburg 200 394 1.99%


ASM International N.V.  NL0000334118
Aktywny rynek 


regulowany


NL - NYSE 


Euronext 


Amsterdam


80 Holandia 49 66 0.33%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 8 822 10 229 51.75%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 22 22 0.11%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 22 22 0.11%


Aktywny rynek nieregulowany 22 22 0.11%


DS1021  PL0000106670
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2021 5.75 (Stały kupon) 1 000. 21 22 22 0.11%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 8 711 8 847 44.76%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 8 711 8 847 44.76%


Aktywny rynek nieregulowany 6 034 6 109 30.89%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 230 257 257 1.30%


DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2025 3.25 (Stały kupon) 1 000. 200 223 228 1.15%


WZ0124  PL0000107454
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2024


0.28 (Zmienny 


kupon)
1 000. 20 20 20 0.10%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 995 1 079 1 109 5.61%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 1600 1 606 1 606 8.12%


PS0123  PL0000110151
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2023 2.50 (Stały kupon) 1 000. 140 148 150 0.76%


WZ0524  PL0000110615
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2024


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 160 160 161 0.81%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 320 357 368 1.86%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 194 216 222 1.12%


OK0722  PL0000112165
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2022


0.00 (Zerowy 


kupon)
1 000. 1010 997 1 010 5.11%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 860 870 878 4.44%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 100 101 100 0.51%


Aktywny rynek regulowany 1 1 0.01%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.01%


Nienotowane na aktywnym rynku 2 676 2 737 13.86%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 686 682 713 3.61%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 920 923 941 4.76%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 430 429 440 2.23%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 220 220 221 1.12%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 220 221 221 1.12%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 200 201 201 1.02%


Suma: 8 733 8 869 44.87% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy)


Instrument 


bazowy
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


GIEŁDA 


PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYC


H W WARSZAWIE 


SA


Polska INDEX WIG 20 9 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -114 -0.59%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -114 -0.59%


Forward Waluta EUR FWB02071 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -38 -0.19%


Forward Waluta EUR FWB02104 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -7 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02132 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -3 -0.02%


Forward Waluta EUR FWB02312 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 4 0.02%


Forward Waluta GBP FWB02030 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -2 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02146 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -5 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02028 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska NOK 1 0 -4 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02029 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 -5 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02156 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 5 0.03%


Forward Waluta SEK FWB02245 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02299 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta USD FWB02199 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Santander Bank 


Polska S.A.
Polska USD 1 0 -57 -0.29%


Forward Waluta USD FWB02225 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 -2 -0.01%


Suma: 0 -114 -0.59% 
 
 


 
 


 
 


 
 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 2 035 2 095 10.61%


Dłużne papiery wartościowe 2 037 2 035 2 095 10.61%


Suma: 2 035 2 095 10.61%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 


USTAWY


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Grupa Asseco 110 0.56%


Grupa Banco Santander 43 0.22%


Grupa PZU S.A. 670 3.38%


Suma: 823 4.16%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500260
318 1.61%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
588 2.97%


DS0725 PL0000108197 183 0.93%


Forward Waluta EUR FWB02071 23.02.2021 -38 -0.19%


Forward Waluta EUR FWB02104 23.02.2021 -7 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02132 23.02.2021 -3 -0.02%


Forward Waluta EUR FWB02312 23.02.2021 4 0.02%


Forward Waluta GBP FWB02030 19.02.2021 -2 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02146 19.02.2021 -5 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02028 22.02.2021 -4 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02029 22.02.2021 -5 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02156 22.02.2021 5 0.03%


Forward Waluta SEK FWB02245 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02299 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta USD FWB02225 23.02.2021 -2 -0.01%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 221 1.12%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 221 1.12%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 201 1.02%


PS0425 PL0000112728 173 0.87%


Suma: 1 848 9.34%
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Bilans   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 19 773 1 062


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 651 721


2. Należności 15 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 361 341


- dłużne papiery wartościowe 6 132 281


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 746 0


- dłużne papiery wartościowe 2 737 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 442 290


III. Aktywa netto (I - II) 19 331 772


IV. Kapitał funduszu 17 086 769


1. Kapitał wpłacony 17 341 769


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -255 0


V. Dochody zatrzymane 870 1


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 148 1


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 722 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 375 2


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 331 772


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 711 728.117 76 950.086


Kategoria A 1 711 728.117 76 950.086


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.29 10.03


Kategoria A 11.29 10.03


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


29-11-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 180 1


Dywidendy i inne udziały w zyskach 70 0


Przychody odsetkowe 72 1


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 38 0


II. Koszty funduszu 33 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 5 0


Opłaty dla depozytariusza 11 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 11 0


Pozostałe 6 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 33 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 147 1


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 095 2


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 722 0


- z tytułu różnic kursowych -39 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 373 2


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 242 3


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.26 0.03


Kategoria A 1.26 0.03


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 711 728.117 76 950.086


1 736 815.314 76 950.086


25 087.197 0.000


1 711 728.117 76 950.086


1 634 778.031 76 950.086


1 659 865.228 76 950.086


25 087.197 0.000


9 787 577


-255 0


18 559 772


19 331 772


0 0


16 317 769


16 572 769


0 0


0 0


0 0


0


1 373 2


2 242 3


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 29-11-2019 - 31-12-2019


772 0


2 242 3


147 1


722
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 8.28 12.03.2020 10.00 29.11.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.32 29.12.2020 10.03 27.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.29 30.12.2020 10.03 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


- -


0.11% -


- -


- -


0.34% -


- -


0.05% -


12.56% 3.32%


10.03 10.00


11.29 10.03


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,3% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019]). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 



https://www.pekaotfi.pl/
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   
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 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 15 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 10 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 5 0


w  tym:


Należności pokryw ane przez TFI 5 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 442 290


Z tytułu nabytych aktyw ów 113 281


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 123 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 203 9


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 3 0


w  tym:


Zobow iązania z tytułu prow adzenia rejestru 1 0


Zobow iązania z tytułu w ynagrodzenia Depozytariusza 2 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 651 721


Santander Biuro Maklerskie 69 0


PLN 69 69 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 582 721


EUR 1 4 0 0


GBP 0 2 0 0


NOK 10 4 0 0


PLN 465 465 721 721


USD 28 107 0 0


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)


31.12.2020 31.12.2019


 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


EUR 5 24 0 0


GBP 1 7 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 522 522 282 282


SEK 9 4 0 0


USD 7 26 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   


 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 


  


 waluty 117 tys. zł 0.6% 


 papiery udziałowe 3 567 tys. zł 18.0% 


 należności – w walutach 5 tys. zł 0.0% 


 zobowiązania w walutach 123 tys. zł --- 


 wartość niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 


46 tys. EUR 
22 tys. USD 
8 tys. GBP 


35 tys. CAD 
48 tys. NOK 


2.31% 


b)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 8 226 tys. zł 41.6% 


 korporacyjne papiery wartościowe - tys. zł -- 


 ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-
nikającym ze stopy procentowej 


  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 2 430 tys. zł -- 


c)  ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


6 439 tys. zł -- 


d)  ryzyko cen akcji   


 udziałowe papiery wartościowe 10 229 tys. zł 51.8% 


e)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 


652 tys. zł 3.3% 
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 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej   


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:    


1. Polski Skarb Panstwa 31.0%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 10.6%


Emitenci (2) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  


6) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   
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Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


7) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


8) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


9) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  


 







PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2035 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 9 / Noty objaśniające- PPK 2035 


 


 


Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych  


 
 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE


Typ 


zajętej 


pozycji


Rodzaj 


instrument


u 


pochodneg


o


Cel 


otwarcia 


pozycji


Wartość 


otwartej 


pozycji


Kontrahent


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


wykonania


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


wykonania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


otrzymania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


otrzymania


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego


kwota waluta kwota waluta kwota waluta kwota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02071 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -38 Bank Polska Kasa Opieki SA 272 000 EUR 1 218 247 PLN 23.02.2021 272 000 EUR 1 218 247 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02104 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -7 Bank Polska Kasa Opieki SA 50 000 EUR 224 422 PLN 23.02.2021 50 000 EUR 224 422 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02132 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 19 000 EUR 84 371 PLN 23.02.2021 19 000 EUR 84 371 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta EUR FWB02312 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH 4 Bank Polska Kasa Opieki SA 208 109 PLN 46 000 EUR 23.02.2021 208 109 PLN 46 000 EUR 23.02.2021 23.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02030 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 12 000 GBP 60 082 PLN 19.02.2021 12 000 GBP 60 082 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta GBP FWB02146 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -5 Bank Polska Kasa Opieki SA 18 000 GBP 87 055 PLN 19.02.2021 18 000 GBP 87 055 PLN 19.02.2021 19.02.2021


7. Forw ard Waluta NOK FWB02028 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA 201 000 NOK 83 948 PLN 22.02.2021 201 000 NOK 83 948 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02029 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -5 Bank Polska Kasa Opieki SA 239 000 SEK 104 829 PLN 22.02.2021 239 000 SEK 104 829 PLN 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02156 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 5 Bank Polska Kasa Opieki SA 94 830 PLN 218 000 SEK 22.02.2021 94 830 PLN 218 000 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta SEK FWB02245 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 8 924 PLN 20 100 SEK 22.02.2021 8 924 PLN 20 100 SEK 22.02.2021 22.02.2021


11. Forw ard Waluta SEK FWB02299 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 406 PLN 900 SEK 22.02.2021 406 PLN 900 SEK 22.02.2021 22.02.2021


12. Forw ard Waluta USD FWB02199 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -57 Santander Bank Polska S.A. 418 000 USD 1 513 139 PLN 23.02.2021 418 000 USD 1 513 139 PLN 23.02.2021 23.02.2021


13. Forw ard Waluta USD FWB02225 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 15 000 USD 54 347 PLN 23.02.2021 15 000 USD 54 347 PLN 23.02.2021 23.02.2021


14.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021 (PL0GF0020545)
Długa Futures IRH 0


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH


ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 14  pozycji ---


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów. 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


1. 


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Aktyw a 19 773 1 062


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 651 721


EUR 1 4 0 0


GBP 0 2 0 0


NOK 10 4 0 0


PLN 534 534 721 721


USD 28 107 0 0


2. Należności 15 0


EUR 1 3 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 10 10 0 0


USD 0 1 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 16 361 341


CAD 35 102 0 0


EUR 339 1 569 0 0


GBP 37 190 0 0


NOK 240 105 0 0


PLN 6 662 6 662 60 60


USD 426 1 601 0 0


- dłużne papiery w artościow e 6 132 281


PLN 6 132 6 132 281 281


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 2 746 0


EUR 1 4 0 0


SEK 13 5 0 0


- dłużne papiery w artościow e 2 737 0


PLN 2 737 2 737 0 0


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 442 290


EUR 10 48 0 0


GBP 1 7 0 0


NOK 10 4 0 0


PLN 319 319 290 290


SEK 11 5 0 0


USD 16 59 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 
 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


6. korona szw edzka 1 SEK 0,4598


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
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2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 33 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 6 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2020


 


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 639 1 450 0 2


Instrumenty pochodne 18 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 58 44 0 0


Praw a do akcji 21 0 0 0


Kw ity depozytow e 27 0 0 0


Akcje 515 1 406 0 2


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 83 -77 0 0


Akcje 8 0 0 0


Instrumenty pochodne 75 -114 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 37 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 722 1 373 0 2


31.12.2020 31.12.2019
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  
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 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie zmienne 0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 
 


  rok 2020      rok 2019 (od 


29.11.2019) 
Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 


(tys. zł)   
0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 125 tys. zł.  


 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 19 331  tys. zł 772  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.29 10.03   
 


 







PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2035 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 - 1 / Informacje dodatkowe - PPK 2035 


 


Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2035 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342 – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), bieżące oraz 
wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okresowe, w tym skład portfela.   



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@Pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
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Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2035 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2035 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 29.11.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00659 PIO077 PLSFIO00447 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 19 331  tys. zł Wartość JU 11.29 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2040  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY  KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2040 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 .............................................................................................................................. 15 370 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  .............................................................................................................. 15 862 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  
wykazujący wynik z operacji w kwocie  .................................................................   1 994 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl





PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 


Subfundusz PEKAO PPK 2040 


Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kończący się 31 grudnia 2020 roku  


 


 PPK 2040 


 


Spis treści 
Zestawienie lokat 
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Noty objaśniające 
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Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu 
Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 
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Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu 
Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
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Kontrakty FX Forward 
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Nota - 8 Kredyty i pożyczki 
Nota - 9 Waluty i różnice kursowe 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu 
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A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 


finansowym 
B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym 
C Dokonane korekty błędów podstawowych 
D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 
Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną) 
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 8 226 9 537 58.21% 47 49 6.77%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 5 862 5 948 36.31% 157 159 21.98%


Instrumenty pochodne 0 -115 -0.70% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 14 088 15 370 93.82% 204 208 28.75%


31.12.2020 31.12.2019


 
 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 1 568 1 630 9.95%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 1 386 Stany Zjednoczone 212 217 1.32%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
202 Stany Zjednoczone 101 112 0.68%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
16 Stany Zjednoczone 186 196 1.20%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
122 Stany Zjednoczone 53 69 0.42%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 206 Stany Zjednoczone 111 108 0.66%


AutoZone, Inc.  US0533321024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 24 Stany Zjednoczone 108 107 0.65%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 84 Stany Zjednoczone 82 70 0.43%


Fidelity National Information Services Inc.  


US31620M1062


Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 109 Stany Zjednoczone 60 58 0.35%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 197 Stany Zjednoczone 61 60 0.37%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 944 Stany Zjednoczone 63 82 0.50%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
212 Stany Zjednoczone 96 106 0.65%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 353 Stany Zjednoczone 125 129 0.79%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 195 Stany Zjednoczone 115 118 0.72%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 558 Stany Zjednoczone 102 102 0.62%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 


nieregulowany


CA - Toronto Stock 


Exchange
1 412 Kanada 93 96 0.59%


Aktywny rynek regulowany 6 658 7 907 48.25%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 448 Polska 96 99 0.60%


Santander Bank Polska (Emitent)  


PLBZ00000044


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
382 Polska 82 71 0.43%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 277 Polska 256 462 2.82%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
7 844 Polska 209 238 1.45%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
31 167 Polska 130 126 0.77%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
7 130 Polska 122 100 0.61%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
832 Polska 365 409 2.50%
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KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 881 Polska 384 527 3.21%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 423 Polska 133 100 0.61%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
36 Polska 231 298 1.82%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  


PLPEKAO00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 992 Polska 175 183 1.12%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 


GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
14 764 Polska 56 82 0.50%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  


PLPKN0000018


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 670 Polska 289 327 1.99%


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
12 876 Polska 283 370 2.26%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
23 400 Polska 158 154 0.94%


ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA  


PLASSEE00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
102 Polska 2 4 0.02%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  


PLPGER000010


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
21 302 Polska 142 138 0.84%


COMARCH SA  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
826 Polska 182 161 0.98%


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA  


PLPZU0000011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
15 373 Polska 434 497 3.03%


TAURON POLSKA ENERGIA SA  


PLTAURN00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
26 852 Polska 67 73 0.45%


MO-BRUK SA  PLMOBRK00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
313 Polska 63 72 0.44%


AMICA SA  PLAMICA00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
46 Polska 6 7 0.04%


KRUK SA  PLKRK0000010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
463 Polska 36 66 0.40%


JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA  


PLJSW0000015


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 058 Polska 46 79 0.48%


CD PROJEKT SA  PLOPTTC00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
474 Polska 150 130 0.79%


INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
514 Polska 118 121 0.74%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 202 Polska 46 90 0.55%


ERBUD SA  PLERBUD00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
569 Polska 12 16 0.10%


mBank SA (Emitent)  PLBRE0000012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
89 Polska 34 16 0.10%


SANOK RUBBER COMPANY SA  


PLSTLSK00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 614 Polska 92 110 0.67%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
19 353 Polska 102 131 0.80%


Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
160 Niemcy 106 113 0.69%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 


AG  DE0008430026


Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
87 Niemcy 97 97 0.59%


BENEFIT SYSTEMS SA  PLBNFTS00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
19 Polska 15 16 0.10%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
199 Niemcy 75 80 0.49%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  


PLXTRDM00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
16 844 Polska 289 301 1.84%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
437 Polska 64 126 0.77%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
441 Francja 147 160 0.98%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
995 Polska 17 23 0.14%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
211 Francja 96 123 0.75%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 


regulowany


ES - Bolsas y 


Mercados 


Espanoles (CM)


988 Hiszpania 75 96 0.59%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
857 Niemcy 160 200 1.22%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
254 Francja 97 92 0.56%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
11 006 Polska 58 88 0.54%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 


regulowany


IT - Borsa Italiana - 


Milan
2 772 Włochy 103 106 0.65%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 


regulowany


UK - London Stock 


Exchange.
1 259 Wielka Brytania 167 179 1.09%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
630 Irlandia 100 111 0.68%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
650 Francja 70 87 0.53%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 


regulowany


NO - OSLO BORS 


ASA
634 Norwegia 73 99 0.60%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
770 Irlandia 114 121 0.74%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 365 Luksemburg 188 370 2.26%


ASM International N.V.  NL0000334118
Aktywny rynek 


regulowany


NL - NYSE 


Euronext 


Amsterdam


75 Holandia 46 62 0.38%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 8 226 9 537 58.20%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 24 23 0.14%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 24 23 0.14%


Aktywny rynek nieregulowany 24 23 0.14%


DS1021  PL0000106670
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2021 5.75 (Stały kupon) 1 000. 22 24 23 0.14%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 5 838 5 925 36.17%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 5 838 5 925 36.17%


Aktywny rynek nieregulowany 3 895 3 940 24.05%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 270 301 301 1.84%


DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2025 3.25 (Stały kupon) 1 000. 45 50 51 0.31%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 575 623 641 3.91%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 1005 1 009 1 009 6.16%


PS0123  PL0000110151
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2023 2.50 (Stały kupon) 1 000. 80 85 86 0.52%


WZ0524  PL0000110615
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2024


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 100 100 101 0.62%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 215 240 247 1.51%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 96 107 110 0.67%


OK0722  PL0000112165
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2022


0.00 (Zerowy 


kupon)
1 000. 650 642 650 3.97%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 660 668 674 4.11%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 70 70 70 0.43%


Aktywny rynek regulowany 1 1 0.01%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.01%


Nienotowane na aktywnym rynku 1 942 1 984 12.11%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 436 433 453 2.76%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 775 780 793 4.84%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 280 279 287 1.75%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 150 150 150 0.92%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 150 150 151 0.92%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 150 150 150 0.92%


Suma: 5 862 5 948 36.31% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy)


Instrument 


bazowy
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


GIEŁDA 


PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYC


H W WARSZAWIE 


SA


Polska INDEX WIG 20 8 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -115 -0.70%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -115 -0.70%


Forward Waluta EUR FWB02072 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -35 -0.21%


Forward Waluta EUR FWB02105 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -6 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02133 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -3 -0.02%


Forward Waluta GBP FWB02033 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -2 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02147 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -5 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02031 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska NOK 1 0 -4 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02032 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 -5 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02246 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02300 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 2 0.01%


Forward Waluta USD FWB02200 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Santander Bank 


Polska S.A.
Polska USD 1 0 -54 -0.33%


Forward Waluta USD FWB02226 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 -3 -0.02%


Suma: 0 -115 -0.70% 
 
 


 
 


 
 


 
 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 1 493 1 534 9.36%


Dłużne papiery wartościowe 1 492 1 493 1 534 9.36%


Suma: 1 493 1 534 9.36%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 


USTAWY


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Grupa Asseco 103 0.62%


Grupa Banco Santander 17 0.10%


Grupa PZU S.A. 619 3.78%


Suma: 739 4.50%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500260
204 1.24%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
542 3.31%


DS0725 PL0000108197 23 0.14%


Forward Waluta EUR FWB02072 23.02.2021 -35 -0.21%


Forward Waluta EUR FWB02105 23.02.2021 -6 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02133 23.02.2021 -3 -0.02%


Forward Waluta GBP FWB02033 19.02.2021 -2 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02147 19.02.2021 -5 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02031 22.02.2021 -4 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02032 22.02.2021 -5 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02246 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02300 22.02.2021 2 0.01%


Forward Waluta USD FWB02226 23.02.2021 -3 -0.02%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 150 0.92%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 151 0.92%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 150 0.92%


PS0425 PL0000112728 163 0.99%


Suma: 1 322 8.07%
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Bilans   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 16 391 723


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 889 515


2. Należności 15 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 501 208


- dłużne papiery wartościowe 3 964 159


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 986 0


- dłużne papiery wartościowe 1 984 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 529 170


III. Aktywa netto (I - II) 15 862 553


IV. Kapitał funduszu 13 867 552


1. Kapitał wpłacony 14 120 552


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -253 0


V. Dochody zatrzymane 749 0


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 124 0


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 625 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 246 1


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15 862 553


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 394 938.131 55 055.721


Kategoria A 1 394 938.131 55 055.721


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.37 10.04


Kategoria A 11.37 10.04


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


29-11-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 146 0


Dywidendy i inne udziały w zyskach 64 0


Przychody odsetkowe 47 0


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 35 0


II. Koszty funduszu 22 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 4 0


Opłaty dla depozytariusza 8 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 5 0


Pozostałe 5 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 22 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 124 0


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 870 1


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 625 0


- z tytułu różnic kursowych -37 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 245 1


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 994 1


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.33 0.04


Kategoria A 1.33 0.04


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 394 938.131 55 055.721


1 419 832.284 55 062.765


24 894.153 7.044


1 394 938.131 55 055.721


1 339 882.410 55 055.721


1 364 769.519 55 062.765


24 887.109 7.044


7 788 392


-253 0


15 309 553


15 862 553


0 0


13 315 552


13 568 552


0 0


0 0


0 0


0


1 245 1


1 994 1


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 29-11-2019 - 31-12-2019


553 0


1 994 1


124 0


625
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 8.09 12.03.2020 10.00 29.11.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.41 29.12.2020 10.04 27.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.37 30.12.2020 10.04 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


- -


0.10% -


- -


- -


0.28% -


- -


0.05% -


13.25% 4.42%


10.04 10.00


11.37 10.04


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,4% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019]). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 



https://www.pekaotfi.pl/
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   
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 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 15 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 10 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 5 0


w  tym:


Należności inne 1 0


Należności pokryw ane przez TFI 4 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 529 170


Z tytułu nabytych aktyw ów 205 159


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 117 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 203 11


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 4 0


w  tym:


Zobow iązania z tytułu prow adzenia rejestru 1 0


Zobow iązania z tytułu w ynagrodzenia Depozytariusza 2 0


Zobow iązania z tytułu utrzymyw ania w ysokiego salda 1 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 889 515


Santander Biuro Maklerskie 61 0


PLN 61 61 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 828 515


EUR 43 199 0 0


GBP 1 3 0 0


NOK 9 4 0 0


PLN 526 526 515 515


SEK 0 0 0 0


USD 26 96 0 0


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)


31.12.2020 31.12.2019


 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


EUR 5 22 0 0


GBP 1 7 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 489 489 199 199


SEK 18 8 0 0


USD 6 23 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   


 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 


  


 waluty 302 tys. zł 1.8% 


 papiery udziałowe 3 356 tys. zł 20.5% 


 należności – w walutach 4 tys. zł 0.0% 


 zobowiązania w walutach 117 tys. zł --- 


 wartość niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 


41 tys. EUR 
18 tys. USD 
6 tys. GBP 


33 tys. CAD 
42 tys. NOK 


2.48% 


b)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 5 497 tys. zł 33.6% 


 korporacyjne papiery wartościowe - tys. zł -- 


 ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-
nikającym ze stopy procentowej 


  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 1 561 tys. zł -- 


c)  ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


4 387 tys. zł -- 


d)  ryzyko cen akcji   


 udziałowe papiery wartościowe 9 537 tys. zł 58.2% 
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e)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


453 tys. zł 2.8% 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej  


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:    


1. Polski Skarb Panstwa 24.2%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 9.4%


Emitenci (2) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  


6) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
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modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


7) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


8) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


9) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  
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Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych 
 


 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE


Typ 


zajętej 


pozycji


Rodzaj 


instrument


u 


pochodneg


o


Cel 


otwarcia 


pozycji


Wartość 


otwartej 


pozycji


Kontrahent


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


wykonania


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


wykonania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


otrzymania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


otrzymania


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego


kwota waluta kwota waluta kwota waluta kwota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02072 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -35 Bank Polska Kasa Opieki SA 250 000 EUR 1 119 713 PLN 23.02.2021 250 000 EUR 1 119 713 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02105 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -6 Bank Polska Kasa Opieki SA 48 000 EUR 215 445 PLN 23.02.2021 48 000 EUR 215 445 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02133 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 18 000 EUR 79 930 PLN 23.02.2021 18 000 EUR 79 930 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta GBP FWB02033 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -2 Bank Polska Kasa Opieki SA 11 000 GBP 55 075 PLN 19.02.2021 11 000 GBP 55 075 PLN 19.02.2021 19.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02147 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -5 Bank Polska Kasa Opieki SA 18 000 GBP 87 055 PLN 19.02.2021 18 000 GBP 87 055 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta NOK FWB02031 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA 193 000 NOK 80 606 PLN 22.02.2021 193 000 NOK 80 606 PLN 22.02.2021 22.02.2021


7. Forw ard Waluta SEK FWB02032 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -5 Bank Polska Kasa Opieki SA 223 000 SEK 97 811 PLN 22.02.2021 223 000 SEK 97 811 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02246 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 8 436 PLN 19 000 SEK 22.02.2021 8 436 PLN 19 000 SEK 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02300 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 2 Bank Polska Kasa Opieki SA 91 943 PLN 204 000 SEK 22.02.2021 91 943 PLN 204 000 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta USD FWB02200 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -54 Santander Bank Polska S.A. 392 000 USD 1 419 020 PLN 23.02.2021 392 000 USD 1 419 020 PLN 23.02.2021 23.02.2021


11. Forw ard Waluta USD FWB02226 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 24 000 USD 86 955 PLN 23.02.2021 24 000 USD 86 955 PLN 23.02.2021 23.02.2021


12.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021 (PL0GF0020545)
Długa Futures IRH 0


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH


ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 12  pozycji ---


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów.  
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Aktyw a 16 391 723


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 889 515


EUR 43 199 0 0


GBP 1 3 0 0


NOK 9 4 0 0


PLN 587 587 515 515


USD 26 96 0 0


2. Należności 15 0


EUR 1 2 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 11 11 0 0


USD 0 1 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 13 501 208


CAD 33 96 0 0


EUR 313 1 448 0 0


GBP 35 179 0 0


NOK 226 99 0 0


PLN 6 181 6 181 49 49


USD 407 1 534 0 0


- dłużne papiery w artościow e 3 964 159


PLN 3 964 3 964 159 159


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 1 986 0


SEK 5 2 0 0


- dłużne papiery w artościow e 1 984 0


PLN 1 984 1 984 0 0


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 529 170


EUR 10 44 0 0


GBP 1 7 0 0


NOK 10 4 0 0


PLN 412 412 170 170


SEK 10 5 0 0


USD 15 57 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


6. korona szw edzka 1 SEK 0,4598


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
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2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 32 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 5 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2020


 


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 544 1 336 0 1


Instrumenty pochodne 15 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 35 26 0 0


Praw a do akcji 20 0 0 0


Kw ity depozytow e 24 0 0 0


Akcje 450 1 310 0 1


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 81 -91 0 0


Akcje 7 0 0 0


Instrumenty pochodne 74 -115 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 24 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 625 1 245 0 1


31.12.2020 31.12.2019
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  
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 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie 
zmienne 


0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 


  rok 2020     rok 2019 (od 
29.11.2019) 


Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 
(tys. zł)   


0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 127 tys. zł.  


 


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 15 862  tys. zł 553  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.37 10.04   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2040 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   
 


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
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https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2040 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2040 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 29.11.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00667 PIO078 PLSFIO00448 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 15 862  tys. zł Wartość JU  11.37 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 



https://www.pekaotfi.pl/
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 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna  


 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  


 przedstawia  


 ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  


 PEKAO PPK 2045  


subfunduszu w PEKAO PPK SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM  


ZA OKRES ROCZNY  KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  


                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest załącznikiem do połączonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  


Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydział XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. NIP 521-11-82-650.  
Zarząd: Jacek Janiuk – Prezes Zarządu, Jacek Babiński – Wiceprezes Zarządu  
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 


Oświadczenie Zarządu Pekao TFI S.A. 


Zarząd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  ROCZNE jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  


Pekao PPK 2045 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty) 


na które składają się: 


1. zestawienie lokat subfunduszu według stanu na dzień 31 grudnia 2020  o wartości  
 .............................................................................................................................. 11 568 tys. zł;  


2. bilans subfunduszu na dzień 31 grudnia 2020  wykazujący wartość aktywów netto subfunduszu 
w kwocie  .............................................................................................................. 12 054 tys. zł;   


3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  wy-
kazujący wynik z operacji w kwocie  .....................................................................   1 620 tys. zł;   


4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaśniające;  
 (ii) informację dodatkową. 


Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowości oraz Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarząd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewnił sporządzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) kończący się 31 grudnia 2020, przedstawiającego prawidłowy i rzetelny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzień bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   


Zarząd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporządzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisów Ustawy o rachunkowości, wspomnianego wyżej Rozporządzenia oraz przepisów wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowości.   
 


Zarząd Pekao TFI SA: 


       


Jacek Janiuk  Jacek Babiński     


Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu     
 


 
 


 Osoba, której powierzono pro-
wadzenie ksiąg rachunkowych 


 Zbigniew Czumaj 


 Główny Księgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu Księgowości 


Funduszy 
 



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie Lokat - Tabela Główna


SKŁADNIKI LOKAT


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Wartość wg 


ceny nabycia w 


tys.


Wartość wg 


wyceny na 


dzień bilansowy 


w tys.


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem


Akcje 6 867 7 938 63.71% 31 32 6.52%


Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Dłużne papiery wartościowe 3 673 3 728 29.90% 90 91 18.61%


Instrumenty pochodne 0 -98 -0.77% 0 0 0.00%


Udziały w spółkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Tytuły uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Wierzytelności 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Nieruchomości 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%


Suma: 10 540 11 568 92.84% 121 123 25.13%


31.12.2020 31.12.2019


 
 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
Kraj siedziby 


emitenta


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Aktywny rynek nieregulowany 1 368 1 424 11.42%


General Motors Co.  US37045V1008
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 1 100 Stany Zjednoczone 168 172 1.38%


Analog Devices, Inc.  US0326541051
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
166 Stany Zjednoczone 83 92 0.74%


Amazon.com, Inc.  US0231351067
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
18 Stany Zjednoczone 210 220 1.77%


MKS Instruments Inc.  US55306N1046
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
97 Stany Zjednoczone 42 55 0.44%


Digital Realty Trust  US2538681030
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 170 Stany Zjednoczone 92 89 0.71%


AutoZone, Inc.  US0533321024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 19 Stany Zjednoczone 86 85 0.68%


Saleforce.com inc.  US79466L3024
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 68 Stany Zjednoczone 66 57 0.46%


Fidelity National Information Services Inc.  


US31620M1062


Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 88 Stany Zjednoczone 49 47 0.38%


Merck & Co., Inc.  US58933Y1055
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 160 Stany Zjednoczone 49 49 0.39%


The Mosaic Company  US61945C1036
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 775 Stany Zjednoczone 51 67 0.54%


Apple Inc.  US0378331005
Aktywny rynek 


nieregulowany


NASDAQ Global 


Market
250 Stany Zjednoczone 114 125 1.00%


Arrow Electronics Inc.  US0427351004
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 291 Stany Zjednoczone 103 106 0.85%


Lowe's Companies Inc.  US5486611073
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 160 Stany Zjednoczone 94 97 0.78%


M.D.C. Holdings Inc.  US5526761086
Aktywny rynek 


nieregulowany
NYSE Euronext 459 Stany Zjednoczone 84 84 0.67%


Teck Resources Ltd.  CA8787422044
Aktywny rynek 


nieregulowany


CA - Toronto Stock 


Exchange
1 166 Kanada 77 79 0.63%


Aktywny rynek regulowany 5 499 6 514 52.29%


ASSECO POLAND SA  PLSOFTB00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 191 Polska 79 81 0.65%


Santander Bank Polska (Emitent)  


PLBZ00000044


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
323 Polska 68 60 0.48%


CCC S.A.  PLCCC0000016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 340 Polska 211 380 3.05%


CYFROWY POLSAT SA  PLCFRPT00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
6 454 Polska 172 195 1.57%


ECHO INVESTMENT SA  PLECHPS00019
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
25 477 Polska 106 103 0.83%


EUROCASH SA  PLEURCH00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
5 828 Polska 100 82 0.66%


GRUPA KĘTY SA  PLKETY000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
687 Polska 302 338 2.71%
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KGHM POLSKA MIEDŹ SA  PLKGHM000017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 380 Polska 320 436 3.50%


GRUPA LOTOS SA  PLLOTOS00025
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 994 Polska 110 83 0.67%


LPP SA  PLLPP0000011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
31 Polska 200 257 2.06%


BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent)  


PLPEKAO00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 462 Polska 142 150 1.20%


POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I 


GAZOWNICTWO SA  PLPGNIG00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
12 184 Polska 46 68 0.55%


POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA  


PLPKN0000018


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 614 Polska 245 266 2.14%


POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK 


POLSKI SA (Emitent)  PLPKO0000016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
10 590 Polska 235 304 2.44%


ORANGE POLSKA SA  PLTLKPL00017
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
19 253 Polska 130 127 1.02%


ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA  


PLASSEE00014


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
95 Polska 2 4 0.03%


PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  


PLPGER000010


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
17 588 Polska 117 114 0.92%


COMARCH SA  PLCOMAR00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
676 Polska 149 132 1.06%


POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ SA  


PLPZU0000011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
12 654 Polska 359 410 3.29%


TAURON POLSKA ENERGIA SA  


PLTAURN00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
22 660 Polska 56 62 0.50%


MO-BRUK SA  PLMOBRK00013
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
258 Polska 52 59 0.47%


AMICA SA  PLAMICA00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
37 Polska 5 5 0.04%


KRUK SA  PLKRK0000010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
379 Polska 29 54 0.43%


JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA SA  


PLJSW0000015


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
2 516 Polska 38 65 0.52%


CD PROJEKT SA  PLOPTTC00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
390 Polska 124 107 0.86%


INTER CARS SA  PLINTCS00010
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
421 Polska 96 99 0.79%


FABRYKI MEBLI FORTE SA  PLFORTE00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
1 810 Polska 38 74 0.59%


ERBUD SA  PLERBUD00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
403 Polska 8 11 0.09%


mBank SA (Emitent)  PLBRE0000012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
60 Polska 23 11 0.09%


SANOK RUBBER COMPANY SA  


PLSTLSK00016


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
4 614 Polska 75 90 0.72%


WIELTON SA  PLWELTN00012
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
15 902 Polska 84 107 0.86%


Volkswagen AG  DE0007664039
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
132 Niemcy 87 93 0.75%


Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 


AG  DE0008430026


Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
72 Niemcy 81 81 0.65%


BENEFIT SYSTEMS SA  PLBNFTS00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
16 Polska 13 13 0.10%


RHEINMETAL AG  DE0007030009
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
168 Niemcy 63 67 0.54%


X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA  


PLXTRDM00011


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
14 193 Polska 244 254 2.04%


Dino Polska SA  PLDINPL00011
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
360 Polska 53 104 0.83%


Ubisoft Entertainment SA  FR0000054470
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
359 Francja 119 131 1.05%


Archicom Spółka Akcyjna  PLARHCM00016
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
907 Polska 15 21 0.17%


CAPGEMINI SE  FR0000125338
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
172 Francja 78 101 0.81%


Fluidra SA  ES0137650018
Aktywny rynek 


regulowany


ES - Bolsas y 


Mercados 


Espanoles (CM)


804 Hiszpania 61 78 0.63%


COVESTRO AG  DE0006062144
Aktywny rynek 


regulowany


DE - Deutsche 


Börse Xetra
705 Niemcy 132 164 1.32%


Sanofi  FR0000120578
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
195 Francja 75 71 0.57%


Auto Partner SA  PLATPRT00018
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
8 753 Polska 46 70 0.56%


Enel SpA  IT0003128367
Aktywny rynek 


regulowany


IT - Borsa Italiana - 


Milan
2 281 Włochy 85 87 0.70%


Persimmon PLC  GB0006825383
Aktywny rynek 


regulowany


UK - London Stock 


Exchange.
1 036 Wielka Brytania 137 147 1.18%


SMURFIT Kappa Group PLC  IE00B1RR8406
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
520 Irlandia 82 91 0.73%


Verallia France  FR0013447729
Aktywny rynek 


regulowany


FR - Euronext 


Paris
530 Francja 57 71 0.57%


Yara International ASA  NO0010208051
Aktywny rynek 


regulowany


NO - OSLO BORS 


ASA
511 Norwegia 59 80 0.64%


CRH PLC  IE0001827041
Aktywny rynek 


regulowany


IE - The Irish Stock 


Exchange
634 Irlandia 94 100 0.80%


ALLEGRO  LU2237380790
Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange
3 593 Luksemburg 158 304 2.44%


ASM International N.V.  NL0000334118
Aktywny rynek 


regulowany


NL - NYSE 


Euronext 


Amsterdam


63 Holandia 39 52 0.42%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Suma: 6 867 7 938 63.71%
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DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent
Kraj siedziby 


emitenta
Termin wykupu


Warunki 


oprocentowania


Wartość 


nominalna
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


O terminie wykupu do 1 roku 26 26 0.21%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 26 26 0.21%


Aktywny rynek nieregulowany 11 11 0.09%


DS1021  PL0000106670
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2021 5.75 (Stały kupon) 1 000. 10 11 11 0.09%


Aktywny rynek regulowany 15 15 0.12%


PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 4  


PLPKOHP00173


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


PKO BANK 


HIPOTECZNY SA
Polska 18.10.2021


0.82 (Zmienny 


kupon)
100. 150 15 15 0.12%


O terminie wykupu powyżej 1 roku 3 647 3 702 29.69%


Bony pieniężne 0 0 0.00%


Bony skarbowe 0 0 0.00%


Inne 0 0 0.00%


Obligacje 3 647 3 702 29.69%


Aktywny rynek nieregulowany 2 406 2 436 19.53%


DS1023  PL0000107264
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2023 4.00 (Stały kupon) 1 000. 150 167 167 1.34%


DS0725  PL0000108197
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2025 3.25 (Stały kupon) 1 000. 110 123 126 1.01%


DS0726  PL0000108866
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2026 2.50 (Stały kupon) 1 000. 275 297 307 2.46%


WZ1122  PL0000109377
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.11.2022


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 620 622 622 4.99%


DS0727  PL0000109427
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2027 2.50 (Stały kupon) 1 000. 40 44 45 0.36%


PS0123  PL0000110151
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.01.2023 2.50 (Stały kupon) 1 000. 60 64 64 0.51%


WZ0524  PL0000110615
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.05.2024


0.25 (Zmienny 


kupon)
1 000. 60 60 60 0.48%


WS0428  PL0000107611
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2028 2.75 (Stały kupon) 1 000. 150 167 173 1.39%


DS1029  PL0000111498
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2029 2.75 (Stały kupon) 1 000. 60 67 69 0.55%


OK0722  PL0000112165
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.07.2022


0.00 (Zerowy 


kupon)
1 000. 365 360 365 2.93%


PS0425  PL0000112728
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.04.2025 0.75 (Stały kupon) 1 000. 400 405 408 3.27%


DS1030  PL0000112736
Aktywny rynek 


nieregulowany


PL - Rynek 


Treasury BondSpot 


Poland


Polski Skarb 


Panstwa
Polska 25.10.2030 1.25 (Stały kupon) 1 000. 30 30 30 0.24%


Aktywny rynek regulowany 1 1 0.01%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500294


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 21.07.2033 2.25 (Stały kupon) 1 000. 1 1 1 0.01%


Nienotowane na aktywnym rynku 1 240 1 265 10.15%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500260


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 27.04.2027 1.88 (Stały kupon) 1 000. 273 271 284 2.28%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500278


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 05.06.2030 2.13 (Stały kupon) 1 000. 453 456 463 3.72%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 


(Emitent)  PL0000500286


Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


BANK 


GOSPODARSTWA 


KRAJOWEGO 


(Emitent)


Polska 03.07.2025 1.25 (Stały kupon) 1 000. 242 243 248 1.99%


Miasto Poznań Seria C2020  PLO318600031
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2025


1.03 (Zmienny 


kupon)
1 000. 90 90 90 0.72%


Miasto Poznań Seria E2020  PLO318600056
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 26.11.2027


1.30 (Zmienny 


kupon)
1 000. 90 90 90 0.72%


Miasto Poznań Seria F2020  PLO318600064
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy Miasto Poznań Polska 22.12.2028


1.35 (Zmienny 


kupon)
1 000. 90 90 90 0.72%


Suma: 3 673 3 728 29.90% 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku
Emitent 


(wystawca)


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy)


Instrument 


bazowy
Liczba


Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021  PL0GF0020545


Aktywny rynek 


regulowany


Warsaw Stock 


Exchange


GIEŁDA 


PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYC


H W WARSZAWIE 


SA


Polska INDEX WIG 20 6 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%


Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -98 -0.77%


Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%


Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%


Nienotowane na aktywnym rynku 0 -98 -0.77%


Forward Waluta EUR FWB02073 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -29 -0.23%


Forward Waluta EUR FWB02106 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -5 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02134 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska EUR 1 0 -3 -0.02%


Forward Waluta GBP FWB02036 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02148 19.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska GBP 1 0 -4 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02034 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska NOK 1 0 -3 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02035 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 -4 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02247 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02301 22.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska SEK 1 0 2 0.02%


Forward Waluta USD FWB02201 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Santander Bank 


Polska S.A.
Polska USD 1 0 -48 -0.39%


Forward Waluta USD FWB02227 23.02.2021  
Nienotowane na 


aktywnym rynku
Nie dotyczy


Bank Polska Kasa 


Opieki SA
Polska USD 1 0 -3 -0.02%


Suma: 0 -98 -0.77% 
 
 


 
 


 
 


 
 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj Łączna liczba
Wartość wg ceny 


nabycia w tys.


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 


samorządu terytorialnego
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 


instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 


Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD


0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%


Składniki bez gwarancji 0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa należące 


do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
0 0 0.00%


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa 971 996 8.00%


Dłużne papiery wartościowe 969 971 996 8.00%


Suma: 971 996 8.00%


*) Papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych państw zagranicznych zostały ujawnione w tabelach uzupełniających dotyczących 


tych składników lokat (o ile występują)


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 


USTAWY


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


Grupa Asseco 85 0.68%


Grupa Banco Santander 12 0.09%


Grupa PZU S.A. 510 4.11%


Suma: 607 4.88%
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Składniki lokat nabyte od podmiotów o których mowa w art. 


107 ustawy


Wartość wg 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys.


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500260
128 1.03%


BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 


PL0000500278
276 2.22%


DS0725 PL0000108197 126 1.01%


Forward Waluta EUR FWB02073 23.02.2021 -29 -0.23%


Forward Waluta EUR FWB02106 23.02.2021 -5 -0.04%


Forward Waluta EUR FWB02134 23.02.2021 -3 -0.02%


Forward Waluta GBP FWB02036 19.02.2021 -1 -0.01%


Forward Waluta GBP FWB02148 19.02.2021 -4 -0.03%


Forward Waluta NOK FWB02034 22.02.2021 -3 -0.02%


Forward Waluta SEK FWB02035 22.02.2021 -4 -0.03%


Forward Waluta SEK FWB02247 22.02.2021 0 0.00%


Forward Waluta SEK FWB02301 22.02.2021 2 0.02%


Forward Waluta USD FWB02227 23.02.2021 -3 -0.02%


Miasto Poznań Seria C2020 PLO318600031 90 0.72%


Miasto Poznań Seria E2020 PLO318600056 90 0.72%


Miasto Poznań Seria F2020 PLO318600064 90 0.72%


PS0425 PL0000112728 82 0.66%


Suma: 832 6.70%
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Bilans   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Bilans


BILANS 31.12.2020 31.12.2019


I. Aktywa 12 459 489


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 779 366


2. Należności 12 0


3. Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 401 123


- dłużne papiery wartościowe 2 463 91


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 267 0


- dłużne papiery wartościowe 1 265 0


6. Nieruchomości 0 0


7. Pozostałe aktywa 0 0


II. Zobowiązania 405 101


III. Aktywa netto (I - II) 12 054 388


IV. Kapitał funduszu 10 433 387


1. Kapitał wpłacony 10 683 387


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -250 0


V. Dochody zatrzymane 616 0


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 97 0


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 519 0


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 005 1


VII. Kapitał funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 054 388


Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 051 763.737 38 720.313


Kategoria A 1 051 763.737 38 720.313


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 11.46 10.04


Kategoria A 11.46 10.04


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]
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Rachunek wyniku z operacji   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Rachunek Wyniku


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 


31-12-2020


29-11-2019 - 


31-12-2019


I. Przychody z lokat 113 0


Dywidendy i inne udziały w zyskach 54 0


Przychody odsetkowe 30 0


Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 0


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0


Pozostałe 29 0


II. Koszty funduszu 16 0


Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 3 0


Opłaty dla depozytariusza 4 0


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 0


Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0


Usługi w zakresie rachunkowości 0 0


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu 0 0


Usługi prawne 0 0


Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0


Koszty odsetkowe 0 0


Koszty związane z prowadzeniem nieruchomości 0 0


Ujemne saldo różnic kursowych 5 0


Pozostałe 4 0


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 16 0


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 97 0


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 523 1


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 519 0


- z tytułu różnic kursowych -35 0


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 004 1


- z tytułu różnic kursowych 0 0


VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 620 1


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa * 1.42 0.04


Kategoria A 1.42 0.04


[Kwoty w tys. zł / wartości na JU 


w zł]
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Zestawienie zmian w aktywach netto   


Sprawozdanie roczne - za okres roczny kończący się 31.12.2020


Zestawienie zmian


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO


I. Zmiana wartości aktywów netto


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy


a) przychody z lokat netto


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 


lokat


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem):


a) z przychodów z lokat netto


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat


c) z przychodów ze zbycia lokat


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału)


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału)


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-


4+-5)


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa


Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 


na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Zmiana liczby jednostek od początku działalności funduszu w 


rozbiciu na kategorie


Kategoria A


Liczba zbytych jednostek uczestnictwa


Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa


Saldo zmian


Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 051 763.737 38 720.313


1 076 582.380 38 720.313


24 818.643 0.000


1 051 763.737 38 720.313


1 013 043.424 38 720.313


1 037 862.067 38 720.313


24 818.643 0.000


5 818 265


-250 0


11 666 388


12 054 388


0 0


10 046 387


10 296 387


0 0


0 0


0 0


0


1 004 1


1 620 1


[Kwoty w tys. zł / wartości JU w zł]


01-01-2020 - 31-12-2020 29-11-2019 - 31-12-2019


388 0


1 620 1


97 0


519
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III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


poprzedniego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec 


bieżącego okresu sprawozdawczego


Kategoria A


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym


Kategoria A


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 7.93 12.03.2020 10.00 29.11.2019


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę 


uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny


Kategoria A 11.50 29.12.2020 10.03 23.12.2019


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wg 


ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym


Kategoria A 11.46 30.12.2020 10.03 30.12.2019


Procentowy udział kosztów funduszu w średniej wartości 


aktywów netto, w tym:


Wynagrodzenie dla Towarzystwa


Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję


Opłaty dla depozytariusza


Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów


Usługi w zakresie rachunkowości


Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu


Procentowa zmiana wartości i procentowy udział kosztów - prezentowane w skali roku.


- -


0.07% -


- -


- -


0.28% -


- -


0.05% -


14.14% 4.42%


10.04 10.00


11.46 10.04


 


W związku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym’ – dla danych za rok 2019 została zannualizowana (pa).    
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,4% (jest to zmiana wartości JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu [29.11.2019]). 
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Noty objaśniające 


W niniejszych notach zawarte są uzupełniające dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowości Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   
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Nota - 1 Polityka rachunkowości Funduszu   


Przepisy prawne regulujące rachunkowość Funduszu i Subfunduszu  


Rachunkowość Funduszu prowadzona była w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 września 
1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217) oraz Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej zwanym Roz-
porządzeniem o rachunkowości funduszy).   


Zgodnie z Rozporządzeniem o rachunkowości funduszy, księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone są odrębnie.  


Zasady ogólne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA 


Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  


Sprawozdanie zostało sporządzone: 


 w języku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysią-
cach złotych, z wyjątkiem wykazywania wartości na 
jednostkę uczestnictwa – wówczas z dokładnością do 
0,01 zł);  


 według stanu Ksiąg Finansowych na dzień bilan-
sowy, z uwzględnieniem zdarzeń następujących po 
tym dniu, dotyczących okresu sprawozdawczego;  


 zgodnie z przepisami dotyczącymi rachunkowości 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmującego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratę) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratę) z wyceny lokat;  


 zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w polityce rachunkowości funduszu oraz metodami 
wyceny obowiązującymi na dzień bilansowy;  


 w formacie zgodnym z Rozporządzeniem o rachun-
kowości funduszy.   


Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu składa się z czę-
ści opisowej obejmującej: (a) noty objaśniające i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rządzane jest dla sprawozdania połączonego.  


W części tabelarycznej przedstawione zostały: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupełniające’ in-
strumenty dłużne prezentowane są w wartościach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  


W przypadku, gdy wycena wierzytelności (w tym zapadłych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzględnieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentów jako termin zapadalności wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania są histo-
ryczne.  


W zestawieniu ‘Zestawienie lokat – tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane są te składniki lokat (zarówno papiery wartościowe, 
jak i umowy mające za przedmiot prawa majątkowe), które 
były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zależnymi bądź 
dominującymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   


 ‘Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa’ 
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest 
jako zmiana Wartości Aktywów Netto na Jednostkę Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartościami 
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).   


Środki pieniężne (w tym w walutach innych niż złoty) są 
ujawniane jako odpowiednie środki pieniężne w bilansie 
oraz notach objaśniających.  Równocześnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane są depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Składniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynku’.  Prezentacja depo-
zytów obejmuje wartości z uwzględnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnień w należnościach).   


W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Głównej’ ujawniane są m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na których 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
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są w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji 
‘Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Skład-
niki o wartości ujemnej stanowią zobowiązanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i są prezentowane 
w Nocie 3, a także są uwzględnione w 'Zestawieniu lokat – 
tabelach uzupełniających' oraz Nocie 6).   


Prezentacja i klasyfikacja rynków notowania instrumentów 
dłużnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartości godziwej. Pomijane są rynki o relatywnie 
– w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu – nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku – wy-
cena odbywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


Wynik z różnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji – odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie róż-
nice miały w okresie sprawozdawczym wyższą wartość.  
Jeśli występuje nadwyżka dodatnich różnic kursowych nad 
ujemnymi – ta nadwyżka ujawniona zostaje w pozycji ‘I.4 
Przychody z lokat – Dodatnie różnice kursowe’.  W przy-
padku nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi 
– prezentowana jest ona w pozycji ‘II.12 Koszty funduszu – 
Ujemne saldo różnic kursowych’.  


W Nocie 4 w tabeli 'Średni stan środków pieniężnych' ujaw-
nia się środki pieniężne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominięciem depozytów bankowych.  


Prezentacja (w Nocie-6) instrumentów pochodnych.  Infor-
macje ujawniane są dla każdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentów pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 


a) dla kontraktów IRS (w tym dwuwalutowych)  


- termin płatności – prezentowana jest najbliższa data 
płatności 


- wartości przyszłych przepływów pieniężnych – zsu-
mowane są wartości takich przyszłych przepływów, 
według ich aktualnego ich oszacowania 


– w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepływów w 
dwóch różnych walutach – dla czytelności prezen-
tacji ujawniane są osobno płatności w każdej walu-
cie  


b) dla kontraktów future 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
ustalona na podstawie kursu zamknięcia z rynku 
notowań kontraktu.  


c) dla kontraktów CDS (Credit Default Swap) 


- jako wartość instrumentu wykazywana jest wartość 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartości bieżącej przy-
szłych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobień-
stwem danej płatności), uwzględniającego mie-
rzalne dane z rynku instrumentów finansowych.   


W subfunduszach zdefiniowanej daty zgodnie z Ustawą 
PPK lub Statutem Funduszu lub na podstawie odpowied-
nich Uchwał Zarządu Towarzystwa określone koszty dzia-
łania Subfunduszu są pokrywane przez Towarzystwo.  Nie 
zostają one wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’. 
W przypadku niektórych opłat i prowizji obciążających bez-
pośrednio rachunek Subfunduszu (które nie wchodzą 
w koszty Subfunduszu  - np. prowizje maklerskie obciąża-
jące subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartościowych i ujmowane jako koszty transakcyjne - 
uwzględniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku 
zrealizowanym): obciążenie Subfunduszu ujmowane jest 
z powstaniem należności od Towarzystwa okresowo rozli-
czanej.  Szczegóły dotyczące katalogu kosztów Subfundu-
szu pokrywanych przez Towarzystwo zaprezentowane są 
w Nocie 11 ‘Koszty Subfunduszu’.    


Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi składnik połączonego sprawozdania rocznego, które w całości i w zakresie poszcze-
gólnych sprawozdań jednostkowych: podlega badaniu biegłego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogłaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sądu prowadzącego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  


Ujmowanie operacji dotyczących Subfunduszu w księgach rachunkowych  


1)  Księgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone są odrębnie.  


2)  Zobowiązania wynikające z poszczególnych subfun-
duszy obciążają tylko te subfundusze oraz egzekucja 
może nastąpić tylko z aktywów subfunduszu, z któ-
rego wynikają zobowiązania.   


3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w związku z tym subfunduszem.  


4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie składni-
ków lokat) ujmuje się w księgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   


5)  Datą wprowadzenia do ksiąg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpłaconym lub kapitale wypłaconym) jest dzień zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie są uwzględniane w wyliczeniu Wartości 
Aktywów Netto na Jednostkę Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiąg rachunkowych. 


6)  Nabyte papiery wartościowe wprowadzane są do 
ksiąg rachunkowych według ceny nabycia, obejmują-
cej wszystkie koszty poniesione w związku z naby-
ciem (w szczególności: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru – jeśli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papierów wartościowych otrzy-
manych nieodpłatnie – ceną nabycia jest wartość 0.   


7)  Papiery wartościowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartościowe mają przypisaną cenę nabycia 


wynikającą z ceny nabycia papierów wartościowych 
wymienionych.   


8)  Zysk lub strata ze sprzedaży papierów wartościo-
wych wyliczana jest metodą ‘najdroższe sprzedaje 
się jako pierwsze’, polegającą na przypisaniu sprze-
danym papierom wartościowym najwyższej ceny na-
bycia danych papierów wartościowych.  Zasada ta 
dotyczy także transakcji na walutach.   


9)  Dywidendy z akcji ujmowane są w księgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane są bez prawa do dywidendy.   


10)  Prawa poboru akcji rejestrowane są w pierwszym 
dniu notowań akcji danej spółki, gdy akcje notowane 
są bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamknięciu subskrypcji, są umarzane.   


11)  Przychody z odsetek ujmowane są w księgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriałowej.   


12)  Koszty operacyjne ujmowane są w księgach rachun-
kowych na zasadzie memoriałowej.   


13)  Przychody z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych ujmowane są na zasadzie memoriało-
wej.   


14)  Papiery wartościowe będące przedmiotem udzielonej 
pożyczki papierów wartościowych ujmowane są w 
księgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tościowymi.   


15)  Operacje na aktywach i pasywach wyrażonych w wa-
lutach obcych wykazywane są w walucie rozliczenia 



https://www.pekaotfi.pl/
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oraz w złotych polskich, po przeliczeniu według od-
powiedniego kursu średniego ogłaszanego przez 


NBP, na dzień ujęcia operacji w księgach rachunko-
wych.    


Wycena aktywów i pasywów Subfunduszu   


Wycena aktywów subfunduszu (w tym w szczególności, papierów wartościowych) i ustalanie zobowiązań dokonywana jest każ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa się w wartości go-
dziwej, z wyjątkiem instrumentów, dla których wartość stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   


Poniżej przedstawione są zasady ogólne obowiązujące jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu – 
niezależnie, czy w okresie sprawozdawczym bądź zgodnie z polityką inwestycyjną subfunduszu dany rodzaj aktywów występo-
wał lub mógł występować, czy nie.  


W Dniu Wyceny wycena aktywów i ustalanie zobowiązań subfunduszu odbywa się według ustalonych stanów, określonych 
kursów, cen i wartości z godziny 23:30.   


1)  Składniki lokat wyceniane są według następujących za-
sad:  


 Papiery wartościowe notowane na giełdach papierów 
wartościowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu Państwa) wyceniane są 
według kursów zamknięcia ogłaszanych przez pro-
wadzącego dany rynek (w przypadku notowań cią-
głych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowań jednolitych).  W odniesieniu do papierów 
wartościowych notowanych równocześnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wybór rynku 
głównego (dla każdego papieru wartościowego), przy 
czym głównym kryterium branym pod uwagę są ob-
roty danym papierem wartościowym w okresie mie-
sięcznym. Dla instrumentów dłużnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrotów danym instrumentem – 
odniesiona do wielkości zaangażowania.   


 W przypadku, gdy notowania papierów wartościo-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stałej możli-
wości pozyskiwania kursu zamknięcia (lub analogicz-
nego), a jest możliwość skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmującego się dostar-
czaniem wycen takich papierów wartościowych, do 
wyceny w wartości godziwej wykorzystuje się tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   


 Papiery wartościowe dłużne notowane na rynkach 
aktywnych, dla których nie ma możliwości stałego 
uzyskiwania kursów z tych rynków ani od Dostawców 
Cen są wyceniane w wartości godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontującego czynnikami 
rynkowymi przyszłe przepływy pieniężne.   


 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
ściowe dłużne, dla których nie ma możliwości uzyski-
wania w sposób ciągły wartości rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane są w skorygowanej cenie naby-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu trwa-
łej utraty wartości.   


 Akcje, do czasu rozpoczęcia notowań na rynku gieł-
dowym, wyceniane są według ceny nabycia, chyba, 
że do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza się war-
tość tych praw i stosuje się zasadę ogólną, za wyjąt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spółki od-
notowują spadek ceny uzasadniający korektę wyli-
czanej wartości. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji spółki, której akcje danej emi-
sji nie są notowane na rynku giełdowym, nowa cena 
emisyjna, po której została przeprowadzona emisja, 
staje się podstawą do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujących się w portfelu.   


 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
giełdowym, wyceniane są wg tych notowań 
z uwzględnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyżej.  Przed rozpoczęciem notowań 
przez Giełdę, prawa wyceniane są odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartości akcji dających te 
prawa. Wartość tych praw, jeśli nie odbywa się nimi 
obrót, nie ulega zmianie, chyba że notowane akcje 
danej spółki odnotowują spadek ceny uzasadniający 
korektę wartości praw poboru.   


 W odniesieniu do tytułów uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, różnice czasowe 
między rynkami) stosuje się wycenę ustalaną przez 
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rządzający funduszem lub na jego zlecenie).  


2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwisów informacyjnych (‘Dostawców Cen’), w tym 
w szczególności:   


 Bloomberg L.P. („Bloomberg“) 


Serwisy: ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
omberg Data License’ 


M.in. wykorzystywane są kursy BGN (‘Bloomberg 
Generic Price’) - dla ustalenia których Bloomberg ko-
rzysta w szczególności z danych z odpowiedniego 
rynku dealerskiego transakcji bezpośrednich.  


3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentów: 


 Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartości pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszłą stopę procentową (forward rate agreement) 
oraz kontraktów terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz określonych instrumentów dłużnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepły-
wów pieniężnych.   


 Dla instrumentów pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony został model wyceny  polega-
jący na szacowaniu wartości bieżącej przyszłych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieństwem da-
nej płatności, uwzględniającego mierzalne dane z 
rynku instrumentów finansowych.  


 W przypadku wyceny opcji oraz składnika opcyjnego 
wbudowanego w obligację zamienną (w przypadku 
braku ścisłego powiązania z instrumentem dłużnym) 
stosowane są wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w których wykorzystuje się rozwiązanie równania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
żący kurs akcji, odpowiednia zmienność kursów ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).   
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4)  Wycena i wyliczanie wartości innych aktywów i zobo-
wiązań: 


 Odsetki należne od obligacji Skarbu Państwa wylicza 
się zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   


 Odsetki od papierów wartościowych dłużnych wyli-
czane są na każdy Dzień Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   


 Wycena skutków umów nabycia papierów wartościo-
wych wraz z równoczesnym zobowiązaniem się kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papierów wartościo-
wych oraz umów zbycia papierów wartościowych z 
równoczesnym zobowiązaniem się kontrahenta do 
odsprzedaży tych papierów wartościowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w różnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo – określonych w przepisach jako ‘transakcje 
zwrotne kupno-sprzedaż’ BSB lub ‘transakcje 
zwrotne sprzedaż-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenę w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, będący 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje księgowo w 
portfelu lokat podmiotu zbywającego (w przypadku 
transakcji sbb / repo – w Funduszu / Subfunduszu) i 
podlega odpowiednio wycenie.  


 Ustalanie wartości zobowiązań z tytułu kredytów od-
bywa się w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena zobowiązań: z tytułu kredytów, wynikających 
z transakcji sprzedaży z zobowiązaniem odkupu 
(SBB) odbywa się metodą skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   


 Wycena kontraktów futures odbywa się zgodnie z no-
towaniami tych kontraktów na giełdzie.  Rozliczenia 
stanu rozrachunków z tytułu zmiany depozytu zabez-


pieczającego dokonywane są codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji są zgodne z 
wyciągami z rachunku zabezpieczającego.   


 Należności z tytułu udzielonych pożyczek papierów 
wartościowych (w części poza wynagrodzeniem z ty-
tułu udzielenia pożyczki) wycenia się według zasad 
dotyczących tych papierów wartościowych;   


 Aktywa wyrażone w innej niż polska walucie – wyce-
niane są w danej walucie, a następnie wartości prze-
liczane są na polskie złote – według odpowiedniego 
kursu średniego, ogłaszanego przez NBP na Dzień 
Wyceny.  W przypadku wyceny instrumentów o war-
tości wyrażonej w walucie, dla której NBP nie ogłasza 
codziennie kursów, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.   


 Wartość pasywów walutowych ustalana jest w spo-
sób analogiczny do wyliczania wartości aktywów wy-
rażonych w walucie.  


5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeń 
dotyczących emitentów bądź samych posiadanych 
dłużnych papierów wartościowych (a instrumenty nie są 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku może być dokonany stosowny odpis z tytułu 
trwałej utraty wartości (w ciężar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartościowe wykazywane są z uwzględnie-
niem odpisu.  Przykładowymi przesłankami do stwier-
dzenia utraty wartości oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrumentów) mogą być: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogłoszenie przez sąd upadłości 
emitenta z możliwością zawarcia układu z wierzycie-
lami, upadłość likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odłożenia terminów spłaty wierzytel-
ności bądź restrukturyzacja (w tym obniżenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelności, utrata przez emitenta możliwo-
ści regulowania zobowiązań.  Określenie szacowanej 
kwoty odpisu w każdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
możliwości przyszłego zwrotu wierzytelności, oraz ja-
kości posiadanych zabezpieczeń wierzytelności.     


Wartości szacunkowe 


Wycena aktywów i ustalanie wartości zobowiązań dokony-
wane są według wiarygodnie oszacowanej wartości godzi-
wej.  W szczególnych przypadkach (w szczególności przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystą-
pienia przesłanek utraty wartości) wycena ta wymagać 
może dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjęcie założeń wpływających na sto-
sowane zasady rachunkowości oraz na prezentowane war-
tości aktywów i zobowiązań oraz kwoty przychodów i kosz-
tów. Oszacowania dokonywane są w oparciu o dostępne 
dane historyczne, dane możliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynników uważanych za wła-
ściwe w danych okolicznościach.  


W miarę możliwości w modelach wyceny wykorzystywane 
są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania są niezbędne.  


Oszacowania i założenia stanowiące ich podstawę podle-
gają okresowym przeglądom. Korekty w wartościach sza-
cunkowych są rozpoznawane w okresie, w którym doko-
nano zmiany oszacowania, jeżeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w którym dokonano zmiany i okre-
sach przyszłych, jeśli korekta wpływa zarówno na bieżący, 
jak i przyszłe okresy. 


Zmiany przyjętych założeń i oszacowań mogą mieć wpływ 
na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 


Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdrożeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem użycia.   


Oszacowania dokonane na dzień bilansowy uwzględniają 
sytuację i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. 
Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 


Ustalanie Wartości Aktywów Netto i wyniku z operacji 


Na każdy Dzień Wyceny (oraz na dzień sporządzenia sprawozdania) ustalane są:  


 wartość portfela inwestycyjnego (składników lokat) Subfunduszu,   
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 bilans Subfunduszu, obejmujący wyliczenie wartości aktywów Subfunduszu oraz jego zobowiązań,   


 wartość wyniku z operacji – składającego się z ujętych przychodów z lokat, poniesionych kosztów Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   


 wartość Aktywów Netto Subfunduszu, stanowiąca różnicę między wartością jego aktywów i zobowiązań,   


 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla każdej kategorii oddzielnie),   


 wartość aktywów netto na Jednostkę Uczestnictwa oraz wartość aktywów netto przypadającą na Jednostki Uczestnictwa 
(każdej kategorii).    


Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowości, metod wyceny 
oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego   


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporządzania sprawozdania finansowego.  


Nota - 2 Należności Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Należności 12 0


Z tytułu zbytych lokat 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 0 0


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu dyw idend 7 0


Z tytułu odsetek 0 0


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w  tym czynszów 0 0


Z tytułu udzielonych pożyczek w  podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0


Pozostałe 5 0


w  tym:


Należności inne 1 0


Należności pokryw ane przez TFI 4 0
 


Nota - 3 Zobowiązania Subfunduszu   


Wartości w tys. zł 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019


Zobowiązania 405 101


Z tytułu nabytych aktyw ów 134 91


Z tytułu transakcji przy zobow iązaniu się funduszu do odkupu 0 0


Z tytułu instrumentów  pochodnych 100 0


Z tytułu w płat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 169 10


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatów  inw estycyjnych 0 0


Z tytułu w ypłaty dochodów  funduszu 0 0


Z tytułu w ypłaty przychodów  funduszu 0 0


Z tytułu w yemitow anych obligacji 0 0


Z tytułu krótkoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu długoterminow ych pożyczek i kredytów 0 0


Z tytułu gw arancji lub poręczeń 0 0


Z tytułu rezerw 0 0


Pozostałe składniki zobow iązań 2 0


w  tym:


Zobow iązania z tytułu w ynagrodzenia Depozytariusza 1 0


Zobow iązania z tytułu utrzymyw ania w ysokiego salda 1 0
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Nota - 4 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   


Zestawienie środków pieniężnych i ich ekwiwalentów: 


NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Banki / w aluty 779 366


Santander Biuro Maklerskie 47 0


PLN 47 47 0 0


Bank Polska Kasa Opieki SA 732 366


EUR 35 160 0 0


GBP 1 3 0 0


NOK 7 3 0 0


PLN 487 487 366 366


SEK 0 0 0 0


USD 21 79 0 0


*) Dla rozróżnienia przeznaczenia przechowywania środków w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - środki pieniężne na rachunkach 


bieżących, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczające wykonanie kontraktów pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczający 


złożony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczające otrzymane są także zaprezentowane jako zobowiązania wobec poszczególnych banków (które przekazały te 


depozyty)


31.12.2020 31.12.2019


 


W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne – zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jeżeli 
z instrumentem pochodnym związane jest złożenie depozytu zabezpieczającego: wartość złożonego depozytu zabezpieczają-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Wartość depozytu zabezpieczającego jest ujawniana 
przy prezentacji instrumentów pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.    


 


 


NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


II. Średni w  okresie spraw ozdaw czym poziom środków  pieniężnych


EUR 4 19 0 0


GBP 1 5 0 0


NOK 1 1 0 0


PLN 339 339 140 140


SEK 15 6 0 0


USD 5 21 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


 


Nota - 5 Ryzyka   


Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjętej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczegółowo ryzyko to zostało opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartościowe obrazujące ryzyko prezentowane są bez danych porównawczych.   


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu – na dzień bilansowy:   


 Klasa ryzyka Poziom obciążenia ryzy-
kiem  


Udział w aktywach 
Subfunduszu 


a)  ryzyko walutowe   


 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 


  


 waluty 245 tys. zł 2.0% 


 papiery udziałowe 2 838 tys. zł 22.8% 


 należności – w walutach 4 tys. zł 0.0% 


 zobowiązania w walutach 100 tys. zł --- 


 wartość niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 


32 tys. EUR 
13 tys. USD 
5 tys. GBP 


27 tys. CAD 
33 tys. NOK 


2.56% 


b)  ryzyko kredytowe   


 obligacje Skarbu Państwa 3 443 tys. zł 27.6% 


 korporacyjne papiery wartościowe 15 tys. zł 0.1% 


 ryzyko przepływów środków pieniężnych wy-
nikającym ze stopy procentowej 


  


 obligacje o zmiennej stopie procentowej 967 tys. zł -- 


c)  ryzyko wartości godziwej wynikające ze stopy 
procentowej 


  


 instrumenty o stałej stopie procentowej (lub 
zerowej) 


2 761 tys. zł -- 


d)  ryzyko cen akcji   


 udziałowe papiery wartościowe 7 938 tys. zł 63.7% 
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e)  ryzyko modelu   


 składniki lokat (instrumenty dłużne, akcje 
nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposób inny niż w oparciu 
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todą skorygowanego kosztu nabycia lub 
poprzez oszacowanie wartości godziwej 
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF, 
metoda porównawcza bądź w przypadku 
opcji - BS) 


272 tys. zł 2.2% 


Informacje uzupełniające w zakresie ryzyka 


1) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz.  


2) Ryzyko kredytowe, ryzyko kontrahenta i ryzyko rozliczeniowe  


 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiązaniu się emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy także sytuacji kiedy kontrahent nie wywiązuje się z zawartej wcześniej 
umowy, w tym umowy, której przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  


 Ryzyko rozliczeniowe wiąże się z wystąpieniem sytuacji, w której Subfundusz wywiązał się ze swoich zobowiązań 
zanim zrobił to kontrahent; dotyczy to szczególnie transakcji na rynku międzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na których nie funkcjonuje system rozliczeń nadzorowanych przez niezależną izbę rozliczeniową (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada „free of payment”, czyli transferu papierów wartościowych bez płatności, a nie „delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy płatności).  


 Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta związanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wiązku wymiany depozytu zabezpieczającego zmiennego (wynikającego z przepisów i obligatoryjnych odpowied-
nich umów dwustronnych).    


 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowiązują dwustronne umowy 
zabezpieczające, jednakże faktycznie nie mają miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowiązań kontrahenta).   


3) Ryzyko walutowe  


 Ryzyko walutowe ma związek ze zmiennością kursów walut i potencjalną utratą wartości lokat wyrażoną w złotych 
w przypadku, gdy Subfundusz ma część aktywów denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwięk-
szeniem wartości (w złotych) zobowiązań wyrażonych w walutach.    


 Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (związanego ze składnikami portfela bądź środkami pienięż-
nymi wyrażonymi w walutach innych niż złote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd) 
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartości i warunków tych zabezpieczeń przedstawione są w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].   


4) Ryzyko płynności, ryzyko braku możliwości zbycia według wartości godziwej   


Ryzyko to dotyczy sytuacji, w której wystąpiłby brak możliwości realizacji transakcji na składnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie dużej ilości, np. w związku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowań takich instrumentów.  W okresie spra-
wozdawczym nie było takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   


Ryzyko to dotyczy także sytuacji, w której z powodu zobowiązań (np. wobec uczestników składających zlecenia odkupienia 
jednostek uczestnictwa) pojawi się konieczność sprzedaży aktywów o niskiej płynności. Ograniczona płynność niektórych 
z posiadanych instrumentów finansowych może uniemożliwić w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny 
składników. Dotyczy to w szczególności: niektórych akcji i innych instrumentów udziałowych.  


Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ryzyka 
kredytowego emitenta papierów dłużnych, dla których Subfundusz ma ekspozycję stanowiącą ponad 5 % wartości Akty-
wów:    


1. Polski Skarb Panstwa 19.6%


2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 8.0%


Emitenci (2) z zaangażowaniem ponad 5% aktywów


 
5) Ryzyko cen akcji 


Ryzyko cen akcji związane jest z możliwością wystąpienia niekorzystnej zmiany wartości akcji wchodzących w skład port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji składają się: ryzyko systematyczne całego rynku akcji, ryzyko branży oraz ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zależy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branży 
wynika z popytu, skutków zmian technologicznych, oraz konkurencji w ramach danej branży, natomiast ryzyko specyficzne 
jest związane z inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów akcji bądź emitentów z danej branży, danego kraju 
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikację swoich inwestycji dąży do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
gólnych emitentów akcji.  


6) Ryzyko modelu 


Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdują się instrumenty finansowe wycenione w sposób inny niż 
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodą skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem określonego 
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modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartości wykorzystane zostały dane od Dostawców Cen (określających wartość in-
strumentów według własnych algorytmów opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu 
finansowym mogą różnić się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwią-
zane jest także z faktem przyjęcia w modelu oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, 
które jednak mogą dawać inny wynik niż gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


Model jest stosowany do wyceny instrumentów pochodnych nienotowanych, które mogą znajdować się w portfelu lokat.  
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane są w Nocie 6.  Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione są w sposób inny niż w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem określonego modelu wyceny 
(opis modeli – w Nocie 1). Dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić się od wartości, jakie 
zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Ryzyko związane jest także z faktem przyjęcia w modelu 
oszacowań i parametrów kalibrujących dobranych z najwyższą starannością, które jednak mogą dawać inny wynik niż 
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzał inny podmiot.   


7) Inne typowe klasy ryzyka   


 Subfundusz nie inwestuje w tytuły uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma więc obciążenia ryzykiem walutowym 
ani pośredniego ryzykiem wynikającym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko 
cen akcji, ryzyko walutowe).    


 Ryzyko przejęcia lub nacjonalizacji skutkujące utratą aktywów (całości lub części) w wyniku nacjonalizacji lub przejęcia 
w inny sposób zagranicznych aktywów Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych składników lokat.    


 Ryzyko transgraniczne polegające na wprowadzeniu ograniczeń w zakresie przepływów kapitału między państwami, 
w których znajdują się aktywa Subfunduszu, co może wpłynąć negatywnie na ich wartość.  Ryzyko to związane jest 
z zagranicznymi składnikami lokat.    


 Ryzyko operacyjne wynika z tego, że strata pojawiłaby się jako skutek błędów ludzkich bądź zaniedbań, błędów obsługi, 
zakłócenia działania systemów oraz zdarzeniami zewnętrznymi.  


8) Informacje dot. zarządzania ryzykiem i metody pomiaru całkowitej ekspozycji   


Pekao TFI SA zarządza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypłacalności emitentów papierów wartościowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentów 
w transakcjach.   


W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarządzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarządzania ryzykiem, a także oblicza całkowitą ekspozycję funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangażowania.  


W dokumencie ‘Inne informacje’ dołączanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia się także wartości ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeń oraz najniższa, najwyższa i przeciętna wartość całkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    


Poza zgodnością z przepisami prawa oraz polityką inwestycyjną badana jest także zgodność wewnętrznych limitów – 
odrębnie dla każdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjęte metody oraz limity są zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i polityką inwestycyjną.  


 


9) Informacje dodatkowe w zakresie zarządzania ryzykiem w funduszach zdefiniowanej daty 


Zgodnie z Ustawą PPK, polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzględnia konieczność ograniczania poziomu 
ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku uczestnika PPK w taki sposób, iż udziały części udziałowej i części dłużnej 
w wartości aktywów funduszu zdefiniowanej daty kształtują się zgodnie z wymogami określonymi w art. 40 ust. 1 Ustawy 
PPK. Ponadto, fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem uczestników PPK, 
dążąc do osiągnięcia bezpieczeństwa i efektywności dokonywanych lokat oraz przestrzegając zasad ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego zgodnie wymogami określonymi w art. 37 Ustawy PPK.  


 


0
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Nota - 6 Instrumenty pochodne   


Na dzień 31 grudnia 2020 Fundusz posiadał w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:  


 kontrakty FX forward (kontrakty terminowej wymiany walut)    


 giełdowe kontrakty terminowe Futures.  


Kontrakty FX Forward 


Zawierane kontrakty typu forward miały na celu ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach wartościowych, denominowanych w walutach 
obcych, poprzez zabezpieczenie wartości kursu wymiany walut na złote.  Zawarcie kontraktów spowodowało, że przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu złożenie transakcji zabezpieczanej 
i zabezpieczającej ekonomicznie ma charakterystykę portfela papierów udziałowych denominowanych w złotych, o kursach zmieniających się zgodnie z tendenc jami na odpowiednich aktywnych 
rynkach zagranicznych.  Zwykle kontrakt forward stanowił część kontraktu wymiany płatności FX swap, polegającej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym odwrotnym 
rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.  


Kontrakty wyceniane są w każdym dniu wyceny.  Wycena kontraktów forward polega na określeniu wartości godziwej według przyjętego na rynku modelu wyceny takich instrumentów finansowych 
(zdyskontowana wartość przyszłych przepływów pieniężnych), przy czym w modelu wyceny uwzględnia się sytuację na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierają się na danych z aktywnego 
rynku instrumentów finansowych).   


Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane były poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.   
 


Kontrakty terminowe Futures 


Fundusz inwestował w kontrakty terminowe Futures krajowe.  Transakcje były dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowiące przedmiot obrotu na Giełdzie Papierów Wartościo-
wych w Warszawie.  Z inwestowaniem w takie instrumenty związane są podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmienności kursów, możliwość stosowania dźwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. 
Kontrakty emitowane są w seriach.  Waluta notowania: PLN. 


Wycena kontraktu odbywa się w oparciu o kurs notowań kontraktu na rynku.  Ze względu na codzienne – po każdej sesji GPW – rozliczenie depozytów zabezpieczających na rachunku w domu 
maklerskim: wycena kontraktów futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wyników poprzez wartość depozytów zabezpieczających.   
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Zestawienie posiadanych instrumentów pochodnych 
 


 
 


strona 1 Tabela N-6


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE


Typ 


zajętej 


pozycji


Rodzaj 


instrument


u 


pochodneg


o


Cel 


otwarcia 


pozycji


Wartość 


otwartej 


pozycji


Kontrahent


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


wykonania


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


wykonania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności do 


otrzymania


Kwota będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


waluta do 


otrzymania


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego


kwota waluta kwota waluta kwota waluta kwota waluta


1. Forw ard Waluta EUR FWB02073 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -29 Bank Polska Kasa Opieki SA 205 000 EUR 918 164 PLN 23.02.2021 205 000 EUR 918 164 PLN 23.02.2021 23.02.2021


2. Forw ard Waluta EUR FWB02106 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -5 Bank Polska Kasa Opieki SA 40 000 EUR 179 537 PLN 23.02.2021 40 000 EUR 179 537 PLN 23.02.2021 23.02.2021


3. Forw ard Waluta EUR FWB02134 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 15 000 EUR 66 609 PLN 23.02.2021 15 000 EUR 66 609 PLN 23.02.2021 23.02.2021


4. Forw ard Waluta GBP FWB02036 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 9 000 GBP 45 061 PLN 19.02.2021 9 000 GBP 45 061 PLN 19.02.2021 19.02.2021


5. Forw ard Waluta GBP FWB02148 19.02.2021 (0) - Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA 15 000 GBP 72 546 PLN 19.02.2021 15 000 GBP 72 546 PLN 19.02.2021 19.02.2021


6. Forw ard Waluta NOK FWB02034 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 156 000 NOK 65 153 PLN 22.02.2021 156 000 NOK 65 153 PLN 22.02.2021 22.02.2021


7. Forw ard Waluta SEK FWB02035 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH -4 Bank Polska Kasa Opieki SA 182 000 SEK 79 828 PLN 22.02.2021 182 000 SEK 79 828 PLN 22.02.2021 22.02.2021


8. Forw ard Waluta SEK FWB02247 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 0 Bank Polska Kasa Opieki SA 6 882 PLN 15 500 SEK 22.02.2021 6 882 PLN 15 500 SEK 22.02.2021 22.02.2021


9. Forw ard Waluta SEK FWB02301 22.02.2021 (0) - Forw ard IRH 2 Bank Polska Kasa Opieki SA 75 042 PLN 166 500 SEK 22.02.2021 75 042 PLN 166 500 SEK 22.02.2021 22.02.2021


10. Forw ard Waluta USD FWB02201 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -48 Santander Bank Polska S.A. 347 000 USD 1 256 123 PLN 23.02.2021 347 000 USD 1 256 123 PLN 23.02.2021 23.02.2021


11. Forw ard Waluta USD FWB02227 23.02.2021 (0) - Forw ard IRH -3 Bank Polska Kasa Opieki SA 19 000 USD 68 839 PLN 23.02.2021 19 000 USD 68 839 PLN 23.02.2021 23.02.2021


12.
Futures Kontrakt indeks WIG20 FW20H2120 


19.03.2021 (PL0GF0020545)
Długa Futures IRH 0


GIEŁDA PAPIERÓW 


WARTOŚCIOWYCH W 


WARSZAWIE SA


19.03.2021 19.03.2021 19.03.2021


OPIS 'CEL otwarcia pozycji' IRH


ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierów  w artościow ych


31.12.2020   --- 12  pozycji ---


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


wykonania


Wartość przyszłych 


strumieni pieniężnych do 


otrzymania


Ograniczenie ryzyka w alutow ego portfela papierów  w artościow ych denominow anych w  w alutach obcych (IRH)
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Nota - 7 Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony 
do odkupu   


Subfundusz nie miał na datę bilansową transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu. 


Nota - 8 Kredyty i pożyczki   


Subfundusz nie miał na datę bilansową udzielonych pożyczek ani zaciągniętych kredytów 
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Nota - 9 Waluty i różnice kursowe   


1. Część aktywów, w tym środki pieniężne i ich ekwiwalenty i część pasywów Subfunduszu była denominowana w walu-
tach obcych – zgodnie z poniższym zestawieniem walutowej struktury pozycji bilansu:   


NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w danej walucie 


w  tys.


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys.


I. Aktyw a 12 459 489


1. Środki pieniężne i ich ekw iw alenty 779 366


EUR 35 160 0 0


GBP 1 3 0 0


NOK 7 3 0 0


PLN 534 534 366 366


USD 21 79 0 0


2. Należności 12 0


EUR 0 2 0 0


NOK 2 1 0 0


PLN 8 8 0 0


USD 0 1 0 0


3. Transakcje przy zobow iązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0


4. Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 10 401 123


CAD 27 79 0 0


EUR 257 1 187 0 0


GBP 29 147 0 0


NOK 182 80 0 0


PLN 5 100 5 100 32 32


USD 359 1 345 0 0


- dłużne papiery w artościow e 2 463 91


PLN 2 463 2 463 91 91


5. Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w  tym: 1 267 0


SEK 4 2 0 0


- dłużne papiery w artościow e 1 265 0


PLN 1 265 1 265 0 0


6. Nieruchomości 0 0 0 0


7. Pozostałe aktyw a 0 0


II. Zobow iązania 405 101


EUR 8 37 0 0


GBP 1 5 0 0


NOK 8 3 0 0


PLN 305 305 101 101


SEK 8 4 0 0


USD 14 51 0 0


31.12.2020 31.12.2019


 


Aktywa wyceniane (oraz zobowiązania ustalane) w walutach innych niż złote, na dzień bilansowy, zostały przeliczone na złote 
z zastosowaniem średniego kursu dla danej waluty ogłaszanego przez NBP 
 


Nazwa waluty Kod waluty Kurs średni


1. dolar amerykański 1 USD 3,7584


2. dolar kanadyjski 1 CAD 2,9477


3. euro 1 EUR 4,6148


4. funt szterling 1 GBP 5,1327


5. korona norw eska 1 NOK 0,4400


6. korona szw edzka 1 SEK 0,4598


Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
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2. Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziałem przedstawionym w zestawieniu 
lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 31 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 4 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2020


 


NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU


Dodatnie różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Dodatnie różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


zrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Ujemne różnice kursowe 


niezrealizowane w walucie 


sprawozdania w tys.


Akcje 0 0 0 0


Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0


Praw a do akcji 0 0 0 0


Praw a poboru 0 0 0 0


Kw ity depozytow e 0 0 0 0


Listy zastaw ne 0 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 0 0 0


Instrumenty pochodne 0 0 0 0


Udziały w  spółkach z ograniczoną odpow iedzialnością 0 0 0 0


Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0


Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0


Tytuły uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spólnego inw estow ania mające siedzibę za granicą 0 0 0 0


Wierzytelności 0 0 0 0


Weksle 0 0 0 0


Depozyty 0 0 0 0


Waluty 0 0 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Statki morskie 0 0 0 0


Inne 0 0 0 0


31.12.2019


 


 


Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja   


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny  


NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat w  tys


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Wartość zrealizowanego 


zysku  (straty) ze zbycia 


lokat


Wzrost (spadek) 


niezrealizowanego zysku 


z wyceny aktywów w tys.


Składniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 446 1 087 0 1


Instrumenty pochodne 14 0 0 0


Dłużne papiery w artościow e 22 17 0 0


Praw a do akcji 16 0 0 0


Kw ity depozytow e 22 0 0 0


Akcje 372 1 070 0 1


Składniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 73 -83 0 0


Akcje 6 0 0 0


Instrumenty pochodne 67 -98 0 0


Dłużne papiery w artościow e 0 15 0 0


Nieruchomości 0 0 0 0


Pozostałe 0 0 0 0


Suma: 519 1 004 0 1


31.12.2020 31.12.2019
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wypłaca dywidend ani innych dochodów.  Dochody Subfunduszu osiągnięte w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiększają wartość aktywów danego subfunduszu, jak rów-
nież zwiększają odpowiednio wartość Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.   


Nota - 11 Koszty Subfunduszu  


Zgodnie ze Statutem Funduszu Fundusz pokrywa z aktywów Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfun-
duszem (wynagrodzenie stałe i wynagrodzenie zmienne) oraz następujące koszty Funduszu związane z działalnością Subfun-
duszu: 


1. prowizje i opłaty na rzecz firm inwestycyjnych lub banków, z których Fundusz korzysta, zawierając transakcje w ra-
mach lokowania aktywów, w takim zakresie, w jakim dotyczą proporcjonalnie składników Aktywów Subfunduszu; 


2. prowizje i opłaty związane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywów Subfun-
duszu; 


3. prowizje i opłaty związane z przechowywaniem Aktywów Subfunduszu ; 


4. prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z których usług Fundusz korzysta w ramach lo-
kowania Aktywów Subfunduszu; 


5. wynagrodzenie Depozytariusza; 


6. związane z prowadzeniem Subrejestru Uczestników Subfunduszu; 


7. podatki i opłaty, wymagane w związku z działalnością Funduszu, w tym opłaty za zezwolenia, jeżeli obowiązek ich 
poniesienia wynika z przepisów prawa; 


8. ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa; 


9. druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; 


10. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu; 


11. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. 


Koszty, o których mowa w pkt 5 i 6, mogą być pokrywane z aktywów Subfunduszu do wysokości: 


 0,5% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartość Aktywów Netto 
Subfunduszu nie jest wyższa niż 10 000 000 zł; 


 sumy kwoty 50 000 zł i 0,05% średniej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu ponad kwotę 10 000 000 zł - gdy War-
tość Aktywów Netto Subfunduszu, jest wyższa niż 10 000 000 zł. 


Koszty, o których mowa w pkt 11, mogą być pokrywane z Aktywów Subfunduszu w wysokości nie wyższej niż 0,5% Wartości 
Aktywów Netto Subfunduszu w skali roku. 


Koszty, o których mowa w pkt 1-6 i 8-10, nie mogą odbiegać od przyjętych w obrocie zwykłych kosztów wykonywania tego 
rodzaju usług. 


W przypadku pokrywania kosztów obsługi Subfunduszu przez Towarzystwo – część takich rozliczeń odbywa się bezpośrednio 
między kontrahentem, a Towarzystwem, co oznacza, że takie pozycje nie są wykazywane w rachunku wyników Subfunduszu.  


Wynagrodzenie Stałe naliczane jest na każdy dzień (i rozliczane w cyklu  miesięcznym), w wysokości określonej procentowo 
w skali roku, liczonej od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny; Zgodnie z Ustawą PPK maksymalna 
stawka Wynagrodzenia Stałego, liczonego dla Subfunduszu od wartości jego Aktywów Netto wynosi 0,5 % w skali roku;  


Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w każdym Dniu Wyceny (w formie rezerwy, a rozliczenie następuje raz w roku do 15. 
dnia roboczego roku następnego) zgodnie z następującymi zasadami:  


 Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 0,1 % liczone od Wartości Aktywów Netto Subfunduszu 
w skali roku;  


 Wynagrodzenie Zmienne należne jest Towarzystwu pod warunkiem: (a) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu 
za dany rok, (b) osiągnięcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyższającej stopę referencyjną, o któ-
rej mowa w Ustawie PPK, ustalaną zgodnie z przepisami wykonawczymi do Ustawy PPK. 


Szczegółowe zasady naliczeń Wynagrodzenia Zmiennego, w tym stopa referencyjna określone zostają w przepisach wykonaw-
czych do Ustawy PPK, w tym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z 13.06.2019 w sprawie sposobu ustalania stopy referen-
cyjnej i szczegółowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakłady ubezpieczeń, umieszczone 
w Ewidencji Pracowniczych Planów Kapitałowych (Dz.U. poz. 1198).  


Towarzystwo może zaniechać naliczania i pobierania oraz obniżyć stosowaną stawkę Wynagrodzenia Stałego lub Wynagrodze-
nia Zmiennego – poniżej stawki maksymalnej określonej w Statucie. Koszty związane z działalnością Funduszu i Subfunduszu 
niewymienione w Statucie Funduszu pokrywane są przez Towarzystwo, a ponadto Towarzystwo może podjąć decyzję o pokry-
waniu części lub całości określonych opłat i prowizji.   


Zasady szczególne oraz decyzje Towarzystwa (podjęte w drodze uchwały Zarządu) w sprawie stawek wynagrodzenia zmien-
nego, ponoszenia kosztów Subfunduszu, obowiązujące w 2020:  


 Do czasu osiągnięcia przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł Towarzystwo pokrywało koszty:  


o wynagrodzenia depozytariusza,  


o prowadzenia Subrejestru Uczestników subfunduszu, 


o ogłoszeń wymaganych w związku z działalnością Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,  


o druku i publikacji materiałów informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.  
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 W określonych przypadkach wynagrodzenie za zarządzanie będzie (od 2021) pomniejszone – odpowiednio do wskaź-
nika udziału funduszy zdefiniowanej daty zarządzanych przez Towarzystwo oraz inne odpowiednie podmioty z grupy 
kapitałowej Towarzystwa w odniesieniu do całego rynku – zgodnie z kwartalnymi informacjami udostępnianymi przez 
Komisję.  


 Subfundusz nie jest obciążany wynagrodzeniem stałym od części aktywów Subfunduszu zainwestowanej w jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Towarzystwo lub podmiot 
z grupy kapitałowej Towarzystwa.  


 Okresowo – do 31.12.2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny Subfun-
duszu) - nie było naliczane ani pobierane wynagrodzenie stałe za zarządzanie, a po tej dacie stawki (zróżnicowane w 
subfunduszach Funduszu) będą obniżone wobec stawki 0.5 % w skali roku.  


 Zgodnie z przepisami Ustawy o PPK – do końca roku 2021 wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.  


 Okresowo / przez cały rok 2020 (na podstawie uchwały Zarządu Towarzystwa, obowiązującej od pierwszej wyceny 
Subfunduszu i odpowiednio przedłużanej) - Towarzystwo pokrywało koszty działania Subfunduszu wskazane w po-
wyższym zestawieniu w punktach 1-4.  


 Po osiągnięciu przez Subfundusz Wartości Aktywów Netto 2 000 000 zł, a do czasu osiągnięcia 50 000 000 zł Towa-
rzystwo pokrywa część kosztów wynagrodzenia Depozytariusza oraz związanych z prowadzeniem Subrejestru 
Uczestników Subfunduszu – w wysokości pokrywania przez Towarzystwo nadwyżki tych kosztów ponad limit okre-
ślony jako 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto (odrębnie dla każdej powyższej kategorii kosztów).  Po przekroczeniu 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu progu 50 000 000 zł – takie koszty podlegają pokrywaniu w części ponad wy-
sokość sumy 50 000 zł i 0.05% (pa) Wartości Aktywów Netto.  


 


 Maksymalna stawka 
(określona w Statucie) 


Stawka obowiązująca 
na dzień bilansowy 


Data, od kiedy stawka 
obowiązuje 


Wynagrodzenie stałe 0.5 % 0.0 % 29.11.2019 


Wynagrodzenie 
zmienne 


0.1 % 0.0 %  


 Wynagrodzenie za zarządzanie (stałe) wyliczane jest w każdym dniu, proporcjonalnie do wartości aktywów netto na 
poprzedni dzień wyceny – według obowiązującej stawki.  


 
 


  rok 2020      rok 2019 (od 
29.11.2019)  


Subfundusz naliczył wynagrodzenie za zarządzanie w wysokości 
(tys. zł)   


0 0 


w tym (tys. zł)    


 wynagrodzenie uzależnione od Wartości Aktywów Netto 
Subfunduszu (‘stałe’) 


0 0 


 wynagrodzenie uzależnione od Wzrostu Wartości Aktywów 
Netto na Jednostkę Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’) 


0 0 


 


 W okresie sprawozdawczym (rok 2020) część kosztów operacyjnych (w tym obsługi) Subfunduszu była pokrywana 
lub ponoszona przez Towarzystwo.  Zapłacone w ten sposób (nieobciążających wyniku Subfunduszu) prowizje i opłaty 
depozytariusza oraz koszty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Subfunduszu na łączna kwotę 125 tys. zł.  


Nota - 12 Dane porównawcze o Jednostkach Uczestnictwa  


Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu 
został utworzony w roku 2019).   


Opis  31.12.2020    31.12.2019    


Wartość Aktywów Netto 12 054  tys. zł 388  tys. zł   


Wartość JU [zł] 11.46 10.04   
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Informacje dodatkowe 


A Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubie-
głych, ujętych w sprawozdaniu finansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych wymagające ujęcia w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 
sprawozdawczy.   


B Informacje o znaczących zdarzeniach po dniu bilansowym   


Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostały uwzględnione w bieżącym sprawozdaniu finansowym.   


C Dokonane korekty błędów podstawowych 


W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt błędów podstawowych.  


Ponadto:  


a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;   


b. Jednostki Uczestnictwa były zbywane i odkupywane bez ograniczeń;   


c. zawierane transakcje były rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowości i prawidłowości.   
 


D Inne informacje 


Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarządzający 


Subfundusz Pekao PPK 2045 wydzielony w funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  


Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.   


Data otwarcia ksiąg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczęcia zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu: 29 listopada 2019 roku.    


Subfundusz jest ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu przepisów ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach ka-
pitałowych (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 1342, ze zm. – zwanej dalej ‘Ustawą PPK’).   


Informacje o polityce inwestycyjnej Subfunduszu, jego celu inwestycyjnym, specjalizacji oraz ograniczeniach inwestycyjnych 
ujawnione są we Wprowadzeniu do sprawozdania połączonego Funduszu, zgodnie z opisami zawartymi w Statucie Funduszu.  


Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w każdym z subfunduszy) bez podziału na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).    


Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogą być wyłącznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.  


Jednostki Uczestnictwa (poszczególnych subfunduszy) zbywane są (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa się 
sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie.    


Zarządzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa się w Towarzystwie.   


Zgodność struktury lokat Subfunduszu z przepisami i Statutem (polityką inwestycyjną)   


Fundusz zdefiniowanej daty lokuje środki zgromadzone w PPK zgodnie z Ustawą PPK oraz z Ustawą, kierując się interesem 
uczestników PPK, bezpieczeństwem i efektywnością dokonywanych lokat, jak również mając na uwadze ograniczenia inwesty-
cyjne. W okresie budowy portfela inwestycyjnego, kontynuowanej w I półroczu 2020 r., dostosowywano strukturę portfela do 
ograniczeń inwestycyjnych wynikających z ww. przepisów prawa. Proces ten zakończono w ustawowym terminie. O zaistniałych 
przekroczeniach limitów inwestycyjnych Fundusz odpowiednio poinformował organ nadzoru.  


W dacie bilansowej struktura portfela inwestycyjnego była zgodna z wymaganiami polityki inwestycyjnej.   


 


Zmiana rozporządzenia dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy   


1.01.2021 weszła w życie zmiana w przepisach dot. szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Rozporzą-
dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).  
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnią dostosowanie rachunkowości do zmienionych przepi-
sów nie później niż do dnia 1.07.2021, a wynikające zmiany w zakresie sprawozdań mają zastosowanie do sprawozdań finan-
sowych, połączonych sprawozdań finansowych oraz sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych za rok obrotowy 
rozpoczynający się po dniu 31.12.2020.  Zmienione przepisy mogą być stosowane do półrocznych sprawozdań finansowych, 
półrocznych połączonych sprawozdań finansowych oraz półrocznych sprawozdań jednostkowych subfunduszy sporządzanych 
za okres sprawozdawczy kończący się w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona, 
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepisów odpo-
wiednia adnotacja zostaje także umieszczona.  


W sprawozdaniach finansowych, połączonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy 
sporządzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporządzenia nie dokonuje się przekształcenia danych 
porównawczych za poprzedni okres sprawozdawczy. 


Zmiany w przepisach obejmują w szczególności: 


 Przyjęcie nadrzędnej zasady wyceny składników lokat w oszacowanej wartości godziwej i wprowadzenia hierarchii 
wartości godziwej: 


1.  Cena z aktywnego rynku (określonego jako rynek, na którym transakcje dotyczące danego składnika aktywów lub 
zobowiązania odbywają się z dostateczną częstotliwością i mają dostateczny wolumen, aby dostarczać bieżących 
informacji na temat cen tego składnika aktywów lub zobowiązania, w tym rynki giełdowe, rynki pośredników, rynki 
brokerskie i rynki transakcji bezpośrednich, które cechują się taką częstotliwością i wolumenem),  


2.  Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni,  


3.  Wartość godziwa ustalona za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.  


 Określenie warunków do korzystania z danych wejściowych i stosowania modeli wyceny poszczególnych składników 
lokat, ich okresowych przeglądów, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostały 
także zasady koniecznych ujawnień, w szczególności w sprawozdaniach okresowych.  


 Wskazane zostały krótkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalności do 92 dni) oraz inne przypadki naliczeń, dla 
których możliwe jest stosowanie wyceny metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.  


 Rozszerzenie zakresu ujawnień w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.  


Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez Pekao TFI:  


 Pekao TFI prowadzi prace wdrożeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami 
systemowymi) i dokumentacji księgowej.  


 Zmiany dotyczą wdrożenia ujednoliconego modelu równocześnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.  


 Nie jest spodziewana istotna różnica w wyniku zmiany wyceny, mimo dużej skali instrumentów, które są objęte pra-
cami.   


 Wdrożenie jest planowane do końca 1. półrocza 2021.  
 


 


Wpływ pandemii COVID-19 na Subfundusz  


W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie się koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i światowa pandemia CoViD-19.  Dla 
zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce podjęto decyzje regulacyjne, w tym wprowa-
dzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia się, ograniczenia w działalności usługowej oraz szczegółowe 
przepisy najpierw zagrożenia epidemicznego, a potem epidemii.  Reakcja instytucji na całym świecie w postaci luzowania polityki 
monetarnej (np. poprzez obniżki stóp procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) była bez prece-
densu. Pozwoliło to uniknąć depresji ekonomicznej, a gospodarka światowa weszła na ścieżkę poprawy.  Jednakże skutkiem 
tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych w 2020 wartość aktywów 
netto na jednostkę uczestnictwa okresowo obniżała się. W maju i czerwcu 2020 sytuacja uległa uspokojeniu, w szczególności 
także w związku z obniżkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej połowie roku wartość aktywów netto subfunduszy 
oraz wartości aktywów na jednostkę zaczęły wzrastać.  


Pandemia miała także wpływ na proces wprowadzania PPK do uprawnionych podmiotów.   


Towarzystwo podejmowało działania w obszarze zarządzania portfelem, w tym zarządzania ryzykiem dla ograniczenia skutków 
pandemii. Także jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia, mimo koniecznych zmian, w tym w zakresie 
pracy zdalnej.  


 


Na dzień podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i płynnościowa subfunduszu, w kontekście skutków pandemii CoViD-19, 
nie budzi wątpliwości co do kontynuacji działalności w okresie co najmniej 12 miesięcy.   


Metryka Subfunduszu 


Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu możliwość korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640 
4040.  Istnieje także możliwość skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl   W zakresie elektronicznej informacji 
o stanie rachunków uczestników Towarzystwo oferuje system automatycznej obsługi i informacji eFunduszePekao.  Ponadto 
Towarzystwo zarządza informacyjną stroną w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie 
tej dostępne są bieżące wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (KII), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, bieżące oraz wcześniejsze sprawozdania finansowe, a także (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym skład portfela.    Ponadto, Uczestnicy Funduszu mają możliwość składania zleceń i uzyskiwania informacji o Fun-
duszu przez internet – z wykorzystaniem Usługi ePPK Pekao TFI (zgodnie z regulaminem tej usługi dostępnym na stronie 



http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.callcenter

mailto:Fundusz@pekaotfi.pl

https://efunduszepekao.pekao-fs.com.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.wyceny

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.oferta_tfi

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

http://www.pioneer.com.pl/pioneer/arts.data_center

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
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https://www.pekaotfi.pl/) i za pośrednictwem Prowadzących Dystrybucję (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu).   


Nazwa Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao PPK 2045 


Nazwa w j. angielskim Pekao PPK 2045 (subfund of: Pekao PPK Specjalized Open-End Investment Fund) 


Rozpoczęcie wycen 29.11.2019 Wartość początkowa 10,00 zł 


Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF) 


   w systemach PLPPTFI00675 PIO079 PLSFIO00449 


Podstawowe dane na 31 grudnia 2020  


Wartość aktywów netto 12 054  tys. zł Wartość JU  11.46 zł 
 


Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 



https://www.pekaotfi.pl/
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