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Kluczowe informacje

Numer ISIN PLPPTFI00725
Miejsce zarejestrowania Polska
Aktywa netto (NAV) — min PLN 559,4
Data pierwszej wyceny 2019-11-27
Pobierane optaty

Optata manipulacyjna (maks.) 1,5%
Opfata za zarzadzanie 0,8%
Benchmark

Nazwa %
Bez Benchmarku Nie dotyczy

Stopy zwrotu

Okres Fundusz w %
1 miesiac 0,01
3 miesiace 0,5
0Od poczatku roku 2,3
Rok 2,3

Ponizej dane portfelowe na: 2020-12-31

Ostatnia aktualizacja

na 2020-12-30

Warto$¢ jednostki uczestnictwa netto (NAV 102,43 PLN

per unit) na koniec miesiaca

Krétka charakterystyka

Lokuje minimum 50% aktywow netto w obligacje
municypalne (rozumiane przede wszystkim jako obligacje
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego RP,
regionalne wadze publiczne panstwa cztonkowskiego UE
lub paristwa nalezacego do OECD oraz obligacje
emitowane przez podmioty realizujace wspdlnie z
lokalnymi wkadzami publicznymi projekty inwestycyjne),
listy zastawne oraz jednostki uczestnictwa badz tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie przynajmniej 50% aktywow w
instrumenty dtuzne emitowane, porgczane lub
gwarantowane przez jednostke samorzadu
terytorialnego, whasciwe wiadze centralne, regionalne lub
lokalne panstwa cztonkowskiego lub cztonka federacji (w
przypadku panstwa federalnego). Czg$é aktywoéw moze
byé ulokowana w obligacje emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, panstwo
czlonkowskie UE, parnstwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowsg, instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest co najmniej jedno paristwo cztonkowskie UE,
depozyty bankowe i instrumenty rynku pienigznego.
Zarzadzajacy subfunduszem moze podejmowacé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut obcych zawierajac umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Najwieksze pozycje w portfelu (TOP 5)

Nazwa Kupon % Termin wykupu  Rating Duration % NAV
Wz1122 0,3 2022-11-25 A- 0,4 8,0
WZz0524 0,3 2024-05-25 A- 0,4 5,6
PS0425 0,8 2025-04-25 A- 4,2 3,8
OBLIGACJE BGK 1,3 2025-07-03 A- 4.4 37

LISTY ZASTAWNE MBANK SERII HPA27

14 2021-09-20 BBB 0,2 3,5

Instrumenty

Rodzaj % NAV
Obligacje komunalne 58,7
Obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu 15,8
Listy zastawne 8,8
Obligacje przedsigbiorstw 8,4
Repo 7.9
Obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu 3,8
Czas trwania portfela (Duration) 0,8711
Przecietna jako$¢ kredytowa BB+

Analiza portfelowa

Najwigksze 5 lokat - instr. diuzne 24,5 %
Liczba instr. diuznych 155

Analiza ryzyka

Alfa Nie dotyczy
Beta Nie dotyczy

Wewnetrzny rating kredytowy

Jako$é / Rating % NAV
AA 12,4
A 57,0
BBB 20,7

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujg si¢ na koncowej stronie.

Podziat lokat ze wzgledu na walute

Waluta % NAV
PLN 100,0

Stronalz2

Podziat lokat ze wzgledu na kraj

Kraj % NAV

Polska 99,6

Luksemburg 0,4
Pekao TFI S.A. www.pekaotfi.pl



BB 0,1
Brak oceny 57
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Zespo6t odpowiedzialny za wyniki inwestycyjne

Jacek Babinski (licencja doradcy inwestycyjnego nr 313), Dariusz Kedziora, Radostaw Cholewiriski (licencja doradcy inwestycyjnego nr 432), tukasz Tokarski (licencja doradcy inwestycyjnego

nr 310).

Komentarz

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, ktére sa przedmiotem lokat subfunduszu, zarzadzajacy stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej subfunduszu,

2) osiagane i przewidywane stopy zwrotu,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztow obciazajacych uczestnikéw danego funduszu,
5)

warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),
6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw uczestnictwa.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy stosuje nastegpujace kryteria doboru lokat:
1) uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptacji ryzyka zwiazanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka ograniczonej ptynnosci, ryzyka stop procentowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewngtrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowaé swoje zobowiazania wynikajace z tytutu

wyemitowanych instrumentéw dtuznych,
3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakeji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,
5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywna zmiang struktury portfela subfunduszu.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ obligacji Skarbu Parstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,
2) wysoko$¢ stawek WIBOR,

3) premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w
obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Objasnienia

Jesli nie stwierdzono inaczej wszystkie informacje sa aktualne na 31
grudnia 2020 roku.

Pekao Obligacji Samorzadowych jest subfunduszem wchodzacym w sktad funduszu
Pekao Funduszy Globalnych SFIO.

Aktywa subfunduszu moga byé lokowane do 100% w papiery warto$ciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych
podmiotéw: Skarb Pafstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE,
panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktérej
czlonkiem jest Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie UE. llekroé w
niniejszym materiale sa zawarte odniesienia do portfela inwestycyjnego funduszu
rozumie sie przez to takze odpowiednio portfel inwestycyjny subfunduszu
wchodzacego w sktad funduszu zarzadzanego przez Pekao TFI S.A.

Wykres wzrostu warto$ci 10 tys. PLN obejmuje okres od startu subfunduszu.

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujg si¢ na koncowej stronie.
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Nota prawna

Niniejszy materiat zostat sporzadzony w celu informacyjnym.

Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego. Prezentowane w niniejszym
materiale dane, stanowiace opracowanie wiasne Pekao TFI S.A. (PTFI), sa wynikiem
inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwarancji osiagniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama
z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu. Wyniki przedstawione w materiale nie
uwzgledniaja optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajacych uczestnika. Uczestnictwo
w funduszu/subfunduszu wiaze si¢ z optatami manipulacyjnymi oraz optatami za
zarzadzanie, ktérych wysokos¢ jest podana w prospektach informacyjnych i tabelach optat.
Wskazane opfaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i pobierania optat
zawiera prospekt informacyjny. Kluczowe Informacije dla Inwestoréw (KII) funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez PTFI, informacje dla Klienta AFI, jak réwniez prospekty
informacyjne tych Funduszy, zawierajace szczegétowy opis czynnikow ryzyka zwiazanego
z inwestowaniem w te Fundusze/poszczegdine subfundusze, zwigzly opis praw
uczestnikéw oraz szczegétowe dane na temat ich sytuacji finansowej i tabele optat
dostepne sa w jez. polskim u prowadzacych dystrybucje oraz w Internecie na stronie
www.pekaotfi.pl

Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany
Fundusz jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa
przez Fundusz, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, kategorii
jednostek uczestnictwa oraz obowiazkéw podatkowych obciazajacych uczestnika, w
szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Inwestowanie w fundusze
wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na gietdzie, zmian wysokosci stop
procentowych, kurséw walut itp. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ $wiadomos¢
mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych zalecane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym Funduszu oraz
Kl

Pekao TFI S.A. z siedziba w Warszawie 02-674, ul. Marynarska 15, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow KRS, Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujaca sig numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 PLN, faczna
kwota uiszczonych wkladéw réwna kapitatowi zaktadowemu.
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