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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE"
PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH

subfunduszu w PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2020 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zafacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 26.03.2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021.
poz. 217) przedstawia ROCZNE jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Obligacji Samorzgdowych (wydzielonego w Pekao Funduszy
Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 o wartosci
............................................................................................................................ 537 104 tys. zt;

2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywéw netto subfunduszu

W KWOGIE .iietiiieeeee ettt et e e et e e e e e e et e e e e e e e ettt e e e e e s e s bbb e e eeeessaaannans 580 008 tys. z;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020
wykazujgcy wynik zZ operacji W KWOCIE .........ccoovviiiiiiiiiiiiiie e 3521 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych zapewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia
2020) konczacy sie 31 grudnia 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfun-

duszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do

Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI SA:

Signature Not Verified /
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kohnczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacii
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace
Nota - 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Przepisy prawne requlujgce rachunkowo$¢ Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogoine / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI SA
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu
Warto$ci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5 Ryzyka
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Kontrakty IRS
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11  Koszty Subfunduszu
Nota - 12  Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym

B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C  Dokonane korekty btedéw podstawowych
D Inneinformacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy
Zmiana rozporzgdzenia dot. szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
Wpltyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu

Zestawienie lokat

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sig 31.12.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

[ et P attoaoe
Warosivg | WMONS | PR | warowg | YN | P
SKELADNIKI LOKAT ceny nabycia w AT ceny nabycia w =g
e dzien bilansowy akty'vvach . dzien bilansowy aktyyvaclw
w tys. ogoétem w tys. ogétem

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne 51 252 51 351 8.70%
Dtuzne papiery warto$ciowe 483 372 485 597 82.39% 969 970 96.81%
Instrumenty pochodne 156 0.04%

Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 534 624 537 104 91.13% 969 970 96.81%

Pekao TFI P Obl Sa-

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych morz.
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kohnczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Wartosé wg | Procentowy udziat

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krajsiedziby | o i wykupu TS Rodzajlistu | Podstawa emisji acics Liczba Wartos wgceny | /oo na dzient | w aktywach
emitenta £ oprocentowania nominaina nabyciaw tys 5
bilansowy w tys. ogslem

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na akiywnym rynku 51252 51351 8.70%
Nienotowane na MBANK Hipoteczny List Warunki Emisji

MBANK HIPOTECZNY SA(PLRHNHPO0433) LI Nie dotyeay HPOTECZNY S POlska 28.04.2022 1.03% Tty Listow Zastowmych 1000 4000 3992 4002 0.68%
Nienotowane na PKO BANK HipotecznyList  Warunki Emisii

PKO BANK HIPOTECZNY SA(PLPKOHPO0025) [LEIENTIR TR ie dotyeay ooy s Polska 28.04.2021 087% Sy Liston Zastbanyeh 500000. 5. 2498 2503 0.42%
Nienotowane na PKO BANK HipotecznyList  Warunki Emisii

PKOBANK HIPOTECZNY SA (PLPKOHPO0033) [ IEIIE e doncay poreeonysa  Polska 18.06.2021 0.80% ety Liston Zastowmyeh 500 000. 10. 5015 5015 0.85%
Nienotowane na PKO BANK HipotecznyList  Warunki Emisji

PKOBANK HIPOTECZNY SA (PLPKOHPOOL32) [ EmIISIIIE e doycay porecony s Polska 30.09.2024 0.00% Zetammy Listow Zastowmych 500000. 2. 998 998 017%
Nienotowane na MBANK HipotecznyList  Warunki Emisji

MBANK HIPOTECZNY SA (PLRHNHP00508) aktywnym rynku Nie dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 05.03.2021 1.42% Zastawny Listow Zastawnych 1000. 1000. 1003 1002 0.17%

PEKAO BANK HIPOTECZNY SA Nienotowane na PEKAO BANK HipotecznyList  Warunki Emisii

(PLBPHHP00184) akywnym ynky W 9O8CY HIPOTECZNYSA  FOlska 22032023 121% Zastawny Listow Zastawnych 1 000. 5000. 5048 5055 0.86%

PEKAO BANK HIPOTECZNY SA Nienotowane na PEKAO BANK HipotecznyList  Warunki Emisii

(PLBPHHP00259) aktywnym ynku | 900 HiPoTECZNYSA  POISk@ 26052023 097% Zastawny Listow Zastawnych 1000+ 5000. 5004 5008 0.85%
Nienotowane na MBANK HipotecznyList  Warunki Emisji

MBANK HIPOTECZNY SA(PLRHNHPOO301) LRSI e docay HPoTeCzNY S Polska 28.07.2022 121% ety Listow Zastbamych 1000. 3000. 2970 2987 051%
Nienotowane na PKO BANK Hipoteczny List Warunki Emisji

P IPOTE Y Pl )74 Polsk: .04 4 . 71% .

KOBANK HIPOTECZNY SA (PLPKOHPO0074) 1 HIERISIIE  Nie dotyeay HpoTECoNysa  Polska 25.04.202 0.71¢ Zaotanny Listow Zastawnyeh 500 000. 10 4981 5021 0.85%

PEKAO BANK HIPOTECZNY SA Nienotowane na PEKAO BANK HipotecznyList  Warunki Emisji

(PLBPHHP00218) akywnym ynky W 9OYCY HIPOTECZNYSA  FOlska 10.09.2025 0.67% Zastawny Listow Zastawnych 7525, 60. 438 441 0.07%
Nienotowane na MBANK HipotecznyList  Warunki Emisi

MBANK HIPOTECZNY SA(PLRHNHP00490) L EIEISIRIE e dobeay Hpotecznysa Polska 2009.2021 1.36% ety Liston Zastowmyeh 1000. 19500. 19305 19319 327%

Suma: 51252 51351 8.70%
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kohnczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Kraj siedzib Warunki Wartosé Wartosé wg ceny | Wartoséwa |Procentowy udziat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent s Y| Termin wykupu Liczba 9SeNY | \ycenynadzien | w aktywach
emitenta oprocentowania nominalna nabycia w tys. . >
bilansowy w tys ogolem
O terminie wykupu do 1 roku
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 20356 20347 3.45%
Nienotowane na aktywnym rynku 20356 20347 3.45%
Miasto Zabrze Seria ZABR2011 251121 Nienotowane na o oy Miasto Zabrze  Polska 25.11.2021 102 (zmienny 10 000. 400 3998 4003 068%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Poznan_old Seria H Nienotowane na ;o on ey Miasto Poznani_old Polska 20.12.2021 1.05 (zmienny 1000. 9800 9845 9833 1.67%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Rzeszow Seria C2 Nienotowane na ;o you ez Miasto Rzeszow  Polska 22122021 0.93 (zmienny 100 000. 65 6513 6511 1.10%
aktywnym rynku kupon)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 463016 465 250 78.94%
Bony pienigzne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 463016 465 250 78.94%
Aktywny rynek nieregulowany 107700 108 022 18.30%
PL - Rynek .
WZ0124 PLO000107454 Atywny rynek Treasury Bondspot P21k Skarb Polska 25.01.2024 0.28 (zmienny 1.000. 10100 10114 10 168 1.72%
nieregulowany Panstwa kupon)
Poland
PL - Rynek )
WZ0126 PLO000108817 Atywny ynek Treasury Bondspot P01k Skarb Polska 25.01.2026 0.28 (zmienny 1000. 98 97 98 0.02%
nieregulowany Panstwa kupon)
Poland
PL - Rynek
WZz1122 PL0000109377 Acywny rynek Treasury Bondspot " 01K Skarb Polska 25.11.2022 025 (Zmienny 1000. 24595 44745 44753 7.58%
nieregulowany Panstwa kupon)
Poland
PL - Rynek N N
WZ0524 PLO000110615 Atywny rynek Treasury Bondspot P01k Skarb Polska 25.05.2024 0.25 (zmienny 1000. 31000 31127 31169 5.28%
nieregulowany Panstw kupon)
Poland
PL - Rynek .
WZ0528 PL0000110383 Atywny rynek Treasury Bondspot P21k Skarb Polska 25.05.2028 0.25 (zmienny 1.000. 99 97 99 0.02%
nieregulowany Panstwa kupon)
Poland
PL - Rynek v
WZ0525 PLO000111738 Atywny rynek Treasury Bondspot 05K Skar® Polska 25.05.2025 0.25 (zmienny 1.000. 300 293 302 0.05%
nieregulowany Panstwa kupon)
Poland
PL - Rynek )
PS0425 PLO000112728 Aktywny rynek Treasury Bondspot " 2'%K Skar® Polska 25.04.2025 0.75 (Staly kupon) 1000. 21000 21227 21433 3.63%
niereguiowany [ +e% Panstwa
Nienotowane na aktywnym rynku 355316 357228 60.64%
Gmina Milicz Seria J19 PLO276400101 Nienotowane na ;o o ez Gmina Milicz Polska 2011.2028 205 (zmienny 1000. 200 202 202 0.03%
aktywnym rynku kupon)
N N Nienotowane na N i 1.87 (Zmienny
Gmina Mgliborz Seria A19 PLO266800013 L IBHETRIE.  Nie dotyeay Gmina Mgslibérz  Polska 20.11.2034 eumony 1000. 150 152 152 0.03%
Gmina Opoczno Seria A19 PLO276600015 Nienotowane na ;. oz Gmina Opoczno ~ Polska 2011.2026 1.62 (zmienny 1.000. 2150 2160 2163 0.37%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wista Seria B19 PLO269800028 Nienotowane na o on ez Gmina Wista Polska 20.11.2028 1.52 (Zmienny 1000, 150 151 151 003%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Miasta Tamow Seria B19 Nienotowane na Gmina Miasta 2.35 (Zmienny
P Sk i Nie doveay e Polska 20112029 Ko, 1000. 8675 8173 8191 1.39%
Gmina Miasta Tamow Seria A19 Nienotowane na Gmina Miasta 2.55 Zmienny
S e, Sy s Nie dobezy s Polska 20112031 P 1000. 2000 1967 19072 0.33%
Gmina Miasta Tamow Seria C19 Nienotowane na Gmina Masta 2.35 (Zmienny
e Sk i Nie doveay S Polska 20.11.2037 e 1000. 4195 4099 4108 0.70%
Gmina Wolomin Seria A2019 PLO257800022  ENOOWANENA o ey Gmina Wolomin  Polska 22.11.2027 1.85 (zmienny| 10 000. 100 1008 1009 017%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wolomin Seria F2019 PLO257800071  MenoWanena o youepy Gmina Wolomin  Polska 22112032 1.85 (zmienny 10 000. 200 2025 2028 0.34%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wotomin Seria L2019 PLO257800139  eNoOWanena o o0 ey Gmina Wolomin  Polska 20.11.2034 1.85 (zmienny 10000. 6 61 61 001%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Lesznowola Seria 119 PLO275200015  Mienowanena . o ep Gmina Polska 12122033 1.45 (zmienny 1.000. 5983 5998 6002 1.02%
aktywnym rynku Lesznowola kupon)
Gmina Lesznowola Seria J19 PLO275200023  eNOOWANeNa i oy Gmina Polska 20122034 1.45 (Zmienny 1000. 3317 3327 3328 0.56%
aktywnym rynku Lesznowola kupon)
) Nienotowane na ) ) 1.74 (Zmienny .,
Miasto Mystowice Seria B18 Sk i Nie doveay Miasto Mystowice  Polska 29122025 Ko, 1000. 500 507 507 0.09%
R Nienotowane na ) ) 1.74 Zmienny
Miasto Mystowice Seria D18 aktywnym rynku Nie dotyczy Miasto Mystowice  Polska 28.12.2026 lupon) 1000. 500 508 508 0.09%
R Nienotowane na ) ) 1.74 (Zmienny
Miasto Myslowice Seria F18 Sk i Nie doveay Miasto Mystowice  Polska 28.12.2027 Rinon, 1000. 497 505 504 0.09%
N N Nienotowane na 1.74 (Zmienny
Miasto Mystowice Seria H18 Sk s Nie dobezy Miasto Mystowice  Polska 28.12.2028 P 1000. 500 509 509 0.09%
) Nienotowane na ) ) 1.74 (Zmienny N
Miasto Mystowice Seria N18 Sk i Nie 402y Miasto Myslowice  Polska 29122031 e 1000. 2000 2018 2017 0.34%
Miasto Stupsk Seria M Nienotowane na o onezy Miasto Slupsk ~ Polska 01.07.2027 20nzgienny 100 000, 20 2056 2061 035%
aktywnym rynku kupon)
Nienotowane na , 2,07 (Zmienny
Miasto Slupsk Seria P Sk i Nie doveay Miasto Slupsk  Polska 03.07.2028 e 100 000. 20 2066 2070 0.35%
{3\ | Pekao TFI P Obl Sa-
morz.
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

Nienotowane na ) 2,07 (Zmienny
Miasto Slupsk Seria § Sk i Nie 4oy Miasto Slupsk ~ Polska 05.10.2028 o, 100 000. 20 2058 2063 0.35%
Gmina O$no Lubuskie Seria A20 Nienotowane na Gmina Osno 2.85 (Zmienny
oL Ooe3R00076 Ay s Nie dobezy B Polska 20.11.2035 Kumon 1000. 700 710 711 0.12%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO Nienotowane na GOSPODARSTWA
(Emitont) PLO000S00260 Sk i Nie doveay rmomeag A poiska 27.04.2027 1.8 (Staly kupon) 1000. 5000 4942 5193 0.88%
(Emitent)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO Nienotowane na GOSPODARSTWA
(Emitont) PLO00S0027S Sk i Nie 4oy rmomeag A poiska 05.06.2030 2.13 (Staly kupon) 1000. 12000 12023 12277 2.08%
(Emitent)
e ) Nienotowane na Miasto Lodz 1.31 (Zmienny
Miasto Lodz (Emitent) Seria LODZ 1022 101022 (RBRATRI e dotyery {Emion) Polska 11042022 Ko, 1000. 4700 4757 4757 081%
Miasto L6dz Seria LODZ0924 Nienotowane na ;o o0 ez Miasto Lodz Polska 30.09.2024 1.36 (zmienny 1000, 10000 10110 10131 1.72%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Krakéw Seria 0423 PL0023200039 Nienotowane na. o on ey Miasto Krakow  Polska 02.05.2023 1.05 (zmienny 1000. 17050 12835 12845 2.18%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Krakow Nienotowane na ;o on ez Miasto Krakow ~ Polska 22.07.2031 1.43 (zmienny 1.000. 13000 13195 13 268 2.25%
aktywnym rynku kupon)
Wojewsdziwo Opolskie Seria WOPL 010 Nienotowane na Wojewodztwo 1.25 (Zmienny
pvbo Sk i Nie doveay AR Polska 20.12.2025 Ko, 10000, 100 1000 1000 017%
) ) ) Polski Fundusz
Polski FunduszRozwoju Spotka Akcyina Nienotowane na .
PPEROD00ST Sy s Nie dobezy Rozwoju Spotka  Polska 31.08.2025 1.63 (Staly kupon) 1000 000, 7 6979 7204 1.22%
Akeyina
Polski Fundusz
Polski Fundusz Rozwoju Spotka Akcyina Nienotowane na Fundu
PLPFRO000043 kg ki€ 400C2Y :l?cz)\;_v:;u spotka  Polska 07.06.2027 1.75 (Staly kupon) 1000 000. 2 1985 2061 0.35%
Wojewédziwo Pomorskie Seria WPOM G Nienotowane na Wojewodztwo 1.15 (Zmienny
b Sk i Nie doveay b Polska 15.12.2022 Rinon, 1000. 4400 4429 4425 0.75%
Powiat Plocki Seria Il PLO263200027 Nienotowane na ;o yoneqy Powiat Plocki Polska 20.11.2031 143 (Zmienny 1000 3000 3016 3021 051%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Zabrze Seria ZABT2012 190922 Nienotowane na o on ey Miasto Zabrze Polska 19.09.2022 1.69 (zmienny 10 000. 1000 10 050 10043 1.70%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wotomin Seria F14 Nienotowane na ;o yoneqy Gmina Wolomin  Polska 22122027 2:35 (Zzmienny 10 000 100 1011 1011 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wolomin Seria G14 Nienotowane na o on ey Gmina Wolomin  Polska 22122027 235 (Zzmienny 10 000. 100 1011 1011 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wolomin Seria A18 Nienotowane na ;o yon ez Gmina Wolomin  Polska 03.09.2030 2:37 (Zzmienny 10 000. 50 508 512 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wolomin Seria B18 Nienotowane na o on ey Gmina Wolomin  Polska 30.10.2030 235 (Zmienny 10 000. 50 508 509 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina
Gmina Aleksandrow L6dzki Seria A20 Nienotowane na \ 1.43 (Zmienny
280800025 Ak s Nie dobezy tl::;?ndmw Polska 22.07.2026 Kumony 1000. 2000 2003 2016 0.34%
BANK
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO Nienotowane na GOSPODARSTWA
- Polsk: 7.202! 1.2 ity ki 1 2 1! 20 4 AT
(Emiten ST Bt nze Ak s Nie dobezy RRATOWESD, olska 03.07.2025 5 (Staly kupon) 000. 0000 9896 0468 3.47%
(Emitent)
Gmina Miasta Bochnia Seria A20 Nienotowane na Gmina Miasta 1.36 (Zmienny
PLos10s00 Sk i Nie 402y e Polska 20.11.2030 Ko, 1000. 1000 1004 1007 017%
Gmina Jablonna Seria A20 PLO304200028  eNOOWANENA i ooy Gmina Jablonna  Polska 20.11.2026 1.28 (zmienny 1000, 4000 4009 4032 068%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Kobylnica Seria AL7 Nienotowane na ;o o ez Gmina Kobylnica  Polska 22.05.2029 225 (zmienny 1000. 1000 1003 1005 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Kobylnica Seria C17 Nienotowane na o on ez Gmina Kobylnica  Polska 30.06.2031 2281 Zmlenny 1000. 1000 1003 1003 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Kobylnica Seria D17 Nienotowane na ;o o ez Gmina Kobylnica  Polska 08.09.2032 22 [ty 1000. 500 502 505 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Kobylnica Seria E17 Nienotowane na ;o on ez Gmina Kobylnica  Polska 17.10.2033 225 (Zmigany 1000. 1000 1004 1008 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Miasta Luban Seria A20 PLO313500012 MENoWanena o youep Gmina Masta Polska 30.09.2031 1.83 (zmienny 1.000. 800 802 806 0.14%
aktywnym rynku Lubarh kupon)
Gmina Miasta Lubar Seria B20 PLO313500020 NMENOWanena o o epy Gmina Masta Polska 30.09.2031 183 (Zmienny 1000. 800 802 806 0.14%
aktywnym rynku Lubar kupon)
Gmina Miasta Luban Seria D20 PLO313500046 V1EN0WaNeNa o o epy Gmina Masta Polska 30.09.2033 1.83 (zmienny 1.000. 1275 1279 1285 0.22%
aktywnym rynku Lubarh kupon)
Gmina Mitakowo Seria B20 PLO306300024 ~ enoOwanena ooy Gmina Mitakowo ~ Polska 22112032 281 (Zmienny 1000. 300 303 306 0.05%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Mitakowo Seria C20 PLO306300032  ienowanena o o0 ep Gmina Mitakowo ~ Polska 21112033 281 (zmienny 1.000. 450 455 459 0.08%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Mitakowo Seria D20 PLO306300040  ienolowanena i oo Gmina Mitakowo ~ Polska 2011.2034 281 (zmienny 1000. 550 557 562 0.10%
aktywnym rynku kupon)
» ) Nienotowane na Miasto Lodz 1,62 (Zmienny
Miasto L6dz (Emitent) Seria E0323 Sk i Ve doveay {Emion) Polska 31.03.2023 Ko, 1000. 6750 6888 6903 1.17%
. i N Nienotowane na Wojewédztwo 1.38 (Zmienny
Wojewsdziwo Lédzkie Seria 119 Ak s Nie dobezy W Polska 27.06.2028 o 1000. 5000 5050 5048 0.86%
. ) Nienotowane na Wojewodztwo 1.38 (Zmienny
Wojewbdziwo Lédzkie Seria J19 Sk i Nie 4oy e Polska 27.06.2028 e 1000. 5000 5050 5048 0.86%
, e Nienotowane na Wojewodzwo 1.38 (Zmienny
.06. . 4
Wojewsdziwo Lédzkie Seria K19 Sy s Nie dobezy e Polska 27.06.2028 P 1000 5000 5050 5048 0.86%
Miasto Kielce Seria J11 Nienotowane na ;o o ez Miasto Kielce Polska 19122023 1.20 (zmicpny 1000. 6300 6374 6367 1.08%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Miasta Puck Seria A20 PLO310000016  ENOOWANeNa o o ey CmiMasE Polska 28.08.2034 232 (zmienny 1000. 1000 1004 1011 0.17%
aktywnym rynku Puck kupon)
Gmina Miasta Puck Seria B20 PLO310000024 V1ENOPWaNeNa o o eny Gmingbiess Polska 25.09.2035 231 (zmienny 1000. 1000 1004 1010 0.17%
aktywnym rynku Puck kupon)
Gmina SuchyLas Seria A20 PLO311400017  enoowanena o0 Gmina SuchyLas  Polska 31.08.2022 1.35 (zmienny 1000. 3105 3107 3121 0.53%
aktywnym rynku kupon)
Gmina SuchyLas Seria B20 PLO311400025  enoWanena o o en Gmina SuchyLas  Polska 16.09.2024 1.34 (zmienny 1000. 1600 1602 1608 0.27%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Stalowa Wola Seria A20 PLO304700019 NENOOWANENA o o ey Miasto Stalowa. 50\ o 19.08.2025 1.65 (zmienny 1000. 5000 5004 5034 0.85%
aktywnym rynku Wola kupon)
Miasto Stalowa Wola Seria B20 PLO304700027 NENOWANENa o o es Miasto Stalowa 5\ o 19.08.2032 1.65 (zmienny 1.000. 10000 10030 10 090 1.71%
aktywnym rynku Wola kupon)
Gmina Wolomin Seria F15 Nienotowane na o on ez Gmina Wolomin  Polska 31122029 2.35 (zmienny 10 000. 100 1014 1013 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Wolomin Seria G15 Nienotowane na ;o o ez Gmina Wolomin  Polska 31122029 2:35 (zmienny 10 000. 100 1014 1013 0.17%
aktywnym rynku kupon)
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Gmina
Gmina Aleksandrow Lédzki Seria B20 Nienotowane na ) 1.40 (Zmienny
e oo Sk i Nie doveay tAl::zsk?ndmw Polska 22112027 Ko, 1000. 2100 2104 2107 0.36%
EUROPEAN
EUROPEAN INVESTMENT BANK Nienotowane na 0.47 Zmienny
araatang Sk i Nie doveay g\lA\:VESTMENT Luksemburg 25.02.2025 Ko, 1000. 2000 2007 2010 0.34%
Gmina Barlinek Seria B20 PLO254400032 Nienotowane na o on ez Gmina Barlinek  Polska 22112027 1.27 (zmienny 1000. 2000 2000 2001 0.34%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Dopiewo Seria A20 PLO266500076  enoWanena . o ep Gmina Dopiewo  Polska 07.12.2026 1.28 (zmienny 1000. 2500 2504 2506 0.42%
aktywnym rynku kupon)
N N N Ni 1.28 (Zmi
Gmina Dopiewo Seria C/20 PLO266500092 ienotowane na. o onezy Gmina Dopiewo  Polska 07.12.2028 8 (zmienny 1000. 2500 2506 2508 0.42%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Miasta Jaworzna Seria A20 Nienotowane na Gmina Masta 1.37 (Zmienny
o aaooLy Sk i e doveay e Polska 20112028 Ko, 1000. 1000 1002 1004 0.17%
Gmina Miasta Jaworzna Seria B20 Nienotowane na Gmina Miasta 1.37 (Zmienny
oL oa18800095 Sk s Nie dobezy Pt Polska 19.11.2029 Kumony 1000. 1000 1002 1004 017%
Gmina Miasta Jaworzna Seria C20 Nienotowane na Gmina Masta 1.37 (Zmienny )
o aaoesy Sk i Nie doveay e Polska 19.11.2030 Ko, 1000. 1000 1003 1004 017%
Gmina Miasta Jaworzna Seria D20 Nienotowane na Gmina Miasta 1.37 (Zmienny
Lo 88a00dE Sy s Nie dobezy e Polska 19.11.2031 eumony 1000. 1500 1505 1507 0.26%
Gmina Miasta Jaworzna Seria E20 Nienotowane na Gmina Masta 1.37 (Zmienny )
o 00D Sk i Nie doveay e Polska 19112032 Ko, 1000. 1500 1508 1507 0.26%
Gmina Miasta Jaworzna Seria F20 Nienotowane na Gmina Miasta 1.37 (Zmienny
Lo 8800060 Sy s Nie dobezy e Polska 21112033 eumony 1000. 1500 1505 1508 0.26%
Gmina Miasta Jaworzna Seria G20 Nienotowane na Gmina Masta 1.37 (Zmienny )
P optorehy Sk i Nie doveay e Polska 20.11.2034 Ko, 1000. 1500 1506 1508 0.26%
Nienotowane na 2.00 (Zmienny
Gmina Kety Seria A20 PL0321700026 Sy s Nie dobezy Gmina Kety Polska 25.11.2031 umony 1000. 500 502 503 0.09%
) ) Nienotowane na 2.02 (Zmienny .,
Gmina Kety Seria B20 PLO321700034 Sk i Ve doveay Gmina Kety Polska 25112032 Rinon, 1000. 500 502 503 0.09%
Nienotowane na 2.04 (Zmienny
Gmina Kety Seria C20 PLO321700018 Sy s Nie dobezy Gmina Kety Polska 25.11.2033 Kumony 1000. 2500 2509 2513 0.43%
_ ) Nienotowane na 2.06 (Zmienny )
Gmina Kety Seria D20 PL0321700042 Sk i Nie 402y Gmina Kety Polska 04.12.2034 Ko, 1000. 1500 1508 1508 0.26%
Gmina Lesznowola Seria E20 PLO275200049  ENOOWANENa i ey Gmina Polska 15.01.2030 1.48 (zmienny 1000. 800 802 808 0.14%
aktywnym rynku Lesznowola kupon)
Gmina Lesznowola Seria F20 PLO275200072  VienoWanena o o ep Gmina Polska 15.01.2031 1.48 (zmienny 1.000. 2000 2006 2019 0.34%
aktywnym rynku Lesznowola kupon)
N N Ni 1.62 (Zmi
Gmina Opoczno Seria A20 PLO276600031 ienotowane na. o onezy Gmina Opoczno  Polska 2011.2028 62 (Zmienny 1000. 1000 1006 1007 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Piaseczno Seria B20 PLO250600040  NieNOWANENA. o o Gmina Piaseczno  Polska 11122028 106 (zmienny 1000. 4800 4804 4807 0.81%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Stupsk Seria A2020 PLO263000047  enOOWANeNa i o Gmina Stupsk  Polska 30.10.2029 1.62 (zmienny 1000, 2000 2005 2010 034%
aktywnym rynku kupon)
T ) Nienotowane na Miasto Lodz 1.36 (Zmienny )
Miasto L6dz (Emitent) Seria 310325 Sk i Nie doveay e~ Polska 31.03.2025 Ko, 1000. 2000 2031 2037 0.35%
Gmina Miejska Legionowo Seria D20 Nienotowane na Gmina Miejska 1.32 (Zmienny
PLoat0saE Ak s Nie dobezy e Polska 20.11.2024 Kumony 1000. 1500 1506 1508 0.26%
Gmina Lomianki Seria A20 PLO306100010  Nienolwanena . e Gmina tomianki  Polska 17.11.2025 127 (zmienny 1000. 1050 1051 1053 0.18%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Miasto Eik Seria A20 PLO263300066 M eNOOWANeNa i o ey Gmina Miasto Etk  Polska 20.11.2029 1.60 (zmienny 1000, 3000 3014 3018 051%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Miasta Marki Seria A20 PLO208000060 N 1SM0WANENa o o e Gmina Miasta Polska 20112025 1:20 (zmienny 1000. 2000 2005 2008 0.34%
aktywnym rynku Marki kupon)
Gmina Miasta Marki Seria B20 PLO208000078 ENOOWANENA i oy Gmina Miasta Polska 20112026 1.20 (zmienny 1000. 2000 2006 2009 0.34%
aktywnym rynku Marki kupon)
Miasto Poznari Seria A2020 PLO318600015  ienolowanena . o cp Miasto Poman  Polska 16.11.2023 0.91 (Zzmienny 1.000. 10440 10453 10464 177%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Poznar Seria B2020 PLO318600023  enoowanena . o0 e Miasto Pomari  Polska 20.11.2024 Toz(zplenny 1000, 5000 5010 5015 085%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Poznari Seria 2020 PLO318600031  ienolowanena o o ep Miasto Poman  Polska 26.11.2025 1.03 (zmienny 1.000. 10000 10012 10022 1.70%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Poznar Seria D2020 PLO318600049  NeNOOWANena i o0 ey Miasto Poznant  Polska 26.11.2026 1.20 (zmienny 1000. 6000 6009 6016 1.02%
aktywnym rynku kupon)
Miasto Poznari Seria E2020 PLO318600056  N1enoWanena o oy epy Miasto Poman  Polska 26112027 1.30 (zmienny 1000. 5000 5015 5021 0.85%
aktywnym rynku kupon)
Gmina SuchyLas Seria C20 PLO311400033  enoowanena i o0y Gmina SuchyLas  Polska 30.09.2026 1.34 (zmienny 1000. 1350 1352 1357 0.23%
aktywnym rynku kupon)
Gmina SuchyLas Seria D20 PLO311400041  ienOWaNENa o s Gmina SuchyLas  Polska 16102028 1.33 (Zmienny 1.000. 1000 1002 1005 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina SuchyLas Seria E20 PLO311400058  NeNOOWanena i o0 eay Gmina SuchyLas  Polska 09.11.2030 1.33 (zmienny 1000. 1000 1003 1005 0.17%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Miejska Tezew Seria A20 Nienotowane na Gmina Miejska 1.48 (Zmienny
o Sk i Nie doveay e Polska 30.11.2029 Ko, 1.000. 2000 2008 2007 0.34%
Gmina Miejska Tczew Seria B20 Nienotowane na Gmina Miejska 1.48 (Zmienny
PLoaL00m5e Ak s Nie dobezy e Polska 02.12.2030 Kumony 1000. 3000 3008 3012 051%
Gmina Miejska Tczew Seria C20 Nienotowane na Gmina Miejska 1.48 (Zmienny
ot oa110em0 Sk i Nie 402y I Polska 10.12.2031 e 1000. 3100 3109 3112 0.53%
Gmina Trzebnica Seria ALS Nienotowane na. ;o onesy Gmina Trzebnica  Polska 25112024 AED@EEY 1000. 500 508 508 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Trzebnica Seria B15 Nienotowane na o oy Gmina Trzebnica  Polska 25112024 150 (zmienny 1000. 500 508 508 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Trzebnica Seria E13 Nienotowane na. ;o onezy Gmina Trzebnica  Polska 26.05.2025 1.95 (zmienny| 1000. 500 518 518 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Trzebnica Seria F13 Nienotowane na o oy Gmina Trzebnica  Polska 26.05.2025 1.95 (zmienny 1000. 525 544 544 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Trzebnica Seria G13 Nienotowane na ;o onesy Gmina Trzebnica  Polska 25112025 1.95 (zmienny 1000. 500 520 520 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Trzebnica Seria H13 Nienotowane na o oy Gmina Trzebnica  Polska 25112025 1.95 (zmienny 1000. 525 546 546 0.09%
aktywnym rynku kupon)
Gmina Trzebnica Seria C15 Nienotowane na e on ez Gmina Trzebnica  Polska 25112025 1.50 (zmienny 1000. 500 509 509 0.09%
aktywnym rynku kupon)
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Gmina Trzebnica Seria D15
Gmina Miejska Zgorzelec Seria E

Gmina Miejska Zgorzelec Seria F
Gmina Miejska Zgorzelec Seria B19
PLO266600017

Gmina Miejska Mielec Seria J20
PLO330300107

Gmina Miejska Mielec Seria K20
PLO330300115

Gmina Sroda $Slaska Seria A20 PLO337700010
Gmina $roda Slaska Seria B20 PLO337700028
Gmina Sroda $Slaska Seria C20 PLO337700036
Gmina Sroda Slaska Seria D20 PLO337700044
Gmina Diugoteka Seria A20 PLO328600039

Gmina Kety Seria E20 PLO321700059

Gmina Miejska Ustka Seria D20
PLO272900062
Gmina Miejska Ustka Seria E20
PLO272900070
Gmina Miejska Ustka Seria F20
PLO272900088

Gmina Trzebnica Seria C20 PLO253600053
Gmina Uniejow Seria A20 PLO339000013
Powiat Lubifiski Seria BB20 PLO302300069
Miasto Poznan Seria F2020 PLO318600064
Miasto Torun Seria A20 PLO338600029

Miasto Torun Seria D20 PLO338600037

Miasto Wodzistaw $laski Seria A20
PLO269000041

Miasto Wodzistaw $laski Seria B20
PLO269000058

Miasto Wodzstaw $laski Seria C20
PLO269000074

Miasto Wodzistaw Slaski Seria D20
PLO269000066

Suma:

INSTRUMENTY POCHODNE

Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku
Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyczy

Rodzaj rynku

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

Interest Rate Swap IR210410R 29.04.2021

Interest Rate Swap IR210412R 29.04.2021

Interest Rate Swap IR240520R 27.05.2024

Interest Rate Swap IR240525R 27.05.2024

Interest Rate Swap IR270414R 27.04.2027

Interest Rate Swap IR27068R 07.06.2027

Interest Rate Swap IR300616R 05.06.2030

Interest Rate Swap IR300621R 05.06.2030

Suma:
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Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nienotowane na
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aktywnym rynku

Gmina Trzebnica  Polska
Gmina Mejska o o
Zgorzelec
GminaMiejska 0
Zgorzelec
GminaMejska oo\ o
Zgorzelec
GminaMejska o
Mielec
GminaMejska oo
Mielec
Gmina $roda
Siaska Polska
Gmina $roda

P
Slaska olska
Gmina $roda
Siaska Polska
Gmina $roda

P
Slaska olska
Gmina Dlugoleka  Polska
Gmina Kety Polska
Gmina Miejska
Ustka Polska
Gmina Miejska

P
Ustka olska
Gmina Miejska
Ustka Polska
Gmina Trzebnica  Polska
Gmina Uniejow Polska
Powiat Lubirski Polska
Miasto Poznan Polska
Miasto Torur Polska
Miasto Torun Polska
Mlasl? Wodzstaw Polska
Slaski
Miasto Wodzistaw

q Polska
Slgski
Miasto Wodzstaw
N Polska

Slaski
Miasto Wodzistaw Polska

Slaski

Nazwa rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent
(wystawca)

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

Santander Bank
Polska (Emitent)

Bank Polska Kasa
Opieki SA

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

BANK POLSKA
KASA OPIEKI SA
(Emitent)

Santander Bank
Polska (Emitent)

25.11.2025

31.12.2029

31.12.2029

31.12.2029

21.11.2033

20.11.2034

20.11.2023

20.11.2024

20.11.2025

20.11.2026

20.11.2025

18.12.2035

21.11.2022

20.11.2023

20.11.2024

22.11.2032

22.11.2027

22.11.2038

22.12.2028

29.12.2026

31.12.2029

15.12.2027

15.12.2028

17.12.2029

16.12.2030

Kraj siedziby

emitenta
(wystawcy)

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

1.50 (Zmienny
kupon)
2.12 (Zmienny
kupon)
2.12 (Zmienny
kupon)
2.15 (Zmienny
kupon)
1.63 (Zmienny
kupon)
1.63 (Zmienny
kupon)
1.22 (Zmienny
kupon)
1.22 (zmienny
kupon)
1.22 (Zmienny
kupon)
1.22 (zmienny
kupon)
0.95 (Zmienny
kupon)
2.10 (Zmienny
kupon)
1.00 (Zmienny
kupon)
1.00 Zmienny
kupon)
1.00 (Zmienny
kupon)
1.65 (Zmienny
kupon)
2.25 (Zmienny
kupon)
1.85 (Zmienny
kupon)
1.35 (Zmienny
kupon)
1.20 (Zmienny
kupon)
1.40 (Zmienny
kupon)
1.30 (Zmienny
kupon)
1.30 (Zmienny
kupon)
1.30 (Zmienny
kupon)
1.30 (Zmienny
kupon)

Instrument
bazowy

Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa zmienna
WIBOR\Stopa stata
WIBOR

Stopa zmienna
WIBOR\Stopa stata
WIBOR

Stopa zmienna
WIBOR\Stopa stata
WIBOR

Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR
Stopa stata
WIBOR\Stopa
zmienna WIBOR

1000. 500
10 000. 250
10 000. 250

1000. 1100

1000. 1000

1000. 3000

1000. 750

1000. 750

1000. 750

1000. 700

1000. 2000

1000. 1500

1000. 1000

1000. 1000

1000. 700

1000. 1100

1000. 850

1000. 1700

1000. 5000

1000. 5000

1000. 1500

1000. 2000

1000. 2000

1000. 1000

1000. 750

Liczba

Wartosé wg ceny
nabycia w tys.

©o oo o oo oo

509

2523

2523

1108

1010

3034

752

752

753

703

2003

1506

1002

1003

703

1105

853

1723

5017

5003

1501

2004

2005

1003

752
483 372

Wartos¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

2535

2535

1111

1011

3035

2004

1507

1002

1003

1724

5018

5003

1502

2005

2006

1003

753
485 597

0.09%

0.43%

0.43%

0.19%

0.17%

051%

0.13%

0.13%

0.13%

0.12%

0.34%

0.26%

0.17%

0.17%

0.12%

0.19%

0.14%

0.29%

0.85%

0.85%

0.25%

0.34%

0.34%

0.17%

0.13%
82.39%

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem
0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
156 0.04%
0 0.00%
0 0.00%
156 0.04%
-12 0.00%
2 0.00%
10 0.00%
32 0.01%
-1 0.00%
4 0.00%
920 0.02%
31 0.01%
156 0.04%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny kohnczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ wg ceny

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba .
nabycia w tys.

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0

Sktadniki bez gwarancji 0

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace 0

do OECD (zwytagczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 45 825
Dtuzne papiery warto$ciowe 37009 45 825

Suma: 45 825

Wartosé¢ wg

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

0

47 203
47 203
47 203

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

0.00%

0.00%

0.00%
0.00%

0.00%

8.00%
8.00%
8.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych parstw zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajacych dotyczacych

tych sktadnikéw lokat (o ile wystepujag)

Wartos¢ wg Procentowy udziat

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98

wyceny na dzien w aktywach

bilansowy w tys. ogotem
Grupa Banco Santander 63 0.02%
Grupa PZU S.A 10597 1.80%
Suma: 10660 1.82%
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Skitadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

T i w.yceny na dzien w akt'ywach
bilansowy w tys. ogotem

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent

PLO000500278 ( ) 3069 0-52%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent

PL0O000500286 ( ) 10234 1.73%
Gmina Aleksandrow t6dzki Seria A20 PLO260500023 2016 0.34%
Gmina Aleksandrow t6dzki Seria B20 PLO260500031 2107 0.36%
Gmina Dopiewo Seria A/20 PLO266500076 2 506 0.42%
Gmina Dopiewo Seria C/20 PLO266500092 2508 0.42%
Gmina Kety Seria A20 PLO321700026 503 0.09%
Gmina Kety Seria B20 PLO321700034 503 0.09%
Gmina Kety Seria C20 PLO321700018 2513 0.43%
Gmina Kety Seria D20 PLO321700042 1508 0.26%
Gmina Kety Seria E20 PLO321700059 1507 0.26%
Gmina Kobylnica Seria A17 1005 0.17%
Gmina Kobylnica Seria C17 1003 0.17%
Gmina Kobylnica Seria D17 505 0.09%
Gmina Kobylnica Seria E17 1008 0.17%
Gmina Lesznowola Seria E20 PLO275200049 808 0.14%
Gmina Lesznowola Seria F20 PLO275200072 2019 0.34%
Gmina Lesznowola Seria 119 PLO275200015 6 002 1.02%
Gmina Lesznowola Seria J19 PLO275200023 3328 0.56%
Gmina Lomianki Seria A20 PLO306100010 1053 0.18%
Gmina Miasta Jaworzna Seria A20 PLO318800011 1004 0.17%
Gmina Miasta Jaworzna Seria B20 PLO318800029 1004 0.17%
Gmina Miasta Jaworzna Seria C20 PLO318800037 1004 0.17%
Gmina Miasta Jaworzna Seria D20 PLO318800045 1507 0.26%
Gmina Miasta Jaworzna Seria E20 PLO318800052 1507 0.26%
Gmina Miasta Jaworzna Seria F20 PLO318800060 1508 0.26%
Gmina Miasta Jaworzna Seria G20 PLO318800078 1508 0.26%
Gmina Miasta Luban Seria A20 PLO313500012 806 0.14%
Gmina Miasta Luban Seria B20 PLO313500020 806 0.14%
Gmina Miasta Luban Seria D20 PLO313500046 1285 0.22%
Gmina Miasta Puck Seria A20 PLO310000016 1011 0.17%
Gmina Miasta Puck Seria B20 PLO310000024 1010 0.17%
Gmina Miejska Tczew Seria A20 PLO314000038 2 007 0.34%
Gmina Miejska Tczew Seria B20 PLO314000020 3012 0.51%
Gmina Miejska Tczew Seria C20 PLO314000012 3112 0.53%
Gmina Miejska Zgorzelec Seria B19 PLO266600017 1111 0.19%
Gmina Miejska Zgorzelec Seria E 2535 0.43%
Gmina Miejska Zgorzelec Seria F 2535 0.43%
Gmina Mitakowo Seria D20 PLO306300040 562 0.10%
Gmina Piaseczno Seria B20 PLO259600040 4 807 0.81%
Gmina Stupsk Seria A/2020 PLO263000047 2010 0.34%
Gmina Suchy Las Seria A20 PLO311400017 3121 0.53%
Gmina Suchy Las Seria B20 PLO311400025 1608 0.27%
Gmina Suchy Las Seria C20 PLO311400033 1357 0.23%
Gmina Suchy Las Seria D20 PLO311400041 1005 0.17%
Gmina Suchy Las Seria E20 PLO311400058 1005 0.17%
Gmina Wotomin Seria A18 512 0.09%
Gmina Wotomin Seria B18 509 0.09%
Gmina Wotomin Seria F14 1011 0.17%
Gmina Wotomin Seria F15 1013 0.17%
Gmina Wotomin Seria G14 1011 0.17%
Gmina Wotomin Seria G15 1013 0.17%
Interest Rate Swap IR210410R 29.04.2021 -17 0.00%
Interest Rate Swap IR210412R 29.04.2021 -5 0.00%
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Interest Rate Swap IR240520R 27.05.2024 -274 -0.05%
Interest Rate Swap IR270414R 27.04.2027 -240 -0.04%
Interest Rate Swap IR27068R 07.06.2027 -95 -0.02%
Interest Rate Swap IR300616R 05.06.2030 -379 -0.06%
MBANK HIPOTECZNY SAPLRHNHP00433 4002 0.68%
MBANK HIPOTECZNY SAPLRHNHP0O0508 1002 0.17%
Miasto Kielce Seria J11 6 367 1.08%
Miasto Krakow 13 268 2.25%
Miasto Krakéw Seria 0423 PL0023200039 12 845 2.18%
Miasto L6dz (Emitent) Seria 310325 2037 0.35%
Miasto £6dz (Emitent) Seria E0323 6903 1.17%
Miasto £6dz (Emitent) Seria LODZ 1022 101022 4757 0.81%
Miasto £ 6dz Seria LODZ0924 10 131 1.72%
Miasto Mystowice Seria B18 507 0.09%
Miasto Mystowice Seria D18 508 0.09%
Miasto Mystowice Seria F18 504 0.09%
Miasto Mystowice Seria H18 509 0.09%
Miasto Mystowice Seria N18 2017 0.34%
Miasto Poznan Seria A2020 PLO318600015 10 464 1.77%
Miasto Poznan Seria B2020 PLO318600023 5015 0.85%
Miasto Poznan Seria C2020 PLO318600031 10 022 1.70%
Miasto Poznan Seria D2020 PLO318600049 6016 1.02%
Miasto Poznan Seria E2020 PLO318600056 5021 0.85%
Miasto Poznan Seria F2020 PLO318600064 5018 0.85%
Miasto Poznan_old Seria H 9833 1.67%
Miasto Rzeszéw Seria C2 6511 1.10%
Miasto Stupsk Seria M 2061 0.35%
Miasto Stupsk Seria P 2 070 0.35%
Miasto Stupsk Seria S 2063 0.35%
Miasto Stalowa Wola Seria A20 PLO304700019 5034 0.85%
Miasto Stalowa Wola Seria B20 PLO304700027 10 090 1.71%
Miasto Torun Seria A20 PLO338600029 5003 0.85%
Miasto Toruh Seria D20 PLO338600037 1502 0.25%
Miasto Wodzistaw Slgski Seria A20 PLO26900004 1 2 005 0.34%
Miasto Wodzistaw Slaski Seria B20 PLO269000058 2006 0.34%
Miasto Wodzistaw Slgski Seria C20 PLO269000074 1003 0.17%
Miasto Wodzistaw Slgski Seria D20 PLO269000066 753 0.13%
Miasto Zabrze Seria ZABR2011 251121 4003 0.68%
Miasto Zabrze Seria ZABT2012 190922 10 043 1.70%
PEKAO BANK HIPOTECZNY SAPLBPHHP00184 5055 0.86%
PEKAO BANK HIPOTECZNY SAPLBPHHP00259 5008 0.85%
PKO BANK HIPOTECZNY SA PLPKOHP00025 2503 0.42%
PKO BANK HIPOTECZNY SA PLPKOHP00074 5021 0.85%
PKO BANK HIPOTECZNY SAPLPKOHP00132 998 0.17%
Polski Fundusz Rozwoju Spoétka Akcyjna PLPFR0000027 2 058 0.35%
PS0425 PL0O000112728 11 227 1.90%
Wojewoédztwo todzkie Seria 119 5048 0.86%
Wojewddztwo todzkie Seria J19 5048 0.86%
Wojewoddztwo todzkie Seria K19 5048 0.86%
Wojewdédztwo Opolskie Seria WOPL O10 291225 1000 0.17%
Wojewddztwo Pomorskie Seria WPOM G 151222 4 425 0.75%
WZzZ0124 PLO000107454 8154 1.38%
Wz0524 PLO000110615 10 055 1.70%
Suma: 335052 56.86%
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Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2020

Bilans [Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zf]
BILANS 31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 590 199 1002
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4967 30
2. Naleznosci 2012 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu 46 103
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 108 022
- dtuzne papiery wartosciowe 108 022
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 429 095 970
- dtuzne papiery wartosciowe 428 926 970

6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa

1. Zobowigzania 10 191

I1l. Aktywa netto (I - I1) 580 008 1002

IV. Kapitat funduszu 576 485 1 000
1. Kapitat wptacony 682 136 1 000
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -105 651

V. Dochody zatrzymane 2 202 2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1297 2
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 905

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1321

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 580 008 1002

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5 662 751.857 10 000.000
Kategoria A 5662 751.857 10 000.000

Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa * 102.43 100.16
Kategoria A 102.43 100.16

-~
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Rachunek wyniku z operac;ji
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2020

01-01-2020 - | 27-11-2019 -

-~

Rachunek Wyniku

wzt]

I. Przychody z lokat 3069
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 3 069
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0
Pozostate 0

Il. Koszty funduszu 1774
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1536
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 12
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 222
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 3

I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0

IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 1774

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1295

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 226
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 905

- Z tytutu réznic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1321

- z tytutu roznic kursowych 0

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3521

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa * 2.27

Kategoria A 2.27
Pekao TFI
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Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2020

Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zt/ wartoéci JU w z1]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 31-12-2020 27-11-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 1002 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3521 2
a) przychody z lokat netto 1295 2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 905 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 1321 0
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3521 2
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychodow zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 575 485 1000
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 681 136 1000
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -105 651 0
i. L:)cma zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 579 006 1002
e
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 580 008 1002
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 207 500 1000
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 687 550.031 10 000.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1034798.174 0.000
Saldo zmian 5652 751.857 10 000.000
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 697 550.031 10 000.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1034798.174 0.000
Saldo zmian 5662 751.857 10 000.000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5662 751.857 10 000.000
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lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 100.16 100.00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 102.43 100.16
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 2.27% 1.67%
4. Minimalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 100.17 02.01.2020 100.00 27.11.2019
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 102.47 18.11.2020 100.15 30.12.2019
6. Wartos$ ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 102.43 30.12.2020 100.15 30.12.2019
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

5 0.85% -
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.74% -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.01% -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztow - prezentowane w skali roku.

W zwigzku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezentowana ‘procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym’ — dla danych za rok 2019 zostata zannualizowana (pa).
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,16% (jest to zmiana wartosci JU od utworzenia portfela lokat subfunduszu (27.11.2019)).
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkOWOSCI FUNAUSZU............coiuieiiiericiicices e
Nota - 2 NalEZNOSCT SUDFUNAUSZU ..ottt
Nota - 3 Z0bowigzania SUBFUNAUSZU..........ccviiieiricee ettt
Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Nota - 5 RYZYKA ..ottt bbbt n e nenn
Nota - 6 INSErUMENLY POCNOANE ...t
Nota -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu........c..cccvveeveee. 10
Nota - 8 KPEAYLY [ POZYCZKI ...ttt a b
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 KOSZEY SUDFUNAUSZU ...
Nota - 12 Dane pordwnawcze o Jednostkach UCZestniCtwa ..........cocveviernenieineniencneene e 14

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej
zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

' Pekao TFI

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI SA

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wdéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dziehA bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg m.in.
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ktérych
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane

- 1/ Noty objasniajgce - P Obl Sa-

morz.



' Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

sg w zestawieniu ‘Bilans’ (w aktywach w ramach pozycji
‘Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’). Sktad-
niki o wartosci ujemnej stanowig zobowigzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu ‘Bilans’ i sg prezentowane
w Nocie 3, a takze sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentéw
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie roz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosc.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentaciji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytow bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwdch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sa osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontraktéw future

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigecia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajacego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania rocznego, ktére w cato$ci i w zakresie poszcze-
golnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sgdu prowadzacego

rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksiag rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksiag rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmuja-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papieréw wartosciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane s3 bez prawa do dywidendy.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych.
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Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieh sporzagdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci go-
dziwej, z wyjatkiem instrumentoéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-

tywnej stopy procentowej.

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepo-

wat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Skfadniki lokat wyceniane sg wedtug nastepujacych za-
sad:

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na Kkilku
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sg ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw diuznych dodatkowym

z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowuja spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, roznice czasowe
miedzy rynkami) stosuje sie wycene ustalang przez
podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. emitent, za-
rzgdzajgcy funduszem lub na jego zlecenie).

kryterium jest skala obrotéw danym instrumentem — 2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
odniesiona do wielkosci zaangazowania. informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
. W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio- w szczegolnosci:
wych na aktywnym rynku cechuje brak statej mozli- .
wosci pozyskiwania kursu zamknigcia (lub analogicz- * Blopmberg L.P. (,Bloomberg )_ _
nego), a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wy- Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’, Blo-
specjalizowanego podmiotu zajmujgcego si¢ dostar- omberg Data License’
czaniem wycen takich papieréow wartosciowych, do M.in. wykorzystywane sg kursy BGN (‘Bloomberg
wyceny w warto$ci godziwej wykorzystuje sie tak po- Generic Price’) - dla ustalenia ktérych Bloomberg ko-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). rzysta w szczegoélnosci z danych z odpowiedniego
. R g 1 notowane na rynkach rynku dealerskiego transakcji bezposrednich.
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
uzyskiwania kursow z tych rynkéw ani od Dostawcow ficznych instrumentéw:
C_en sg wyceniane w wartosci god_ziwej z wykorz_ysta—_ . Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
niem modelu wyceny dyskontujacego czynnikami liczania warto$ci pozycji w instrumentach pochod-
rynkowymi przyszte przeptywy pienizne. nych typu swap (interest rate swap oraz Cross-cur-
. Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
Sciowe diuzne, dla ktorych nie ma mozliwosci uzyski- przyszla stope procentow (forward rate agreement)
wania w sposéb ciagty wartosci rynkowej (w tym np. oraz kontraktéw termlnowej wymiany wa'lut (cur.rency
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo- forward) graz oll<reslo.nych instrumentéw diuznych
racyjne), wyceniane sg w skorygowanej cenie naby- Je§t m_eto_dg wyliczania  zdyskontowanych przeply-
cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy wow pienigznych.
procentowe; z qwzgledmemem odpisdw z tytutu trwa- e Dla instrumentéw pochodnych typu CDS (credit de-
tej utraty wartosci. fault swap) stworzony zostat model wyceny polega-
e Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet- jacy na szacowaniu wartosci biezacej przysztych
dowyr’“n wyceniane sg wedlug ceny nabycia, chyba kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobiefnstwem da-
ze do i(;h nabycia wykorzystano prawa pobor‘u. w ta-’ nej p’fgtnoéci, uvyzglgdniajqcego mierzalne dane z
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war- rynku instrumentow finansowych.
L‘,’SC tych prg_wkl. stosuje sie zasa‘:je.: ogolng, za X‘(’}’qu e W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
iem sytuacii, kiedy notowane akcje danej spotki od- wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
notowujg spadek ceny uzasadniajacy korektg wyli- braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
emisji publicznych akcji spotki, I_(torej akcje danej emi- w ktdrych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
etmllsyjr?a, pc:j kttorej (zjosta’fa szepliowadzonf em|51ar; zacy kurs akgji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanyc cji, stopa wolna od ryzyka).
znajdujacych sie w portfelu.
. Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
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4) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

. Odsetki nalezne od obligacji Skarbu Panstwa wylicza
sie zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;

e  Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych wyli-
czane sg na kazdy Dzien Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;

e  Wycena skutkow umoéw nabycia papieréw wartoscio-
wych wraz z rownoczesnym zobowigzaniem sie kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papieréw wartoscio-
wych oraz uméw zbycia papieréw wartosciowych
z rbwnoczesnym zobowigzaniem sie kontrahenta do
odsprzedazy tych papieréw warto$ciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w réznych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse
repo — okreslonych w przepisach jako ‘transakcje
zwrotne kupno-sprzedaz’ BSB Ilub ‘transakcje
zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja od-
kupu’ repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcji poprzez wycene w skorygowanej
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowe;j. Instrument finansowy, bedacy
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiegowo
w portfelu lokat podmiotu zbywajgcego (w przypadku
transakcji sbb / repo — w Funduszu / Subfunduszu)
i podlega odpowiednio wycenie.

. Ustalanie warto$ci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

o  Woycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkow z tytutu zmiany depozytu zabez-

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegolnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagacé
moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne
oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na sto-
sowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane war-
tosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wia-
$ciwe w danych okolicznosciach.

W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza wynagrodzeniem z ty-
tutu udzielenia pozyczki) wycenia si¢ wedtug zasad
dotyczacych tych papieréw warto$ciowych;

e  Aktywa wyrazone w innej niz polska walucie — wyce-
niane sg w danej walucie, a nastepnie wartosci prze-
liczane sa na polskie ztote — wedtug odpowiedniego
kursu $redniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien
Wyceny. W przypadku wyceny instrumentéw o war-
tosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie ogtasza
codziennie kursow, wykorzystywany jest kurs tej wa-
luty w relacji do euro.

e  Warto$¢ pasywow walutowych ustalana jest w spo-
s6b analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentow badZz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia termindw spfaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci, oraz ja-
kosci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw
na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat) Subfunduszu,
bilans Subfunduszu, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywow Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodoéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, stanowigca réznice migdzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie),

warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wartos¢ aktywdw netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa
(kazdej kategorii).

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31

Naleznosci 2012
Z tytutu zbytych lokat 2012
Z tytulu instrumentéw pochodnych
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek
Z tytulu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajagce pozyczek
Pozostate

Nalezno$ci inne

o O O O O o o o o
P P N O O O O O o o N

Nalezno$ci pokryw ane przez TFI

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-12-31 2019-12-31

Zobowigzania 10191 0
Z tytulu nabytych aktyw 6w 2 556 0
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 13 0
Z tytulu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 6 606 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 580 0
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 436 0
w tym:
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej 34 0
Zobow igzania z tytutu podatku 35 0
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 362 0
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

| 31.12.2020
Wartos¢ na dzien bilansow et aiczielblanony Wartosé na dzieri bilansow) RarcechalizetilanE oy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Y1 wwalucie sprawozdania Y1 wwalucie sprawozdania
w danej walucie w tys w danej walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki / waluty 4967 30
Bank Polska Kasa Opieki SA 4967 30
PLN 4967 4967 30 30

*) Dla ia p ia srodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - srodki pienigzne na rachunkach biezgcych, (b)
"BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty j y e oW p ly oraz depozyt ie jacy zlozony w Banku Pekao.
Depozyty ie j s takze Jjako ié ia wobec J bankow (ktore przekazaty te depozyty)

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty pochodne — zgodnie z opisem w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’, jezeli
z instrumentem pochodnym zwigzane jest zlozenie depozytu zabezpieczajgcego: warto$¢ ztozonego depozytu zabezpieczaja-
cego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w niniejszej nocie. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego jest ujawniana
przy prezentacji instrumentéw pochodnych w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

I — 31.12.2020 31.12.2019

A o Wartos ¢ na dzien g Wartos¢ na dzien
Wartos¢ zie Wartosé
bilansowy w walucie

bilansowy w walucie .
bilansowy w danej walucie .
sprawozdania

sprawozdania W tys
finansowego w tys. ) finansowego w tys.

bilansowy w danej walucie
w tys.

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN
Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

PLN

4027 4027 24 24

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Szczegétowo ryzyko to zostato opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Klasa ryzyka Poziom obcigzenia ryzy- Udziat w aktywach
kiem Subfunduszu

a) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu Panstwa 155 225 tys. zt 26.3%
korporacyjne papiery wartosciowe 6 027 tys. zt 1.0%

b) ryzyko przeptywow $rodkéw pienieznych wy-
nikajgcym ze stopy procentowej

obligacje o zmiennej stopie procentowej 468 312 tys. zt --
c) ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy
procentowej
instrumenty o statej stopie procentowej (lub 68 636 tys. zt --
zerowej)
d) ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 381 892 tys. zt 64.8%

nienotowane i instrumenty pochodne) wy-
cenione w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. me-
todg skorygowanego kosztu nabycia lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny (DCF,
metoda poréwnawcza badz w przypadku
opcji - BS)

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2)  Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktorej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e  Ryzyko rozliczeniowe wigze sie z wystgpieniem sytuacji, w ktérej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Pekao TFI - 6 / Noty objasniajace - P Obl Sa-
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e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepiséw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie maja miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ry-
zyka kredytowego emitenta papieréw dtuznych, dla ktérych Subfundusz ma ekspozycje stanowigcg ponad 5 % war-
tosci Aktywow:

Emitenci (3) z zaangazowaniem ponad 5% aktywow

1. Polski Skarb Panstwa 18.3%
2. Miasto Poznan 7.0%
3. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent) 6.4%

3) Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuaciji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikow sktadajgcych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywoéw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynno$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
sktadnikow. Dotyczy to w szczegodlnosci: niektérych instrumentéw dtuznych.

4) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu nabycia, z zastosowaniem okreslonego
modelu wyceny lub gdy do ustalenia wartos$ci wykorzystane zostaty dane od Dostawcéw Cen (okreslajgcych wartos¢ in-
strumentéw wedtug wtasnych algorytmoéw opartych o dane rynkowe). Dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga réznié¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Model jest stosowany do wyceny instrumentéw pochodnych nienotowanych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu lokat.
Informacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawniane sg w Nocie 6. Wskazane instrumenty finansowe wyce-
nione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny
(opis modeli —w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu
oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscig, ktére jednak moga dawac inny wynik niz
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

5) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nie ma wiec obcigzenia ryzykiem walutowym
ani posredniego ryzykiem wynikajacym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
cen akcji, ryzyko walutowe).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

e Subfundusz nie jest narazony na ryzyko walutowe, w szczegdlnosci: (i) w dniu bilansowym nie posiadat walut innych
niz ztote oraz (ii) wszystkie lokaty denominowane sg w ztotych - nie ma wiec ryzyka walutowego.

¢ Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziatowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akgcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

6) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozyciji

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéow
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda
zaangazowania.
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W dokumencie ‘Inne informacje’ dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia sie takze wartosci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeh oraz najnizsza, najwyzsza i przecietna wartos¢ catkowitej ekspozyciji
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos$¢ wewnetrznych limitow —

odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

-~
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2020 Fundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumenty pochodne:

e  kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (transakcje swap na stope procentowg IRS: Interest Rate Swap), w tym walutowe

Kontrakty IRS

Kontrakty zamiany ptatnosci odsetkowych (IRS) polegaja na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana odsetek statych na zmienne, bgdz odwrotnie). W przypadku, gdy transakcja
zawierana jest celu zabezpieczenia posiadanego skfadnika lokat — taka transakcja oznacza dokonanie efektywnie zmiany typu posiadanej w portfelu lokaty.

Wszystkie kontrakty podlegaja codziennej wycenie. Wycena kontraktéw IRS polega na okresleniu warto$ci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny takich instrumentéw finansowych
(zdyskontowana wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego
rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje na niewystandaryzowane instrumenty pochodne zawierane byly poza rynkiem regulowanym, z uznanymi bankami.

Fundusz inwestowat w kontrakty terminowe Futures zagraniczne. Transakcje byty dokonywane w wystandaryzowane instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu na wskazanej gietdzie.
Z inwestowaniem w takie instrumenty zwigzane sg podstawowe klasy ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwos¢ stosowania dzwigni finansowej oraz ryzyko walutowe. Kontrakty emito-
wane sg w seriach.

Wycena kontraktu odbywa sie w oparciu o kurs notowan kontraktu na rynku. Ze wzgledu na codzienne — po kazdej sesji odpowiedniej gietdy — rozliczenie depozytéw zabezpieczajgcych w walucie na
rachunku w domu maklerskim: wycena kontraktéw futures prezentowana jest w bilansie i rachunku wynikéw poprzez wartos¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

Zestawienie posiadanych instrumentéow pochodnych

6.

8.

strona 1 Tabela N-6 pozycji

o Kwota bedaca
Kwotabedaca | bedaca | Kwotabedaca eca Termin

odstaw. Termin
podstawa | podstawa | podstawa P a

zapadalnosci e
przysziych | przysziych | przysziych (wygasniecia) | . mentu

ienigznych . walutado pochodnego
o P ozny! wykonania walutado otrzymania pochodnego F g
otrzymania
wykonania

- | | | | o Jwaual wota Jwauwal | _kwoa | waua | wora | vaua | |

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

Rodzaj

ic Termin:
Typ |instrument Cel Wartos¢ Wartos ¢ przysziych Y

przysziych
strumieni

przysziych
platnosci

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do
pozycji |pochodneg| pozycji | pozycji wykonania platnoscido | platnosci | platnoscido instrumentu

Interest Rate Sw ap IR210410R 29.04.2021 (0) - IRS IRH -12 (Emitent) 16 719 PLN 5188 PLN 29.04.2021 5000 000 PLN 5000 000 PLN 29.04.2021 29.04.2021
Interest Rate Sw ap IR270414R 27.04.2027 (0) - RS IRH -1 Bank Polska Kasa Opieki SA 244 951 PLN 245 643 PLN 27.04.2027 5 000 000 PLN 5 000 000 PLN 27.04.2027 27.04.2027
nterest Rate Swap IR27068R 07.06.2027 (0) - RS RH 4 BANKPOLSKAKASA O(E;'ef‘g 96512 PN 101215 PN 07.06.2027 2000000 PLN 2000000 PN 07.06.2027 07.06.2027
Interest Rate Sw ap IR210412R 29.04.2021 (0) - RS IRH 2 BANK POLSKA KASA O:;.r:lleif) 5188 PLN 7239 PLN 29.04.2021 5 000 000 PLN 5 000 000 PLN 29.04.2021 29.04.2021
Interest Rate Sw ap IR300616R 05.06.2030 (0) . RS RH g0  BANKPOLSKAKASA Oﬁﬂiﬁ 393161 AN 493356 PN 05.06.2030 5000000 PN 5000000 AN 05.06.2030 05.06.2030
Interest Rate Swap IR300621R 05.06.2030 (0) - RS RH 31 Santander Bank Polska (Emitent) 259801 PN 296 013 PN 05062030 3000000 PLN 3000000 PN 05.06.2030 05.06.2030
Interest Rate Sw ap IR240520R 27.05.2024 (0) - IRS IRH 10 BANK POLSKA KASA O(PIEE::[L?“A) 276 052 PLN 285880 PLN 27.05.2024 20 000 000 PLN 20 000 000 PLN 27.05.2024 27.05.2024
nterest Rate Swap IR240525R 27.05.2024 (0) - RS RH 32 Santander Bank Polska (Emitent) 137 656 PN 169 893 PN 27052024 10000 000 PLN 10000 000 PN 27.05.2024 27.05.2024

OPIS 'CEL otwarcia pozycji  IRH  Ograniczenie ryzyka walutow ego portfela papieréw w artosciow ych denominow anych w w alutach obcych (RH)
ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw wartodciow ych
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

W ponizszych informacjach (Nota 7) przedstawione sg informacje dot. transakcji buy sell-back / sell buy-back oraz
repo i reverse repo — przedstawianych jako transakcje z przyrzeczeniem odkupu. W sprawozdaniu ma miejsce roz-
réznienie typow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’
BSB lub ‘transakcje zwrotne sprzedaz-kupno’ SBB oraz ‘transakcja odkupu’ repo i reverse repo). Pojedyncza trans-
akcja zawiera w takim przypadku dwa komponenty, np. BSB: zakup i odsprzedaz w ustalonym p6zniejszym termi-
nie. W przypadku transakcji repo / reverse repo przedmiotem drugiej czesci transakc;ji jest ten sam instrument,
a dysponowanie nim w okresie obowigzywania umowy jest ograniczone, podczas gdy dla transakcji BSB i SBB
wskazane powyzej elementy umowy nie wystepuja. Dla wyraznej prezentacji powyzszego rozréznienia w nocie 7
w sytuacji zawartej transakcji przedstawiana jest dodatkowa klasyfikacja.

Innym rodzajem transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych sg przedstawiane w nocie 7 transak-
cje ‘udzielania pozyczek papierdw wartosciowych, transakcje ‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’.

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)
31.12.2020 31.12.2019
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje | Zaprezentowane w tabeli poni- nie miat zawartych
przeniesienie na Subfundusz praw wia- zej

snosci i nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz ryzyka

(warto$¢ naleznosci z tyt. odsprzedazy
papieru)

) W Wy
przeniesienie na Fundusz ryzyka
31.12.2020 AKTYWNE kontrakty BSB: 3
Wycena Wartos¢
. y W Dni do %  Instrument nominalna Wycena w
. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta " . ISIN )
zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.)
w tys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 28006 PLN Bez terminu 4.75% DS0727 PL0000109427 25000 28 006
2. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 7038 PLN Bez terminu 1.19% WZ0524 PLO000110615 7000 7038
3. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 11060 PLN Bez terminu 1.87% WZ0524 PL0000110615 11 000 11 060
3. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7.81% 46 104
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)
31.12.2020 31.12.2019
Transakcje typu Sell-buy-back nie miat zawartych nie miat zawartych
(warto$¢ zobowigzania do odkupu pa-
pieru)
3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papierédw wartosciowych
31.12.2020 31.12.2019
Pozyczone papiery wartosciowe (w cha- nie miat otwartych pozycji nie miat otwartych pozycji
rakterze pozyczkodawcy)
4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych
31.12.2020 31.12.2019
Pozyczone papiery wartosciowe (w cha- nie miat otwartych pozycji nie miat otwartych pozycji

rakterze pozyczkobiorcy)

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow.
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i czes¢é pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozyc;ji bilansu:

-- w okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i zobowigzania byty denominowane w pin --

Wartos¢ na dzien b|g:;t;:/; r\:vav(\j/:liligie Wartos¢ na dzien big:?:;s 'Jfﬁigie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie s el bilansowy w danej walucie ST A
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 590 199 1002
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 4967 30
PLN 4967 4967 30 30
2. Naleznosci 2012 2
PLN 2012 2012 2 2
3. Transakcje przy zobow igzaniu sie drugiej strony do odkupu 46 103 0
PLN 46 103 46 103 0 0
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 108 022 0
- diuzne papiery w arto$ciow e 108 022 0
PLN 108 022 108 022 0 0
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku, w tym: 429 095 970
PLN 169 169 0 0
- dluzne papiery w arto$ciow e 428 926 970
PLN 428 926 428 926 970 970
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 10191 0
PLN 10191 10 191 0 0

Aktywa wyceniane (oraz zobowigzania ustalane) w walutach innych niz zlote, na dzien bilansowy, zostaty przeliczone na ztote z zastosowaniem sredniego kursu dla danej waluty ogtaszanego przez NBP
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

-- w okresie sprawozdawczym nie byto réznic kursowych --
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 1114 182 0] [0}
Dluzne papiery w artosciow e 1114 182 ] (0]
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -209 1139 (0] 0
Listy zastaw ne -56 34 0] [0}
Instrumenty pochodne -268 157 (0] [0}
Dluzne papiery w artosciow e 115 948 0] (o)
Nieruchomosci (o] (0] (o] (0]
Pozostate (] (0] (o] [0]
Suma: 905 1321 (0] o
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywdw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$é kosztéw obstugi Subfunduszu
(ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzaja Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie).
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz koszty niepodlegajgce ograniczeniu limi-
towemu.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzadzanie Subfunduszem:

Maksymalna stawka Stawka obowigzujgca Data, od kiedy stawka

(okreslona w Statucie) na dzien bilansowy obowigzuje
Wynagrodzenie state

JU kategorii A 2,00 % 0,80 % 1.07.2020
JU kategorii E, | 2.00 % 0.80 % 31.12.2020
JU kategorii F 1.95 % 0.80 % 31.12.2020
Wynagrodzenie
Zmienne 10 % 10 % 31.12.2020

. od 27.11.2019 [od pierwszego dnia wyceny Subfunduszu] obowigzuje uchwata Zarzagdu Towarzystwa w sprawie obni-
zenia stawki wynagrodzenia statego za zarzadzanie do poziomu 0,2 %.

e 0Od 1.07.2020 ulegta zmianie majgca zastosowanie (zgodnie z uchwatg Zarzgdu Towarzystwa) stawka wynagrodzenia
za zarzgdzanie: (z 0.20 % na 30.06.2020) na 0.80 %

e 0Od 27.11.2019 [od pierwszego dnia wyceny Subfunduszu] obowigzuje uchwata Zarzadu Towarzystwa w sprawie ob-
nizenia stawki wynagrodzenia zmiennego za zarzagdzanie — do poziomu 0 %.

e 0Od 31.12.2020 stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie — zostaje ustalona na poziomie 10 %.

. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywoéw netto na
poprzedni dzien wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.

e  Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-

nie.
rok 2020) rok 2019 (od
27.11.2019

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 1536 0

(tys. z)
w tym (tys. zf)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto 1536 0
Subfunduszu (‘state’)
e wynagrodzenie uzaleznione od Wzrostu Wartosci Aktywow 0 0

Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (‘zmienne’)

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawa¢ za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6fowo w niniejszej nocie.

(i) koszty obstugi transakcji (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) opfaty i prowizje maklerskie — ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,
b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzgcych wymagane prawem repo-
zytoria, w tym optaty transakcyjne,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych;
(iii) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, w tym w szczegdlnosci:

a) opfaty sgdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sgdem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego po-
stepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu,

c) optaty za decyzje i zezwolenia Komisji,
(iv) koszty likwidaciji;

(v) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), zwigzane z dziatalnos$cig inwestycyjng — na
zasadach okreslonych w Statucie.
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Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztow i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.

Koszty (i), (i) (b-d), (iii), (v) zostaty zaprezentowane odrebnie (w niniejszej nocie-11 oraz w czesci sprawozdania ‘Rachunek
Wyniku z Operacji’).

Z kwoty wptat uczestnikéw pobierana jest optata manipulacyjna (nie stanowi kosztu funduszu/subfunduszu), ktéra jest przeka-
zywana podmiotom prowadzgcym dystrybucje, w tym Towarzystwu. W Statucie Funduszu wskazane sg stawki maksymalne tej
opfaty, jednakze majgce zastosowanie stawki optat manipulacyjnych zalezg od kwoty wplaty, sytuacji szczegdlnej wynikajgcej
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wskazania prowadzacego dystrybucje). Szczegdtowa tabele stawek
opfat manipulacyjnych Towarzystwo prezentuje w materiatach informacyjnych.

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec poprzedniego roku obrotowego (portfel Subfunduszu
zostat utworzony w roku 2019).

Opis 31.12.2020 31.12.2019
Warto$¢ Aktywdéw Netto 580 008 tys. zt 1002 tys. zt
Wartos¢ JU A [zt] 102.43 100.16
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowo$ci i prawidtowosci.

D Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych wydzielony w funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Data otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu, utworzenia portfela lokat Subfunduszu, rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu: 27 listopada 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zbywat (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.
31.12.2020 weszta w zycie zmiana Statutu Funduszu, zgodnie z ktérg wczesniej zbyte Jednostki Uczestnictwa staty sie Jed-
nostkami Uczestnictwa kategorii A, a w Subfunduszu sg zbywane takze Jednostki Uczestnictwa innych kategorii: E, F i | Na date
bilansowa takie Jednostki uczestnictwa nie zostaty nabyte.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy):

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E (od 31.12.2020)
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii | (od 31.12.2020)
e  Jednostki Uczestnictwa kategorii F (od 31.12.2020)

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie,
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(i)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(iv) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI SAMORZADOWYCH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

Zmiana rozporzadzenia dot. szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

1.01.2021 weszla w zycie zmiana w przepisach dot. szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020).

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne zapewnig dostosowanie rachunkowosci do zmienionych przepi-
séw nie pozniej niz do dnia 1.07.2021, a wynikajgce zmiany w zakresie sprawozdan majg zastosowanie do sprawozdan finan-
sowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy
rozpoczynajgcy sie po dniu 31.12.2020. Zmienione przepisy mogg by¢ stosowane do poétrocznych sprawozdan finansowych,
pétrocznych potaczonych sprawozdan finansowych oraz pétrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzgdzanych
za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 30.06.2021 i w takim przypadku w informacji dodatkowej zostanie umieszczona,
zgodnie z przepisami, odpowiednia informacja, przy czym w przypadku nie stosowania jeszcze zmienionych przepiséw odpo-
wiednia adnotacja zostaje takze umieszczona.

W sprawozdaniach finansowych, potgczonych sprawozdaniach finansowych oraz sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy
sporzadzanych po raz pierwszy zgodnie ze zmienionymi przepisami rozporzgdzenia nie dokonuje si¢ przeksztatcenia danych
poréwnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy.

Zmiany w przepisach obejmujg w szczegdlnosci:
e  Przyjecie nadrzednej zasady wyceny sktadnikdw lokat w oszacowanej warto$ci godziwej i wprowadzenia hierarchii
wartosci godziwej:

1. Cena z aktywnego rynku (okreslonego jako rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem),

2. Cena wyliczona z zastosowaniem modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposéb bezposredni lub posredni,

3. Wartos$¢ godziwa ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

e  Okreslenie warunkéw do korzystania z danych wejsciowych i stosowania modeli wyceny poszczegolnych skfadnikow
lokat, ich okresowych przegladéw, koniecznym uzgadnianiu modeli wyceny z depozytariuszem. Wskazane zostaty
takze zasady koniecznych ujawnien, w szczegdlnosci w sprawozdaniach okresowych.

e  \Wskazane zostaty krétkoterminowe lokaty (pierwotny termin zapadalnosci do 92 dni) oraz inne przypadki naliczen, dla
ktérych mozliwe jest stosowanie wyceny metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.

e  Rozszerzenie zakresu ujawnien w sprawozdaniach okresowych, a tym w tabelach.

Zmiany w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Pekao TFI:
. Pekao TFI prowadzi prace wdrozeniowe w zakresie konstrukcji modeli (wraz z koniecznymi uzgodnieniami i zmianami
systemowymi) i dokumentacji ksiegowe;.
e  Zmiany dotyczg wdrozenia ujednoliconego modelu réwnoczesnie w odniesieniu do wszystkich funduszy.
. Nie jest spodziewana istotna réznica w wyniku zmiany wyceny, mimo duzej skali instrumentow, ktére sg objete pra-
cami.

e  Wdrozenie jest planowane do konca 1. pétrocza 2021.

Wptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz

W roku 2020 ma miejsce rozprzestrzenienie sig¢ koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Jed-
nym z efektéw epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie tancucha dostaw, zaktécenia w dziataniu catych branz przemystu
i ustug oraz ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiek-
szeniu poziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentow
finansowych, utrata wartosci niektérych walut, w tym pin oraz niepewnos$¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter
globalny. Reakcja instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stép procentowych)
i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a go-
spodarka Swiatowa weszta na Sciezke poprawy. Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjali-
stycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byly realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwieksza skala dotyczyta
marca 2020), a wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sig. Poczatek kwietnia przynidst istotne
zmniejszenie skali zlecen odkupienia, a w maju i czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspokojeniu, w szczegdlnosci takze w zwigzku
z obnizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie roku warto$¢ aktywéw netto subfunduszy oraz wartosci akty-
wow na jednostke zaczely wzrastac.

Towarzystwo podejmowato dziatania w obszarze zarzgdzania portfelem, w tym zarzadzania ryzykiem dla ograniczenia skutkéw
pandemii, w tym takze w zakresie decyzji uczestnikéw o wyptatach. Takze jakos¢ kluczowych proceséw operacyjnych nie ulegta
pogorszenia, mimo koniecznych zmian w tym w zakresie pracy zdalnej.

Na dzien podpisania sprawozdania sytuacja finansowa i ptynnosciowa subfunduszu, w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19,
nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informaciji
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o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sa biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), dokument ‘In-
formacje dla inwestora AFI’, biezace oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okre-
sowe, w tym sktad portfela.

Nazwa Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao Obligacji
Samorzadowych

Nazwa w . angielskim Pekao Municipal Bonds (subfund of: Pekao Global Funds Specialized Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 27.11.2019 Warto$¢ poczatkowa (A) 100,00 zt

Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTF100725 P10085 PLSFI000488

Podstawowe dane na 31 grudnia 2020
Warto$¢ aktywow netto 580 008 tys. zt . Wartos¢ JUkat. A | 102.43 7t

Warszawa, dnia 26.03.2021 roku.
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