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OSwi adczenie Zar zNdu Pe

ZarzNd Pekao TFI S. A., 52Ustawy ndnia29avr viyerBag akuid 9@ cth u n k @.jwiz.8.zi2021.
poz. 217) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Dochodu USD (wydzielonego w Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na kskgdgadaj N sin:

1. zestawienielokats ubf unduszu we d g Bhgrusnia202d owar tda $ eiE
.............................................................................................................................. 61086tys.z § ;

2. bilans subf un8lgwdnia2080awydkd 2uf Ncy t wavr wo 8letal subfundusz

W KWOCIE ettt ettt s et e e et e e s e e e nnnee s 61228tys.z § ;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020
wy kazuj NcgperaCiWRWECIE Z..........cocovvviiiiiiiiie e 1432tys.z § ;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. )noty objaSniaj Nce;

(i nformacjn dodat kowN.

Zgodnie z przepisami (Ustawaorachunk owo Sci oraz Rozpor z Ndzia2d grenia\Do i. w sprawie Fi nar
szczeg-lnych zasad rachunkowoSci24d pon 186%, zeym) nwEZat yNgj Rgk ho [ Daw
Funduszy I nwestycyjnych z adasayadnostkowegooSubiuNddiszieza okees recpny @dviosycznia
2020) ko Eclghidnig2 82 ¢, 3przedstawi aj leegbnpr atwi d § o winansoae $ubfunma j Nt k
duszuna dzie® bil ansowypemdjiaz jego wyniku z

Zar zNd Peakrazoysftowa Funduszy | nwestycyjnych S.A. pot wierdza pr z
wozdania przepracwutlsoww$cio, wspomni anego wyUe|j RozporzNdzen
Ustawyor achunkowoSci .
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo DocHobu USD
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o (Ec z N 81lygrudnia #2020 roku

Spis tresSci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operaciji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objaSniajNce
Nota-1 Pol i tyka r aRufdusauk o wo Sci

Przepisy prawne regulujNce rachunkowoSi Funduszu i
Zasady og-lne [/ jednakowe dla wszystkich funduszy
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Uj mowani e oper acujbif udnodtuysczzuN cwy ckhs iSigach rachunkowych
Wycena aktyw-w i pasyw:-w Subfunduszu

WartoSci szacunkowe

Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operac
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosov

metod wyceny oraz sposobus por zNdzani a sprawozdani a

Nota-2 Nal eUnoSci Subfunduszu

Nota-3 Zobowi Nzania Subfunduszu

Nota-4 $rodki pieninUne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowi Nzaniepstraay db Sub
odkupu

Nota-8 Kredyty i poUyczki

Nota-9 Wal uty i r-Onice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Nota-12 Dane por .- wnhawcze
Informacje dodatkowe

o Jednostkach Uczest

fi

nansowe(

funduszu |

nict wa

A I nformacje 0 znaazfcgychotzmyadamMzegrr h | at ubieggych,
w sprawozdaniu finansowym
B I nformacje o znaczNcych zdarzeniach po dniu bil ans
C Dokonane korekty bgnd-w podstawowych
D Inneinformacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie,z ar zNdzaj Ncy
Zmi ana rozporzNdzenia dot szczeg:-lnych zasad rach
Wpdgyw pand e-ifna Subf@hduszD
Metryka Subfunduszu
Zestawienie lokat
Sprawozdanie roczne - za okres roczny koG zNcy sifi 31.12.2020
Zestawienie Lokat - Tabela G§:-wna
T Taa0 T Taipao9
renonn e o warcosi| WartoST] PR | warcasi | Yo ST Pemon
ceny nta yelaw dzieE bi aktywach ceny nta yelaw dzieE& bi aktywach
ys. w tys. og-gem ys. w tys. og-gem
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
DguUne papiery wartoSciowe
Instrumenty pochodne
Uudziagy w sp-gkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytudgy wuczestnictwa zagraniczne 55 949 61 086 99.09% 48 924 51 748 92.02%
WierzytelnoSci
Weksle
Depozyty
Waluty
Ni eruchomoSci
Statki morskie
Inne
Suma: 55 949 61 086 99.09% 48 924 51 748 92.02%
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Subfundusz PEkAo DocHobu USD
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

TYTUGY UCZESTNI CTWA EMI WartoSl [Procentow

I NSTYTUCJE WSPELNEGO | Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kr:|,1st|z:tz;by Liczba W:al; :: : Stl 5 wyceny n w aktywach
MAJ ' CE S| EDZI BN ZA ! YEIAW S | piansowy w tys. g
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 55949 61086 99.09%
PIMCO Total Return Bond Fund Open-End Fund Nienotowane na . PIMCO Total . o
UCITS (IE0002460867) akywnym ynku | @ dovery Return Bond Fund "andi2 18273292 2156 2370 3:84%
PIMCO Funds Global Investors Series PLC- o Z:’Z'E:;:;‘:; "
Income Fund Open-End Fund UCITS Nie dotyczy . Irlandia 175 957.584 9786 11011 17.86%
aktywnym rynku Series PLC -
(IEOOB87KCF77)
Income Fund
PIMCO GIS US Short-Term Fund Open-End Nienotowane na . PIMCO GIS US " 5
Fund UCITS (IEOOBMTRWY37) aktywnym rynku Nie dotyczy Short-Term Fund rlandia 256 138.781 10705 10946 17.76%
. . . Amundi Funds -
Amundi Funds - Global Multi-Asset Target Nienotowane na N .
Income FCP UCITS (LU1883332659) aktywnym rynku Nie dotyczy Global Multi-Asset Luksemburg 1282.464 5354 6137 9.96%
Target Income
. . . . Amundi Funds -
Amundi Funds - Pioneer Strategic Income FCP  Nienotowane na N . . o
UCITS (LU1883845106) aktywnym rynku Nie dotyczy ilg::\eer Strategic  Luksemburg 9591.670 4851 5617 9.11%
Amundi Funds - Pioneer US BOND FCP UCITS Nienotowane na . Amundi Funds -
9
(LU1883851765) I —— Nie dotyczy Pioneer US BOND Luksemburg 1024.661 9648 10984 17.82%
. . . Amundi Funds -
Amundi Funds - Pioneer US Short Term Bond  Nienotowane na . .
{7
FCP UCITS (LU1882443358) aktywnym rynku Nie dotyczy Pioneer US Short  Luksemburg 1424.732 10 416 10951 17.76%
Term Bond
Fidelity Institutional Liquidity Fund FCP UCITS Nienotowane na . Fidelity Institutional . o
(IE0003323619) AREpwriym rynkdt Nie dotyczy Liquidity Fund Irlandia 44970 3033 3070 4.98%
Suma: 55949 61086 99.09%
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo DocHobu USD
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 8lygrudnia 8020 roku

Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny

[ Kwoty w

Bilans

ko @z Ncy
tys.

sin

zg |/

‘ BILANS 31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 61 645 56 243
1. Srodki pienifnlOne i ich ekwiwalenty 552 4 477
2. Nal eUnoSci 7 18
3. Transakcje przy zobowi Nzaniu sifi drugi ej strony do odku
4 . Skgadni ki |l okat not owane na aktywnym rynku, w tym:

- dguUne papiery wartoSciowe

5. Skgadni ki Il okat ni enot owane na aktywnym r ¥no86u, w t y5m748
- dguUne papiery wartoSciowe

6. NieruchomoSci

7. Pozostage aktywa

I'l. Zobowi Nzani a 417 1900

1. Aktywa netto (I - I1) 61 228 54 343

I V. Kapitag funduszu 57 486 52 033
1. Kapitag wpgacony 107 165 74 597
2. Kapitag wypgacony (wielkoSi uj emna) -49 679 -22 564

V. Dochody zatrzymane -1 395 -513
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 038 -344
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -357 -169

VI Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w odni esi ensild do ce n¥823

VI Kapitag funduszu i zakumul owany wyni k z 6ap28r acij i 541348 4

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5 559 576.398

Kategoria A 5 559 576.398
WartoSi aktyw-w netto na jednostkn uczestnict waol
Kategoria A 11.01

{72 | Pekao TFI
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Subfundusz PEkAo DocHobu USD
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 8lygrudnia 8020 roku

Rachunek wyniku z operac;ji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koG

Rachunek Wyniku [Kwoty w tys. 2
w zg]
01-01-2020- | 01-01-2019 -

I. Przychody z lokat 142 71
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 8 50
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nieruhomoSca
Dodatnie saldo r-0Unic kursowych 108 0
Pozostage 26 21
Przychody z tytugdgu Swiadczenia dodat kbowego 21

Il. Koszty funduszu 836 340
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 807 272
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcy@h dystOr
Opgaty dla depozytariusza 29 18
Opgjaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestr aktyvd
Opgaty za zezwolenia oraz rejestracyj nbe 0
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0 0
UsJugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO funduso0z
Usgugi prawne 0 0
Usgugi wydawnicze, w tym poligraficzne0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruchiomoSci 0
Ujemne saldo r-Unic kursowych 0 50
Pozostage 0 0

I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (II-111) 836 340

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -694 -269

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2126 1904
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -188 77
-z tytugu r-Unic kursowych 197 -34
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2314 1827
-z tytugu r-Unic kursowych 68 -211

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1432 1635

Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jedn629 kn u@7i:
Kategoria A 0.29 0.71

{72 | Pekao TFI PDUSD
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo DocHobu USD
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 8lygrudnia 8020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koE zNcy s
Zestawienie zmian [ Kwoty w tys. zg§ / wart

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartoSci aktyw-w netto

1. WartoSl|l aktyw-w netto na k¢ 54343 21216

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1432 1635
a) przychody z lokat netto -694 -269
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -188 77
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 2314 1827
lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyni kuwu4® operaciji 1635

4. Dystrybucja dochod-w (przychod-w) fundus@u (razem): 0
a) z przychod-w z | okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0

5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5453 31492

a) zmiana kapitagu wpgaconego (powinksz@&8n56& kapitagu) 44211
b) zmi ana kapitagu wypgaconego (zmniejs2elib e kapitagu)l2719

6. GNczna zmiana aktyw-w nettc 6885 33127
4+-5)

7. WartoSli aktyw-w netto na koniec okresusl228rawozdawc ze §4B43
8. érednia wartoSi aktyw-w netto w okresi5e48s prawozdawc z36m72

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2980 433.180 4138 945.367
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2489 307.895 1190531.794
Saldo zmian 491 125.285 2948 413.573
Zmi ana | iczby jednostek od po
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 250 357.593 7269 924.413
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4690 781.195 2201 473.300
Saldo zmian 5559 576.398 5068 451.113
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5559 576.398 5068 451.113

Pekao TFI P D USD
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo DocHobu USD
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 8lygrudnia 8020 roku

I1l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkh

uczestnictwa

1. WartoSi aktyw-w netto na | e

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 10.72 10.01
2. WartoSi aktyw-w netto na | e

bi eONcego okresu sprawozdawcz

Kategoria A 11.01 10.72
3. Procentowa zmiana wartoSci

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 2.71% 7.09%
4. Minimalna wartoSIi aktyw-w |

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 10.52 19.08.2020 9.97 11.01.2019
5. Maksymalna wartoSi aktyw-w

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 11.60 18.05.2020 11.23 01.10.2019
6. WartoSli aktyw-w netto na | ¢

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 10.81 30.12.2020 10.74 30.12.2019
Procentowy udziag koszt-w fund 1.66% 0.93%
aktyw-w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.60% 0.75%
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych dystrybucjn -
Opgaty dla depozytariusza 0.06% 0.05%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru aktyw-w -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci - -
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywami funduszu -
Procentowa zmiana wartoSci i procentowy udziag koszt-w - pr

2 | Pekao TF PDUSD
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAO DocHobu USD
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte §N uzupedni ajdieraej Sdbdundeisziborap @za-y ¢ j a ¢
sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subf
Nota - 1 Polityka rachunkowaSci.. .Eundus.zU........ 1

Nota - 2 Nal eOnoSci SubfUndUusS.Z Ui 5

Nota - 3 Zobowi Nzani a .SuU.bfun0.uS.Z h e 5

Nota - 4 sSrodki pienifaUne..i...i.ch..ekwi.wal.ent.y...6

Nota - 5 RYZYKA ..ot

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn Subf unduszu | u
Nota - 8 Kredyty i...p.a. Lz K

Nota - 9 Waluty i r -0

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty Subfunduszu..........cccccceeevviiiininnnnnn.

Nota - 12 Dane por .- wnawcze oestdiopwd.n.o.s.t.k.a.c.h...Uc.z....13

Nota-1 Pol i tyka r acRundudzw wo Sc i

Przepisy prawne regulujNce rachunkowoSi Funduszu i Sub

RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w o k r dstawyez driap26awp & S @ iwa
1994 roku or ac h un k @woeScz2021. poz. 217, ze zm) oraz Rozpor zNdzeni a Mi dnia®4grugniaFi n a
2007rokuws pr awi e szczeg-lnych zasad r ac h uDzlRoNva4S,moz. 1859, reel ams) fdalej i nwe

zwanym RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy).

Zgodni e z Rozpor;Ndzeniem o rachunkowoSci funduszy, ksifgi rz
nym prowadzone sN odribnie.

Zasady og-Ilne |/ jednakowe zclrdzaNwch pryez Pekao THHSA undus zy

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostagdgo sporzNdzokentraktowy, pierwotny, a stop
.. ryczne.

T w jAazyku polskim i vytwyas’.iul‘d-iey pol ski e]j (kwoty w
cach zgotych, z wyj Ntkiem wwzmstymiaﬂemﬂiamdd(at‘fotabejadodatla'»weé tay
jednost ki lUwzevstzmisczwdokjadrmedkigdddoi ki | okat nakety-trey cond npoow
001z¢9g) ; w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnychd pr ezent

9 wedfug stanu Kshi Nga Fdniaem@owy%"en-SN te skfadniki lokat (za
sowy, zuwzgl Adnieniem zdarze@ ek U M P j NITba)JcNI‘Fe grawazmdmNbkowe)
tym dniu, dotyczNcych okreSLPysngraOV\FoZzecfia”\/\'ICOtee transakcji z L

nariuszem arzystwa p o

1T zgodnie z ©przepisami dOtyczd'\bcrﬁ)nHUJrN%‘f/'?nH'nKNOVEQt slunku do Tow
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji, riusza.

obej muj Ncmayahody z lakat netto oraz

(b)zrealizowany zysk (@®tie-at i) &¥yeik zopyecriaac jlio kpatzyipadaj Ncy ona |

zrealizowany wyoesykokai st rat i) 2zwzest awRaehareluwyrokuzoperacjio) ust al any
1 zgodnie z zasa d a mi rachunkowoSci |@Ke&IMd#y@i WartoSci Aktyw:-w Ne

wpolityce rachunkowoSci funBUSFWaoltWzOokleq Digamprezent owany

wyceny obowi Nzuj Ncymi na dziZé®#iZledd OoMpyn:y miBilansd y est awi eni u

1 wformaciAezgodnymzRozporszzeniem osm@AacKkiunpi eni "Une (w t yzngow ywa lsu
kowoSci funduszy ujawni ane jako odpowiednie Sro
Sprawozdanie jednostkowe subfuntagzzmothkghdabsiadwni a¢ Ngych. R

Sci opi sjomej Namépjt:y (oa)j a(@inforaj Nc eniadh lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- niane sN depozytynab b n kSokwgadjniv k @
rzNdzane jest dl a sprawozdamaIol;ﬂm@wwvzaoemeaj(tgwnymrynkuo. Prezentac]
yt-w obej mujuswzghandaSeni em ods

W cznSci tabel arycznej zpstazedstcazvxblnoynceh Z(OosetzaSHYOdaQ@)owych uj awni

wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-

chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie W Zéstawieniu lokat- Tabel i 6Ggujwarverji ane s

zmian w aktywach netto subfunduszu. niewystandaryzowane instrument:
wymk z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane

W z est aZXestemenialokai-t abel e uzoépedni & NGE ;e s tBitawsd e gkiywach v ramach pozycii

strumentprdgeblnewanet sBcivach w&RFadni ki | okat ni enotéo)wansek jnaa
odsetkami naliczonymi. nkiowart oSci ujemnej stanowi N zo
W przypadku, gdy wycenawierzy t el noSci (w tymE gptaci aBlIanso zie waeiltowgne n i u
nierozliczonych) dokonywana WOC'E:?W kgllj%d%N ta%'@'}'?bame w
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru- u z uquae cnle Ncyc
ment -w jako termin zapadal noSci wskazany jest termin
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rezentacja i kl asyfikacja ryn#&-dd an ok coniRSr(e kah dwwwalutowycme nt - w

@ Unych dokonywana jest w zakrestger micth ket EdFibwaha fest ne
ustal ani a warRoonSicjiangeo dszN weyjnki o relgat nesice

i w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu i nie-

=)
d

wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku i wy- i W;L :Ng ? g ! s ,5 ' vf/ayrst (?gé: etgargzks;vlif\cfjh% ypvw
cena odb yskaygovangj cenie nabycia wyliczonej wedgug ich aktualnego ich '

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

o
. iw przypadku, gdy kontrakt w
Wyni kUrzi o -kursowych prezentowany jdve-tchw rj-eldnnyedjlld Ipasa-cztyaeh noSci

p

zycjitodpowi edni o do tego, czy ujemnet accjziy wjoadvartina ree rsNJ-osobno
nice mbobkggsiwe sprawozdawczym wy UsdeN wartoSi.
JeSli wystnpuj e nadwy Uk a dodatB)ldqarkon[raMnque kursowych nad
uemnymii t a nadwyUka ujawnyohpdh nostaje W
Przychody z lokati Dodat ni e r-UmlceWk;mrrzsy) wk 2 k?alvf?artoSIa Inz;t”:e:metgt“l‘(aur:\tg({
padku nadwyUki ujemnych r-0Unic kurﬁdatwa/\ﬁi (B dggatnl
iprezent owana jeli;]IZKasznydundNSlelozyCJ o}
Uj emne saldo ré0nic kursowych c) dlakontra k t €D® (Credit Default Swap)

) o ) -jako wartoSi instrumentu wyl
W Nocie 4wtabeli’s r edni st an Amoddh- w pi eni wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-

nia sin Srodki pieninUne zgodnie Zdeluwly ceM9s Qe aklodZathn ted Guair t o
wsprawozdaniu, z pomininciem depozsyztgywcrpam\j@@twypbz|,Czenla Wi

Prezentacja (w Nocie-6 ) instrument-w pochodny chwem df’l ,_pudvaztgnloiiSdeniija j Nc e
macje ujawniane sN dl a Udego ﬁtzraeilptu 3§8br¥ rynkHolnstrum
dziale na typy instrument - w pochodnych (FX FWD, FRA,

IRS, CDS, future), przy czym:

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skgadnik pogNczonego
g-lnych sprawozda® jednostkowych: podl eupmezhvaldeZgromadzénie Eogadjzg-g 0 1 €
stwa (Pekao TFISA) , j est o g § avevev.aakastfim, podlsga przekarzaeiu do Komisjijorazdo s Ndu prowadz
rejestr funduszy inwestycyjnych.

Uj mowani e operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w ksifigac!l

1) Ksifngi rachunkowe subffundusz® Wydxki elluobnysthr avt a ze sprzeng
duszu inwestycyjnym prowadzonewgbhodryinbrizeana | est met odN
2) Zobowi Nzania wynikajNce z posz 7 8g 1PK9CH'§UW§EWp'San'UFBWjeegaJ'\
duszy obci NUaj N tylkégpekucjg subfu @@ginep@,péerom wartosSciowym

moUe nastNpil tylko z aktyw-wbsyucb'faun%eh%yz%h Rafier-w warto
rego wynikajN zobowi Nzani a. dotyczy takUe transakcji na
3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 9 Dywidendy z akcji ujmowane s
w zwi Nzku z tym subfunduszem. kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
. wane s Nawb@ozdywpﬂend')(/
4 Transakcje portfelowe (nabycne oraz b gad .
k-w lokat) uj muje hmkowychw ks i Or'%d3 d@apa, peboru akcj reJe_Stro
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). niu notowa® akCJ' danej sp-
. ) o sN bez Ni ewykorzystar
5) Dat N wprowadz‘enla_do k_S|Ng racBH”%QW\K#\)E‘nETﬁn§ﬁ|65kryp01|, s
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wpgaconym |lub kapitale wypgadbRymychedy azPéj@Eeil?f uj mowan
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans- chunhkowych zasadzie memor

akcieteni e s N uwzgdyddmrcizeeme uw Warl2)okocsizt y operacyjne uj mowane s
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uc Xesmtyrcihcthnwma zaesddizue memori ago

wprowadzenia ich do ksi Ng raf(’;j‘\*?&?\‘i’)‘n%'&y z tytugu udzielon:
6) Nabyte papiery wartoSciowe wpwawadBSanewydh dig mowane sN na

ksi Ng rachunkowych wedjug ceny wa.abycia, obej muj N-
cej wszystkie koszty poniesione w z wiANzku z nalgl)y pier war t o$c imiotem udbigodefic e p
ciem (w szczeg-lnoSci: prowi UVEIEK?rSpkaipq'erkwszwtartoSci0\
nabycia praw poborui j e S1 i wykorzystane d sf‘ﬁ&&&ﬁarachunkowych Wr az i
akcji). W przypadku papler-wtW@gdipos\ﬁ)jrﬁiw_ych otrzy-
manych nideemflanmibycia jest 1V5\;Iartrgﬁelna?l(()tywachlpasywach wynNa-Uony(

e
7) Papiery wartoSciowe zetnmezymane v‘\zjtzaacrﬂ y ¢ h  wwaludezrgzliczemae s N

C
papiery wartoSciowe mai N PrzypisgD o€ GBR P8P Yckdelrhi,u pvoe dpgruzg
wynikapBaeM mabycia papier-w wagdpS&d Pi%¢d kursu Sredniego
wymienionych. NBP, na dzi e@E Wkjsfciiga cchp erraacchj

wych.

Wycena aktyw-w i pasyw-w Subfunduszu
Wycena aktyw-w subfunduszu (w tym w szczeg:- I noSci, papier-w w
dego Dnia Wyceny Funduszuoraz na dzi e @& s por z Ndfziema nas oswpergaow o z dWiyncieana ta odby
dziwej, zwy j Nt Ki em instrument - w, dla kt-rych wartoSli stanowi skor

tywnej stopy procentowej.
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Poni Uej przexssadwi omg- IsNe obowi Nzuj Nce jednakowo we wszyistkic
niezaleUnie, czy w okresie sprawozdawczym bNd¥ zgodnie z poli
wag | ub m-g§dg wystnpowal, czy nie.
W Dniu Wyceny wycena aktyw-w i ustalanie zobowi Nza® subfunduszu
kurs-w, cen i wa&B0toSci z godziny
1) Skgadniki Il okat wyceniane sN fwedjwg nnast emui juNadypch yzar-§- w ucz
sad: towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
) N W uzasadryonych rzypadkach (np. skala obrotu
T Papiery wartoSciowe notowane n?)leae k?‘ fg nlzowanym

wartoSciowych, na GPW (ak01e|m|pndazv%,a ggkédﬁc)jldo wyceny st
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot anK rzez odmi ot odgpwi ed:

Poland (ob |l i gacj e Skar bu PaGEstwa) e‘?ﬁY?ee 'taneg/mr?dﬁgzbmiuhmal‘;bgozlece-
Wedgqg kurs-w zamknifnci a oggasrﬁefin
wadzNcego dampyzypadku(wotowa®& c’i N-

ggych), lub ostatnipzgpadkk ur s uf j éndtramehty tfiragsowe ( ov charakterze jednostek
notowa@ | ednadhiesié¢ yicthh) do api er -ueeestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
wartoSciowych notowanych r - wnosczzye Sinri we sntay clkij nlye h, tytugy
rynkach, dokonywany j est okrepowgz wWylbbndusrzyenkwagraniczne,
gg-wnego (dla kaUdego papieru woa/ameqereqzunstwejgw)sp pmhzayo inwest
czym gg§g-wnym kryterium branym majdNwevagine ¢sNi bob-za gjradliic Npi
roty danym papierem wartoSci owydnb ywwaoksriefisirei mii eobr -zgodmea r yr
siZimym. Dla instrument-w dg§uUnzapcohd advadchalt kpoubylm czni e i nf or me
kryterium jest skala obirot - w dwnymneétntsd rnanejnégeémost kin (odpo
odniesiona do wielkoSci zaang a Homiw &lasy, av.odpowiedniej walucie denominowa-
) Wpr \k; u braku wyceny
f W przypadku, gdy notowania paBbfésWnlé’Ptr\hé’ zasadach ok
wych na aktywnym rynku CeCh“JeC|eralknforan*gacjyjr“%/W"dla zapew
wo Sci pozysklwannelhu(lsubzamkl(‘)]glc; odkupywanla wasnych |
nego), a jest mo Uldanylod y- skorzysmt rN'azozstaI rzystarme O0Sz

specjalizowanego podmiotu zajmypj ﬁegs9tl§§ \gﬁ’éifét’mctwa
czaniem wycen takich papier-w war

wyceny w wartoSci godzi wej @y IFunduszykerzysia, ma petnzeby uzyakiwangaen oraz
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). informacji o instrumentach finansowych, z uznanych

. . serwis-w infotznm\asczycjzneygc-hl,novéci
Al Papi ery wartoSciowe ne notowane na rynkach

dguu
aktywnych, dla kt-rych nie m& BilodémwerSgilL .sh.agehgbl oomber gih

uzyskiwanitay&hrisymkzw ani od DosprivigyWC6 Bl oomberg Professiona
Cen s N wy ownvarmnmitearSe i w \gykodzysia-w e j omberg Data Licensed

i oz
niem modelu wyceny dyskontyj Ne&id Bkorbybynd hd (difbby wyceny specy-
rynkowymipprep§yyy pieniﬁUn§5 flcz\ﬁyyc);l))(,\llnstf?oumeynwgl-v)\l/.py

1 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- ‘F Podstawo rinodelem tosowanym w za resie wy-
n ARV

Sciowe dguUne, dl a kt-rych Ct sttt bcml’;octjl W
wanaws pos-b ciNggy wartoSci ryn kyehwtfpil swgp (mtéré(smate hap oraz cross-cur-
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo- rency interest rate swap), kontrakty terminowe na

racyj ne), wyskoeygoiane eenie rdby-w
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy PrzyszgN st o pdiwapl rate ageermeatv N - (

g
c

z kontrakt-w t er nourercy e j W

Prpcentowej z uwzgItnydtnwgeun|ternwac>($ORN|ara) Wofaz okreSlonych instr

gej utraty wartosci j est metoda wyliczania zdys
f Akcje, do czasu rozpoczicia not¥oWakE @Rl PYmkah gieg-

c
dowym, wyceniane sN wedgdug cgen a-b i T
Oe do ich n gstEfopiaelpobenk Wiaz ©ny d Nt ﬁamhndﬁyglthCDS (credit de

kim przypadku do ceny nabyci a fltswaro) dolworzonyg]zostag mod e

FREL Lig et wartodei

toSI tyshopuaw isifh zasadh og- II? otzta wy iénla raz z pr:
ki em s‘yt'uacji, kiedy notowane J%g%qnm‘%%@ﬁﬁdg ﬂgégo mi ¢
notowuj N spadek ceny uzasadnlarj l\Lckyu l?%rs%‘?u%eW}'l finansowy

czanej WartoScprzypadchkaﬂemylcho,
emi sji pupllcznych akciji gklw, pk tz-yrpaid kauk anjye ethayn ejp cgMi -or a
sji nie sN notowane na rynku gwe ddOWwame g OWa o® ¢ 0 dpraypgdiu zam
emi syjna, po kt-rej zostaga prierepk®wwddizogage m swiallzani a z
staje sifn podstawN do wyceny &kojsiowainenatNowaynyichzeni a z s
znajduj Ncych sifn w portfelu. w kt-rych wykorzystuje siif
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-

1  Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku odpowi edni &

e r . . joi,
glegdoyvym_, wyceniane s N wg :ﬁu)étspgwolrkg(?dr)gyWa?&

zuwzgl Adnieniem kryterium wybo edst a-

wi onego powyUej . Przed rogpwgaedca eim wyltioowas®mi e wartoSci
przez Giegdn, prawa wycen|anew|sl\Nzaoc|e:powiednio do
jednorazowe]j gz imi aankyc j wardtaojSNcyc h t e

prawa. WartoSli tych praw, | e¥51@dsetekiodmalwalnse o dnionkil i gacj i

obr-t, nie ulega zmianie, chybsa N0 gwdind wa 7e P& K@yelamsponi pub
danej p-gki odnotowuj N spadekSORE€RS, uzasadni aj Ncy

s
korektn wartoSci praw poboru.
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1 Odsetki od papier-w wart oScifowyaclhe OhdpBr yucdhz it wytloigy ch poUycz
czane sN na kaUdy DzwadE Wycenywarzgofoi ewgch (w cznSciy-poza
kami emisji; tugu udzielenia poUyczki) wy

. dotyczNcych tych papier-w wa

T Wycena skutk-w um-w nabycia papief-w wartoSci
wych wraz z r-wnoczesnym zobﬁJWANZam'aemysaﬁJohenw i nineyge- ni U
trahentado odkuputaknabyt ych papi er -w war tmiSzne®-sN w dannaesptniival wai eo Sai
wych oraz owine wpapiyer -w wartoSticwpoke sN nawpoisgi edpgwi ed
zr-wnoczesnym zobowi Nzaniem si kukesmnt Salkamti @ gbg ogfaszanegoc
odsprzedalUy tych paptiaesak- w war t ¢ &enj.owych
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-

stawnymi komponent ami terozllcEaW?anovﬁl PaF )V hw walutowych 1
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse anal ogiczny do wyliczani
repoi okreSlonych w pPrtzeamisakal eJraq(Lbonywallhmew

zwrotne kupno-s pr zeda U6 BSB Il ub 5o\Nr SnbiE h € d k h d
zwrotne «ppnedal®BB oraz otr)arasbqé r}zgc przeynp])latenatc-w %N{i na‘

k u prepd ireverse repo).dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcjip opr z e z  wskocygowanej w
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-

dguUnych papier-w wartoSci owy
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie

- ; padku moUe okonany s
nej stopy procentowej. Instrunﬁe;w f'%il'i%%‘ﬁ’%U(a&/naneyzreallzc
przedmiotem takiej t ransakcji pozostaj enlku‘iﬁv{/egt 18 Qakim prz adku estawieniu lo-
wportfelu |l okat podmiotu zbywzkjal}lc%%?) Wyp w% bowel Wghine
transakcji sbb / repo i w Funduszu / Subfunduszu) hniem odpisu. Przykgadowymi |
i podlega odpowiednio wycenie. dzenia utraty wartoSci oraz ¢

f Ustalenie wartoSci zobowi NzaGEOdP'sut(me'% s@ndgrqoyé/qg ff‘echﬁ”'zﬁ‘kﬂwy_ce"y
bywa sifi w skorygowanej cenle'f_”itans o em| enta Io'ggznacezl
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. emitenta zmo 0| | Wo§p| N zawarcia ak

1 Wycena zobowi Nza@® z tytugu krleachyit.-vw,pav\dygnoiSkIajll\'jgkyV\cihdacyjna €
z transakeciji sprzedaUOy z z o beielamiW zak n & 8 ime ooddkguoplle ni a t er mi n -
(SBB) odbywa sifi metodN skorygo@anebNdé’nyeahbykturyzaCJa (
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. zwrotu) wierzytelnoSci, utrat

Sci regulowania zobowi Nza (.
T Wycena kofuturesaldtbywa si finozgodni gwo# odpisu wkaUdym przypadku doko
towaniami ty ch  kontrakt-w na rynku ggék@dinie AP ihf@MaRjide emitencie, oceny co do
Rozliczenia st antuytruojzur azcnhiuannky: Wbe| i woSci przyszgego zwrotu

pozytu zabezpieczajNcego dokopywanepsdi §@8d)yER-zabezpiecze
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji

sN zgodne z wyci Ngami z rachunku zabezpieczaj N-

cego.

WartoSci szacunkowe
Wycena aktyw-w i ustalani e wart:oSkDwyobomNNzramE(prcbezsnlmew)a-n\e kvt - oro
wane sN wedgug wiarygodni e oszaaowazlmgamvyartb:mﬁa:comwrdlza- jeleli
wej. Wszczeg-plreywplmdkach (w szczedkresuiub®okrpsig, w kt-rymokeeokona
braku danych z aktywnego rynkuorazwpr zypadku wysad&h przyszgych, jeSli korekta
pienia przesganek wutraty wartqnl&@nzyswvg/ecemlaretsay wymagal
mo Ue dokonani a 0 s z a csabiektywnea parta?\ﬁ; ) _
oceny, estymacieipr zyj fici e zagoUe & wp § yaw cYy cphrznyaJ Agtiyoc.h zagole® i os.
sowanezasady rachunkowoSci oraz a”ﬁr\é”é'éﬂ?)ﬂ\%ﬁﬂ% wartoSci godzi we
toSci aktyw-w i zobowi Nzkes& oraétw%wn%rmma? w model e wycen
t-w. Oszacowani a dparkiomdyonsatniep neN Wywer yfi kowane, przed wdro
dane historyczne, dane moUl i weughbhiart 2 oS tari i thhdﬁszur\/\ﬁazzuza-
rynku oraz szereg innych czynmnigkynW ¢Hhya 30%,I%|§a wg a
Scewdanych okolicznoSciach.

. . L L Oszacowania dokonane na dzie@E
W mi arn moU~I|woSC| w model ach WY CEDY| YKogZzyst ywa g dni a i
sN dane moUl i we do zaobserwowgpng@a o"dyrhkv\Pav il ¢ ehp noSi ot oc
wpewnych obszarach oszacowanlan§gljg|ﬁ BBQﬂlﬁ iewdokonanych S 7
Oszacowania i zagoﬂeni'aAstanowiNce ich podstawn podl e-
gaj N okr es owmnKorekty wavglr Nod&ci ach sza-

Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operacij.i

a kaUdy Dzie® Wyceny (oraz na dzie@ sporzNdzenia sprawozdani

bilans Subfunduszu, obejmujNcy wyliczenie wartoSci aktyw- w
wartoSi wyniiksikk §za doap eNrcaecgjoi si i z ujhtych przychod-w z lokat,
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

N
1 wartoSi portfela inwestycyjnego (skgadnik-w |lokat) Subfund
1
1
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9 wartoSi Aktyw-w Ne
1  liczba Jednostek Uczestnictwa,

9 wartoSi aktyw-w ne
Wprowadzone w okr

oraz sposobusporzNd z ani a

W okresie sprawozdawczym nie wpro wa d
met od wyceny oraz sp
wsprawozdaniu fi
daniami finansowymi.

nansowym i

tto Subfunduszu, st anowiolbcoawirNzCGn®E ch mi id
tto na Jednostkn Uczestnictwa.
esie sprawozdawczym zmiany stosowany

sprawozdania finansowego

zmi an stosowanych zasad rachunkowo §
sporzNdzania sprawozdania finansow
w p ahlrauwmyzvwealnn yoc ks pda reyWNalz ofniyma n § o wyp

zono
osobu

Nota - 2 Nal eUnoSci Subfunduszu
WartoScigw tys.
NOTA- 2 NALEt NO§CI FUNDUSZU

Nal eUnoSci 7 18

tytugu zbytych lokat 0 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytugu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ce®@tyfikat- -w i nwe:
Z tytugu dywidend 0 0
Z tytugu odset ek 0 0
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w tymczynsz-w 0 0
Z tytugu udzielonych poUyczek w podziale na podmioty udzilel ajNce poUycDe
Pozostage 7 18
w tym:

Nal eUnoSci z tytugu Swiadczenia dodatkowego 7 18

Nota - 3 Zobowi Nzania Subfunduszu

WartoScizgw tys.

NOTA-3 ZOBOWIt ZANI A FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

z

-~

obowi Nzani a 417 1900
Z tytugu nabytych aktyw-w 0 1385
Z tytugu transakcji przy zobowiNzaniu sifi funduszu do odWRupu 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytugu wpgat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaBd inwestycy]jnd
Z tytugu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupio®ych certyfika8:-
Z tytugu wypgaty dochod-w funduszu 0 0
Z tytugu wypgaty przychod-w funduszu 0 0
Z tytugu wyemitowanych obligaciji 0 0
Z tytugu kr-tkoterminowych poUyczek i kredyt- -w 0 0
Z tytugu dgugoterminowych poUyczek i kredyt- -w 0 0
Z tytugu gwarancji lub pornczeGE 0 0
Z tytugu rezerw 0 0
Pozostage sk§gadni ki zobowi NzaGE 90 72
w tym:

Zobowi Nzania z tytugdgu wynagrodzenia Depozytariusza 3 3
Zobowi Nzania z tytugdu opgaty manipulacyjnej 10 12
Zobowi Nzania z tytugu podatku 0 4
Zobowi Nzania z tytugu wynagrodzenia za zarzNdzanie 77 53
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Nota - 4 Srodki pienin

Zestawienie

NOTA-4 | . STRUKTURA $RODKEW Pl ENI Nt NYCH NA R

I. Banki / w aluty
Bank Polska Kasa Opieki SA
PLN
uUsbD
*) Dl a rozr
bi eONcych,
zgoUony
depozyty)

Sr
depozyty

-Onienia przeznaczenia przechowywani a
(b) "BANK POLSKA KASA OPI EKI SA"

w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczaj Nce o

War toSi
bilansowy w danej walucie

NOTA- 4 I . $REDNI W OKRESI E SPRAWOZDAWCZYM P
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENI A BI Ett CY]

11. éredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodk-w
PLN
usbD
Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane
Pozomobci NUeni a aktyw-w i z
w Subfunduszuina dzi e® bil ansowy:

Klasa ryzyka

a) ryzyko walutowe

struktura walutowa [przedstawiona w no-

Srodk-w pieninUnych

wartoSci owe

Une ich ekwiwalenty

i ich ekwiwalent . w:

WartoSIi na
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

4477
4477
83
4394

wartoSi na w
f Juci Wart oSl na
e OVHQE@?-PWVW Wa.ume bilansowy w danej walucie
sprawozdania -
finansowego w tys. ¥s-
552
552
95
457
odk-w w banku depozyta
zabezpieczaj Nce wy
sN takUe zapr

83
1157

trzymane

31.12.2020 31.12.2019

WartoSi na
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

WartoSi na
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
pienidilUnych
239
413

wWartoSi na
bilansowy w danej walucie
w tys.

na

w tys.

320
285

320
1105

239
1618

pol i tyki i
prezent ow

z realizacji

przyjnitej
obrazuj Nce

ryzyko
obowi Nza® Subfunduszu

ryzykiem w p

obci N

kiem

Pozi om Udziag w ¢

Subfunduszu

cie 9]
waluty 457t y s . 0.7%
tytugy uczestnictwa 61086t y s . 99.1%
nicznych
nal e UhnwWatuiach 7t ys. 0.0%
zobowi Nzania w walut 326t y s .
wartoSi ni ezabezpiec 0 tys. USD 99.32%
waluty)

b) ryzyko kredytowe
tytugy wuczestnictwa 61086 tys.z § 99.1%

nicznych
depozyty bankowe Otys.z § 0.0%

c) ryzyko cen akcji

tytugy wuczestnictwa 61086t y s . 99.1%

nicznych
Informacje uzupedgniajNce w zakresie ryzyka
1) W okresie sprawozdawczym nie wyst Npi @wierapycrepyzezssdbkundusa.i er oz | i ¢
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

T Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na ni ewy wi K
zemi sj i instrumentu finansowego; dotyczy t akadwarstydjuawgie
umowy, wt y m umow)y,r zketd:nrieojt em s N ni ewystandaryzowane instrume

1 Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifn z wystNpieniem sytuacji,
zanim zrobig to kontrahent; dotyczy to s @OFCyaaz trdnsakcignat r a n
rynkach, na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze® nad
sowana jest tzw. zasada Afree of paymento, cayki Adebnste
suspayment o, czyli wydanie przy pgatnoSci).

1 Zabezpieczenie ryzykak ont r ahent a randaldjana poehgdnymz wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wi Nzku wymiany depozytu zabezpi eczaj Nc eaplgatayinycte cdpowiedo ( wy
nich um-w dwustronnych).

1 W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo 0 b o wi Nz uj N dnewyst r or
zabezpieczajNce, jednakUe faktycznie nie majN miejsca p
nia ryzyka wykonania zobowi Nza® kontrahenta).

1 Na dzi e@& bi lo&radytove ubfunduszukieby o skoncenmiroagvaines throuwmelrutj -Nve y ¢

znach Nconcentracjin u

-~

-6/ N
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3) Ryzyko walutowe

T Ryzyko walutoaeve ma zwid&nnoSci N kurs-w walut i pozgotyahn
wprzypadku, gdy Subfundusz ma czvvr“aé}lutaalcthyvm-bvmyctdmoomianzovvadn[
szeniem warigtod ycih)(wobowi Nza® wyraUonych w walutach.

1 Subfunduszst osuje zabezpieczenie ry kanwlkhami opyegbf ¢ zavi BIXd W e §
nymi wyraWahymaciw innych ni 0 z te) poprzez dokonywani e
po ustalonym kursie wymiany. | ormacje na temat wert oS
cie 6 [instrumenty pochodne].

4 Subfundusz dokonuj e3ligrudrias203099.1%] W ntay tdwd ye @& c z e s tychifundusgyinwe-a g r ar
stycyjnych dokonujmNsychméemwegstiycanswwe mogNce nieSi wgasob
snN polityka tiywewtyzgzaedl,|l woSci ryzyko stopy procentowej,
zykocena k cj i . Z powodu poSredniego inwestowania nie prezentuj
omawi anych rodzaj - w.f unRlyuzsyzkaomiz,wikNzanyechz t yt ugy uczestnictwa
tyki inwestycyjnej, wtym domi nuj Ncych i nwestycj.i (np. fundusze typu akcy]j
zarzNdza ryzykiem zwi Nzanym z funduszami, kt-rych tytugy u
g-lnych skgadni k-w | okat, haralnidzufs zgi ar ircyhz yokean crharbayrvka mwy cor a z
zacjn tzw. portfela model owego. MoUe si®n zdarzyl, Ue ze wz
nego inwestowania wystNpi okresowe zawbeaizehiva, wppenw pgws N
moUl i woSci wyceny istotnych skgadnik-w |l okat w wybranych k.

5 Ryzyko pgynnoSci, ryzyko brakugodziwél i woSci zbycia wedgug wal

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystNpig brak moUl i woSc|
wi st ot nji ei lduSkewi Nnzkawizeszeni em obrotu na rynkachs nozegval@ a
W Z Wi N;ku z faktem inwestowania w jednostKki uczeéesywykitot wa
wyni kal (poérzesddin’wes)}tonmaﬂneiaz przez fundusze portfelowe. Brak
skgadni kach wyni kal moUe z okresowego zawieszenia odkupyw
inwestycyjne bindNce skgadni kami nliokaty.J oW taakkri ecshi es yst puraacw o z dwa

6) Ryzyko modelu

Zgodniezewsk azani em w Prospekcie I nformacyjnym Funduszu wW przyyg
danych przez Subfundusz tytudg-w uczestnictwa w okreSlonyc
oszacowana. |stnieje rtyzmykwva,niial modperlzuy pgpdkeu agalscego si i na
dysponuj N emitenci tytug-w uczestnictwa wyceny ujawnione |
jakie zostagyby ustalone przez tych emitent - w.

Model jest stosowany do wyceny instrument - - w poc poofdlmlgkath ni e
I nformacje o posiadanych instrumentach finansowych ujawni a
nione sN w s po sreibokirsustalonymna diktywnynorynkuti. zz ast osowani em okreSl oneg
(opis modelit w Noci e 1). Dl a takich paltwow-da nwyc driy awmjsotwg mw mogN |
jakie zostagyby wyznaczonrey rgydyebky. iRytznyikaoj zdwiaN ma rceh jaekstty wt a k
oszacowa® i parametr - -w laljiwylsjzMc ysahardanmrofreydh X%t -re jedn
gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzag inny podmiot.

7) Inne typowe klasy ryzyka

f Subfundusz nie posiada | okat w instrumenty o charakterze
ryzyko cen akicjriy zskkjoa dsayy SNt esmait yczne cagego rynku akcj i,
kretnego emitenta akcji.

f Subfundusz nie dokonywag w okresie sprawozdawczym | okat v

specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy proce
procent owej , ryzykiirest rzwmeNretaaamgim ¢dguUnymi, kt-re wyceniane
kiem modelu]).

1 Ryzyko przejficia |lub nacjonalizacji skutkujNce utratN akt

wW inny spos-b zagranicznych aktyw-w Subfundulkatu. Ryzyko
1 Ryzyko transgraniczne polegaj Nce sniae wprrzoewagdyzwe nw uk aopgi rtaangi uc :

wkt-rych znajdujN sin aktywa Subfunduszu, co moUe wpgynN
zzagranicznymi skgadni kami | okat.
8 I nformacje dot . zarzNdzania ryzykiem i met ody pomiaru cagk:

Pekao TFI SA zarzANdza ryzykiem w zakresie adeynwairt ryzgkemdo p
wal ut owy m, ryzykdSam nenmiwygrmta-cval papi er-w wartoSciowym oraz
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system za
oraz zarzNdzania ryzykiem, a takUe o
stosowana | est (jednakowa dla wszystk
zaangaUowani a

Ndz ani aproceguzyypémiiaeum. T ¢
i ¢ z aodrgesaidgnik dowFuriduszue k s p -
h funduszy, metodaym s

rz
bl
ic

Wdokumencie 6l nne i nf gacanege gpraviozdania grdrsawago y na @ o i a sin t ak Ue W
zycji, w tym dane wykor zy st ywane do oblicze@ oraz nwaajrntiolsslz ac a gnkaojw yt Uesj
w okresie sprawozdawczym.
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Poza zgodnoSci N z przepisami prawa oraz politykN inwestyc
odrnbni e dl afelklekdl funduszu, p o b f u
y k

nduszu) . Przyjnte mertfied yzylar az |
i nwestycyjnego i pol it N i nwestycyjnN.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dBlgr@lHnia2020Fundusz ni ep @rotsfi ealdia i mwestycyjnym Subfunduszu in

Nota - 7 Transakcje przy zobowi Nzaniu sin S
odkupu
Subfundusz nie miag na dathn bilansowN transakcji p
kupu.

Nota - 8 Kredyty i poUyczki

Subfundusz ni e

miag na datfi bilansowN udzielonych p.

-~
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Nota - 9 Wal uty i r-Unice kursowe
1) CznSi aktyw-w, w t yhek@waenykic zmiSénipmEye-iw Subf undus amalutdclyopgchd zg @i in@ wanmomwi Uszym zestawieniem w
pozyc;ji bilansu:

WartoSI na

WartoSI na

. Wwartos I. " a. bilansowy w walucie . Wartos I. " a_ bilansowy w walucie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie SErEnER AT bilansowy w danej walucie e
wtys. finansowego w tys. wys. finansow ego w tys.
l. Aktyw a 61 645 56 243
1. $érodki pieninUne i ich ekwiwalenty 552 4477
PLN 95 95 83 83
USD 122 457 1157 4394
2. NaleUnoSci 7 18
USD 2 7 5 18
3. Transakcje przy zobowiNzaniu sifi drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skgadni ki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
- dgulne papiery wartoSciowe 0 0
5. Skgadni ki | okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61 086 51748
USD 16 254 61 086 13 627 51748
- dgulne papiery wartoSciowe 0 0
6 Ni eruchomoSci 0 0 0 0
7. Pozostage aktywa 0 0
I'l. ZobowiNzania 417 1900
PLN 91 91 75 75
usD 87 326 481 1825
Aktywa wyceniane (oraz zobowi Nzania ustalane) w wal utach zansntyccsho wia n ezny oS ree d nniae gdog iGkaueEzshun kdal nas odnayn, e
przez NBP
Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
Nazw a w aluty Kod waluty Kur s S
dol ar ameryka@skl USD
m Pekao TFI -9/ Noty objaSniajNce PDUSD
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2) Dodatnie i ujemne r-0Unice kur s oweyovdnprez ezk rpoojduz i laajkeart pS whefdsnidausi zomy m w zestawieniu |lokat, w po
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