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Warszawa, dnia 26.03.2021 roku.

OSwi adczenie Zar zNdu Pe

ZarzNd Pekao TFI S. A., 52Ustawy ndnia29avr viyerBag akuid 9@ cth u n k @.jwiz.8.z2021.
poz. 217) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao PPK 2050 (wydzielonego w Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

na kt-re skgadaj N sif:

1. zestawienie lokat subfunduszuwe d gu g st a rBlgrudréa 262G bw4Er t 0 Sc i
................................................................................................................................ 6502tys.z § ;

2. bilans subf un8lgwdnia2080awykd 2uf Ncy wartoSi aktyw-w netto

W KWOCIE ettt ettt et e st e e ettt e et e e e s b e e e s nnneeeea 6857tys.z § ;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wy-
kazuj Nc yopavaCinW KIWOCIZ ..........cocceviiiiiiiiii e 899tys.z § ;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. )noty objaSniaj Nce;

(i nformacjn dodat kowN.

Zgodnie z przepisami (Ustawa ent acNunks wo@a2F grunma807 mw spravder z Nd z
szczeg-lnych zasad rachunkowo Sci24% pon 186%, zeym.) nwEZat yNgj Rgkho [ Daw
Funduszy Inwestycyjnych zapewni § s por fZuNddszieza okes recpny @dviosyatraan i a | ¢
2020) ko Eclghdnig2 2@, 3przedstawi aj Neegbnpr atvi d § o whnansowe Subfunma j Nt k
duszuna dzie® bil ansowypemdjiaz jego wyniku z

ZarzNd Pekao TowarzystywWwayEhn®usaAzy plonweé trylea przestrzeganie p
wozdania przepracwutlsoww$cio, wspomni anego wyUe|j RozporzNdzen
Ustawyor achunkowoSci .

ZarzNd Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk Jacek Babi Dokument podpisany
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Przemystaw Czumaj
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz Pexkao PPK 2050
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Spis treSci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmiamaktywach netto
Noty objaSniaj Nce
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Subfundusz PEKAO PPK 2050

Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81ygrudnia #020 roku

Zestawienie lokat

Sprawozdani e

Zestawienie Lokat

roczne -

za ko@ zNcy siif

- Tabel

okres roczny
a Gg§- wna

Wart oSi Procentowy

war toSi wyceny na udzi ag
SKGADNI KI LOKAT cenyntagymaw dzie@& bi aktywach
ys- w tys. og-gem
Akcje 3899 4 504 63.12%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
DgulUne papiery wartoSciowe 2024 2053 28.75%
Instrumenty pochodne -55 -0.76%
Udziagy w sp-gkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytudgy uczestnictwa zagraniczne
Wi erzytelnoSci
Weksle
Depozyty
Waluty
Ni eruchomoSci
Statki morskie
Inne
Suma: 5923 6 502 91.11%
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K2l §|edz|by
emitenta
Aktywny rynek nieregulowany
General Motors Co. US37045Vv1008 A!(twvnyrynek NYSE Euronext 623 Stany Zjednoczone
nieregulowany
Analog Devices, Inc. US0326541051 A!(tywnyrynek NASDAQ Global 94 Stany Zjednoczone
nieregulowany Market
Amazon.com, Inc. US0231351067 A!(tywnyrynek NASDAQ Global 11 Stany Zjednoczone
nieregulowany Market
MKS Instruments Inc. US55306N1046 Akywnynmek - NASDAQ Global 52 Stany Zjednoczone
nieregulowany Market
Digital Realty Trust US2538681030 Aktywny rynek NYSE Euronext 97 Stany Zjednoczone
nieregulowany
AutoZone, Inc. US0533321024 Aktywny rynek NYSE Euronext 10 Stany Zjednoczone
nieregulowany
Saleforce.com inc. US79466L3024 Aktywny rynek NYSE Euronext 39 Stany Zjednoczone
nieregulowany
Fidelity National Information Services Inc. Aktywny rynek .
US31620 e e oWl NYSE Euronext 49 Stany Zjednoczone
Merck & Co., Inc. US58933Y1055 R NYSE Euronext 89 Stany Zjednoczone
nieregulowany
The Mosaic Company US61945C1036 . D) ek NYSE Euronext 443 Stany Zjednoczone
nieregulowany
Apple Inc. US0378331005 . ywny rynek NASDAQ Global 141 Stany Zjednoczone
nieregulowany Market
Arrow Electronics Inc. US0427351004 tywny rynek NYSE Euronext 167 StanyZjednoczone
nieregulowany
Lowe's Companies Inc. US5486611073 A!(tywnyrynek NYSE Euronext 91 Stany Zjednoczone
nieregulowany
MD.C. Holdings Inc. US5526761086 Aktywny rynek NYSE Euronext 262 Stany Zjednoczone
nieregulowany
Teck Resources Ltd. CA8787422044 Aktywny rynek CA- Toronto Stock 667 Kanada
nieregulowany Exchange
Aktywny rynek regulowany
ASSECO POLAND SA PLSOFTB00016 Aktywny rynek Warsaw Stock 674 Polska
regulowany Exchange
Santander Bank Polska (Emitent) Aktywny rynek Warsaw Stock 172 Polska
PLBZ00000044 regulowany Exchange
CCC S.A PLCCC0000016 Altywny rynek Warsaw Stock 2 467 Polska
regulowany Exchange
CYFROWY POLSAT SA PLCFRPT00013 Aktywny rynek Warsaw Stock 3671 Polska
regulowany Exchange
ECHO INVESTMENT SA PLECHPS00019 Aktywnyrynek Warsaw Stock 14 380 Polska
regulowany Exchange
EUROCASH SA PLEURCHO00011 Aktywnyrynek Warsaw Stock 3289 Polska
regulowany Exchange
GRUPA KNTY SA PLKETYO0O o“ﬁ“ﬁ"‘i’y"ek Warsaw Stock 393 Polska
regulowany Exchange
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WartoSI
ceny nabycia w

31.12.

Wa

. dzi

WartoSi

nabycia w tys.

96
47
128
23
52
45
38
27
27
29
64
59
54
48

44
3118
45

36
120
98
60
57

173

2020

- 31.12.2020 31122019

rtoSi| Procentowy
wyceny na udzi ag
e® bi aktywach
w tys. og-gem
2.93%
6 2.93%

WartoSi [Procentow
wyceny n w aktywach
bilansowy w tys. 0g:-g§em

11.39%
98 1.37%
52 0.73%
135 1.89%
29 0.41%
51 0.72%
45 0.63%
33 0.46%
26 0.36%
27 0.38%
38 0.53%
70 0.98%
61 0.86%
55 0.77%
48 0.67%
45 0.63%
3691 51.74%
46 0.64%
32 0.45%
216 3.03%
111 1.56%
58 0.81%
46 0.64%
193 2.71%
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KGHM POLSKA MI EDt SA P VISR 0 0
regulowany

GRUPALOTOS SA PLLOTOS00025 Aktywny rynek
regulowany

LPP SA PLLPP0000011 Altywny rynek
regulowany

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA (Emitent) Aktywny rynek

PLPEKAO00016 regulowany

POLSKI E GERNI CTWO NAFT CAktywnyrynek

GAZOWNICTWO SA PLPGNIG00014 regulowany
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek
PLPKN0000018 regulowany

POWSZECHNA KASA OSZCZN DAktywnyrynek

J\l;\/?rs aw Stock

xchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
DE - Deutsche
B°rse Xet
DE - Deutsche
B°rse Xet
Warsaw Stock
Exchange
DE - Deutsche
B°rse Xet
Warsaw Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange
FR - Euronext
Paris

FR - Euronext
Paris
ES-Bolsasy
Mercados
Espanoles (CM)
DE - Deutsche
B°rse Xet
FR - Euronext
Paris

Warsaw Stock
Exchange

IT - Borsa ltaliana -
Milan

UK - London Stock
Exchange.

IE - The Irish Stock
Exchange

FR - Euronext
Paris

NO - OSLO BORS
ASA

IE - The Irish Stock
Exchange
Warsaw Stock
Exchange

NL - NYSE
Euronext

POLSKI SA (Emitent) PLPKO0000016 regulowany
ORANGE POLSKA SA PLTLKPL00017 Altywny rynek
regulowany
PGE POLSKAGRUPAENERGETYCZNASA  Aktywny rynek
PLPGER000010 regulowany
COMARCH SA PLCOMARO00012 Actywny rynek
regulowany
POWSZECHNY ZAKGAD UBE Z P Aktywnynynek
PLPZU0000011 regulowany
TAURON POLSKAENERGIA SA Aktywny rynek
PLTAURNO0011 regulowany
MO-BRUK SA PLMOBRK00013 Altywny rynek
regulowany
KRUK SA PLKRK0000010 Actywny rynek
regulowany
JASTRZNBSKA SPEGKA WNGL Aktywnyrynek
PLJSW0000015 regulowany
CD PROJEKT SA PLOPTTC00011 Aktywny rynek
regulowany
INTER CARS SA PLINTCS00010 Altywny rynek
regulowany
FABRYKI MEBLI FORTE SA PLFORTEO0012  ~iwnynmek
regulowany
ERBUD SA PLERBUD00012 Aktwny rynek
regulowany
mBank SA (Emitent) PLBRE0000012 Aktywny rynek
regulowany
SANOK RUBBER COMPANY SA Aktywny rynek
PLSTLSK00016 regulowany
WIELTON SA PLWELTN00012 Altywny rynek
regulowany
Volkswagen AG DE0007664039 Altywny rynek
regulowany
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft  Aktywny rynek
AG DE0008430026 regulowany
BENEFIT SYSTEMS SA PLBNFTS00018 Actywny rynek
regulowany
RHEINMETAL AG DE0007030009 Aktywny rynek
regulowany
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA Aktywny rynek
PLXTRDMO00011 regulowany
Dino Polska SA PLDINPL00011 Aktwny rynek
regulowany
Ubisoft Entertainment SA FR0O000054470 Aktywny rynek
regulowany
Archicom Sp-gka Akcyj naAkaylfyR%HCMg%ﬁgq%mk
regulowany xchange
CAPGEMINI SE FR0000125338 ek
regulowany
Fluidra SA ES0137650018 Ay nmek
regulowany
COVESTRO AG DE0006062144 Aktwny rynek
regulowany
Sanofi FR0000120578 Aktywny rynek
regulowany
Auto Partner SA PLATPRT00018 Aktywny rynek
regulowany
Enel SpA IT0003128367 Aktywny rynek
regulowany
Persimmon PLC GB0006825383 Aktywny rynek
regulowany
SMURFIT Kappa Group PLC [EQOBIRR8406  ~KWWnymmek
regulowany
Verallia France FR0013447729 Aktywny rynek
regulowany
Yara International ASA NO0010208051 Aktywny rynek
regulowany
CRH PLC IE0001827041 Aktwny rynek
regulowany
ALLEGRO LU2237380790 Aktywny rynek
regulowany
ASM International N.V. NLO000334118 Aktywny rynek
regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

{72 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Amsterdam

1370 Polska

1129 Polska

18 Polska

1389 Polska

6 942 Polska

2623 Polska

6 037 Polska

10 953 Polska

10 072 Polska

381 Polska

7 204 Polska

13077 Polska

147 Polska
216 Polska
1426 Polska
221 Polska
237 Polska
1034 Polska
211 Polska
29 Polska

2 637 Polska
8186 Polska
75 Niemcy

41 Niemcy

©

Polska
97 Niemcy
8189 Polska
204 Polska
202 Francja
557 Polska

97 Francja

454 Hiszpania

401 Niemcy
100 Francja
4 692 Polska
1305 Wgochy
586 Wielka Brytania
297 Irlandia
295 Francja
286 Norwegia
359 Irlandia

2 053 Luksemburg

37 Holandia

187

62

116

80

26

139

134

74

67

84

205

33

29

17

21

71

54

22

11

43

43

50

46

36

141

30

67

44

34

75

38

25

49

77

47

32

33

53

91

23

3899

251

47

149

85

38

151

173

72

65

74

233

36

34

31

37

61

56

42

52

55

53

46

39

147

59

73

13

57

44

93

36

37

50

83

52

40

45

56

174

31

4504

3.52%

0.66%

2.09%

1.19%

0.53%

2.12%

2.43%

1.01%

0.91%

1.04%

3.27%

0.50%

0.48%

0.43%

0.52%

0.86%

0.79%

0.59%

0.08%

0.07%

0.73%

0.77%

0.74%

0.64%

0.11%

0.55%

2.06%

0.83%

1.02%

0.18%

0.80%

0.62%

1.30%

0.50%

0.52%

0.70%

1.16%

0.73%

0.56%

0.63%

0.79%

2.44%

0.43%

0.00%

63.13%
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Kraj siedzib, Warunki wartoSi WartoSi TET B8l [PF0Eenl O
DUt NE PAPI ERY WART Of CRo@WEnku Nazwa rynku Emitent ; Y| Termin wykupu i Liczba wyceny w aktywach
emitenta oprocentowania nominalna nabyciaw tys. "
bilansowy w & o
O terminie wykupu do 1 roku
Bony pieni Al0ne
Bony skarbowe
Inne
Obligacje
Aktywny rynek nieregulowany
PL - Rynek N
DS1021 PLO000106670 Atywny rynek Treasury Bondspot - 0/%K Skar® Polska 25.10.2021 5.75 (Stagy ku pldao) 5 5 6 0.08%
niereguiowany 2% Panstwa
Nienotowane na aktywnym rynku 10 10 0.14%
PKO BANK HIPOTECZNY SA Seria 5 Nienotowane na PKO BANK 0.81 (Zmienny
o Sk i Nie doveay Hiboreeonysa  Polska 20.12.2021 Rinon, 100. 100 10 10 0.14%
O terminie wykupu powylOej 1 roku 2009 2037 2854%
Bony pieniAl0ne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacje 2009 2037 28.54%
Aktywny rynek nieregulowany 1306 1320 18.50%
PL - Rynek N
DS1023 PLO000107264 Atywny rynek Treasury Bondspot " 0/5K Skar® Polska 25102023 4.00 (Stagy kupldao) 110 123 123 1.72%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek
DS0725 PL0O000108197 Atywny rynek Treasury Bondspot -5k Skar® Polska 25.07.2025 3.25 (Stagy ku pldao) 49 55 56 0.79%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek ) ,
WZ0124 PLO000107454 Atywny rynek Treasury Bondspot P21k Skarb Polska 25.01.2024 0.28 (zmienny 1000. 7 7 7 0.10%
niereguiowany [ Panstwa kupon)
PL - Rynek N
DS0726 PLO000108866 Aktywny rynek Treasury Bondspot F0!SKi Skarb Polska 25.07.2026 2.50 (Stagy ku pldao) 145 157 162 227%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek
WZ1122 PLO000109377 Atywny rynek Treasury Bondspot -0k Skar® Polska 25112022 0.25 (zmienny 1000. 321 322 322 451%
nieregulowany Pans kupon)
Poland
PL - Rynek
DS0727 PL0000109427 (CSTnE Y Treasury Bondspot| L0 /SK Skarb Polska 25.07.2027 2.50 (Stagy ku pldeo) 17 19 19 0.27%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek N
PS0123 PL0000110151 Aktywny rynek Treasury Bondspot - 2/5K Skar® Polska 25.01.2023 2.50 (Stagy ku pldeo) 15 16 16 0.22%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek )
WZ0524 PLO000110615 tywny rynek Treasury Bondspot P21k Skarb Polska 25.05.2024 0.25 (zmienny 1000. 25 25 25 0.35%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
PL - Rynek
WS0428 PLO000107611 Adtywny rynek Treasury Bondspot P01k Skarb Polska 25.04.2028 2.75 (Stagy ku pldeo) 80 89 92 1.29%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek N
DS1029 PL0000111498 Atywny rynek Treasury Bondspot - 2/%K Skar® Polska 25.10.2029 2.75 (Stagy ku pldao) 33 37 38 0.53%
nieregulowany Panstwa
Poland
PL - Rynek ,
0K0722 PLO000112165 Atywny rynek Treasury Bondspot " o/SK Skarb Polska 25.07.2022 0.00 (Zerowy 1000. 150 148 150 2.10%
nieregulowany Poland Panstwa kupon)
PL - Rynek
PS0425 PL0000112728 Atywny rynek Treasury Bondspot P01k Skarb Polska 25.04.2025 0.75 (Stagy ku pldao) 250 253 255 358%
niereguiowany 1'% Panstwa
PL - Rynek N
DS1030 PL0000112736 Atywny rynek Treasury Bondspot - 2/3K Skar® Polska 25.10.2030 1.25 (Stagy ku pldao) 55 55 55 0.77%
niereguiowany 7275 Panstwa
Aktywny rynek regulowany 21 21 0.29%
POLSKI
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SASeria Akywnyrynek ~ Warsaw Stock  KONCERN 1.45 (Zmienny
C PLPKN0000174 regulowany Exchange NAFTOWY ORLEN FO'sKa 06.06.2022 kupon) o, 200 20 20 0.28%
SA
BANK
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO Adywnyrynek  Warsaw Stock  GOSPODARSTWA I
(Emitent) PLO000500294 regulowany Exchange KRAJOWEGO ~ Folska 2O 2.25 (Stagy kupldoeo : N N 0.01%
(Emitent)
Nienotowane na aktywnym rynku 682 696 9.75%
BANK
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO Nienotowane na GOSPODARSTWA |
(Emiteny PLo0dER00260 ki Nie doveay rmoneea Y polska 27.04.2027 1.88 (Stagy kupldao) 146 145 152 213%
(Emitent)
BANK
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO Nienotowane na GOSPODARSTWA |
(Emiteny PLOD00S00275 Ak s Nie dobezy rmoneeg 1 polska 05.06.2030 2.13 (Stagy ku ploeo) 220 221 225 3.15%
(Emitent)
BANK
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO Nienotowane na GOSPODARSTWA
(Emiteny PLOD00S00266 Ak s Nie dobe2y rmoneeg | polska 03.07.2025 1.25 (Stagy ku pldeo) 165 166 169 237%
(Emitent)
Miasto Pozna@ Seria C20Y B"ww%'?krﬁs INBeGIONOZY 31 Mi ast o Po PoiskdE 26112025 1.03 (zmienny 1000. 50 50 50 0.70%
‘aktywnym rynku kupon)
Miasto Pozna® Seria E2 oNéeBmW?pfkrBs 1NBeGIOWEZ 56 Mi ast o Po PolskaE 26.11.2027 130 (zmienny 1000. 50 50 50 0.70%
‘aktywnym rynku kupon)
Miasto Pozna® Seria F2 nNéeB"'“W%‘ikQ% 1NBeGIONBH) 64 Mi ast o Po PoiskdE 22.12.2028 1.35 (zmienny 1000. 50 50 50 0.70%
aktywnym rynku kupon)
Suma: 2024 2053 28.76%
PPK 2050
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2050
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia #020 roku

Emitent &) slizibilay Instrument WartoSlI LLLAG ©EOnE O
RUMENTY POCHODNE Rodzaj zwa rynku emitenta Liczba wyceny w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys -
(wystawcy) | g-gJem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Gl EGDA
. PAPI EREW
;;lg;ezoﬁ"ﬁ'gé"%%fo‘éﬁgzo FW20H2120 r’i"}’;‘x;ﬁ"ek \évxif:r“” eSIOCk WARTO$ CI O'Polska INDEXWIG 20 3 0 0 0.00%
03 9 Y 9 H W WARSZAWIE
SA
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -55 -0.76%
Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%
Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%
Nienotowane na aktywnym rynku 0 -55 -0.76%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
R -0.229
Forward Waluta EUR FWB02074 23.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 16 0.22%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWB02107 23.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -3 -0.04%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta EUR FWB02135 23.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska EUR 1 0 -2 -0.03%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
i R -0.019
Forward Waluta GBP FWB02039 19.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 1 0.01%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta GBP FWB02149 19.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska GBP 1 0 -3 -0.04%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
K -0.03Y
Forward Waluta NOK FWB02037 22.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska NOK 1 0 2 0.03%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta SEK FWB02038 22.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska SEK 1 0 -2 -0.03%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
Forward Waluta SEK FWB02248 22.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska SEK 1 0 0 0.00%
Nienotowane na Bank Polska Kasa
F Wal EK FWB02302 22.02.2021 Ni o Polsk: EK 1 1 .01%
orward Waluta S 02302 22.02.20; aktwnym rynku ie dotyczy Opieki SA olska s 0 0.01%
Nienotowane na A Santander Bank
Forward Waluta USD FWB02202 23.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Polska SA. Polska usD 1 0 -26 -0.36%
Nienotowane na . Bank Polska Kasa
K -0.019
Forward Waluta USD FWB02228 23.02.2021 aktywnym rynku Nie dotyczy Opieki SA Polska usD 1 0 1 0.01%
Suma: 0 -55 -0.76%

GWARANTOWANE SKGADNI KI

L|O K A Rodzaj

GNczna |

wartoSi
wyceny
bilansowy w tys.

WartoSI
i cznba
nabycia w tys.

na

Procentow
w aktywach
og-gem

-~

P i toSci t

apiery wartoSciowe gwaranto 0 0 0.00%
samor zNdu terytorialnego

Papiery wartoSciowe gwaranto

instytucje finansowe, kt-ryc 0 0 0.00%
Pol ska | ub przynaj mniej jedn

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%
Skgadni ki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery wartoSciowe gwaranto o
do OECD (z wygNczeniem Rzeczy 9 0 0.00%
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Pa@Estwa 533 547 7.66%
DguUne papiery wartoSciowe 532 533 547 7.66%
Suma: 533 547 7.66%
*) Papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb PaGtwa Rzeczpospolite]j Pol skiej ora

tych okat wystifipuj N)

skgadni k-w |

(o ile

GRUPY KAPI TAGOWE O KTE&RYCH W\;VS;:];’S:] Prwoaitswnaihow
USTAWY . y
bilansowy w tys. 0g-gem
Grupa Banco Santander 6 0.09%
Grupa PZU S.A 289 4.06%
Suma: 295 4.15%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia #020 roku

WartoSi |[Procent ow
wyceny nd waktywach
bilansowy w tys. og-gem

Skgadni ki | okat nabyte od pod

107 ustawy

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent)

PL0000500260 69 0.97%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Emitent
PL0000500278 ( ) 184 2.58%
DS0725 PL0000108197 56 0.79%
Forward Waluta EUR FWB02074 23.02.2021 -16 -0.22%
Forward Waluta EUR FWB02107 23.02.2021 -3 -0.04%
Forward Waluta EUR FWB02135 23.02.2021 -2 -0.03%
Forward Waluta GBP FWB02039 19.02.2021 -1 -0.01%
Forward Waluta GBP FWB02149 19.02.2021 -3 -0.04%
Forward Waluta NOK FWB02037 22.02.2021 -2 -0.03%
Forward Waluta SEK FWB02038 22.02.2021 -2 -0.03%
Forward Waluta SEK FWB02248 22.02.2021 0 0.00%
Forward Waluta SEK FWB02302 22.02.2021 1 0.01%
Forward Waluta USD FWB02228 23.02.2021 -1 -0.01%
Mi asto Pozna® Seria C2020 PLO318600%031 0.70%
Mi asto Pozna®& Seria E2020 PLLO318600%056 0.70%
Mi asto Pozna® Seria F2020 PILL0O318600%64 0.70%
PS0425 PL0O000112728 51 0.71%
Suma: 481 6.75%
m Pekao TFI PPK 2050
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2050
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Bilans
Sprawozdanie roczne - za okres roczny ko@® zNcy sin
Bilans [ Kwoty w tys. zg§ |/
I. Aktywa 7133 206
1. Srodki pienifilne i ich ekwi walenty 567 200
2 Nal eUnoSci 8
3. Transakcje przy zobowi Nzaniu sifn drugiej strony do odku
4 Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynku585w t vy m: 6
- dguUne papiery wartoSciowe 1347
5. Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym ryn®u, w tym:
- dguUne papiery wartoSciowe 706
6 Ni eruchomoSci
7. Pozostage aktywa
I'1. Zobowi Nzani a 276 7
I1l. Aktywa netto (I - ) 6 857 199
I V. Kapitag funduszu 5958 199
1. Kapitag wpgacony 6 124 200
2. Kapitag wypgacony (wielkoSi wujemna) -166 -1
V. Dochody zatrzymane 332
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 55
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 277
VI . Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w odniesienis&f/ do ceny n
Vil Kapitag funduszu i zakumul owany wyni k z 68&racji ( 11984
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 606 393.331 19 829.769
Kategoria A 606 393.331 19 829.769
Wart oSl aktyw-w netto na jednostkid uczestnict wa3l 10.02
Kategoria A 11.31 10.02

-~
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PEKAO PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEkAo PPK 2050
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny
[ Kwoty w

Rachunek Wyniku

w

k o

tys. z
z§]

01-01-2020 - | 29-11-2019 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31129020 | 31.12.2019

I. Przychody z lokat 64 0
Dywi dendy i inne wudziagy w zyskach 30 0
Przychody odsetkowe 17 0
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nieruchomoSa
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 0 0
Pozostage 17 0
Il. Koszty funduszu 9 0
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcyTh dystoOr
Opgaty dla depozytariusza 1 0
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestra aktyw
Opgaty za zezwolenia oraz rejestracyj noe 0
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0 0
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundus0z
Usguagi prawne 0 0
UsQugi wydawnicze, w tym poligraficzne0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruchiomoSci 0
Ujemne saldo r-Unic kursowych 4 0
Pozostage 3 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 9 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 55 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 844 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 277 0
-z tytugu r-Unic kursowych -20 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 567 0
-z tytugu r-Unic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 899 0
Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jedn®2: ki u@Q2:«
Kategoria A 1.29 0.02
{3 | Pekao TFI PPK 2050
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Subfundusz PEkAo PPK 2050
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres roczny ko@® zNcy s
Zestawienie zmian [ Kwoty w tys. z§ [/ wart
I . Zmiana wartoSci aktyw-w netto

ip.rawc\)lz(?a\r,vézeogoSI aktyw-w netto na k¢ 199 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 899 0
a) przychody z lokat netto 55 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 277 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 567 0
lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyni ku82 operacij.i 0
4. Dystrybucja dochod-w (przychod:-w) fundus@u (razem): 0
a) z przychod-w z |l okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5759 199
a) zmiana kapitagu wpgaconego (powinksze5%4%e kapitagu) 200
b) zmi ana kapitagu wypgaconego (zmniejszelf5 e kapitagu) -1
i+.-5)Gchna zmi ana aktyw-w nettc 6 658 199
7. WartoSi aktyw-w netto na koniec okresu68prawozdawczega99
8. $rednia wartoSi aktyw-w netto w okresi 8236 prawozdawczyn26

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 602 829.822 19 904.752
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 266.260 74.983
Saldo zmian 586 563.562 19 829.769
Zmi ana | iczby jednostek od po
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 622 734574 19 904.752
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 341.243 74.983
Saldo zmian 606 393.331 19 829.769
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 606 393.331 19 829.769

-~
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Subfundusz Pexkao PPK 2050
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

I'I'l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkhn
uczestnictwa
1. WartoSi aktyw-w netto na | ¢
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 10.02 10.00
2. WartoSl aktyw-w netto na | ¢
bi e0ONcego okresu sprawozdawcz

Kategoria A 11.31 10.02
3. Procentowa zmiana wartoSci
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 12.87% 2.21%
4. Minimalna wartoSi aktyw-w |
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 7.81 12.03.2020 10.00 29.11.2019
5. Maksymalna wartoSi aktyw-w
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 11.35 29.12.2020 10.02 17.12.2019
6. WartoSi aktyw-w netto na | ¢
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 11.31 30.12.2020 10.02 30.12.2019
Procentowy udziag koszt-w fund 0.28% )
aktyw-w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcycho3sdystrybucj n -
Opgaty dla depozytariusza 0.03% -
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru aktyw-w -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci - -
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywami funduszu -
Procentowa zmiana wartoSci i procentowy udziag koszt- -w - pr
W zwi Nzku z utworzeniem subfunduszu w roku 2019, zaprezent owanictwa
wokresiesprawo z d awcidy mé danych za rok 2019 zostaga zannualizowana (pa).
Zmiana w 2019 bez annualizacji: 0,2% (j est t o zmi ana wartoSci JU od y2.0M®019)eni a portf el
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Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte sN uzupegni ajdieraej Sdbdundeszworap®za-y ¢ j a «
sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subf

Nota 1 Polityka rac h.unk.awoS.c.i.. . Eundus.zi......1.

Nota 2 Nal eUnoSci... SUbf UNAdUS. Z Ui eeemee 5

Nota 3 Zobowi Nzani.a..SubfilndUs.zZ.U 5

Nota 4 Ssrodki pieni flUne..i..i..h. . ekwi.wal.e.nt.y.6b.

Nota 5 Y74/ C- SRRSO 6

Nota 6 INStrUMENtY POCHOTNE ... .ueiiiei ittt mmee et mmmme e 9

Nota 7 Transakcje przy zobowi Nzani u..s.i LSiMbfundus z

Nota 8 Kredyt y..i.. p.g..U..y..c..z..k.J ............................................................ 11

Nota- 9 Wal uty i oG ddni.ce . KU S 0 WL e eeeeee e 12

Nota 10 Dochody i ich dyStrybLCa..........uuveiiiceeeee e e 13

Nota- 11 KOSZty SUDFUNAUSZUL.......oeiiiiiiiiitcmeee e et 14

Nota 12 Dane por -wnawcze o..J.ednos.tkach.Ucz8stnictwa

Nota - 1 Polit yka rachuumbdusauo Sci F

Przepisy prawne regulujNce rachunkowoSIi Funduszu i Sub
RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w okr @stiyezdsap20wwpe 8aiwa :

1994 rokuor ac hu
wsprawi e szcz

n k (e $czi2021. poz. 217) orazRo zpor zNdzeni a Mi dnia 84tgrudnia BOD7wakm s - w
eg-l nych zasad r achun kRzwoNs249, poz. 18569, nezm.y(dalejrwasymtRgze y j ny

porzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy).

Zgodni e z Rozpor;Ndzenle o rachunkowoSci fundus zyzuinwesticyi-g i r e
nym prowadzone sN odrnbnie.

Zasady og-lne / jednakowe zdlra Niganytchi oh zffund®Pekaywy TFI

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdani

T w j ku
go
k

T wedgug s

e zostago spoerdzoWeprzypadku, gdy wycena wierzyt
. . nierozliczonych) dokonywana | e:

pol skim i w twadiuk- %owﬂn%lk\ﬁol‘ddﬂ/éklwa(n)}tl’{\,’Wbr&en‘f_‘écji takich instru-

ych, z wyjNtkiem wykazywaniak oWalelronicnl Mpadal noSc

t
i U"WZQ”V?‘:‘Z’a'SC‘ZWdOkgadrk%%ct'r'\bkdtoowy, pierwotny, a stop

] ryczne
tanu Ksi Ng Finansow

sowy, zuwzgl Aidnieniem zdarzeGE szteﬁﬁ L?‘j Wlwlokﬁbtabeledodatkoweé ta

tym dniu
T zgodni e

funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,

obej muj N

, dotyczNcych okr es P eSK atonzl dkal w n akbty-trey cohd npoow
. . Art. 107 ustawyofundusz hlnwes *nych prezent
z przepi sami dotyc cnyemlsquc avgoﬁy l ok at (za

¢ mayohody 2( laKat netto oraz jaklumowy mache zZa przedmlot pr

. ; e dmi transakcji z E
(b)zrealizowany zysk (@mieatn )ak%gnarﬁstgéfnchV\%rZ)Jst&a{(ﬁo&m|dtam| zal eUnymi

zrealizo
T zgodni e
wpolityec
wyceny o

1 wformacie zgodnymzRozpor zNdzeni em 'akao

wanywygemylokat st rat i) ZdomlAnUJNcymlA w stosunku do Tow
z zasadami rachunkguemaSci okreSl onymi

e rachunkowoSci funduszu oraz_ metodami o R )
bowi Nzuj Ncowmi na dzMWXE'kaHearn%CJ' przypadaj Ncy 6na |
e:nst Rachusek wynikua operacjio ) ustal any

KowoSci fundusz Hlli"ana WartoSC| Akt yw-w Ne
n Y nictwa (w okresi ezentowanym z
Sprawozdanie jednostkowe subfuggﬁﬁégeﬁ{(g@gﬁ 6;§§1naW|en|u
Sci opi sowe|j olbejymwjbN a@jimiora (| N e i .

macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- Srodki pieni AUnN (w tym w walu
rzNdzane | eosztd adnliaa spporgaNic zonego. UJawnlane j ako odeW|edn|e Sro
oA . oraz notach objaSniaj Ncycéd. R

W czisci tabelarycznej zedazeds tnpdhiidRdl Braz vddpdwiedni pozfci® W bilansie ujaw-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra- niane sN depozytynab hn kSekasadjniv k ¢
chu_nek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie lokat nienotowane na aktywnym rynkud . Prezentaci
zmian w aktywach netto subfunduszu. zyt-w obej mujuswzghntdaSeni em ods
W zest aBestamenialokai-t abel e gzﬁpé@ni%%%'&%cr‘ (bez dodatebwYobSaojawh]
strument prdgebhewamet s Ncwach Wy Fdstavfieniulokat-Tabel i 6GHujwaverji ane s |

odsetkami naliczonymi.
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wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
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sN w zes tBiawsd e gkipwiachdv ramach pozycji -wartoSci przyszgych prsuepgyuv
& k g adni hkidanotolvan& reataktywnym rynkud ) . Skgad- mowane sN wartoSci takich p
nkiowart oSci ujemnej stanowi N zobowwdldgugei odaktwialdrego ich o
ni a preZGntaCjBllarWO Z|eS$NWpeaZEnD0|V\(N':1nF¢rZypadku’ gdy kontrakt w
wNocie 3,at ak Ue sN u wzZgdtawidniuilokahie  w ' dw-ch rwdltaghidl a czytel noSci
tabelach uzugaeRoieé®.j Ncych tacji ujawniane sN osobno p
Prezent acj a i kl asyfikacja rynk-w Ffowania instrument - w
dguUnych dokonywana jest w zaktb)eglak@mréi‘&thf“t‘%%/korzystanla do
ustalania wartoSci godzi wej . Pomijjalne wilrrg8ki iosteluameypwmi evy |
i w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu i nie- ustalona na podstawie kur s
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku i wy- not owafaktlkk ont

cena odb yskaygasvangj cenie nabycia wyliczonej c) dlakontra k t €O (Credit Default Swap)

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. jako wartoSi instrumentu wyl

Wynik z r-0Onic kursowych prezent owjliazgna jz gastosowgnigmeognowigdniego mo-

zyciitodpowi ednio do tego, czy u1emnedelu‘fé)é%/erﬁi)bd(a‘ﬂﬁl%C(PWQJU'e warto
nice moke®y ewsprawozdawczym wy OUsz e zZ@WaCtho &jwot rozliczenia, wi
JeSli wystipuje nadwyUka dodatnlchStrWGU'ﬂ\l@aR@ks@WWWmW@I')aJNce
uemnymiit a nadwyOka ujawniohda zost ajreangdanggrzynky ignstrument . - w fi
Przychody z lokati Dodat ni e r - Un.i ¢ eW k mr sW subfunduszach zdefiniowanej daty zgodni e z U
padku nadwyUki uj emny cdodamimiUni ¢ PRKulubsSmtwtent Fundosaudub na podstawie odpowied-

iprezentowana | elsi2Kasatydunduszipio z y c jnii ch Uchwag Zaerdu'Towarzystw;
Ujemne saldo réUnic kursowych gania Subfunduszu sN pokrywane
0 s t_a.jvNka z e s t a Rechemek Wynilai6 .

W Nocie4wtabeli'sr edni st an Srodjsz wopig h tkbez- o b
nia siih Srodki pieniinUne zgodnl%ﬂ} d&edcnhoyc Gprgﬁﬁméﬂﬁ)esqu%rﬁtggﬁcdusw;
wsprawozdaniu, 2z powibarkowync M%Ro@z?y%&bfunduszu - np. prowizje maklerskie o b c i NUa -
Prezentacja (W Nocie-6) i nstrument-w poch b &‘ﬁ)&c 1 U bvirgz i gbgligzeniem transakcji na papie-
macje ujawniane sN dla kaUdego' "’k‘b tvyaarkttW@Wbsztyﬂaniﬁlbcyjnek-
dziale na typy instrument - -w poWph 'ﬁrS?Wﬁe”'e(”ﬁbXC'aFﬁWmWWyﬁ%'e'Wyn' u

IRS, CDS, future), przy czym: zrealizowanym): obci NUeni e SJ;me\famer]ed;tu szu
zpowstaniem nal eUnoSci od Towar
a) dl a k onlIRS (& kyrh dwwwalutowych) czanej . Szczeg- gy dotycchelkz
-terminp Jat i@p8®izent owana | est n &3upaknyv@rychprzeg awarzystwo zaprezentowa ne s N
pgatnoSci w No c iKeszty ubfinduszub .

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skgadnik pogNczonego
g:-lnych sprawozda® jednostkowych: podlega badaniu bieggego r e
stwa (Pekao TFISA),j est 09§ as z awe.pekaatfi.p§ podlega przekazaniu do Komisjiorazdo s Ndu prowadz
rejestr funduszy inwestycyjnych.

Umowani e operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w ksifgach

1) Ksifngi rachunkowe subffunnduszy wyaz kelcdmyicmabycia papier - w
duszu inwestycyjnym prowadzone wsnkniamgh. nbni e.

2) Zobowi Nzania wynikajNce z po&zZyel:  lmupchstswmtfaunze sprzedal
duszy obci NUajN tylko te subfumwge$zevydriaz aengaz ejkeuscti amet odN
moUe nast Npil tylko z aktyw- w ssiuibfjunkdau spiugr ves zketé,- pol egaj N
rego wyni kaj N zobowi Nzani a. danym papierom wartoScmaowym

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione bycia danych papier-w warto
w zwi Nzku z tym subfunduszem., dotyczy takUe transakcji na

4 Transakcje portfelowe (nabyc®eD%hWiadendy 3 edkGigiadhplimowane s
k-w lokat) ujmuje sin w ksiig¥¥Ch p'eF""ﬁZ@ Gk Yy, §kgisyemitenta noto-

w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). wane sN bez prawa do dywiden

5 Dat N wprzewi a do ksi Ng rachun®ofpyaWa ¢ pPQROLK. akcji iewsgyestro
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale dniu notowa® akcji danej sp-
wpgaconym |l ub kapitale WypgacoﬁD'mPeFle?W,2|ed§' gy korzystar
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans- zamknificiu subskrypcji, s
akcje te nie sM/lewz:gIermdmuaNfaeil)wPScnychody z odsetek wuj mowan

Akt yw-w Netntoectka WDUedestnictwacwudkbwych na zasadzie memor

wprowadzenia ich do ksi Ng ranj‘deﬁyooﬁ‘éYaEyfﬁeuj mowane sN w ksifga
6) Nabyte papiery wartoSciowe wpkowgdhana =zd&lsadazi e memori ago

ksi Ng rachunkowych wedgug ce@ypqallg,)éonioﬁ,y ozbetjyrqudgNu- udziel on

cejwszystkiekosztyponiesionewzwiANz.ku zZ na ywartoSmowP(/ uj mowane sN na
ciem (w szczeg-IlnoSci: tprOW|ZJWgJ makl er s , kosz
nabycia praw poborui j e S1 i wykor zystane do naby(ﬂa A L
akcji). W przypadku papier % waag't%sycﬂ%awrgc Sotor"‘iey-b”d,NPe_ P
manych ni deemNatnmibgcia jest wak@i4Bizhi pler-w warsthoSwi 0}
: .. ksiAgach rachunkowych wraz i
7) Papiery wartoSciowe otrzymane t\/\béchrglw%,qmza I nne
papiery wartoSciowe maj N prz%plsanN cenn nabgvci
15)" Operacje na aktywachip a s y ach wy wa-vony
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orazwzgotych polskich, po przel iNBzZPe ninua vided uly uggsii-ciigaa ccp erraacchj
powi edni ego kursu Srereni ego ogwyghaszanego pr

Wycena aktyw-w i pasyw-w Subfunduszu

Wycena aktyw-w subfunduszu (w tym w szczeg-lnoSci, papier-w w
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na‘lnadsmwegnCEWyx:emmtraNcnidlneymwaa Sipi awo w:
dziwej, zwy j Nt ki em instrument - w, dla kt-rych wartoSi stanowi skor
tywnej stopy procentowe;.

j przedstawione s
nie, czy w okre
|

N zasady og-| ne mdbseashwydzielgnydtcveFuideszurni a k o w
e s
b m-gg wystnpowa

ie sprawozdawczym bNdF zgodnie z poli
, €zy nie.

C

W Dniu Wyceny wycena aktyw-w i ustwhasi @ wedgwgNauas@Easohy ohd:u
kurs-w, cen i wa&B0toSci z godziny

1) Skgadniki lokat wyceniane sN e @®@wagoboraakdi Aowe eniisi, wotoWwane ra rynku
sad: giegdowym wyceni ane s N w
. R Zuwz nieni em kryterlum wy
T Papiery wartoSciowe notowane n%l%l%\g’ achovp U‘.)el er - Wpy,ed ro:
wartoSciowych, na GPW (akcje,prpZ agi ¢ Fawa wyceni al
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot jednor azowej zmi any wartoSc
Poland (0 bl i gacj e Sk awyboue nR aa@set wsaaN r Warto8i tych praw, | e
wedgug kurs-w zamknifncia oggasozbarnytch Wil €F1 P " zmi ani e, c
wadzNcego darpyzypadku(wotowaCEd i odnotowuj N spad
ggych), lub ostatnipzgpadkk ur s u Js;( rpq_,‘ljlt%é)gv%r GWsci praw poboru
notowa@® jednodnitggxciheni u Wo papier
wartoSciowych notowanych r \MnoWzoedSnnneesHeenlkiUbutytug-w uc z
rynkach, dokonywany jest okresmowanychvngrlynkerch(ErTP;':E%changeTradedFund)
gg-wnego (dla kaUdego papieru wauzdsadfonycto preygadkpch (np.r skala obrotu
czym gg-wnym kryterium branym pozla uwggRi eM a@organi zowanym
roty danym papierem WartoSC|owm|mnd/vzyokrryerslqaem|n)| est osuj e sin
sifAncznym. Dla instrument - -w dgupUdm;ot(depowtédzﬂlaytzekfmdugzrmp emitent, za-
kryterium jest skalaobr ot - w danym ||nstrumernzt|‘ednzachy funduszem I ub na

odniesiona do wielkoSci zaanga
2) Fundusz korzysta na potrzeby uzyskiwania cen oraz
T W przypadku, gdy notowani a pafprimaci o mstrumentachofifansowyeh, z uznanych
wych na aktywnym rynku cechuj®erbwiak- vst ia§e(pd Dmesttygiwmo, avitymCe n 6 )
woSci pozyskiwania kursu zamkrwisfzccizaeg(llmméacrialogicz-
nego), a jest moUlddnywlwofiy-skorzystani a
specjalizowanego podmiotu zaj ?'NQ%@%ersgnLdost(aﬁ?‘BlOombergn

czaniem wycen takich papier-WSMWIsonCSBEhCD(wmlI:Ehrg dBrofessiona
wyceny w wartoSci godzi wej wykombgrgBatug eLisdidgingeak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). M. in. wykorzystywa mleomtmngj kur

Generic Price6)d | a ust al en| a kt-rycl

1 Papiery wartoSciowe dguUne not a r
aktywnych, mil@a ra-mp&hi woSci rz&é’l‘éw%sgzc aeg Y'ﬁ%%%lodpw\neddlegoych
dealersklego transakc]
uzyskiwanity&hursymwkzw ani od Do 3}
Cen sN wy omvarit@rSe | w \gykodzysia-w e j 3) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-

niem modelu wyceny dyskontujf\lb@ﬁayccrkynrhsitkraurﬁpe”t"’\’:
rynkowymi przyszge przepgywygqgp Pc?d&dw&/\}s)rﬂrﬁodelemstosowapymwzakresiewy-

1 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- l'iczania war timstinentacp pozhod j i w
Sciowe dgulUne, dla kt-rych nie NYEH WYPH, BWGR (f"WSSE'@t? SWEP, Qfaz (rgss-cur-
wanaws pos-b ci Nggy wartoSci ryn Iza'?ﬂfv @tf:resg rgte f"‘? kepjsakty ‘terminowe na
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo- 0 plorwa rate agzeerneativ N (
racyjne), w yskoeygoivanej eenies ndby-w oraz kontrakt . -w ter nummwej w

cia, wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy foward) oraz okreSlonych instr
procentowej z uwzgItnydtnwgeun|ternwac>di§|3§ wne;t oda  wyliczania zdys
gej utraty wartoSci w' pienihlnych.

1 Akcje, do czasu rozpoczicia ﬂnoP'@vatEnﬁrar?' %'Rtu El@%@@d't’fm'ﬂy‘:h
dowym, wyceniane sN wedgug cenfutshag, Sitgorzpeyp gem(gzoe tpaleha- mo
UOe do ich nabycia wykotazystano! Fé(wa ? "f‘%o"" hu wartoSC|'
kim przypadku do ceny nabyci a eti r@é Il'&ffi‘éiarﬁ W r zZ pr
toSi tycshopugw isif zasadi og-I|h&l, P&al Eﬁqpundnlachego mi ¢
kiem sytuacji, kiedy notowane "aKEfB b3 juegngxy Hignansowy
notowuj N spadek ceny uzasadgi aj NcvYy, Qg% tr“qN WYhiy- opcii or a
czanej wart oS cpizypadk ckalegnych o, ,Wrﬂ Wu'\c{i)owanggz)w obliédac'grlﬁ_ppadjkuennN
emisj i _publl'cznych akcji sp- gk ' b ta,ku chql% Je%\/o ap't%l. M oa 2z
sji nie sN notowane na rynku 0glegddgyy e RWGyFPEZ2enia z s
emi syjna, po kt-rej zostaga prgeptopgdpaona &Pz isduje sin
staje sifh podstawN do wyceny &G4 dcholBsh, CwoBdrch Vbish¥ ‘Fy??kowe (bie-
znajdujNcych sifn w portfelu. ONcy kurs akcgmjendpBivi €dnisa

cji, stopa wolna od ryzyka).
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4 Wycena i wyliczanie wartoSci i npniyecche agoNiadyonk- omn yiwaneb s-N codzi e
wi Nz a E: mowanewrachunku wyni ku z oper
. N . o wy ci Ngam z rachunku zabezpi

T Odsetki nal eUne od obligacji Skarbu PaGEstwa wylicza
sifi zgodnie z podawanymi pubfidahe@no8&bel amit yspdnu- udziel or
sora emisji; WartoSciowych (w cznSciy- poza

ugu udzi el encieanipao Usyichiz kwe)d guy

T Odsetki od papieh nguvu.anrytcthcwyOIV\@jyoctyczNCyCh tych papier- -w wa
czane sN na kaU dy Dz waul Wyceny, zgodni e

kami emisji; 1 Aktywa wyraUone w i ninvege ni 0

. niane sN w dannaesjt fvpanliuec iwea,r tao

T Wycena skutk-w um-w nabycia papierayeWat %%%'@%'@sgledngwned

wych wraz z r-wnoczesnym zobow klﬂ;ggl%me%n ®N- ogfas Dain e g

trahenta do odkupu tak nabytycqu:aepnlye VWV\IpathypSaCdlkOu W< e ny

wych oraz um-w zbyot:i'pvazychgzap|er-vx.(ovgacrI QN§/I’ Jonej w walucie, d

r-wnoczesnym zobowi Nzaniem si figgkjontermgh ntkq”goW’ wykorzyst

odsprzedaUy tych p a fitiaresak- w war t FEJ@\N‘HeIé’CJY"db%d?o
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-

stawnymi komponent ami rozlicgalWwami oBir pdsywh wt avrad ut owych 1
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse s-b anal ogi caznniya dwa rwiyolScciz ak
repoi okreSlonych w pPrtzeamisakal ejrad(fbonywalllrciew

zwrotne  kupno-s pr zeda U6 BSB Il ub ransakc

ajs dlghonych przypadkach,
c Ncych emitent -w bNdT
nych papier-w wartoSciowy
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie

k u prepd ireverse repo).dokonywana jest od dnia
zawarcia transakcjip o pr z e z  wsiocygowanej w
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-

ot
zwrotne fSppnedal®EBB oraz étrglﬁévé%’
dgu

« o?®
< N

nej stopy procentowej . Instrurﬂéﬁ-;ypfaldr%(é‘nén@\}v]f”byﬁdlq onany s
przedmi otem takiej transakecj.i r‘ﬁ)ogz tUaljred LRY g (Z r(enal i zc
portfelu |lokat podmiotu zbywaD Zc'rg"ﬁsycll)(waklwpfﬁygag%\asggfuﬂtav\slfvnéullo;wgkae

transakcji sbb / repo i w Funduszu / Subfunduszu) i

podlega odpowiednio wycenie. niem odpisu. Przykgadowymi |
dzenia utraty wartoSci oraz ¢

1 Ustalanie wartoSci zobowi NzaGEodplsut(Zgamlasgstandardowagqmech&nlzmlmlwyceny
bywa sifin w skorygowanej ceni ei nnsatbryucmeantwwvl)lo’nzocngeryI: znacz
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. finansowe|j emi tent a, oggoszel
o . emltentazmoullwoSC|N zawarcia uk
T Wycena zobowi Nza® z tytudu kredmt W.pamygoKiajiNcwrildacy na e
z transakcji sprzedaUy z ZObcﬁbl‘élml\WZQR‘ifé@l €0 dokdugPolUe ni a t er mi
(SBB) odbywa siin metodN SKOFVQQWSEH?JbNG‘?Yr€§PYUkturyzac1a (
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. zwrotu) wierzytelnoSci, utrat

Wycena kofuturessldtbywa si fnozgodni
o K v ol oifis whk aUd g, prr 2y paid kst d ok o

towani ami tych kontrakt- -w na
ekw nie, go |m°orma(:j| o) emltenue oceny co do

%i regul owani a zobowi NzaE.
stanu rozraghudgli- smzany depozyOLtJI

1 wo CI przyszgego zwrotu
koSci posiadanych zabezpiecze

WartoSci szacunkowe
Wycena aktyw-w i ustal ani e WarOsSacowabDWINza@gdnhlleunya—stanow

wane sN wedgdug wiarygodnida oszgapwaok;ewawymSplrzgvgilrlNub@m:naKbr
wej. Wszczeg-Ilnych przypadkach (wuskomgghl rsdS criocozkprogzsniaewa nve kwt - r
braku danych z aktywnego rynkuorazwpr zypadku wysamNe zmi any oszacowani a, jeUeli
pienia przesganek utraty wart oesil)bp wakcenae,t aw whtmargyarhokeko k o n a
moUe dokonania oszacsobieklywhea opsadlegwmr zoyszgych j edl d rke rleike @N

oceny, estymacjeipr zyj Aci e zaajgN)djyecﬂIl eragyjsmlo—i przyszge okresy.

sowane zasady rachunkowoSci oraz prezent,owane war -. )
toSci aktyw-w i zobowi NzkasE or aka\Mﬁ{ P Yy fhy§ghywziagolUe® i os:
t-w. Oszacowani a oparkioadyonsatniiep nseN' 8w wane wartosSci godziwe
dane historyczne, dane moUI|weStq,gognggs,enéyvgw9nfamd1dae|e Wy cen
[ynkl_Jorazszereginnychczynni_k-W uwaUanych zZia WeRyfikowane, a przed wdr o
Sciwkamych okolicznoSciach. i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-

W miarid moUliwoSci w model ach %v@%'éin‘?/niw%/rl?ol*g%/csit%/'wane

sN dane moUliwe do zaobserwowgBihbacdRaniYd Kok oln&hnedkna dzi eE
wpewnych obszarach oszacowaniagyNyBtfaPHd&ne z tego dnia i

Bi orNc pod uwagi zmiennoSi otoc
nieje niepkregiedoklonnanych szacunk

Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operacij.i

Na kaOUdy Dzie® Wyceny (oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozdani

9 wartoSi portfela inwestycyjnego (skgadnik-w lokat) Subfund
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1 bilans Subfunduszu, obejmujNcy wyliczenie wartoSci aktyw-w

9 wartoSIi wyniiksik §za doap eNrcaecgjoi si i z ujAtych przychod-w z lokat,
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

9 wartoSi Aktyw-w Netto SWhiecddms$Hdzys wan o widbiotiijNeqadE, akt yw- w

1 liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kaUdej kategorii oddzie

1 Wart~oél' aktyw-w netto na Jednostkn Uczestnictwa oraz warto
(kaUdej kategorii).

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowany
oraz sposobu sporzNdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych z
met od wyceny or az fppawvadaniafisgnsowegdNd z a n

Nota - 2 Nal eUnoSci Subfunduszu

WartoScizgw tys.

Nota - 3 Zobowi Nzania Subfunduszu

WartoScigw tys.
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