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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoObligacjiDynamicznaAloka-
cja2 #PekaoKompas, #PekaoMegatrendy, #PekaoBazowy15Dywi-
dendowy, #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 30.04.2021 r. 1 tydzien

Moaia pio ! - Dynamiczna -0,28% | 0,06% | -0,03% | -0,57% | 2,80% | 9,73% | 14,74%
Kﬁ)@jgg”ga‘”‘ - Dynamiczna -0,30% | -0,07% | -0,22% | -1.03% | 2,13% | 9.28% | 14,41%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,33% | 0,00% | -0,17% | 0,92%

Pekao Kompas* -0,14% | 0,57% 0,50% 3,47% | 14,09%

Pekao Allernatywny - Absolutne] SIopY | '0,0996 | 0,43% | 0,34% | 0,34% | 8,78% | 8,98% | 17,20%
g‘jv"r?; Strategii Globalnej —konsewa- | g 3504 | 1.08% | 0,93% | 1,87% | 13,54% | 16,47% | 26,99%
Pekao Megatrendy 1.11% | 4.06% | 2.69% | 8,90% | 42,98% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 266% | 3.78% | 439% | 12.27% | 46.21% | 32.74% | 58.56%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za

zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne

Inflacyjny szok w Pol-
sce.

= Majéwka byta chtodna, ale pewnie niejednemu z nas zrobito sie goraco na widok odczytu flash
inflacji za kwiecien. GUS oszacowat, ze ceny w Polsce wzrosty 4,3% r/r. Niestety gléwnym

winowajcg sg nie tylko drozsze paliwa i zywnos$¢, ale takze rosngce ceny szerokiego koszyka
débr i ustug. Przed nami zapewne okres podwyzszonej inflaciji.
= Podobnie sytuacja ma sie po drugiej stronie Atlantyku, gdzie amerykanskie nominalne PKB

PKB w USA odrobito
pandemiczne straty.

powrdcito juz do poziomdw sprzed pandemii. Presje inflacyjne sg podsycane pustkami maga-
zynowymi, wcigz kulawg logistykg po zesziorocznych przestojach oraz, co bardzo ciekawe,

brakiem chetnych do pracy... Z tym problemem mierzg sie restauratorzy w USA. Od fast foo-
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Brakuje chetnych do
pracy w restauracjach.

4 czynniki wzmagajace
presje inflacyjne.

Wg FED podwyzszona
inflacja jest przejscio-
wym zjawiskiem.

Nasze subiektywne
spostrzezenia z co-

rocznej przemowy War-

rena Buffeta:

Timing rynkowy nie
udaje sie nawet najlep-
szym.

Wiernosé witasnej stra-
tegii jest kluczowa.

Duzo suchego prochu
na Wall Street.

Liderzy nie sg wieczni.

Skupy akcji wtasnych
dalej bedg duzym zré6-
diem popytu na giet-
dach.
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doéw po pieciogwiazdkowe restauracje — zewszad sptywaja doniesienia o problemach ze zna-
lezieniem pracownikow?. Restauratorzy sg zmuszeni konkurowaé pensja, a nawet ptaci¢ bo-
nusy powitalne! Przyczyn takiej sytuacji mozna dopatrywac sie m.in. w bardzo szczodrych
zasitkach COVIDowych, ktére dla pracownikow wielu branz okazaty sie wyzsze niz ich zarobki
przed bezrobociem. To, w naszej ocenie zmienito percepcje godziwej pensji wielu Ameryka-
néw. Mamy wiec do czynienia z presjg inflacyjng z 4 stron: a) efekty bazowe tj. poréwnywanie
sie do zanizonych cen sprzed roku, b) podazowe czynniki tj. niedobory towardw i sity robocze;j
c¢) psychologicznej, tj. zmienione oczekiwania na rynku pracy i d) potencjalnie popytowej —
wzrost ptac moze sie przekué w jeszcze wyzszg konsumpcje. Najwiecej watpliwo$ci mamy co
do tego ostatniego czynnika.

Nie wystarczyto to jednak, by zmieni¢ retoryke amerykanskiego banku centralnego (FED). Na
zesztotygodniowym posiedzeniu FED nie sygnalizowat Zadnych zmian w luznej polityce pie-
nieznej i podkreslat, ze czynniki stojace za podwyzszong inflacjag majg charakter przejsciowy.
Do tej mysli za chwile wrocimy.

Za nami coroczne spotkanie akcjonariuszy najstynniejszego konglomeratu finansowego na
Swiecie — Berkshire Hathaway, kierowanego przez ,Wyrocznie z Omaha” — Warrena Buffeta.
Wiele oséb zarzuca Buffetowi, ze stracit wyczucie rynku i nie odnajduje sie w $wiecie ultra-
taniego pienigdza. Jednakze, tyle samo komentatoréw podziwia jego konsekwencje w utrzy-
mywaniu suchego prochu i cierpliwe czekanie na krach. Nie musimy zajmowac strony w tej
debacie, ale warto przyjrze¢ sie spostrzezeniom legendarnego inwestora i jego firmy. W koncu
patrzy na nie prawie caly inwestycyjny swiat. Jakie informacje subiektywnie wytapalismy?

o Buffet i spotka wyprzedali w ubiegtym roku po zanizonych cenach ogromne pakiety
akgji, gtéwnie w liniach lotniczych oraz bankach. Przez to przegapili cze$¢ odbicia
i dzi$ siedzg na stosach niezainwestowanej gotéwki. Zresztg, sg na tym polu tylko
jednym z licznych instytucjonalnych inwestoréw, ktérzy nie odwazyli si¢ w pore
wsigs$¢ do pociggu. Obrazuje to wedtug nas trzy bardzo wazne aspekty. Po pierwsze
nawet najbardziej doswiadczeni weterani rynkéw finansowych nie sg w stanie prze-
widywac kolejnych ruchow rynku. Przekonanie o mozliwosci wychwycenia ,dotka” czy
,gorki” badz przewidzenia, kiedy wystgpig wzrosty, czy spadki cen dowolnego noto-
wanego aktywa jest po prostu naiwne. Drugi aspekt, to wiernos¢ przyjetej strategii.
Nawet pomimo przegapionej okazji Buffet nie goni za hossa. Nie podzielamy jego
pesymizmu co do dalszych loséw hossy, ale na pewno szanujemy konsekwencje. To
wazna nauczka, ze swojg strategie warto budowac w oparciu o swoje cele, dopusz-
czalne ryzyko, ocene atrakcyjnosci tego w co inwestujemy w dtuzszym horyzoncie.
Dobrym przyktadem takiej konsekwencji moze by¢ systematyczne budowanie pozyciji
w aktywach o charakterze wzrostowym, np. akcjach #WiosnazSystematycznymin-
westowaniem. Trzeci aspekt to wspomniane stosy gotowki. Sadzimy, ze potencjal-
nych chetnych na zakup przecenionych akc;ji jest wielu wsrdd instytucji. Stad nawet
jesli dzis uwazamy, ze warto by¢ ostroznym, a nie chciwym, to nie zaktadamy by
ewentualna korekta miata by¢ gteboka czy dtugotrwata.

¢ Kolejny przekaz wart uwagi to komentarz Buffeta odnosnie zmieniajgcych sig lideréw
gietdowych. Sposrod TOP20 firm z roku 1989, dzi$ zadna nie pozostata w tym za-
cnym gronie. Dlatego nie warto by¢ wyznawca biezgcych czempiondw, ale ciggle
kwestionowac, czy dalej majg miejsce w czotéwce. Takie podejscie jest wkompono-
wane w filozofie inwestycyjng #PekaoMegatrendy.

e  Berkshire Hathaway ma dalej skupowaé wiasne akcje z gietdy. To obrazuje brak lep-
szych pomystéw inwestycyjnych oraz ogromng konkurencje na polu wyszukiwania
niedoszacowanych bizneséw. Popyt na przejecia jest ogromny, a inwestorzy w ostat-
nich miesigcach niejako w ciemno powierzali kapitat w rekordowych ilosciach wehi-
kutom, ktére majg za cel skupowac obiecujgce firmy. Natomiast, praktyka skupowa-
nia akcji z gietdy jest powszechna wérdéd firm w USA i mozna argumentowag, ze sta-
nowi ona jedno z dominujacych zrédet popytu na rynku. Taka kolej rzeczy, jesli firmy

! https://www.wsj.com/articles/restaurants-serve-up-signing-bonuses-higher-pay-to-win-back-workers-11619359201
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Inflacja szybko nie
zniknie.

Kolory rynku

Pod presja spotki

z branzy technologicz-
nej, szczegolnie branza
software’owa.

Wzrost cen producen-
tow podzieli firmy na te
z duzg moca cenotwor-
cza oraz te, ktérych
marze beda pod presja.

Stabilizacja na rynku
obligacji skarbowych
jest faktem.

Ciekawe tlo ostatniej
przeceny skarbéwek.
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moga pozyczac po prawie zerowej rentownosci i potem za te pozyczone $srodki pom-
powac ceny wiasnych akcji. Sgdzimy, ze ten trend bedzie kontynuowany.

o ,Wyrocznia” spodziewa sie dalszego wzrostu inflacji. To kolejny gtos w i tak juz do-
minujgcej narracji inflacyjnej. Tak jak pisaliSmy przy obligacjach, my sktaniamy sie ku
tezie, ze inflacja jest przejsciowa. Prawie wszyscy zdajg sie jednak zakotwiczeni w in-
flacyjnej mantrze. To tym bardziej sktania nas do patrzenia pod prad. Niemniej jed-
nak, w najblizszym czasie wzrost cen zapewne bedzie bardziej dynamiczny. Nawet
jesli spowolni zgodnie z naszymi oczekiwaniami, to i tak pozostanie wedtug nas
znacznie powyzej stop procentowych. Podtrzymujemy wiec nasze przekonanie, ze
ochrona sity nabywczej oszczednosci bedzie wymagaé podejmowania ryzyka inwe-
stycyjnego. My w tym celu ‘wystawiliSmy do walki’ liczne rozwigzania mieszane, np.
#PekaoBazowyl5Dywidendowy czy #PekaoKompas.

= W ostatnich dniach na gietdach dominuje czerwien, pomimo tego, ze publikowane w USA wy-

niki firm po pierwszym kwartale 2021 roku sg w catosci znacznie lepsze od oczekiwan anali-
tykow. Pod najsilniejszg presjg podazy znalazty sie spotki software’owe — COVIDowi zwy-
ciezcy. Inwestorzy zdajg sie realizowac zyski sprzedajac akcje wiasnie tych firm. Motywacja
moze by¢ nie tylko odmrazanie gospodarki, poprawiajgce relatywng atrakcyjnosé innych inwe-
stycji, ale takze wrazliwos¢ wycen firm software’owych na wysoko$¢ stép procentowych. Ka-
pitat przeptywat naszym zdaniem do akcji bankéw i firm paliwowych — te utrzymaty sie w ostat-
nich dniach na plusach. Realizuje sie obstawiany przez nas motyw #RotacjiSektorowej. Co
réwniez rzuca sie w oczy to sygnalizowana przez firmy na swiecie inflacja cen producentéw.
Wysokie koszty frachtu, opéznienia produkcyjne, pustki magazynowe przektadajg sie na wyz-
sze koszty produkcji. Dochodzi miejscami do zdawatoby sie absurdalnych sytuacji, gdy brakuje
makulatury do recyklingu na kartony do pakowania. Cze$¢ firm bedzie mogta przerzucic¢ te
koszty na konsumentéw i utrzymac wysokie marze. Reszta, bedzie dotknieta spadkiem marzy.
Dlatego kluczowym czynnikiem, ktory bierzemy pod uwage jest moc cenotwércza danej spoétki.
Jest to czynnik powszechnie rozwazany w procesie inwestycyjnym, ale najsilniejszg swobode
selekcjonowania podmiotéw z duzg mocg cenotwdérczg mamy w niebenchmarkowo zarzgdza-
nych #PekaoKompas, #PekaoBazowyl5Dywidendowy, #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja
i #PekaoMegatrendy.

Na rynkach obligacji skarbowych od poczatku kwietnia obserwujemy uspokojenie notowan, po
burzliwej przecenie z korncowki marca. Rynek porusza sie¢ w trendzie bocznym, co utrudnia
szybkie powiekszanie wynikow strategii. Trafiajg sie tez lokalne spadki, takie jak chociazby ten
z ubiegtego tygodnia, gdy polskie skarbowki zaliczyty ostry zjazd cen w dot. Wydawac by sie
mogto, ze historia jest prosta — wyzsza inflacja przestraszyta inwestorow. Jednakze, takie wy-
ttumaczenie mija sie w naszej ocenie z rzeczywistoscig, a cigg zdarzen byt znacznie ciekaw-
szy. Obligacje potaniaty bowiem duzo wczes$niej, zanim poznali§my szacunek inflacji. Powodu
zesziotygodniowej przeceny dopatrujemy sie w rynkowych technikaliach. Wczes$niej w ciggu
miesigca mieliSmy do czynienia z duzymi emisjami obligacji przez Ministerstwo Finanséw.
Gtéwnym kupujgcym jak zawsze byly polskie banki, ktére dzieki gromadzeniu obligacji skar-
bowych na bilansie moga zmniejszy¢ swoje obcigzenie podatkiem bankowym. Banki klasycz-
nie planowaty $wiezo kupione obligacje uzyc¢ jako zastaw pod skup aktywow przez NBP i w ten
sposéb pozyskaé ptynnos¢. Klasyka gatunku przy programach QE. Zaskoczenie pojawito sie
jednak, gdy NBP skupit nie 10 ale tylko 5 miliardéw ztotych obligacji. Banki potrzebowaty uwol-
ni¢ ptynnos¢ na koniec miesigca i byty zmuszone wyprzedac czes¢ dopiero co nabytych na
aukcji obligacji skarbowych. Taki cigg zdarzen wydaje nam sie najbardziej prawdopodobny.
Zeby doda¢ troche pikanterii tej opowiesci brakuje jeszcze reakgiji rynku na wyzszy, i to znacz-
nie wyzszy od oczekiwan, odczyt inflacji. Tej reakcji jednak nie byto. Ba, kiedy przygotowujemy
ten Tygodnik, we wtorek po majowce, rentownosci obligacji spadajg, czyli ich ceny rosng. Po-
wiedzie¢, ze polskie obligacje skarbowe sg atrakcyjnie wyceniane bytoby dzi$ jednak naduzy-
ciem. Sg one wedtug nas drogie na tle regionalnych alternatyw oraz w oczach inwestoréw
zagranicznych drozsze od niemieckich bundéw (tj. po zabezpieczeniu ryzyka walutowego).
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Natomiast, jestesmy dalecy od tego by wiesci¢ besse na naszych krajowych papierach skar-
Kilka $wiezych argu- bowych. Niedawno argumentowat to podejscie dr Radostaw Cholewinski, Zastepca Dyrektora
mentéw na obrone ob- Zespotu Zarzgdzania Instrumentami Dluznymi w Pekao TFI, w nagraniu ,Obligacje skarbowe
ligacji. — rokowania na 2kw.”? . Dzi$ dopowiedzmy, kilka punktéw na obrone obligacji. Po pierwsze
wspomniany podatek bankowy zapewnia systemowe Zrédto popytu na te instrumenty. Po dru-
gie, NBP pozostaje wcigz aktywny na rynku za posrednictwem programu QE, a ostatnie umoc-
nienie ztotego daje wigkszg swobode do dziatania na tym polu. Po trzecie, rynek wycenia, ze
RPP podniesie stopy juz na poczatku 2022 r. Naszym zdaniem to zbyt odwazna prognoza. Po
czwarte, nasze strategie obligacyjne bazujg nie tylko na obligacjach skarbowych, ale takze na
obligacjach korporacyjnych oraz instrumentach z sgsiednich krajow. Region CEE jest dzi$ bar-
dzo zréznicowany pod wzgledem reakcji bankéw centralnych na wzrost inflacji. Na Wegrzech
bank centralny kontynuuje program QE, ale jednoczesnie stosuje interwencje stowne zapo-
wiadajgc zaostrzenie polityki pienieznej. W Czechach programu skupu aktywow nie ma, a wto-
darze polityki pienieznej zdajg sie by¢ zdecydowani na szybkg podwyzke stop procentowych.
Te réznice pomiedzy poszczegdlnymi krajami tworzg okazje do zarabiania na arbitrazu pomie-
dzy rynkami. Wreszcie po piagte — brak reakcji obligacji skarbowych na mocny odczyt inflacji to
wg nas sygnat, ze rynek zdyskontowat juz bardzo duzo przyspieszenia gospodarczego. Jest
Obligacyjne rynki ba- to spdjne z nas.za chna rynkévy ba_zowych, tall<ich jak np. almelykaﬁski ryn’ek oblig.;_a.cji skarbo-
zowe pozostaj gluche wych. Te od miesigca poruszajg sie w trendzie bocznym i prézno szukaé reakcji ich cen na
na coraz silniejsze rekordowo silne dane z gospodarki. Przeceny nie spowodowat nawet wczorajszy komentarz
dane makro. sekretarz skarbu USA, a zarazem bytej prezes FED — Janet Yellen — wskazujgcy na mozliwos¢
wczesniejszych podwyzek stop procentowych®. Analizujgc rynek odnosimy wrazenie, ze od-
mrozenie gospodarki, wystrzat inflacji i przyszte podwyzki stép procentowych sg juz w cenach.
| w tym momencie wroc¢my jeszcze do poczatku tego nagrania, do komunikacji FED-u. Ame-
rykanski bank centralny podkresla, ze czynniki inflacyjne sg przejsciowe. W duzej mierze zga-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

W obecnej narracji ryn- dzamy sie z tym spojrzeniem, oczekujgc, ze czeka nas okres dezinflacji. Dzi$ zewszad stychaé
kowej pomijane sg tylko jedng narracje — rosngcej inflacji. Brakuje w niej jednak wzmianek o tym, ze a) kanaty
kontrargumenty dla handlowe sig stopniowa udroznig, b) produkcyjnych mocy nie brakuje tylko potrzebujg one

perspektyw rosnacej

inflac czasu na ponowne uruchomienie, c) kolejne stymulusy nie sg wyryte w kamieniu i to co bylo

dopalaczem teraz, bedzie kulag u nogi za rok (zjawisko fiskalnego klifu) d) impuls konsumpcyjny
wcale nie musi by¢ trwaty, bo moze gospodarstwa domowe na state zaczng wiecej oszcze-
dza¢, co juz miaty kupi¢ to kupity, a cze$¢ popytu zostata bezpowrotnie utracona (bo stracone
wizyty u fryzjera nadrobimy za jednym zamachem). Tych argumentoéw za przejsciowoscig wy-
sokiej inflacji nie brakuje. Do tego, nie zapominajmy, ze przed pandemig USA i $wiat za
wszelkg ceng chciaty uciec deflacji. Te dezinflacyjne sity wcale nie zniknety i w naszej opinii
dadzg o sobie znaé, gdy opadnie kurz po pandemii. A to moze stac sie juz w kohcéwce tego
roku. Przy czym pamietajmy, ze rynki finansowe dyskontujg zmiany realiéw ze znacznym wy-
przedzeniem. Gdzie zmierzam z tym wywodem? Do prostych wnioskow. Stabos¢ obligacji
skarbowych nie jest wg nas przesgdzona, a bardzo negatywny sentyment wokot nich moze
by¢ dobrym prognostykiem na kolejne miesigce. W naszej ocenie nalezy ostroznie podchodzié
do narracji inflacyjnej, by sie nig nie zachtysng¢. Nie negujemy inflacji. Ba, wierzymy, ze bar-
dzo dtugo pozostanie ona powyzej poziomu stdp procentowych. Nie wierzymy jednak, ze be-
dzie ona ciggle przyspieszac i dostrzegamy potezne sity, ktére powinny wedtug nas hamowac
wzrost cen. Rozwazajgc strategie na obecne warunki zwracamy uwage na dywersyfikacje.
Mieszanie rozwigzan obligacyjnych (np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja?2), diuznych
krotkoterminowych (np. #PekaoKonserwatywnyPlus), tych z elementem akcyjnym czy su-
rowcowym i wreszcie tych realizujgcych strategie absolutnej stopy zwrotu (np. #PekaoAlter-
natywnyAbsolutnejStopyZwrotu) moze da¢ duzo wieksze szanse portfelowi inwestycyj-
nemu na aprecjacje przy réznych scenariuszach. Tak jak zwracamy dzi$ uwage na potencjalng
wrazliwos¢ rynku akcyjnego i zachecamy, by chciwos¢ trzymaé na wodzy, tak kierujemy tez
oczy w kierunku nielubianych dzi$ obligacji skarbowych. Mogg one nie tylko zaliczy¢ solidny
okres wzrostu cen, jesli gospodarcze odbicie rozczaruje wygérowane oczekiwania, ale takze

2 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/obligacje-skarbowe-rokowania-na-2-kw-2021
3 https://www.ft.com/content/049f4a79-abff-4a6¢c-a7c1-13409e8f63ae
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powinny wedtug nas stanowi¢ przeciwwage dla rynku akcyjnego na wypadek korekty. Nie wie-
rzymy bowiem w szybkie podwyZzki stop procentowych na rynkach bazowych.

Korona — Update

Pandemiczna sytuacja = Indie przezywajg kryzys pandemiczny, a zdjecia z tego kraju ukazujg olbrzymig skale ludz-
w Indiach jest drama- kiego cierpienia. Dziennie $rednio przybywa tam ok. 370 tys. nowo zdiagnozowanych przy-
trly;czr?aims”}ggf\?vrgg-lo- padkow, co i tak trzeba wg nas traktowac jako niedoszacowang statystyke. Poki co nie widac

niestety oznak przegiecia krzywej zachorowan. Pozostate ogniska pandemii zdajg sie w tej

wrocte. chwili przygasa¢ — liczba nowych zakazen w Europie i Brazylii hamuje. Spodziewamy sie, ze
pomaga w tym sezonowos¢ wirusa.

170 min podanych = Logistyka globalnych programoéw szczepien dalej sie rozpedza. Dziennie podaje sie Srednio

szczepionek w 8 dni. ponad 20 min zastrzykow, a catkowita liczba podanych dotgd dawek wzrosta do 1,17 mid. To

tyle ile potrzeba by zaszczepi¢ 7,7% globalnej populacji, czyli progres o 1% w stosunku do
poprzedniego nagrania Tygodnika.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Swieze cykliczne dane o sktadach portfeli funduszy

Dociekliwych inwestorow serdecznie zapraszamy na naszg strone internetowg, gdzie opublikowali$my doktadne zestawienia
instrumentéw wchodzgcych w sktad poszczegdlnych funduszy. Zgodnie z przyjetymi dobrymi praktykami IZFIA od tego roku
publikujemy te informacje cyklicznie. Mozna sie ich spodziewa¢ zawsze miesigc po zakonczeniu danego kwartatu. Link w tran-
skrypciji:

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

Co na wiosennym rynku w trawie piszczy?

Polecam tez Panstwa uwadze 7 minutowy wywiad z naszym szefem inwestycji Jackiem Babinskim. Rozmawiamy o ryzyku
korekty, dalszych losach hossy na ryzykownych aktywach oraz preferowanych przez nas obecnie kierunkach inwestycyjnych.
Warto obejrze¢, by nada¢ kontekst naszym cotygodniowym rozwazaniom o rynkach i gospodarce:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/co-na-wiosennym-rynku-w-trawie-piszczy



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/co-na-wiosennym-rynku-w-trawie-piszczy
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spétek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmow transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultra-tanie finansowa-
nie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pie-
niedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym hamulcem
dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykow by zmniejszy¢
realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I pekao Konserwatywny I pekao Spokojna Inwestycja
¥ Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja2 | E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych |
M pekao Obligacii Plus M Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I I Pekao Obligacji Strategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spétek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
M Pekao Malych i Srednich Spotek Rynku Polskiego ¥ Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Akdji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I. Pekao Megatrendy I I Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifiskiego

ﬁ Pekao Alfernatywny - Absoluinej Stopy Zwrotu |

M Pekao Surowcow i Energii

M pekao Akcji Matych i Srednich Spofek Rynkéw Rozwinietych
* Fundusz parasolowy M pekao Akeji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
- - ﬁ Pekao Akgji Rynkéw Wschodzqeych I
L Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny I
W Pekao Strategii Globalnej
M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
M Pokao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy
M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykariskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
I. Pekao Kompas I M Pekao Obligacji Europejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akgji Europejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

¥ fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
¥ fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
M fundusze z ochrong kapitatu
M fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyjnym;

= fundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, ta-
kie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, obligacje rzadowe
krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe;

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogg przekracza¢ 25% v
aktywow funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowa¢ w instrumenty finansowe denomino- HOF}FZOF‘IT inwes’rycyjn'f
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transakcje
na instrumentach pochodnych.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

MNizsze ryzyko  Wyzsze ryzyko

2 3 4 & 7

I

Cechy: v

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywow w starannie wy-
selekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego

=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papierow diuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

1rok 2lata 3iata 4late slat

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Y Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w dtuzne instrumenty finan-
sowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje v
rzgdowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze de-
pozyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywdw w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawiera¢
transakcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzigki inwestowaniu czesci aktywéw ~ 1rok 2 lata  3lata 4ot Slat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwy-
kle wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwe-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

stujgcym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje E‘lffzﬁlr?'qzykoﬂq chfbfrl,tzsnzerr‘zylsok
skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznegooraz S
w depozyty bankowe; 4

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajacych dywidende), oraz w tytuly uczestnictwa akcyjnych fundu- HoO FYZDFIT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane o naimnis]
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-
nych.

h 4

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

> dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w diugotermi- E'lffzﬁlr)'qz)'kox chﬂyzs?e r):‘Z‘):‘kcvk
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie- S e
cia ww. celu; 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym HoryzonT inwesfycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; co najimniej

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznoéci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajacy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spofki, ktére, w opinii zarzadzajacych, majag naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujace spotki;

= doswiadczony zespot zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.
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Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko

k Pot

Wyzsze ryzyko

= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w ty- 4
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akciji; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki ) .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez pod- HOI’YZO nt mwes’rych ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko- co namniel
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywow w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

4

1rok 2lata 3lata 4iata 5lat

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akeyjnych, lokujacych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
beda stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym Swiecie - dobor do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.

Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- [\lﬁllf?thTryﬁzykox HE:‘“"YISAZE ryzyk(:
wane przez fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute return T e
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu W

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane 4 9 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HoO ryzont inwesfycyjny
zagranicznych; Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz
moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnig]
nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. 1rok

2lata 3lata  4lata  Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dazy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subfundusz poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez ela-
styczne i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennosci i zarzadzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos$¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

10
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak réwniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
z.agr. I.ub tytuty lfczestnictwa instytucji w.spc'nlnego. inwe§towania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmniej

= do 35 % aktywoéw moze byé lokowane tacznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza bedzie nie wieksze niz 20% ak- 170k 2lata  3lata  4lata 5lat
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spotek, ktore do nich nalezg, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  raiencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spotek notowanych na GPW
w Warszawie; v

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowarto$ciowane akcje spétek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spétek uczestnicza-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
pldieme o - Horyzont inwestycyjny
= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; co najmnigj
= moze lokowa¢ czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych; v
= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. ok 2lata  3lata  4lata 5 lat

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= Srodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzialowym, dajgcych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkow
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtdwnie dzieki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzgcych, ktore charakteryzujg sie dynamika
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
b 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

A A
5 lat

1rok 2 lata 3 lata 4 lata

przenoszenie $rodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochoddéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢é aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze byé
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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