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Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Spis tresSci
Zestawienie lokat
Bilans
Rachunek wyniku z operaciji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objaSniaj Nce
Nota-1 Pol ityka rachunkowoSci Funduszu
Przepisy prawne regulujNce rachunkowosS$
Zasady og-lne |/ jednakowe dla wszystKki
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Uj mowanie operacij.i dotyczNcych Subfunduszu w
Wycena aktyw-w i pasyw:-w Subfunduszu
WartoSci szacunkowe
Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z
Wprowadzone w okr es

[ Fund
ch fun

I
oraz sposobu sporzNdzania sprawozdania finansowe
Nota-2 Nal eUnoSci Subfunduszu
Nota-3 Zobowi Nzania Subfunduszu
Nota-4 Srodki pienifnUne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka
Nota-6 Instrumenty pochodne

uszu i
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ksing

operac

e sprawozdawczym zmiany stosowanyc

Nota-7 Transakcje przy zobowi Nzaniu sifi Subfundusz
Nota-8 Kredyty i poUyczki
Nota-9 Wal uty i r-Unice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Nota-12 Danepor - wnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe )
A I nformacj e o] znaczNcych zdar zeni ach, dotycz

w sprawozdaniu finansowym

bfundu
d rach

B Informacje o znaczNcych zdarzeniach po dniu bi
C Dokonane korekty bgnd-w podstawowych
D Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednost ki Uczestnictwa Su
Zmi ana rozporzNdzenia dot. szczeg-lnych zasa
Wpdgyw pand e-ifna Subf@hduszD
Metryka Subfunduszu
Zestawienie lokat
Sprawozdanie roczne - za okres roczny koG zNcy sin 31.12.2020
Zestawienie Lokat - Tabela Gg§g-wna

War t oSl | Procentowy
wyceny na udzi ag

dzie@® bi aktywach
w tys. og- gem

Wart oSi| Procentowy
wyceny na udzi ag

dzie® bi aktywach
w tys. og-gem

WartoSi
ceny nabycia w
tys.

Wart oSi

SKGADNI KI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DgulUne papiery wartoSciowe

Instrumenty pochodne

Udziagy w sp-gkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy wuczestnictwa zagraniczne 800 923 1134 345 99.69% 815 752 1126 832 94.55%
WierzytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne

Suma: 800 923 1134 345 99.69% 815 752 1126 832 94.55%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia #020 roku

O terminie wykupu do 1 roku

Bony

Bony skarbowe

Inne

pieninOne

Obligacje
O terminie wykupu powylDej 1 roku
Bony pienifdalne

Bony skarbowe

Inne

Obligacje

Nienotowane na aktywnym rynku

escrow

Suma:

Nienotowane na

aktywnym rynku

Nie dotyczy

TYTUGY UCZESTNI CTWA EMI
I NSTYTUCJE WSPELNEGO

MAJt CE SI EDZI BN ZA

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

I | Rodzajrynku

Fidelity Funds - US High Yield Fund FCP UCITS Nienotowane na
(LU0891474172)

aktywnym rynku

Morgan Stanley Investment Funds - Global Bond Nienotowane na
Fund UCITS (LU0360476583)

Morgan Stanley - US Dollar High Yield Bond
Fund UCITS (LU1134228409)

PIMCO Funds Global Investors Series PLC -
Global Bond Fund Open-End Fund UCITS
(IEOOBOVOSY54)

PIMCO Funds Global Investors Series PLC -
Income Fund Open-End Fund UCITS
(IEOOB87KCF77)

Janus Henderson Horizon Global High Yeld
Bond Fund UCITS (LU0978624350)

Amundi Funds - Emerging Markets Bond FCP

aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nienotowane na

UCITS (LU1882453662) aktywnym rynku
Amundi Funds - Pioneer Strategic Income FCP  Nienotowane na
UCITS (LU1883845106) aktywnym rynku
Amundi Funds - Pioneer US BOND FCP UCITS  Nienotowane na
(LU1883851765) aktywnym rynku
Amundi Funds - Pioneer US Short Term Bond  Nienotowane na
FCP UCITS (LU1882443358) aktywnym rynku

Fidelity Institutional Liquidity Fund FCP UCITS
(IE0003323619)

Suma:

-~
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Nienotowane na
aktywnym rynku

escrow

7.63 (Zmienny

Stany Zjednoczone 15.11.2026

Nazwa rynku Nazwa emitenta

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Fidelity Funds - US
High Yield Fund

Morgan Stanley

Investment Funds -

Global Bond Fund
Morgan Stanley -
US Dollar High
Yield Bond Fund
PIMCO Funds
Global Investors
Series PLC -
Global Bond Fund
PIMCO Funds
Global Investors
Series PLC -
Income Fund
Janus Henderson
Horizon Global
High Yeld Bond
Fund

Amundi Funds -
Emerging Markets
Bond

Amundi Funds -
Pioneer Strategic
Income

Amundi Funds -
Pioneer US BOND
Amundi Funds -
Pioneer US Short
Term Bond

Fidelity Institutional
Liquidity Fund

Kraj siedziby
emitenta

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

Irlandia

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Luksemburg

Irlandia

kupon)

1000. 9610

Liczba

1360 761.980

372915.217

850 680.407

631 632.483

2360291.095

309 669.250

1322128963

127 397.951

14 825.479

8534.329

788.040

wartoSi
nabycia w tys.

0
0
800923

60 050

44949

90 110

46 704

121233

168 705

53116

35101

81113

43427

56 415

800 923

WartoSi
wyceny n
bilansowy w tys.

1134345

77072

57 703

118 168

56 642

147701

193585

130538

74 609

158 920

65601

53 806

1134 345

o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o
o

Procentow
w aktywach

og-gem

0.00%

0.00%

99.69%

6.77%

5.07%

10.38%

4.98%

12.98%

17.01%

11.47%

6.56%

13.97%

5.77%

4.73%

99.69%

P OD+
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Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny ko@®zNcy sin 31
Bilans [ Kwoty w tys. z§ |/

BILANS 31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 1137901 1191 556
1. $Srodki pienifnlUne i ich ekwiwalenty 2 962 63 963
2. NaleUnoSci 594 761
3. Transakcje przy zobowi Nzaniu sif drugiej strony do odk:i
4. Skgadni ki |l okat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dguUne papiery wartoSciowe

5. Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym 1334345, w t1ylA6:832

dguUne papiery wartoSciowe

6 Ni eruchomoSci
7. Pozostage aktywa
Il Zobowi Nzani a 4635 3369
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1133 266 1188 187
I V. Kapitag funduszu 732 137 821 865
1. Kapitag wpgacony 6 355 799 6 300 305
2. Kapitag wypgacony (wielkoSI ujemna) -5 623 662 -5 478 440
V. Dochody zatrzymane 67 707 55 242
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 76 841 95 877
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9134 -40 635
VI. Wzrost (spadek) wartoSci |l okat w odniesi e33422 do c e 3 080
VIl Kapitag funduszu i zakumul owany wyni k 2z1183%266 acj i 1(@88Y87
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 13 753 462.300 14 909 854.244
Kategoria A 13 522 223.855 14 710 254.136
Kategoria | 231 238.445 199 600.108
WartoSI aktyw-w netto na jednostkfd uczestnict w40 79.69
Kategoria A 82.40 79.69
Kategoria | 82.40 79.69

-~
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Rachunek wyniku z operac;ji
Sprawozdanie roczne - za okres roczny

i [ Kwoty w ty
Rachunek Wyniku w 2§

S . 4

01-01-2020 - | 01-01-2019 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31-12-2019

I. Przychody z lokat 7 434 3475
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 940 1327
Przychody odsetkowe 155 984
Przychody zwi Nzane 2z posiadaniem nier u homoSc0i
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 3918 414
Pozostage 2421 750
Przychody z tytugu Swiadczenia dodat kbowe go 594

Il. Koszty funduszu 26 470 30 063
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 178 29 852
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcy@h dystoO
Opgaty dla depozytariusza 286 210
OpgJjaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestr@ aktyw
Opgaty za zezwolenia oraz rejestracyj né 1
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0 0
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundusoz
Usgugi prawne 0 0
Usgugi wydawnicze, w tym poligraficzne0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruch®moSci 0
Ujemne saldo r-Unic kursowych 0 0
Pozostage 0 0

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (Il-111) 26 470 30 063

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -19 036 -26 588

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 53 843 136 760
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31501 157 673
-z tytugu r-Unic kursowych 14 128 50 948
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 22 342 -20 913
-z tytugu r-Unic kursowych -18 191 -42 225

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 34 807 110 172

Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jedn@%lt kin utlDe
Kategoria A 2.71 7.10
Kategoria | 2.71 7.10

* Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jednostki uczestni

jako zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestn

zaprezentowanymi w zestawi eniu 6Bil ansd)
{72 | Pekao TFI P 0D+
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie roczne - za okres roczny ko@ zNcy s

Zestawienie zmian [ Kwoty w tys. zg§ / wart

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartoSci aktyw-w netto

ip.rawc\)/zga\r,vézeogoSI aktyw-w netto na Kkc 1188 187 1140 260

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 34 807 110172
a) przychody z lokat netto -19 036 -26 588
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31501 157 673
Icglllgrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 29342 20913

3. Zmiana w aktywach netto z tytudgu wyni k34827 operacij.i 110172

4., Dystrybucja dochod-w (przychod-w) fundus®u (razem): 0
a) z przychod-w z |l okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0

5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -89 728 -62 245

a) zmiana kapitagu wpgaconego (powi iks z&hdok

b) zmiana kapitagu wypgaconego (zmniej sla8222 e

6. GNczna zmiana aktyw-w nettc
4+-5)

-54 921

kapi tagu) 35203
kapitagu)-97448

47 927

7. WartoSi aktyw-w netto na koniec okredu338pr awozdawc zkl§l87
8. $rednia wartoSi aktyw-w netto w okredi3%958 pr awo zd a wclza9sae27

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 528 000.900 424 177.668
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1716 031.185 1169 831.127
Saldo zmian -1188 030.281 -745 653.463
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 172 344.224 26 982.256
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 140 705.887 80 499.437
Saldo zmian 31638.337 -53517.181
Zmiana |iczby jednostek od pou
rozbiciu na kategorie
Kategoria A

125614 311.550
112 092 087.695

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

125086 310.650
110376 056.510

Saldo zmian 13522 223.855 14 710 254.136
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 13522 223.855 14 710 254.136
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 974 242.653 6801 898.429
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 743 004.208 6 602 298.321
Saldo zmian 231 238.445 199 600.108
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 231 238.445 199 600.108
P OD+
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

II'l. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkn
uczestnictwa
1. WartoSi aktyw-w netto na | e
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 79.69 72.59
Kategoria | 79.69 72.59
2. WartoSl aktyw-w netto na | ¢
bi eONcego okresu sprawozdawcz
Kategoria A 82.40 79.69
Kategoria | 82.40 79.69
3. Procentowa zmiana wartoSci
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 3.40% 9.78%
Kategoria | 3.40% 9.78%
4. Minimalna wartoSi aktyw-w |
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 75.42 18.03.2020 72.60 02.01.2019
Kategoria | 75.42 18.03.2020 72.60 02.01.2019
5. Maksymalna wartoSi aktyw-w
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 84.24 24.02.2020 83.09 27.09.2019
Kategoria | 84.24 24.02.2020 83.09 27.09.2019
6. WartoSi aktyw-w netto na | e
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 80.86 30.12.2020 79.82 30.12.2019
Kategoria | 80.86 30.12.2020 79.82 30.12.2019
Procentowy udziag koszt -w fund 233% 25205
aktyw-w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.30% 2.50%
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych dystrybucjn -
Opgaty dla depozytariusza 0.03% 0.02%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru aktyw:w -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci - -
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywami funduszu -
Procentowa zmiana wartoSci i procentowy udziag koszt- -w - pr

2 | Pekao TF P 0D+
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny k o Ec z N 81lygrudnia 2020 roku

Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte §N uzupedni ajdieraej Sdbdundeisziborap @za-y ¢ j a ¢
sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydziel onymi subf

Nota - 1 Polityka rachunk.awaSci..Fundusz.u......1

Nota - 2 Nal eUnoSci SubfundusS.Z e, 5

Nota - 3 Zobowi Nzani a .Su.bf.undus.Z U, 5

Nota - 4 Srodki pienifnUne..i..i.ch..ekwi.wa.l.e.nt.y.6

Nota - 5 RYZYKA ... 6

Nota - 6 INStrUMENtY POCHOONE ...t 7
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Nota - 1 Polityka r acHundudew wo Sci

Przepisy prawne regul uj NceiSubdunduszo k owo S Funduszu

RachunkowoSi Funduszu prowadzona byga w okr @dstiyezdsap20wwpe 8aiwa :
1994 roku or ac hun k @¢jwRe&cz2021. poz. 217, ze zm.)oraz Rozpor zNdzeni a Mi dnia®4grudniaFi n a |
2007rokuws prawi e szczeg-lnych zasad r ach uDzloNva4S coz. 1859, rze zms) Zdglej i n we
zwanym RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy).

Zgodnie z Rozpoerdze'niem o rachunkowoSci funduszy, ksifngi rachun
nym prowadzone sN odrnbnie.

Zasady og-lne / jednakowe zdlra Niganytchi oh zfeund®Pekaywy TFI

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostago spor zNdz o oowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-

L. ) ) .. . ment-w jako termin zapadal noSc
o w jAzyku polskim i w twadiuN+i ¢ oRQlr kit @lwy(KWate¥ w¥t ny, a stop
cach zgdgotych, az ywpajnNtak iweam t w ne. na
jednostkn uUwzevstzmisczwdokgadnoSci N do

001z¢g) ; W z e st adestavenialokali tabele dodatkowed tav

9 wedgug stanu KsiNg FinansowycHKIAHANfE| ¢ EOHGY 4makdty-trey cohd npoow
sowy, zuwz gl idni eni em zdarzeGE ﬁ"’f‘g'tmf?Hs\fﬁz/ylipcﬂ&n@’wadb'@NeStyCanyCho prezent.

tym dniu, dotyczNcych okr esuWais'ap?nroajvy zrtnd;‘ajwls}:ci%e@bagz(b;i [I)(rl ze!dorﬁia;t (era'
! fzur?dlcj’sgynv:/ gakreéie qu)t;IeZni'ce; ‘\)N;/nilliua nglpgr;(:i:jlfﬂ veE SJ ngynajhpiatem gransakcji z Depozytariuszem Funduszu,

: R akcjonariuszem Towarzystwa, 0
obej muj Ncpayanady Z lakat netto oraz domji nuj Ncymi w st osun)|/<u do Tpow
(b)zreali zowany zysk ((s)tnie-ath)i']SZ%_zbycig lokat i

zrealizowany wyoesyhokat st r at n) zr !
1 zgodnie z zasadami rachunk dWBKZOP € o&GieiSIPMaAadaj Ncy ona j.
wpolityce rachunkowoSci funfWsZ8S b Raghueekyenikgdopgipcio) ustal any
wyceny obowi Nzuj Ncymi na dziléd&O0piZIdmaN@wyartoSci Aktyw-w Ne

1w formacie zgodnym zRozpor zNdzeni em onlr;alt,cg\aun(w okresie prezentowany

kowoSci funduszy za zZent owany miBilams6 y est awi eni u
Sprawozdanie jednostkowe subfuAdadkiu pPkgadalUsern (v dxym w wal u
Sci opi sowej ole¢ jy mwjb N a@jimiora § &) eujawniane jako odpowiedni e Srodki pieni fnUr
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- oraz notach objaSniaj Ncych. R

rzNdzane jest dla sprawozdani a nigh gkitcorap w edgowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
oA . niane sN depozytyab hn bkasadjniv k @
W czisci tabelarycznej zdazeds tgy hichdtdvand ra aky@rdmiynkué 2) Prezent acj

wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra- zytowwej muj e wavztgd $dini eniem ods
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie czonych (bez dodatkowych ujawni
zmian w aktywach netto subfunduszu.

. o } . _ . W Zéstawieniulokat-Tabel i 06Ggujwaverji ane s/
W zest alest@meniaiokai-t abel e uzopegnigj NgPstandaryzowane instrument:
strumentyprdgebhewaaet s Nciwach Waikkzwiceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
odsetkami naliczonymi. sN w zes tBitamsd e gkipwachav ramach pozycii

W przypadku, gdy wycena Wierzyt‘seklgnaod§1ciikjé,vd Q'}/aéﬂ zrbi edrgcptAq)lvy]anaa'kgnaac

nierozl i czonych) dokonywana jest ?iKiBWIQrgrﬁﬂﬁ i efi & MN nowi N zao
hia prezentaci Bilangd ziess Hwpeakan
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wNocie 3,at ak Ua ws 81 i d nZesiawieniulokat i iw przypadku, gdy kontrakt w
tabel ach uzutqgaeNocie@.j Ncych dW ch r-Unydidl wakatyaehnoSci
. . . . t i r4awn|an s N osobno p
Prezentacja | kl asyfikacja rynk- - w CI@otowa i nstrument -
dguUnych dokonywana jest w zakr korzystani a do
ustalania wartoSci godzi wej . P)ékgrwaektfww‘;r/ynkl_o rel atywni e
T w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu 7 nie- jako wartosSl Instrumentu _vaL
wielkich obrotach. W sytuaciji braku danych z rynku i wy- ustalona na podstawi e kursu zamknifc
cena odb yskaygewansj cenie nabycia wyliczonej not owaf@kik ont
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. c) dla kontra k t €D (Credit Default Swap)
Wynik z r-Unic kursowvy'eddejp(prezent'd WartoSI instrumentu wyl
zycitodpowi edni o do tego, czy ujemn eWy“C% %22856030 a(n'ﬁni] 8dpqw|ed@|ego mo-
nice mbobkggsiwe sprawozdawczym WyUsqekfW acowanle warto
JeSli wysthnpuje nadwyUka dodatnlchszrgyUCn k\ﬂ%trsrba% aawdtopcwd
uemnymiit a nadwyUka uj awni ohda zostajse oa J| 8w tgnlo Sdeniijaj Ne e

Przychody z lokat i Dodat ni e r-Oné.ce Wypsm\/m rzal ne da z-rynku instrum
padku nadwyOki ujemnych r-0Onic edpiesigniyyde Hnformacd ligzkpwysh #la jednostek
iprezentowana | el Kasatydunduszipio zy c jUic z@stni ctwa kategoAnmpiElnnych

Ujemne saldo rédUnic kursowych w przypadku, gdy jednostki tak

W Nocie4wtabeli's r edni stan Srodjdw w pi e mytal dladednastek Uczestnictwa kategorii wpisanych
nia sin SOrmea kz g pdreing iz i ch sposobd@ﬁat%urpréeﬁgjﬂl?@%ojwart03' aktyw- w
wsprawozdaniu, z pominificiem deplo@gRowt hanKkewgehnictwa r-wna
netto na jednostkn uadages-t ni ct
Prezentacja (w Nocie-6) i nstrument - w pochodHnoytekhdla Jedhostdk AUtzestnictwa kategorii wpisa-
macje ujawniane sN dla kaUdego kngch Hor SRatutu B1.1220200uB p-. T nivali @ -0 Si  ak t
dziale na typy instrument - w pochwdwyrcet t(oF Xn aF WDe d FARAL k i paac z es
IRS, CDS, future), przy czym: czNt kowe| c gdnbstek utzzdinictova danej

a) dl a konlrS (@kmad alutowych) kategorii (wpisanej do Prospektu Informacyjnego),

-termin pgpattrzeddciowana jest n a\ raypadks, gds wsdyatkiegednostki uczestnictwa danej
pgatnoSci kategorii zostanN odkupione

-wartoSci przyszgych fprsmepdyw: wdn%tﬁkder%tzaﬁow@wwtosl aktyw-w ne
mowane sN wartoSci takich prznyossztgkynchu‘fﬁ‘%%tp@ @lwa nie wuleg

wedgug i ch ichdszacomahia e g o z onej downametio dlkupienia wszyst-
kICh jednostek uczestnictwa tej kategorii.

Jednost kowe sprawozdanie roczne stanowi skgadnik pogNczonego
g:-lnych sprawozda® jednostkowych: podlega badaniu bieggego r e
stwa (Pekao TFISA) , j est o0 g § a svevapelaotinph podldga przekiazaniu do Komisjiorazdo s Ndu prowadz
rejestr funduszy inwestycyjnych.

Uj mowani e oper ac Bubfumdaszy cw Nicsyichgach rachunkowych

1) Ksingi rachunkowe subffunndusz® wWydxi elluobnysthr avt a ze sprozeng
duszu inwestycyjnym prowadzonewgbBhodviyiibhcizeana | est met odN
2) Zobowi Nzania wynikajNce z posz%k@glf"h cRieuysand, polegajn
duszy obci NUOajN tylko te subfud@fdgfeP rpéfré)d“zé"’l@lféjoasc'owym

moUe nastNpil tylko z aktyw-wbsyucb'faunch%%&% Rafgiier-w warto.
rego wynikajN zobowi Nzani a. dotyczy takUe trar}sakcll na
3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 9) Dywidendy z akcjiuymo wane sN w ksifgac

w zwi Nzku z tym subfunduszem. kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-

. . wane bez pr wa do_ dywi den
4 Transakcje portfelowe (nabycie oraz zb#tme % ni -
k-w lokat) wujmuje sif w ksiBfdawa, e Gﬁlyov?%k rejestro
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). dniu notowa@ CJ' danej sp-
. ) o sN bez é})raw Ni ewykorzystar
5) Dat N wprowadz_enla_do k_S|Ng racBBnggwﬂé E‘h%fﬁ”%ﬁbskrypcll, s
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wpgaconym lleu bwykpagpai ctaany m) j es &) £Zizd@hpygly. z odsetek uj mowan:
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans- chunkowych na zasadzie memor

akcje te nie sMWylbwzglndmwmi AMael2)okSocsizty operacyjne uj mowane s
Aktyw-w Netto na Jednostknfn Ucxewmyrihcthwa zasddziue memori ago
wprowadzenia ich do ksi Ng raf@f'F’P59W}‘|BBy z tytugu udzielon:
6) Nabyte papiery wartoSNcidbowe wpwawadBSanewych uj mowane sN na

ksi Ng rachunkowych wedjug ceny wa.abycia, obej muj N-

cejwszystkiekosztyponiesionewzwiANzku z naqy Papier wartoSciowe biAdNce p

ciem (w szczeg-IlnoSci: prOW'ZJpeoUgneliK?rSpka'pq'erkﬁlszwtartoSC|0\

nabycia praw poboruij e S1i wykorzystane d si”PrQéLEharachunkowych Wraz i

akcji). W przypadku papler-wtw&g&ipos\ﬁsjrﬁiw_ych otrzy-

manych ni eodpgmaNnmabycia jest wartosSl 0. ) -

) A . 15) Operacje naaktywachipasywach wymwaUony

7) Papiery wartosciowe otrzymane |W,%&MR &bhc§@h! WaRceroliezene s N

papiery wartoSciowe majN przypisadof68R PBPY¥KIBh, po prz

wyni kapBal mnabycia papier-w wagdpiSEd Pi%Fd kursu Sredniego

wymienionych.
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NBP, na dzi eE uWjsficiiga ccp erraacchjuin kv -
wych.

Wycena akt ywwwsubfunassgu

Wycena aktyw-w subfunduszu (w
dego Dnia Wyceny Funduszu or a
dziwej, zwy j Nt ki em instrument - w, d
tywnej stopy procentowe;.

na idains@wegor. z NgV\tyecneinaa st par aowdobzy

waymoBcs novyed )| nobsital papiee zowo
z
l a kt-rych awgiczona B4y zastesawarouveiek- s k o r

Poni Uej przedstawione sN zasady og-lne obowi Nzuj Nce jedriakow

niezaleUnie, czy w okresie spr awo z da wcuzbyfmi nbd\uds¥z uz gdoadnnyi er ozd zpaoj! i
wag | ub m-g§d wystnpowal, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktyw-w i ustalanie zobowi Nza® subfund:t
kurs-w, cen i wa&B0toSci z godziny

1) Skgadni ki lokat wyceniane sN weddwgghadnhipnoj 8lmy&khyzrarium wy

sad: Wi onego powyUej. Przed ro:

. . . przez Giegdn, prawa wyceni at

f Papiery wartaSeiowegnefdwch papi@hoVazowe]j zmiany wartoSc

wartoSciowych, na GPW (akCJe,prparV@awa WhPptr &ENC ] fjyecsl i nie od

prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot t, nie lega zmianie, ¢

Poland (obl i gacj e Skarbu PaCEstwa) d‘ﬁ%‘é?”'s"’bn%kﬁ'\‘od otowuj N spad

wedgug kurs-w zamknifncia oggaskzoarneykctn PWaZ &% SRiOpraw poboru
wadzNcego dampyzypadku (wotowa@E ci

ggych), 1lub ostatnlprzgprmdklkursuﬂj(deatllnuteesg@n@w do tytug-w ucz
notowa® jednmodrnitgxihgni u Wo p a ptowanych wa rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)

wartoSciowych mowmwang®8ni e na wkizadsadoionych przypadkach (np. skala obrotu
rynkach, dokonywany | est okrepoww wyhbkiemymzlbugani zowanym

gg-wnego (dla kaUdego papieru wamtda$cirgwaon)i, mrozwyceny st

czym gg-wnym kryterium branym lpamndN uwagdéz spodrmi-ot odgnpwi ed :

roty danym papierem WartoSC|oweyrm| twe notk,r ezsarez Nmlizea-j Ncy fundus

sificznym. Dla instrumeymt - w dgunlehych dodatkow

kryterium jest skala obirot- -w nstrument

odniesiona do wielkoSci zaan%a@‘%trW%eﬂtY Zgnansowe 0 “charakteize jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-

T W przypadku, gdy notowania papigr-iwmwestyo$pnpeh, tytugy
wych na aktywnym rynku cechuj eprbzreazk fsutnad@]esjzemczl?ilgir-aniczne,
woSci pozyskiwania kursu zamknidwiame( lprbzezmal ogt gyzucj e wsp
nego), awp8btskmobUHanghodwy a z maj Nce sziaedgzriabnfi ¢ N) isjNe Swyic ennii
specjalizowanego podmiotu zajmafgbgywgossnfindmbst abrf -zgodmiea r yr
czaniem wycen takich papier-w zgadtaowfdaniNo wyuchH,i cadmi e i nfor ma
wyceny w wartoSci godziwe] wykwrwmysetjte nianjttakbopokn (odpo
zyskane kursy (od Dostawcy Cen). gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-

. . N nia). W przypadku braku wyceny takich

. Papiery wartoSciowe d&hUne not qwakeg nhat yynk zasadach oKk

aktywnych, dla kt-rych nie maCmQUjhpvg,Sﬁ]éc)ﬁjt@}grﬁgoma zapew
uzyskiwanity&lursymwk zw ani od Dosit aawc oV\Ukupywanla wiasnych |

Cen sN wy owvanmitaorSe i w\gykodzysiawe j z mo g stal wykorzystane 0sz
niem modelu wyceny dySkOﬂtujNEPQﬁ Lcyztyu””'m}‘au”b'zestnlctwa
rynkowymi przyszge przepgywy pieninUne.

) . 2) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz

i Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- ~ informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
Sciowe dgulne, dla kt-rych niegchay B0yl ii Wa DGimadtZd Zdydch,n owd ¢ i
wanaws pos-b ci Nggy wartoSci rynkowej (w tym np.
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo- f Bloomberg L.P. (ABloombergi
racyjne), wyskoeygowanej eenie ndby-w Serwisy: 6Bl oomberg Professiona
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy omberg Data Licensebd
procent owej z uwzgltnydtnwgeumterg;va%o%lé ﬁ/ykd’l"z _

A, ysfywane na potrzeby wyceny specy
gej wutraty wartosci ficznych instrument w:

f Akcje, do czasu rozpocz r:\C|a ﬂnoli’oﬂs‘f\é\ﬂ/o%ynpn’?odeﬂeﬁﬁoo Wvﬁzgkremewy—
dowym, wyceniane sN weddug ceny; n icd awaf Béntach pazhod | i W
Ue do ich nabycia WykorZySt_anony‘%ﬁt?ﬁﬂ'é\maﬂ)(ﬂ)@r@sfrﬁtesw\é\botragcrosscur-
kimprzypadkudo ~ceny nabycia akcji dolgi. é\'estsré\té‘sw\g rkontrakty terminowe na
toSi tyshopugawe isin zasadi og- IIS] wamdate(agrement)
kiem sytuacji, kiedy notowan iek%ﬁ\ppakg ?( & RrEwe | W
notowuj N spadek ceny uzasadnlaféwa&,)y EPREK o'](rwglonych instr
czanej war t oS cprzypadkB kalggnych o , jest metoda. wyliczania zdys
emisji publicznychakej i sp- gki, kt-rej akcw-:—zW pa1nen1| 'eUTh'ych
S nie sN notowane na rynku giegdowym, nowa cena

emi syjna, po kt-rej zostaga fpr2ilepriowsadz@meante-my sp eaddibdtny c h
staje sifn podstawN do wyceny ddicsivdp) nd ewort sovaynycdst ag mode

znajduj Ncych sifi w portfelu. j Ncy na szacowaniu wartoSci

" R kwot rozliczeni a, wWraz z pr

1 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku ej pgatmae li ndnl aj Ncego mie¢
giegdowym, wyceniane sN wg rtyyrFkhu ’|n|’?§t°twg -w finansowy
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T W przypadku wyceny apgjoggd or a%® 8kdgadni kafuturesnldtbywa si nnozgodn
wbudowanego w obl i paypgdiu z ami e ntowBhiantivy ch kontrakt-w na rynk
braku Scisgego powi Nzania z inBozluimene eina d§ u & ntyym)uojzur azcnhi uannk
stosowane sN wyliczenia z systpamy tDioszabvezypiCecnz,aj Ncego dok
w kt-rych wykorzystuje sin r oriewzmiaayaijmowane w raclunkau mynitu z operacii
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie- s N zgodne z wyci Ngami zZ rac
ONcyr skuakcji, odpowiednia zmiemego.SI kurs-w ak-
cji, stopa wolna od ryzyka). A . . N ~

. 1 NaIeUr)oSuludzmgltugycb poUyc z

4) Wycena i wyliczanie wartoSci i nwnayrctho Sacki toywy-cwh i( wzelk&Scity- poza

wi Nz a E: tugu udzielenia poUyczki) wy
. _ . o B/cchomz tyc _pa;)ier-w wa

T Odsetki nal eUne od obligaciji Skar u st wa Wy|IC a
sifi zgodnie z podawanymi pubfidkniyeat wbebhBomhes wonaninege- ni 0
sora emisji; niane sN w dannaesptniive |l wai eoSai

T Odsetkiodpapi er - w Wartoéciowych dgblp%@‘}%%rwzlgldp-:gg@@Z%%gggg‘gzzg
czane sN na kaUdy Dz wauk WycenyWngngodnle z '
kami emis;ji;

) 1 WartoSi as W - W wal ut owych

T Wycena skutk-w um-w nabycia pagi graWay S¢ d wyliczani
wych wraz z r-wnoczesnym zobowi(gg%rﬁw,é"% gln -
trahenta do odkupu tak nabytych papier - -w wart

wych oraz ywime wp api er - w War6)o§\bu'zaeadryonyhh przypadkach gd
zr-wnoczesnym zobowi Nzaniem sidibthertNcylkénteamidioent - w DbN
odsprzedaUy tych paiptiarsak- w war tdg8thpwhcpapi er-w wartoSci owy

y na
d

<

cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw- przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
stawnymi komponent ami rozlii czepm;zrynpawtklu ln‘mbjdceh byérdokonany s
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse trwagewauto&téywU@aw niezrealizog
repoi okreSl onych w pPrtzemissakal enikakimvestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
zwrotne kupno-s pr zeda U6 BSB Il ub kmanpabtpey wartoScuwwgl Wwghiae
zwrotne fsppnedal®BBB oraz 6tramsgakcjoadpodu. Przykgadowy mi |
k u prepd ireverse repo).dokonywana jest od dnia dzenia utraty wartoSci oraz
zawarcia transakcjip opr z e z  wskocygowanej w odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw- instrument - -w) mogQN byI : znacz
nej stopy procentowej . I nstrurhemtanfsiowans oewyi,t ebnitdaNc yog gos z e |
przedmiotem takiej t r ansakcj i pozostaj eemltknsalzmg)mJWm woSci N zawarcia uk
wportfelu |l okat podmiotu zbywzijahmegaup(a\ﬂgp)rSzIypaddwu dacyj na e
transakcji sbb / repo i w Funduszu / Subfunduszu) cielamiwzak r esi e odgoUenia ter min:
i podlega odpowiednio wycenie. noSci bNd¥F¥ restrukturyzacja (
zwrotu) wierzytelnoSci, wutrat

1 Ustaler)ie wartoSci zob0W|NzaCESé,tytelég'qlolwracﬁqjﬁt 2WbhbodHhi Nz a E.
bywa sifi w skorygowanej ceni eudhaBpstwRaWyyhCpPPShbadku doko

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
N . = Scj .z, e zZwrotu
T Wycena zobowi Nza® z tytugu krnbodu))t'%\? wynHkaj %/
z transakcji sprzedaOy z zob%%wiNzafdSen®d@av ¢ zabezpiecze

(SBB) odbywa sifin metodN skorygowanej ceny naby—
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

WartoSci szacunkowe
Wycena aktyw-w i ustalanie war©OsSatowabbwi Nza@&gjodkeoanp- stanow

wane sN weddug wiarygodni e oszgapwaok[emlmﬁ\'ydmérmwz@mdemd@cmach
wej. Wszczegeh przypadkach (w szo::mengkolwry@;$m|sNprrzoyjzkproezsnlaewanve kvt -1

braku danych z aktywnego rynkuorazwpr zy padku wysanNe zmi any oszacowania, jeUeli
pienia przesganek wutraty Wartol@esull)bwwycesaetawwl*ytmargyarhokcbokona
mo Ue dokonani a oszacsobiektywhea opsmadlgmrzoyszgych, jeSli korekta
oceny, estymacjeipr zyj Acie zagoUe@® wpgyjakaj Ncygbzge skoesy.

sowane zasady rachunkowoSci oraz _na prezentowane war -, N

toSci aktyw-w i zobowi NzkasE or aZMk &Yy PpPYyydhyghyzagolUe®& i os
t . w. Oszacowani a dparkitoodyovsatniiep nekl @y Wy kazywane wartoSci godzi we
dane historyczne, dane moUIiweStq)gogvggg§ﬁ]éyvew9n i amddPel e wycen
[ypku oraz szereg inAn)_/ch aczynr]ikwgvryufwiawda\\né/rpé\ za V‘bgrzed wdr o
Sciwkamwych okolicznoSciach. i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-

W miarn moUliwoSci w modelach Y LRGN WG R ot Y% St wane

sN dane moUl i we do ZaObserWOW@)Qtﬁcé‘ﬁanﬁya"deokoln"adnrbakna dzie@E

wpewnych obszarach oszacowanlas§{\lugb?ﬁb diy&ne z tego dnia i
BiorNc pod uwagh zmiennoSi otoc
nieje niepakwnesSi ewdokonanych sz
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Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operacij.i

Na kaUdy Dzie® Wyceny (oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozdani

1 wartoSi portfela inwestycyjnego (skgadnik-w |lokat) Subfund

bilans Subfunduszu, obejmuj Ncy wyliczenie wartoSci aktyw-w

9 wartoSIi wyniiksik §za doap eNrcaecgjoi si B z ujAtych przychod-w z lokat
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

T wartoSi Aktyw-w Netto SWhioecddmsAdzys wan o eidbiotvi iNe@dE, akt yw- w

liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kaUdej kategorii oddzi

=

=

i Wart~oSI' aktyw-w netto na Jednostkn Uczestnictwa oraz warto
(kaUdej kategorii).

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowany
oraz sposobu sporzNdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczy m ni e wprowadzono zmian stosowanych zasad rachur

met od wyceny oraz sposobu sporzNdzania sprawozdania finansow
wsprawozdaniu finansowym ifinamsowystra-uvwmryzvealnn yoc ts pdbareyWatz ony mi i op
daniami finansowymi.

Nota - 2 Nal e UnSulSunduszu

WartoScizgw tys.

NOTA-2 NALEt NOSCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

NaleUnoSci 594 761
Z tytugu zbytych lokat 0 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytugu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ce®@tyfikat- -w inwes:
Z tytugu dywidend 222 319
Z tytugu odsetek 0 0
Z tytugu posiadanych nieruchomoSci, w tymoczynsz-w 0 0

Z tytugu udzielonych polUyczek w podziale na podmioty udzilel ajNce poUycde
a

Pozostage 372 442
w tym:
NaleOnoSci z tytugu Swiadczenia dodatkowego 372 442

Nota - 3 Zobowi NSuaforidaszu

WartoScizgw tys.

NOTA-3 ZOBOWIt+ ZANI A FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

Zobowi Nzani a 4635 3369
Z tytugu nabytych aktyw-w 0 0
Z tytugu transakcji przy zobowiNzaniu sif funduszu do odRupu 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytugu wpgat na jednostki uczestnictwa albo certyfikabBf inwestycyjndaé
Z tytugu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupildl2ych certyf i k456 -
Z tytugu wypgaty dochod-w funduszu 0 0
Z tytudgu wypgaty przychod-w funduszu 0 0
Z tytugu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytugu kr-tkoterminowych poUyczek i kredyt- -w 0 0
Z tytugu dgugoterminowych poUyczek i kredyt- -w 0 0
Z tytugu gwarancji lub porficzeCE 0 0
Z tytudgu rezerw 0 0
Pozostage skgadni ki zobowiNzaGE 2649 2867
w tym:

Zobowi Nzania z tytudu podatku 458 273
Zobowi Nzania z tytugdu wynagrodzenia za zarzNdzanie 2152 2542
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7 . . . . . .
Nota -4 Srodki pienifnUne i ich ekwiwalenty
Zestawienie Srodk-w pienifAaUnych i ich ekwi walent . w:
wartoSi na WartoSI‘na wartoSi na D:Nartosl‘na
NOTA-4 1. STRUKTURA §RODKEW Pl ENI Nt NYCH NA [RitaGsow i Aambj waladed ofYEEPWY W walucie 5o owy w danej walucie flansowy w walucie
W tys sprawozdania W tys sprawozdania
finansowego w tys. ) finansowego w tys.
I. Banki / w aluty 2962 63 963
Bank Polska Kasa Opieki SA 2962 63 963
PLN 3 3 37 37
usD 787 2959 16 833 63 926
*) Dla rozr-0Onienia przeznaczenia przechowywania Srodk-w w banku depozyta
bi eONcych, (b) "BANK POLSKA KASA OPI EKI SA" - depozyty zabezpieczaj Nce wy
zgoUOony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczaj Nce otrzymane sN takUe zapr
depozyty)
| — 31.12.2020 31.12.2019

-~

NOTA- 4 |

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENI A BI Et}t CY

WartoSi na
bilansowy w walucie

WartoSi na uargodl na WartoSi na

bilansowy w walucie " .
: bilansowy w danej walucie
sprawozdania
w tys.

finansowego w tys.

I . S$REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM P

bilansowy w danej walucie ;
sprawozdania

finansowego w tys.

Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodk-w pieninOnych

PLN 168 168 246 246

usb 6395 25676 4720 18 326
Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacj.i przyjntej polityki i
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.Dane wart oSci owe obrazuj Nce ryzyko prezento
Pozi om obci NUOenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ryzykiem
w Subfunduszuina dzi e® bil ansowy:

Klasa ryzyka Poziom obci NU Udziag w a

Subfunduszu

a)

b)

<)

ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w no-

cie 9]
waluty 2959t y s . 0.3%
tytugy uczestnictwa 1134345t y s . 99.7%
nicznych
nal e UhnwWatuiach 666t y s . 0.1%
zobowi Nzania w wal ut 1984t ys.
wartoSi ni ezabezpiec 0 tys. USD 99.83%
waluty) 0 tys. EUR Ryzyko walutowe nie jest

zabezpieczane
ryzyko kredytowe

tytugy wuczestnictwa 1134 345tys.z § 99.7%
nicznych

ryzyko cen akcji

tytugy uczestnictwa 1134345t y s . 99.7%
nicznych

Informacje uzupedgniajNce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystNpigy przypadhkidusa.i erozl i c:

2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe.

1

1

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahentap ol ega na ni ewywi Nzaniu sifi emitenta z

zemi sji instrumentu finansowego; dotyczy t akdwarstydjuawqgie
umowy,wt ym umowy, Kkt -rej prndaydowaneinstumersyochoidne.wy st a

Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifn z wystNpieniem sytuacji,
zanim zrobig to kontrahent; dotyczy to szczeg-Ilnie tran:
rynkach, na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze® nad
sowana jest tzw. zasada Afree of paymento, cnyki Adehnste

sus paymento,prczylpgatyra®die) .

Na dzie@ bi lokredytove ubfungdusaukieby § o skoncenmiroagvaines tproiweerutj -Nve y ¢
znacN Nconcentracjn u jednego emitenta).

3) Ryzyko walutowe

1 Ryzyko walutowe ma zwiNzek ze zmiennoSci N kurs: wzgatwyeh.i
wprzypadku, gdy Fundusz ma cznBal akagw - ebdgobmonassmeangph
niem warz@dtcyichw zobowi Nza® wyraUonych w walutach.

f Subfunduszni e stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwi Nz
ni AUnymi wyraUonymi w walutach innych niU zgdote.
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4) Subfunduszdokonuj e i nwe 31 grednia 22090.7% i ¢ Et ugy uczestnictwa zagrar
stycyjnych dokonujmNsychméemwegstiycanswwe mogNce nieSi wgasob
snN polityka tiywewtyzgizadl,| woSci ryzyko st orgykowalutowe®emnzno we j ,

o cen akcji. Z powodu poSredniego inwestowania nie prez

wi anych rodzaj - w.f unRlyuzsyzkaomiz, wikNz-aanyechz t yt ugy uczestpaliict wa

i inwestycyjnej, w tym dominujNcych inwestycji (np. fun

zNdza ryzykiem zwi Nzanym z funduszami, kt-rych tytugy u

nych skgtadnarkalwi 4/ kmi ar ryzyka nabywanych funduszy i icl

A tzw. portfela model owego. MoUe sin zdarzyl, Ue ze wz

nego inwestowania wystNwyceky epoweadamwyelzepiaegd-w uczestni

moUl i woSci wyceny istotnych skgadnik-w |l okat w wybranych k

5 Ryzyko pgynnoSci, ryzyko braku moUliwoSci zbycia weddug wa

dotyczy sytuacji, gdyby wyssKNpadnibkadkh mpdit fwelSa
du ewi Nzikeu®iéze s zepi ewm obrotu na rynkachs nozegval@ad

z faktem inwestowania w jednostki uceheisnzykd tot wa
wyni kal 0 Srzeadsnaido )i nnwoelbet azwani a pr ze fundusze portfel owe.
skgadni k h wynikal moUe z okresowego zawieszenia odkupyw
inwestycyjne bfidNce skgadni kami lokat. W kresie sprawozdawczym

Ryzyko to
wi stotni e
w zwi Nzku
(
a

< o

z
9
0

6) Ryzyko modelu
Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie I nformacyjnym Funduszu
danych przez Subfundusz tytud-w uczestnictwa w okreaditonyc
oszacowana. |Istnieje ryzyko, iU w przypadku zastosowania m
dysponuj N emitenci tytug-w uczestnictwa wyceny ujawnione
jakie zostmgypyzesttaych emitent - w.

7) Inne typowe klasy ryzyka

f Subfunduszni e posiada | okat w instrumenty o charakter zkeiNadzi a¢
ryzyko cen akcji skgadaj N sin: ryzyko systematyczne cage
kretnego emitenta akcji.

1 Akt ywa Subfunduszu nie sN obci NOone ryzykiem stopy procen

kaj Ncym ze stopy procentowej, ryzy lopyerotentowaj)t o Sci godzi wej
1 Ryzyko przejficia lub nacjonalizacji skutkujNce utratN akt
W inny spos-b zagranicznych aktyw-w Subfunduszu. Ryzyko
T Ryzyko transgranigzne pol egaj Nce na Wprowadzeniu~0gmi,anic;
wkt  -rych znajdujN sifn aktywa Subfunduszu, co moUe wpgynN
zzagranicznymi skgadni kami | okat.

8 I nformacje dot. zarzNdzania ryzykiem i metody pomiaru cagk:
Pekao TFI SA zarzNdza ryzykiem w zakresie adeynwnairt ryzykiemd o p
wal ut owy m, ryzykiem niewypgacal noSciz ernyiztyeknite-nmv kpraepd yetro wy nmw
w transakcjach.

W Pekao TFISAf unkcj onuje system zarzNdzania ryzyki goveduryTpomau zy st

oraz zarzNdzania ryzykiem, a takOUe obl i cz aodmesidnk dowurduszue k s p
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich fundu s z y , w tym subfunduszy zar ziMNeladanych
zaangaUowani a

Wdokumencie Ol nne infcruczmmgazsjprav@nzddnta([jnﬁrtsmmegmyinavl/oia”sir'1 takUe W
zycji, w tym dane wykorzystywane do obl waere@&Sloraaghawint dj
w okresie sprawozdawczym.

Poza zgodnoSci N z przepisami prawa orago@md$itywdwni mtwezsnycl
odrinbnie dla kaUdego pobffietastokat Pfaopdidseumertfied pyzylar az
inwestycyjnego i politykN inwestycyjnN.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na d B1gr@Hnia2020 Funduszni e posiadag w portfelu inwestycyjnym Subfun

Nota-7 Transakcje przy zSubfundus2yZzub dhiugiej strony do
odkupu

Subfundusz nie miag na datn bilansowN transakcji prz
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Nota-8 Kredyty i poUyczki

Subfundusz nie miag na dat f abniil aznascoiwNg nuidjzti yed ho nkyrcend ypt:

-~
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na

bilansowy w walucie

finansowego w tys.

1137901
2962

3

2959
594

-72

666

0

0

0

1134 345
1134345
0

0

0

4635
2651
1984

poni Uszym zestawieniem w

WartoSi

WartoSi na : ne

bilansowy w danej walucie b||ansowyWW§Iuc|e
W 1ys. : sprawozdania

finansowego w tys.

1191 556

63 963

37 37

16 833 63 926

761

0 0

200 761

0

0

0

1126832

296 714 1126 832

0

0 0

0

3369

2870 2870

132 499

ezng oS ree d nniae gdoz i keu® sbui | dalnas odnayn € :

Nota - 9 Wal uty i r-Unice kursowe
1. CznaSi aktyw- w, w t yicmek®iwatednkic zpSE np SBébjuedusiiu by §a de n o wdlumchwlryclai zwgodni e z
bilansu:
WartoSi na Wartos
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie .
sprawozdania
w tys.
| Aktyw a
1. $rodki pienifnlUne i ich ekwiwalenty
PLN 3
usb 787
2. NaleUOUnoSci
PLN -72
usb 177
3. Transakcje przy zobowiNzaniu sif drugiej strony do odkupu
4., Skgadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
- djulne papiery wartoSciowe
5. Skgadni ki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
usb 301815
- dgulne papiery wartoSciowe
6. NieruchomoSci 0
7. Pozostage aktywa
Il. ZobowiNzania
PLN 2651
usb 528
Aktywa wyceniane (oraz zobowi Nzania ustal ane w wal ut ach zansntyccsho wiai nli
Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
Nazw a w aluty Kod waluty Kur s §
1. dol ar amerykaGskl usb 3,7584
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2.

Dodatni

e

uj emne

r -

-10/

Uni cSubfunduszs o weg ovd pir e ek r p ¢ di z i| @ Bestawieniur lakat, &v pddzAale insozreglinowane i niezrealizowane:
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