
 

 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Sp·ğka Akcyjna  

 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15  

 przedstawia  

  ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*  

 PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS  

subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM 

ZA OKRES ROCZNY KOőCZłCY SIŇ 31 GRUDNIA 2020 ROKU  

                                                      
* Sprawozdanie jednostkowe jest zağŃcznikiem do poğŃczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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Pekao Towarzystwo  
Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
  
ul. Marynarska 15 Tel. (+48) 22 640 40 00 
budynek New City Fax (+48) 22 640 40 05 
02-674 Warszawa Infolinia: 801 641 641  
www.pekaotfi.pl lub (+48) 22 640 40 40 
e-mail: fundusz@pekaotfi.pl  

Sp·ğka zarejestrowana w SŃdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziağ XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000016956.  
Kapitağ zakğadowy: 50 504 000 zğotych, ğŃczna kwota uiszczonych wkğad·w r·wna kapitağowi zakğadowemu. NIP 521-11-82-650.  
ZarzŃd: Jacek Janiuk ï Prezes ZarzŃdu, Jacek BabiŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu  
 

Warszawa, dnia 26.03.2021  roku. 

OŜwiadczenie ZarzŃdu Pekao TFI S.A. 

ZarzŃd Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021. 
poz. 217) przedstawia  ROCZNE jednostkowe sprawozdanie subfunduszu  

Pekao Obligacji Dolarowych Plus (wydzielonego w Pekao Walutowy 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 

na kt·re skğadajŃ siň: 

1. zestawienie lokat subfunduszu wedğug stanu na dzieŒ 31 grudnia 2020  o wartoŜci  
 ......................................................................................................................... 1 134 345 tys. zğ;  

2. bilans subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2020  wykazujŃcy wartoŜĺ aktyw·w netto subfunduszu 
w kwocie  ......................................................................................................... 1 133 266 tys. zğ;   

3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020  wy-
kazujŃcy wynik z operacji w kwocie  ...................................................................   34 807 tys. zğ;   

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;  
5. (i) noty objaŜniajŃce;  
 (ii) informacjň dodatkowŃ. 

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowoŜci oraz RozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), ZarzŃd Pekao Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych zapewniğ sporzŃdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 
2020) koŒczŃcy siň 31 grudnia 2020, przedstawiajŃcego prawidğowy i rzetelny obraz sytuacji majŃtkowej i finansowej Subfun-
duszu na dzieŒ bilansowy oraz jego wyniku z operacji.   

ZarzŃd Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzŃdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepis·w Ustawy o rachunkowoŜci, wspomnianego wyŨej RozporzŃdzenia oraz przepis·w wykonawczych do 
Ustawy o rachunkowoŜci.   
 

ZarzŃd Pekao TFI SA: 

       

Jacek Janiuk  Jacek BabiŒski     

Prezes ZarzŃdu  Wiceprezes ZarzŃdu     
 

 
 

 Osoba, kt·rej powierzono pro-
wadzenie ksiŃg rachunkowych 

 Zbigniew Czumaj 

 Gğ·wny Ksiňgowy Funduszy 
Dyr. Departamentu KsiňgowoŜci 

Funduszy 
 

http://www.pekaotfi.pl/
mailto:fundusz@pekaotfi.pl
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Zestawienie lokat 
Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2020

Zestawienie Lokat - Tabela Gğ·wna

SKĞADNIKI LOKAT

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

WartoŜĺ wg 

ceny nabycia w 

tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na 

dzieŒ bilansowy 

w tys.

Procentowy 

udziağ w 

aktywach 

og·ğem

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

DğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Udziağy w sp·ğkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Tytuğy uczestnictwa zagraniczne 800 923 1 134 345 99.69% 815 752 1 126 832 94.55%

WierzytelnoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%

NieruchomoŜci 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Suma: 800 923 1 134 345 99.69% 815 752 1 126 832 94.55%

31.12.2020 31.12.2019
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DĞUŧNE PAPIERY WARTOśCIOWERodzaj rynku Nazwa rynku Emitent

Kraj siedziby 

emitenta
Termin wykupu

Warunki 

oprocentowania

WartoŜĺ 

nominalna
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0.00%

Bony pieniňŨne 0 0 0.00%

Bony skarbowe 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00%

Obligacje 0 0 0.00%

O terminie wykupu powyŨej 1 roku 0 0 0.00%

Bony pieniňŨne 0 0 0.00%

Bony skarbowe 0 0 0.00%

Inne 0 0 0.00%

Obligacje 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0.00%

escrow  
Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy escrow Stany Zjednoczone 15.11.2026

7.63 (Zmienny 

kupon)
1 000. 9610 0 0 0.00%

Suma: 0 0 0.00% 
 

 
 

TYTUĞY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ 

INSTYTUCJE WSPčLNEGO INWESTOWANIA 

MAJłCE SIEDZIBŇ ZA GRANICł

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta
Kraj siedziby 

emitenta
Liczba

WartoŜĺ wg ceny 

nabycia w tys.

WartoŜĺ wg 

wyceny na dzieŒ 

bilansowy w tys.

Procentowy udziağ 

w aktywach 

og·ğem

Aktywny rynek nieregulowany 0 0 0.00%

Aktywny rynek regulowany 0 0 0.00%

Nienotowane na aktywnym rynku 800 923 1 134 345 99.69%

Fidelity Funds - US High Yield Fund FCP UCITS 

(LU0891474172)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Fidelity Funds - US 

High Yield Fund
Luksemburg 1 360 761.980 60 050 77 072 6.77%

Morgan Stanley Investment Funds - Global Bond 

Fund  UCITS (LU0360476583)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Morgan Stanley 

Investment Funds - 

Global Bond Fund

Luksemburg 372 915.217 44 949 57 703 5.07%

Morgan Stanley - US Dollar High Yield Bond 

Fund  UCITS (LU1134228409)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Morgan Stanley - 

US Dollar High 

Yield Bond Fund

Luksemburg 850 680.407 90 110 118 168 10.38%

PIMCO Funds Global Investors Series PLC - 

Global Bond Fund Open-End Fund UCITS 

(IE00B0V9SY54)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

PIMCO Funds 

Global Investors 

Series PLC - 

Global Bond Fund

Irlandia 631 632.483 46 704 56 642 4.98%

PIMCO Funds Global Investors Series PLC - 

Income Fund Open-End Fund UCITS 

(IE00B87KCF77)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

PIMCO Funds 

Global Investors 

Series PLC - 

Income Fund

Irlandia 2 360 291.095 121 233 147 701 12.98%

Janus Henderson Horizon Global High Yeld 

Bond Fund  UCITS (LU0978624350)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Janus Henderson 

Horizon Global 

High Yeld Bond 

Fund

Luksemburg 309 669.250 168 705 193 585 17.01%

Amundi Funds - Emerging Markets Bond FCP 

UCITS (LU1882453662)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Amundi Funds - 

Emerging Markets 

Bond

Luksemburg 1 322 128.963 53 116 130 538 11.47%

Amundi Funds - Pioneer Strategic Income FCP 

UCITS (LU1883845106)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Amundi Funds - 

Pioneer Strategic 

Income

Luksemburg 127 397.951 35 101 74 609 6.56%

Amundi Funds - Pioneer US BOND FCP UCITS 

(LU1883851765)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Amundi Funds - 

Pioneer US BOND
Luksemburg 14 825.479 81 113 158 920 13.97%

Amundi Funds - Pioneer US Short Term Bond 

FCP UCITS (LU1882443358)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Amundi Funds - 

Pioneer US Short 

Term Bond

Luksemburg 8 534.329 43 427 65 601 5.77%

Fidelity Institutional Liquidity Fund FCP UCITS 

(IE0003323619)

Nienotowane na 

aktywnym rynku
Nie dotyczy

Fidelity Institutional 

Liquidity Fund
Irlandia 788.040 56 415 53 806 4.73%

Suma: 800 923 1 134 345 99.69% 
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Bilans   

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2020

Bilans

BILANS 31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 1 137 901 1 191 556

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 2 962 63 963

2. NaleŨnoŜci 594 761

3. Transakcje przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu0 0

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:0 0

- dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:1 134 345 1 126 832

- dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0

6. NieruchomoŜci 0 0

7. Pozostağe aktywa 0 0

II. ZobowiŃzania 4 635 3 369

III. Aktywa netto (I - II) 1 133 266 1 188 187

IV. Kapitağ funduszu 732 137 821 865

1. Kapitağ wpğacony 6 355 799 6 300 305

2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -5 623 662 -5 478 440

V. Dochody zatrzymane 67 707 55 242

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 76 841 95 877

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 134 -40 635

VI. Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do ceny nabycia333 422 311 080

VII. Kapitağ funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)1 133 266 1 188 187

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 13 753 462.300 14 909 854.244

Kategoria A 13 522 223.855 14 710 254.136

Kategoria I 231 238.445 199 600.108

WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 82.40 79.69

Kategoria A 82.40 79.69

Kategoria I 82.40 79.69

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci JU w zğ]
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Rachunek wyniku z operacji   

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2020

Rachunek Wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
01-01-2020 - 

31-12-2020

01-01-2019 - 

31-12-2019

I. Przychody z lokat 7 434 3 475

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 940 1 327

Przychody odsetkowe 155 984

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci0 0

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych 3 918 414

Pozostağe 2 421 750

Przychody z tytuğu Ŝwiadczenia dodatkowego0 594

II. Koszty funduszu 26 470 30 063

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 178 29 852

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň0 0

Opğaty dla depozytariusza 286 210

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w0 0

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne6 1

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 0 0

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu0 0

Usğugi prawne 0 0

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne0 0

Koszty odsetkowe 0 0

Koszty zwiŃzane z prowadzeniem nieruchomoŜci0 0

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych 0 0

Pozostağe 0 0

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (II-III) 26 470 30 063

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -19 036 -26 588

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 53 843 136 760

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31 501 157 673

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 14 128 50 948

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 22 342 -20 913

- z tytuğu r·Ũnic kursowych -18 191 -42 225

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 34 807 110 172

Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa *2.71 7.10

Kategoria A 2.71 7.10

Kategoria I 2.71 7.10

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci na JU 

w zğ]

*) Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô (w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 

jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 

zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô)
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Zestawienie zmian w aktywach netto   

Sprawozdanie roczne - za okres roczny koŒczŃcy siň 31.12.2020

Zestawienie zmian

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 

lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) funduszu (razem):

a) z przychod·w z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychod·w ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu)

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu)

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-

4+-5)

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu 

na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Kategoria I

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczŃtku dziağalnoŜci funduszu w 

rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Kategoria I

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 231 238.445 199 600.108

6 974 242.653 6 801 898.429

6 743 004.208 6 602 298.321

231 238.445 199 600.108

13 522 223.855 14 710 254.136

13 522 223.855 14 710 254.136

125 614 311.550 125 086 310.650

112 092 087.695 110 376 056.510

140 705.887 80 499.437

31 638.337 -53 517.181

-1 188 030.281 -745 653.463

172 344.224 26 982.256

528 000.900 424 177.668

1 716 031.185 1 169 831.127

1 137 953 1 194 227

-145 222 -97 448

-54 921 47 927

1 133 266 1 188 187

0 0

-89 728 -62 245

55 494 35 203

0 0

0 0

0 0

157 673

22 342 -20 913

34 807 110 172

[Kwoty w tys. zğ / wartoŜci JU w zğ]

01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

1 188 187 1 140 260

34 807 110 172

-19 036 -26 588

31 501
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III. Zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

Kategoria I

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 

bieŨŃcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

Kategoria I

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Kategoria I

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 75.42 18.03.2020 72.60 02.01.2019

Kategoria I 75.42 18.03.2020 72.60 02.01.2019

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 84.24 24.02.2020 83.09 27.09.2019

Kategoria I 84.24 24.02.2020 83.09 27.09.2019

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg 

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 80.86 30.12.2020 79.82 30.12.2019

Kategoria I 80.86 30.12.2020 79.82 30.12.2019

Procentowy udziağ koszt·w funduszu w Ŝredniej wartoŜci 

aktyw·w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň

Opğaty dla depozytariusza

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wartoŜci i procentowy udziağ koszt·w - prezentowane w skali roku.

- -

0.03% 0.02%

- -

- -

2.33% 2.52%

2.30% 2.50%

- -

3.40% 9.78%

3.40% 9.78%

82.40 79.69

82.40 79.69

79.69 72.59

79.69 72.59
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Noty objaŜniajŃce 

W niniejszych notach zawarte sŃ uzupeğniajŃce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowoŜci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.   

Nota - 1 Polityka rachunkowoŜci Funduszu .................................................................... 1 
Nota - 2 NaleŨnoŜci Subfunduszu ................................................................................... 5 
Nota - 3 ZobowiŃzania Subfunduszu .............................................................................. 5 
Nota - 4 środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty .................................................................... 6 
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Nota - 6 Instrumenty pochodne ....................................................................................... 7 
Nota - 7 Transakcje przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 7 
Nota - 8 Kredyty i poŨyczki .............................................................................................. 8 
Nota - 9 Waluty i r·Ũnice kursowe ................................................................................... 9 
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja ................................................................................ 11 
Nota - 11 Koszty Subfunduszu ........................................................................................ 12 
Nota - 12 Dane por·wnawcze o Jednostkach Uczestnictwa .......................................... 13 

 

Nota - 1 Polityka rachunkowoŜci Funduszu   

Przepisy prawne regulujŃce rachunkowoŜĺ Funduszu i Subfunduszu 

RachunkowoŜĺ Funduszu prowadzona byğa w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 
1994 roku o rachunkowoŜci (t.j. Dz.U. z 2021. poz. 217, ze zm.) oraz RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 
2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej 
zwanym RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy).   

Zgodnie z RozporzŃdzeniem o rachunkowoŜci funduszy, ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone sŃ odrňbnie.  

Zasady og·lne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzŃdzanych przez Pekao TFI SA 

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym  

Sprawozdanie zostağo sporzŃdzone: 

¶ w jňzyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiŃ-
cach zğotych, z wyjŃtkiem wykazywania wartoŜci na 
jednostkň uczestnictwa ï w·wczas z dokğadnoŜciŃ do 
0,01 zğ);  

¶ wedğug stanu KsiŃg Finansowych na dzieŒ bilan-
sowy, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ nastňpujŃcych po 
tym dniu, dotyczŃcych okresu sprawozdawczego;  

¶ zgodnie z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci 
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji, 
obejmujŃcego: (a) przychody z lokat netto oraz 
(b) zrealizowany zysk (stratň) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (stratň) z wyceny lokat;  

¶ zgodnie z zasadami rachunkowoŜci okreŜlonymi 
w polityce rachunkowoŜci funduszu oraz metodami 
wyceny obowiŃzujŃcymi na dzieŒ bilansowy;  

¶ w formacie zgodnym z RozporzŃdzeniem o rachun-
kowoŜci funduszy.   

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu skğada siň z czň-
Ŝci opisowej obejmujŃcej: (a) noty objaŜniajŃce i (b) infor-
macje dodatkowe.  Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzŃdzane jest dla sprawozdania poğŃczonego.  

W czňŜci tabelarycznej przedstawione zostağy: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie 
zmian w aktywach netto subfunduszu.   

W zestawieniu óZestawienie lokat - tabele uzupeğniajŃceô in-
strumenty dğuŨne prezentowane sŃ w wartoŜciach wraz z 
odsetkami naliczonymi.  

W przypadku, gdy wycena wierzytelnoŜci (w tym zapadğych 
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglňdnieniem osza-

cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
ment·w jako termin zapadalnoŜci wskazany jest termin 
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sŃ histo-
ryczne.  

W zestawieniu óZestawienie lokat ï tabele dodatkoweô w ta-
beli óSkğadniki lokat nabyte od podmiot·w, o kt·rych mowa 
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnychô prezento-
wane sŃ te skğadniki lokat (zar·wno papiery wartoŜciowe, 
jak i umowy majŃce za przedmiot prawa majŃtkowe), kt·re 
byğy przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu, 
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleŨnymi bŃdŦ 
dominujŃcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.   

 óWynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwaô 
(w zestawieniu óRachunek wyniku z operacjiô) ustalany jest 
jako zmiana WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartoŜciami 
zaprezentowanymi w zestawieniu óBilansô).   

środki pieniňŨne (w tym w walutach innych niŨ zğoty) sŃ 
ujawniane jako odpowiednie Ŝrodki pieniňŨne w bilansie 
oraz notach objaŜniajŃcych.  R·wnoczeŜnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sŃ depozyty bankowe, w ramach pozycji óSkğadniki 
lokat nienotowane na aktywnym rynkuô.  Prezentacja depo-
zyt·w obejmuje wartoŜci z uwzglňdnieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnieŒ w naleŨnoŜciach).   

W óZestawieniu lokat - Tabeli Gğ·wnejô ujawniane sŃ m.in. 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na kt·rych 
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane 
sŃ w zestawieniu óBilansô (w aktywach w ramach pozycji 
óSkğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuô). Skğad-
niki o wartoŜci ujemnej stanowiŃ zobowiŃzanie (odpowied-
nia prezentacja w zestawieniu óBilansô i sŃ prezentowane 
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w Nocie 3, a takŨe sŃ uwzglňdnione w 'Zestawieniu lokat ï 
tabelach uzupeğniajŃcych' oraz Nocie 6).   

Prezentacja i klasyfikacja rynk·w notowania instrument·w 
dğuŨnych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do 
ustalania wartoŜci godziwej. Pomijane sŃ rynki o relatywnie 
ï w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu ï nie-
wielkich obrotach.  W sytuacji braku danych z rynku ï wy-
cena odbywa siň w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   

Wynik z r·Ũnic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji ï odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie r·Ũ-
nice miağy w okresie sprawozdawczym wyŨszŃ wartoŜĺ.  
JeŜli wystňpuje nadwyŨka dodatnich r·Ũnic kursowych nad 
ujemnymi ï ta nadwyŨka ujawniona zostaje w pozycji óI.4 
Przychody z lokat ï Dodatnie r·Ũnice kursoweô.  W przy-
padku nadwyŨki ujemnych r·Ũnic kursowych nad dodatnimi 
ï prezentowana jest ona w pozycji óII.12 Koszty funduszu ï 
Ujemne saldo r·Ũnic kursowychô.  

W Nocie 4 w tabeli 'średni stan Ŝrodk·w pieniňŨnych' ujaw-
nia siň Ŝrodki pieniňŨne zgodnie z ich sposobem prezentacji 
w sprawozdaniu, z pominiňciem depozyt·w bankowych.  

Prezentacja (w Nocie-6) instrument·w pochodnych.  Infor-
macje ujawniane sŃ dla kaŨdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrument·w pochodnych (FX FWD, FRA, 
IRS, CDS, future), przy czym: 

a) dla kontrakt·w IRS (w tym dwuwalutowych)  

- termin pğatnoŜci ï prezentowana jest najbliŨsza data 
pğatnoŜci 

- wartoŜci przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych ï zsu-
mowane sŃ wartoŜci takich przyszğych przepğyw·w, 
wedğug ich aktualnego ich oszacowania 

ï w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepğyw·w w 
dw·ch r·Ũnych walutach ï dla czytelnoŜci prezen-
tacji ujawniane sŃ osobno pğatnoŜci w kaŨdej walu-
cie  

b) dla kontrakt·w future 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
ustalona na podstawie kursu zamkniňcia z rynku 
notowaŒ kontraktu.  

c) dla kontrakt·w CDS (Credit Default Swap) 

- jako wartoŜĺ instrumentu wykazywana jest wartoŜĺ 
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartoŜci bieŨŃcej przy-
szğych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieŒ-
stwem danej pğatnoŜci), uwzglňdniajŃcego mie-
rzalne dane z rynku instrument·w finansowych.   

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek 
uczestnictwa kategorii innych niŨ gğ·wna (A, np.: E, I): 

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostağy na-
byte ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych 
do Statutu przed 31.12.2020: wartoŜĺ aktyw·w netto na 
jednostkň uczestnictwa r·wna jest wartoŜci aktyw·w 
netto na jednostkň uczestnictwa kategorii A, a dla jed-
nostek dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisa-
nych do Statutu 31.12.2020:lub p·Ŧniej wartoŜĺ akty-
w·w netto na jednostkň uczestnictwa r·wna jest po-
czŃtkowej cenie nabycia jednostek uczestnictwa danej 
kategorii (wpisanej do Prospektu Informacyjnego),  

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej 
kategorii zostanŃ odkupione (okresowo saldo liczby 
jednostek jest zerowe) ï wartoŜĺ aktyw·w netto na jed-
nostkň uczestnictwa nie ulega zmianie od ostatniej 
ogğoszonej wartoŜci ï do momentu odkupienia wszyst-
kich jednostek uczestnictwa tej kategorii.   

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skğadnik poğŃczonego sprawozdania rocznego, kt·re w cağoŜci i w zakresie poszcze-
g·lnych sprawozdaŒ jednostkowych: podlega badaniu biegğego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzy-
stwa (Pekao TFI SA), jest ogğaszane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji oraz do sŃdu prowadzŃcego 
rejestr funduszy inwestycyjnych.  

Ujmowanie operacji dotyczŃcych Subfunduszu w ksiňgach rachunkowych  

1)  Ksiňgi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sŃ odrňbnie.  

2)  ZobowiŃzania wynikajŃce z poszczeg·lnych subfun-
duszy obciŃŨajŃ tylko te subfundusze oraz egzekucja 
moŨe nastŃpiĺ tylko z aktyw·w subfunduszu, z kt·-
rego wynikajŃ zobowiŃzania.   

3)  Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 
w zwiŃzku z tym subfunduszem.  

4)  Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skğadni-
k·w lokat) ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych 
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).   

5)  DatŃ wprowadzenia do ksiŃg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale 
wpğaconym lub kapitale wypğaconym) jest dzieŒ zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  Trans-
akcje te nie sŃ uwzglňdniane w wyliczeniu WartoŜci 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w dniu 
wprowadzenia ich do ksiŃg rachunkowych. 

6)  Nabyte papiery wartoŜciowe wprowadzane sŃ do 
ksiŃg rachunkowych wedğug ceny nabycia, obejmujŃ-
cej wszystkie koszty poniesione w zwiŃzku z naby-
ciem (w szczeg·lnoŜci: prowizje maklerskie, koszt 
nabycia praw poboru ï jeŜli wykorzystane do nabycia 
akcji).  W przypadku papier·w wartoŜciowych otrzy-
manych nieodpğatnie ï cenŃ nabycia jest wartoŜĺ 0.   

7)  Papiery wartoŜciowe otrzymane w zamian za inne 
papiery wartoŜciowe majŃ przypisanŃ cenň nabycia 
wynikajŃcŃ z ceny nabycia papier·w wartoŜciowych 
wymienionych.   

8)  Zysk lub strata ze sprzedaŨy papier·w wartoŜcio-
wych wyliczana jest metodŃ ónajdroŨsze sprzedaje 
siň jako pierwszeô, polegajŃcŃ na przypisaniu sprze-
danym papierom wartoŜciowym najwyŨszej ceny na-
bycia danych papier·w wartoŜciowych.  Zasada ta 
dotyczy takŨe transakcji na walutach.   

9)  Dywidendy z akcji ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sŃ bez prawa do dywidendy.   

10)  Prawa poboru akcji rejestrowane sŃ w pierwszym 
dniu notowaŒ akcji danej sp·ğki, gdy akcje notowane 
sŃ bez praw.  Niewykorzystane prawa poboru akcji, 
po zamkniňciu subskrypcji, sŃ umarzane.   

11)  Przychody z odsetek ujmowane sŃ w ksiňgach ra-
chunkowych na zasadzie memoriağowej.   

12)  Koszty operacyjne ujmowane sŃ w ksiňgach rachun-
kowych na zasadzie memoriağowej.   

13)  Przychody z tytuğu udzielonych poŨyczek papier·w 
wartoŜciowych ujmowane sŃ na zasadzie memoriağo-
wej.   

14)  Papiery wartoŜciowe bňdŃce przedmiotem udzielonej 
poŨyczki papier·w wartoŜciowych ujmowane sŃ w 
ksiňgach rachunkowych wraz innymi papierami war-
toŜciowymi.   

15)  Operacje na aktywach i pasywach wyraŨonych w wa-
lutach obcych wykazywane sŃ w walucie rozliczenia 
oraz w zğotych polskich, po przeliczeniu wedğug od-
powiedniego kursu Ŝredniego ogğaszanego przez 

https://www.pekaotfi.pl/
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NBP, na dzieŒ ujňcia operacji w ksiňgach rachunko-
wych.   

Wycena aktyw·w i pasyw·w Subfunduszu   

Wycena aktyw·w subfunduszu (w tym w szczeg·lnoŜci, papier·w wartoŜciowych) i ustalanie zobowiŃzaŒ dokonywana jest kaŨ-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego.  Wycena ta odbywa siň w wartoŜci go-
dziwej, z wyjŃtkiem instrument·w, dla kt·rych wartoŜĺ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.   

PoniŨej przedstawione sŃ zasady og·lne obowiŃzujŃce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu ï 
niezaleŨnie, czy w okresie sprawozdawczym bŃdŦ zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ subfunduszu dany rodzaj aktyw·w wystňpo-
wağ lub m·gğ wystňpowaĺ, czy nie.  

W Dniu Wyceny wycena aktyw·w i ustalanie zobowiŃzaŒ subfunduszu odbywa siň wedğug ustalonych stan·w, okreŜlonych 
kurs·w, cen i wartoŜci z godziny 23:30.   

1)  Skğadniki lokat wyceniane sŃ wedğug nastňpujŃcych za-
sad:  

¶ Papiery wartoŜciowe notowane na gieğdach papier·w 
wartoŜciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji, 
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot 
Poland (obligacje Skarbu PaŒstwa) wyceniane sŃ 
wedğug kurs·w zamkniňcia ogğaszanych przez pro-
wadzŃcego dany rynek (w przypadku notowaŒ ciŃ-
gğych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku 
notowaŒ jednolitych).  W odniesieniu do papier·w 
wartoŜciowych notowanych r·wnoczeŜnie na kilku 
rynkach, dokonywany jest okresowy wyb·r rynku 
gğ·wnego (dla kaŨdego papieru wartoŜciowego), przy 
czym gğ·wnym kryterium branym pod uwagň sŃ ob-
roty danym papierem wartoŜciowym w okresie mie-
siňcznym. Dla instrument·w dğuŨnych dodatkowym 
kryterium jest skala obrot·w danym instrumentem ï 
odniesiona do wielkoŜci zaangaŨowania.   

¶ W przypadku, gdy notowania papier·w wartoŜcio-
wych na aktywnym rynku cechuje brak stağej moŨli-
woŜci pozyskiwania kursu zamkniňcia (lub analogicz-
nego), a jest moŨliwoŜĺ skorzystania z danych od wy-
specjalizowanego podmiotu zajmujŃcego siň dostar-
czaniem wycen takich papier·w wartoŜciowych, do 
wyceny w wartoŜci godziwej wykorzystuje siň tak po-
zyskane kursy (od Dostawcy Cen).   

¶ Papiery wartoŜciowe dğuŨne notowane na rynkach 
aktywnych, dla kt·rych nie ma moŨliwoŜci stağego 
uzyskiwania kurs·w z tych rynk·w ani od Dostawc·w 
Cen sŃ wyceniane w wartoŜci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny dyskontujŃcego czynnikami 
rynkowymi przyszğe przepğywy pieniňŨne.   

¶ Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto-
Ŝciowe dğuŨne, dla kt·rych nie ma moŨliwoŜci uzyski-
wania w spos·b ciŃgğy wartoŜci rynkowej (w tym np. 
obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje korpo-
racyjne), wyceniane sŃ w skorygowanej cenie naby-
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu trwa-
ğej utraty wartoŜci.   

¶ Akcje, do czasu rozpoczňcia notowaŒ na rynku gieğ-
dowym, wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia, chyba, 
Ũe do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza siň war-
toŜĺ tych praw i stosuje siň zasadň og·lnŃ, za wyjŃt-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej sp·ğki od-
notowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy korektň wyli-
czanej wartoŜci. Ponadto, w przypadku kolejnych 
emisji publicznych akcji sp·ğki, kt·rej akcje danej emi-
sji nie sŃ notowane na rynku gieğdowym, nowa cena 
emisyjna, po kt·rej zostağa przeprowadzona emisja, 
staje siň podstawŃ do wyceny akcji nienotowanych 
znajdujŃcych siň w portfelu.   

¶ Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku 
gieğdowym, wyceniane sŃ wg tych notowaŒ 

z uwzglňdnieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyŨej.  Przed rozpoczňciem notowaŒ 
przez Gieğdň, prawa wyceniane sŃ odpowiednio do 
jednorazowej zmiany wartoŜci akcji dajŃcych te 
prawa. WartoŜĺ tych praw, jeŜli nie odbywa siň nimi 
obr·t, nie ulega zmianie, chyba Ũe notowane akcje 
danej sp·ğki odnotowujŃ spadek ceny uzasadniajŃcy 
korektň wartoŜci praw poboru.   

¶ W odniesieniu do tytuğ·w uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund) 
w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu 
poza rynkiem zorganizowanym, r·Ũnice czasowe 
miňdzy rynkami) do wyceny stosuje siň wycenň usta-
lanŃ przez podmiot odpowiedzialny za fundusz (np. 
emitent, zarzŃdzajŃcy funduszem lub na jego zlece-
nie). 

¶ Instrumenty finansowe o charakterze jednostek 
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuğy uczestnictwa emitowane 
przez fundusze zagraniczne, tytuğy uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ) sŃ wyceniane ï jeŜli nie 
odbywa siň nimi obr·t na rynku aktywnym - zgodnie 
z podawanŃ publicznie informacjŃ o wartoŜci akty-
w·w netto na jednostkň (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowa-
nia).  W przypadku braku wyceny takich tytuğ·w 
uczestnictwa, na zasadach okreŜlonych w Prospek-
cie Informacyjnym, dla zapewnienia ciŃgğoŜci zbywa-
nia i odkupywania wğasnych jednostek uczestnictwa, 
mogŃ zostaĺ wykorzystane oszacowania wyceny ta-
kich tytuğ·w uczestnictwa.  

2)  Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz 
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych 
serwis·w informacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci:   

¶ Bloomberg L.P. (ĂBloombergñ) 

Serwisy: óBloomberg Professional Serviceô, Blo-
omberg Data Licenseô 

3)  Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrument·w: 

¶ Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartoŜci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na 
przyszğŃ stopň procentowŃ (forward rate agreement) 
oraz kontrakt·w terminowej wymiany walut (currency 
forward) oraz okreŜlonych instrument·w dğuŨnych 
jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepğy-
w·w pieniňŨnych.   

¶ Dla instrument·w pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony zostağ model wyceny  polega-
jŃcy na szacowaniu wartoŜci bieŨŃcej przyszğych 
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobieŒstwem da-
nej pğatnoŜci, uwzglňdniajŃcego mierzalne dane z 
rynku instrument·w finansowych.  
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¶ W przypadku wyceny opcji oraz skğadnika opcyjnego 
wbudowanego w obligacjň zamiennŃ (w przypadku 
braku Ŝcisğego powiŃzania z instrumentem dğuŨnym) 
stosowane sŃ wyliczenia z systemu Dostawcy Cen, 
w kt·rych wykorzystuje siň rozwiŃzanie r·wnania 
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
ŨŃcy kurs akcji, odpowiednia zmiennoŜĺ kurs·w ak-
cji, stopa wolna od ryzyka). 

4)  Wycena i wyliczanie wartoŜci innych aktyw·w i zobo-
wiŃzaŒ: 

¶ Odsetki naleŨne od obligacji Skarbu PaŒstwa wylicza 
siň zgodnie z podawanymi publicznie tabelami spon-
sora emisji;   

¶ Odsetki od papier·w wartoŜciowych dğuŨnych wyli-
czane sŃ na kaŨdy DzieŒ Wyceny, zgodnie z warun-
kami emisji;   

¶ Wycena skutk·w um·w nabycia papier·w wartoŜcio-
wych wraz z r·wnoczesnym zobowiŃzaniem siň kon-
trahenta do odkupu tak nabytych papier·w wartoŜcio-
wych oraz um·w zbycia papier·w wartoŜciowych 
z r·wnoczesnym zobowiŃzaniem siň kontrahenta do 
odsprzedaŨy tych papier·w wartoŜciowych (transak-
cji na pojedynczym instrumencie z dwoma przeciw-
stawnymi komponentami rozliczanymi w r·Ũnych ter-
minach buy sell-back, sell buy-back, repo i reverse 
repo ï okreŜlonych w przepisach jako ótransakcje 
zwrotne kupno-sprzedaŨô BSB lub ótransakcje 
zwrotne sprzedaŨ-kupnoô SBB oraz ótransakcja od-
kupuô repo i reverse repo).dokonywana jest od dnia 
zawarcia transakcji poprzez wycenň w skorygowanej 
cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Instrument finansowy, bňdŃcy 
przedmiotem takiej transakcji pozostaje ksiňgowo 
w portfelu lokat podmiotu zbywajŃcego (w przypadku 
transakcji sbb / repo ï w Funduszu / Subfunduszu) 
i podlega odpowiednio wycenie. 

¶ Ustalenie wartoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu kredyt·w od-
bywa siň w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.   

¶ Wycena zobowiŃzaŒ: z tytuğu kredyt·w, wynikajŃcych 
z transakcji sprzedaŨy z zobowiŃzaniem odkupu 
(SBB) odbywa siň metodŃ skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.   

¶ Wycena kontrakt·w futures odbywa siň zgodnie z no-
towaniami tych kontrakt·w na rynku ich notowaŒ.  
Rozliczenia stanu rozrachunk·w z tytuğu zmiany de-
pozytu zabezpieczajŃcego dokonywane sŃ codzien-
nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji 
sŃ zgodne z wyciŃgami z rachunku zabezpieczajŃ-
cego.   

¶ NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonych poŨyczek papier·w 
wartoŜciowych (w czňŜci poza wynagrodzeniem z ty-
tuğu udzielenia poŨyczki) wycenia siň wedğug zasad 
dotyczŃcych tych papier·w wartoŜciowych;   

¶ Aktywa wyraŨone w innej niŨ polska walucie ï wyce-
niane sŃ w danej walucie, a nastňpnie wartoŜci prze-
liczane sŃ na polskie zğote ï wedğug odpowiedniego 
kursu Ŝredniego, ogğaszanego przez NBP na DzieŒ 
Wyceny.   

¶ WartoŜĺ pasyw·w walutowych ustalana jest w spo-
s·b analogiczny do wyliczania wartoŜci aktyw·w wy-
raŨonych w walucie.  

5)  W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzeŒ 
dotyczŃcych emitent·w bŃdŦ samych posiadanych 
dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (a instrumenty nie sŃ 
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie 
przypadku moŨe byĺ dokonany stosowny odpis z tytuğu 
trwağej utraty wartoŜci (w ciňŨar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartoŜciowe wykazywane sŃ z uwzglňdnie-
niem odpisu.  Przykğadowymi przesğankami do stwier-
dzenia utraty wartoŜci oraz oszacowania koniecznego 
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny 
instrument·w) mogŃ byĺ: znaczne pogorszenie sytuacji 
finansowej emitenta, ogğoszenie przez sŃd upadğoŜci 
emitenta z moŨliwoŜciŃ zawarcia ukğadu z wierzycie-
lami, upadğoŜĺ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odğoŨenia termin·w spğaty wierzytel-
noŜci bŃdŦ restrukturyzacja (w tym obniŨenie kwoty do 
zwrotu) wierzytelnoŜci, utrata przez emitenta moŨliwo-
Ŝci regulowania zobowiŃzaŒ.  OkreŜlenie szacowanej 
kwoty odpisu w kaŨdym przypadku dokonywane jest 
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do 
moŨliwoŜci przyszğego zwrotu wierzytelnoŜci, oraz ja-
koŜci posiadanych zabezpieczeŒ wierzytelnoŜci.   

WartoŜci szacunkowe 

Wycena aktyw·w i ustalanie wartoŜci zobowiŃzaŒ dokony-
wane sŃ wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godzi-
wej.  W szczeg·lnych przypadkach (w szczeg·lnoŜci przy 
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystŃ-
pienia przesğanek utraty wartoŜci) wycena ta wymagaĺ 
moŨe dokonania oszacowania opartego o subiektywne 
oceny, estymacje i przyjňcie zağoŨeŒ wpğywajŃcych na sto-
sowane zasady rachunkowoŜci oraz na prezentowane war-
toŜci aktyw·w i zobowiŃzaŒ oraz kwoty przychod·w i kosz-
t·w. Oszacowania dokonywane sŃ w oparciu o dostňpne 
dane historyczne, dane moŨliwe do zaobserwowania na 
rynku oraz szereg innych czynnik·w uwaŨanych za wğa-
Ŝciwe w danych okolicznoŜciach.  

W miarň moŨliwoŜci w modelach wyceny wykorzystywane 
sŃ dane moŨliwe do zaobserwowania na rynku, jednak 
w pewnych obszarach oszacowania sŃ niezbňdne.  

Oszacowania i zağoŨenia stanowiŃce ich podstawň podle-
gajŃ okresowym przeglŃdom. Korekty w wartoŜciach sza-
cunkowych sŃ rozpoznawane w okresie, w kt·rym doko-
nano zmiany oszacowania, jeŨeli korekta dotyczy tylko tego 
okresu lub w okresie, w kt·rym dokonano zmiany i okre-
sach przyszğych, jeŜli korekta wpğywa zar·wno na bieŨŃcy, 
jak i przyszğe okresy. 

Zmiany przyjňtych zağoŨeŒ i oszacowaŒ mogŃ mieĺ wpğyw 
na wykazywane wartoŜci godziwe skğadnik·w lokat. 

Stosowane metody i modele wyceny sŃ okresowo oceniane 
i weryfikowane, a przed wdroŨeniem przedstawiane, 
i uzgadniane z  Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-
sadnieniem uŨycia.   

Oszacowania dokonane na dzieŒ bilansowy uwzglňdniajŃ 
sytuacjň i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieŒ. 
BiorŃc pod uwagň zmiennoŜĺ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnoŜĺ w zakresie dokonanych szacunk·w. 
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Ustalanie WartoŜci Aktyw·w Netto i wyniku z operacji 

Na kaŨdy DzieŒ Wyceny (oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania) ustalane sŃ:  

¶ wartoŜĺ portfela inwestycyjnego (skğadnik·w lokat) Subfunduszu,   

¶ bilans Subfunduszu, obejmujŃcy wyliczenie wartoŜci aktyw·w Subfunduszu oraz jego zobowiŃzaŒ,   

¶ wartoŜĺ wyniku z operacji ï skğadajŃcego siň z ujňtych przychod·w z lokat, poniesionych koszt·w Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,   

¶ wartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu, stanowiŃca r·Ũnicň miňdzy wartoŜciŃ jego aktyw·w i zobowiŃzaŒ,   

¶ liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kaŨdej kategorii oddzielnie),   

¶ wartoŜĺ aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa oraz wartoŜĺ aktyw·w netto przypadajŃcŃ na Jednostki Uczestnictwa 
(kaŨdej kategorii).    

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad rachunkowoŜci, metod wyceny 
oraz sposobu sporzŃdzania sprawozdania finansowego   

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoŜci, w tym metod ujmowania operacji, 
metod wyceny oraz sposobu sporzŃdzania sprawozdania finansowego. Nie wystŃpiğy r·Ũnice pomiňdzy danymi ujawnionymi 
w sprawozdaniu finansowym i w por·wnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzŃdzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.     

Nota - 2 NaleŨnoŜci Subfunduszu   

WartoŜci w tys. zğ 

NOTA-2 NALEŧNOśCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

NaleŨnoŜci 594 761

Z tytuğu zbytych lokat 0 0

Z tytuğu instrument·w pochodnych 0 0

Z tytuğu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikat·w inwestycyjnych0 0

Z tytuğu dywidend 222 319

Z tytuğu odsetek 0 0

Z tytuğu posiadanych nieruchomoŜci, w tym czynsz·w 0 0

Z tytuğu udzielonych poŨyczek w podziale na podmioty udzielajŃce poŨyczek0 0

Pozostağe 372 442

w  tym:

NaleŨnoŜci z tytuğu Ŝwiadczenia dodatkowego 372 442
 

Nota - 3 ZobowiŃzania Subfunduszu   

WartoŜci w tys. zğ 

NOTA-3 ZOBOWIłZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019

ZobowiŃzania 4 635 3 369

Z tytuğu nabytych aktyw·w 0 0

Z tytuğu transakcji przy zobowiŃzaniu siň funduszu do odkupu0 0

Z tytuğu instrument·w pochodnych 0 0

Z tytuğu wpğat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne584 46

Z tytuğu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikat·w inwestycyjnych1 402 456

Z tytuğu wypğaty dochod·w funduszu 0 0

Z tytuğu wypğaty przychod·w funduszu 0 0

Z tytuğu wyemitowanych obligacji 0 0

Z tytuğu kr·tkoterminowych poŨyczek i kredyt·w 0 0

Z tytuğu dğugoterminowych poŨyczek i kredyt·w 0 0

Z tytuğu gwarancji lub porňczeŒ 0 0

Z tytuğu rezerw 0 0

Pozostağe skğadniki zobowiŃzaŒ 2 649 2 867

w  tym:

ZobowiŃzania z tytuğu podatku 458 273

ZobowiŃzania z tytuğu wynagrodzenia za zarzŃdzanie 2 152 2 542
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Nota - 4 środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty   

Zestawienie Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w: 

NOTA-4 I. STRUKTURA śRODKčW PIENIŇŧNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w danej walucie 

w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w danej walucie 

w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys.

I. Banki / w aluty 2 962 63 963

Bank Polska Kasa Opieki SA 2 962 63 963

PLN 3 3 37 37

USD 787 2 959 16 833 63 926

*) Dla rozr·Ũnienia przeznaczenia przechowywania Ŝrodk·w w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - Ŝrodki pieniňŨne na rachunkach 

bieŨŃcych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpieczajŃce wykonanie kontrakt·w pochodnych otrzymane oraz depozyt zabezpieczajŃcy 

zğoŨony w Banku Pekao.   Depozyty zabezpieczajŃce otrzymane sŃ takŨe zaprezentowane jako zobowiŃzania wobec poszczeg·lnych bank·w (kt·re przekazağy te 

depozyty)

31.12.2020 31.12.2019

 

NOTA-4 II. śREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM śRODKčW PIENIŇŧNYCH 

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŧłCYCH ZOBOWIłZAő

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w danej walucie 

w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w danej walucie 

w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys.

II. średni w okresie sprawozdawczym poziom Ŝrodk·w pieniňŨnych

PLN 168 168 246 246

USD 6 395 25 676 4 720 18 326

31.12.2020 31.12.2019

 

 

Nota - 5 Ryzyka   

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  Szczeg·ğowo ryzyko to zostağo opisane 
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Dane wartoŜciowe obrazujŃce ryzyko prezentowane sŃ bez danych por·wnawczych.   

Poziom obciŃŨenia aktyw·w i zobowiŃzaŒ Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu 
w Subfunduszu ï na dzieŒ bilansowy:   

 Klasa ryzyka Poziom obciŃŨenia ryzykiem  Udziağ w aktywach 
Subfunduszu 

a)  ryzyko walutowe   

 struktura walutowa [przedstawiona w no-
cie 9] 

  

 waluty 2 959 tys. zğ 0.3% 

 tytuğy uczestnictwa w funduszach zagra-
nicznych 

1 134 345 tys. zğ 99.7% 

 naleŨnoŜci ï w walutach 666 tys. zğ 0.1% 

 zobowiŃzania w walutach 1 984 tys. zğ --- 

 wartoŜĺ niezabezpieczona (w podziale na 
waluty) 

0 tys. USD 
0 tys. EUR 

 

99.83% 
Ryzyko walutowe nie jest 

zabezpieczane 

b)  ryzyko kredytowe   

 tytuğy uczestnictwa w funduszach zagra-
nicznych 

1 134 345 tys. zğ 99.7% 

c)  ryzyko cen akcji   

 tytuğy uczestnictwa w funduszach zagra-
nicznych 

1 134 345 tys. zğ 99.7% 

Informacje uzupeğniajŃce w zakresie ryzyka 

1) W okresie sprawozdawczym nie wystŃpiğy przypadki nierozliczenia siň transakcji zawieranych przez Subfundusz.  

2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe.    

¶ Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywiŃzaniu siň emitenta ze swoich zobowiŃzaŒ wynikajŃcych 
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takŨe sytuacji kiedy kontrahent nie wywiŃzuje siň z zawartej wczeŜniej 
umowy, w tym umowy, kt·rej przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

¶ Ryzyko rozliczeniowe wiŃŨe siň z wystŃpieniem sytuacji, w kt·rej Subfundusz wywiŃzağ siň ze swoich zobowiŃzaŒ 
zanim zrobiğ to kontrahent; dotyczy to szczeg·lnie transakcji na rynku miňdzybankowym (OTC) oraz transakcji na 
rynkach, na kt·rych nie funkcjonuje system rozliczeŒ nadzorowanych przez niezaleŨnŃ izbň rozliczeniowŃ (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada Ăfree of paymentò, czyli transferu papier·w wartoŜciowych bez pğatnoŜci, a nie Ădelivery ver-
sus paymentò, czyli wydanie przy pğatnoŜci).  

¶ Na dzieŒ bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie byğo skoncentrowane (nie miağ instrument·w powodujŃcych 
znaczŃcŃ koncentracjň u jednego emitenta).  

3) Ryzyko walutowe  

¶ Ryzyko walutowe ma zwiŃzek ze zmiennoŜciŃ kurs·w walut i potencjalnŃ utratŃ wartoŜci lokat wyraŨonŃ w zğotych 
w przypadku, gdy Fundusz ma czňŜĺ aktyw·w denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiňksze-
niem wartoŜci (w zğotych) zobowiŃzaŒ wyraŨonych w walutach.    

¶ Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwiŃzanego ze skğadnikami portfela bŃdŦ Ŝrodkami pie-
niňŨnymi wyraŨonymi w walutach innych niŨ zğote.   
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4) Subfundusz dokonuje inwestycji [na dzieŒ 31 grudnia 2020 99.7%] w tytuğy uczestnictwa zagranicznych funduszy inwe-
stycyjnych dokonujŃcych inwestycji w instrumenty finansowe mogŃce nieŜĺ ze sobŃ ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z wğa-
snŃ polityka inwestycyjnŃ, w tym w szczeg·lnoŜci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ry-
zyko cen akcji.  Z powodu poŜredniego inwestowania nie prezentuje siň w niniejszej nocie poŜredniego obciŃŨenia ryzykiem 
omawianych rodzaj·w.  Ryzyko zwiŃzane z funduszami, kt·rych tytuğy uczestnictwa sŃ nabywane zaleŨy m.in. od ich poli-
tyki inwestycyjnej, w tym dominujŃcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI SA 
zarzŃdza ryzykiem zwiŃzanym z funduszami, kt·rych tytuğy uczestnictwa sŃ nabywane poprzez dywersyfikacjň poszcze-
g·lnych skğadnik·w lokat, analizň miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmark·w oraz bieŨŃcy monitoring i aktuali-
zacjň tzw. portfela modelowego. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe ze wzglňdu na prowadzonŃ politykň inwestycyjnŃ instytucji wsp·l-
nego inwestowania wystŃpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytuğ·w uczestnictwa, np. w zwiŃzku z brakiem 
moŨliwoŜci wyceny istotnych skğadnik·w lokat w wybranych krajach, bŃdŦ regionach geograficznych.    

5) Ryzyko pğynnoŜci, ryzyko braku moŨliwoŜci zbycia wedğug wartoŜci godziwej  

Ryzyko to dotyczy sytuacji, gdyby wystŃpiğ brak moŨliwoŜci realizacji transakcji na skğadnikach portfela inwestycyjnego 
w istotnie duŨej iloŜci, np. w zwiŃzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowaŒ takich instrument·w.  W szczeg·lnoŜci, 
w zwiŃzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuğy uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ï ryzyko to 
wynikaĺ (poŜrednio) moŨe z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak moŨliwoŜci realizacji transakcji na takich 
skğadnikach wynikaĺ moŨe z okresowego zawieszenia odkupywania tytuğ·w uczestnictwa przez zagraniczne fundusze 
inwestycyjne bňdŃce skğadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byğo takich sytuacji w odniesieniu do lokat.   

6) Ryzyko modelu   

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku moŨliwoŜci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytuğ·w uczestnictwa w okreŜlonych sytuacjach wartoŜĺ tych tytuğ·w uczestnictwa zostanie 
oszacowana. Istnieje ryzyko, iŨ w przypadku zastosowania modelu opierajŃcego siň na mniejszym zakresie informacji niŨ 
dysponujŃ emitenci tytuğ·w uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogŃ r·Ũniĺ siň od wartoŜci, 
jakie zostağyby ustalone przez tych emitent·w.  

7) Inne typowe klasy ryzyka   

¶ Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udziağowym, nie jest wiňc obciŃŨony ryzykiem cen akcji. Na 
ryzyko cen akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku akcji, ryzyko branŨy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.    

¶ Aktywa Subfunduszu nie sŃ obciŃŨone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wyni-
kajŃcym ze stopy procentowej, ryzykiem wartoŜci godziwej wynikajŃcym ze stopy procentowej).    

¶ Ryzyko przejňcia lub nacjonalizacji skutkujŃce utratŃ aktyw·w (cağoŜci lub czňŜci) w wyniku nacjonalizacji lub przejňcia 
w inny spos·b zagranicznych aktyw·w Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skğadnik·w lokat.    

¶ Ryzyko transgraniczne polegajŃce na wprowadzeniu ograniczeŒ w zakresie przepğyw·w kapitağu miňdzy paŒstwami, 
w kt·rych znajdujŃ siň aktywa Subfunduszu, co moŨe wpğynŃĺ negatywnie na ich wartoŜĺ.  Ryzyko to zwiŃzane jest 
z zagranicznymi skğadnikami lokat.    

8) Informacje dot. zarzŃdzania ryzykiem i metody pomiaru cağkowitej ekspozycji   

Pekao TFI SA zarzŃdza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem 
walutowym, ryzykiem niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w wartoŜciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahent·w 
w transakcjach.   

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzŃdzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru 
oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza cağkowitŃ ekspozycjň funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu 
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzŃdzanych przez Pekao TFI SA) metoda 
zaangaŨowania.  

W dokumencie óInne informacjeô doğŃczanym do rocznego sprawozdania finansowego ujawnia siň takŨe wartoŜci ekspo-
zycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeŒ oraz najniŨsza, najwyŨsza i przeciňtna wartoŜĺ cağkowitej ekspozycji 
w okresie sprawozdawczym.    

Poza zgodnoŜciŃ z przepisami prawa oraz politykŃ inwestycyjnŃ badana jest takŨe zgodnoŜĺ wewnňtrznych limit·w ï 
odrňbnie dla kaŨdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu).  Przyjňte metody oraz limity sŃ zgodne z profilem ryzyka 
inwestycyjnego i politykŃ inwestycyjnŃ.  

 

Nota - 6 Instrumenty pochodne   

Na dzieŒ 31 grudnia 2020 Fundusz nie posiadağ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrument·w pochodnych. 
 

Nota - 7 Transakcje przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu lub drugiej strony do 
odkupu 

Subfundusz nie miağ na datň bilansowŃ transakcji przy zobowiŃzaniu siň Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.  
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Nota - 8 Kredyty i poŨyczki   

Subfundusz nie miağ na datň bilansowŃ udzielonych poŨyczek ani zaciŃgniňtych kredyt·w,  
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Nota - 9 Waluty i r·Ũnice kursowe   

1. CzňŜĺ aktyw·w, w tym Ŝrodki pieniňŨne i ich ekwiwalenty i czňŜĺ pasyw·w Subfunduszu byğa denominowana w walutach obcych ï zgodnie z poniŨszym zestawieniem walutowej struktury pozycji 
bilansu:   

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w danej walucie 

w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w danej walucie 

w tys.

WartoŜĺ na dzieŒ 

bilansowy w walucie 

sprawozdania 

finansowego w tys.

I. Aktyw a 1 137 901 1 191 556

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 2 962 63 963

PLN 3 3 37 37

USD 787 2 959 16 833 63 926

2. NaleŨnoŜci 594 761

PLN -72 -72 0 0

USD 177 666 200 761

3. Transakcje przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 134 345 1 126 832

USD 301 815 1 134 345 296 714 1 126 832

- dğuŨne papiery wartoŜciowe 0 0

6. NieruchomoŜci 0 0 0 0

7. Pozostağe aktywa 0 0

II. ZobowiŃzania 4 635 3 369

PLN 2 651 2 651 2 870 2 870

USD 528 1 984 132 499

31.12.2020 31.12.2019

  

Aktywa wyceniane (oraz zobowiŃzania ustalane) w walutach innych niŨ zğote, na dzieŒ bilansowy, zostağy przeliczone na zğote z zastosowaniem Ŝredniego kursu dla danej waluty ogğaszanego przez NBP 

Nazwa waluty Kod waluty Kurs Ŝredni

1. dolar amerykaŒski1 USD 3,7584

Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31
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2. Dodatnie i ujemne r·Ũnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziağem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:   
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