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przedstawia

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami
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ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2020 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 26.03.2021 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowoSci (t.j. Dz.U. z 2021.
poz. 217) przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 o wartos$ci
......................................................................................................................... 6 169 831 tys. zk;

2. potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2020 wykazujacy wartos¢ aktywéw netto funduszu

W KWOGIE .iiiiieiiieeee ettt e e e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e eaaaaeeeeeseessaaaneeeesennees 6 288 355 tys. zk;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wyka-
Zujgcy Wynik Z OPeracji W KWOCIE .........eeeiiiiiieriiiieeiiiee ettt 114 333 tys. zt;

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859], ze zm.), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2020) konczacy sie
31 grudnia 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisow Ustawy o rachunkowos$ci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy 0 rachunkowosci.
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku
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Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
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Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 95, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’).

Statut funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas Pioneer Funduszy Glo-
balnych SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd DFI/\W/4033-12/2-1-1270/2006 z dnia
24 marca 2006 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozy-
tariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 229 w dniu 10 kwietnia 2006 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw. Przeprowadzone zapisy dotyczyty subfunduszu Pioneer Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego. Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach zapiséw wynosita 10,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 5 maja 2006 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzieh bilansowy wskazuje 19 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 16 subfunduszy.

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

e Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zapisow: 10,00 zt.
e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

e  Subfundusz zostat utworzony z datg rejestracji Funduszu, t.j. z datg 10 kwietnia 2006 roku.
e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 5 maja 2006 roku.

e W 2021 (po dacie bilansowej) ztozony zostat wniosek do Komisji o zgode na potgczenie wewnetrzne z innym
subfunduszem. Informacje w tym zakresie - w dziale ‘/nformacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 3 lipca 2006 roku.

e W 2021 (po dacie bilansowej) ztozony zostat wniosek do Komisji o0 zgode na potgczenie wewngtrzne z innym
subfunduszem. Informacje w tym zakresie - w dziale ‘/nformacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 5 czerwca 2007 roku.
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 10 kwietnia 2007 roku.
Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 2 marca 2007 roku.

m ‘ Pekao TFI - 1/ Wprowadzenie - PFG
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Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Pekao Obligacji Strategicznych

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 23 pazdziernika 2007 roku.

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 15 czerwca 2015 roku.

Pekao Surowcow i Energii

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 15 lipca 2008 roku.

Pekao Spokojna Inwestycja

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 17 grudnia 2009 roku.

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 20 listopada 2013 roku.

e W 2021 (po dacie bilansowej) ztozony zostat wniosek do Komisji 0 zgode na potaczenie wewnetrzne z innym
subfunduszem. Informacje w tym zakresie - w dziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 12 stycznia 2015 roku.

e W 2021 (po dacie bilansowej) ztozony zostat wniosek do Komisji o zgode na potaczenie wewnetrzne z innym
subfunduszem. Informacje w tym zakresie - w dziale ‘/nformacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 11 lutego 2015 roku.

e W 2021 (po dacie bilansowej) ztozony zostat wniosek do Komisji 0 zgode na potaczenie wewnetrzne z innym
subfunduszem. Informacje w tym zakresie - w dziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Pekao Obligacji i Dochodu

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 9 lipca 2014 roku.

Pekao Dochodu USD

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 11 maja 2016 roku.

Pekao Dtuzny Aktywny

e  Zmiana nazwy (w okresie sprawozdawczym):

e Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu (od 27.02.2018 do 3.12.2020).
. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 7 marca 2018 roku.

Pekao Obligacji Samorzadowych

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 27 listopada 2019 roku.

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

L] Wczesdniejsze nazwy:

e Pekao Globalny Diuzny Plus (od 19.02.2018 do 24.06.2020 — przed utworzeniem).
. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 16 lipca 2020 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczetly dziatalnosc¢.

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udzialowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne krajow
z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki
Ludowej, Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu),
2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

| Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana Instrumenty Finansowe
o charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

- 2 | Wprowadzenie - PFG
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Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa
w art. 12 w §1 pkt 1 Statutu.

Udziat innych lokat niz fundusze zagraniczne wymienione
powyzej (lokaty, o ktérych mowa w art. 12 Statutu), a ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Sta-
tutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Pekao Obligacji i Dochodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w ty-
tuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o
charakterze dtuznym:
1. dajgce ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkéw ob-
ligacji:
a) europejskie obligacje korporacyjne wysokodochodowe
(Euro High Yield);

b) globalne obligacje korporacyjne wysokodochodowe
(Global High Yield);

c) amerykanskie obligacje korporacyjne wysokodocho-
dowe (US High Yield);

d) obligacje rzadowe krajéw z rynkéw wschodzacych de-
nominowane w USD (Emerging Makrets Bond USD);

e) obligacje rzadowe krajéw z rynkéw wschodzacych de-
nominowane w walutach lokalnych (Emerging Ma-
krets Bond Local Currencies);

f) obligacje korporacyjne wysokodochodowe z rynkéw
wschodzacych (Emerging markets corporate High
Yield);

g) obligacje korporacyjne z rynkéw wschodzgcych (Emer-
ging markets corporate)

2. o elastycznej polityce inwestycyjnej, mogace lokowac¢ ak-
tywa na globalnych rynkach obligacji réznego typu, o
zréznicowanym poziomie ryzyka kredytowego i stopy
procentowej;

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne krajow
z regionu Azji i Pacyfiku,

2. fundusze zagraniczne o charakterze diuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursoéw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ takze lokowane w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
o charakterze dtuznym realizujgce strategie inwestycyjng
inng niz fundusze wskazane powyze;.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa powyzej w pkt 1-11.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 16 Sta-
tutu, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, o ktérych mowa w art. 20 w §1 pkt 1 Statutu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w powyzej,
jako gtéwnych lokatach subfunduszu, a ktére moga byc¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Statutem, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajgce ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne krajow z regionu Dalekiego Wschodu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa powyzej
(okreslone w art. 22b w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22b
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajgce ekspozycje na akcje matych i Srednich
spotek oraz rynki akcyjne z sektora matych i Srednich spo-
tek z krajow zaliczanych do rynkéw rozwinietych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym dajgce ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw wschodzgcych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursoéw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

Pekao Obligacji Strategicznych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa powyzej
(wymienione w art. 22f w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22f
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa powyzej
(to jest w art. 22j w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22j
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa

emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym o ela-
stycznej polityce inwestycyjnej, lokujgce aktywa na glo-
balnych rynkach obligacji r6znego typu, o zréznicowa-
nym poziomie ryzyka kredytowego i stopy procentowej,
majgce mozliwos¢ aktywnego zarzadzania ryzykiem
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oraz alokacjg i selekcjg sposrod poszczegdlnych grup
obligaciji,
2. inne fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.
W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute re-
turn rozumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg in-
westowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu nie-
zaleznie od koniunktury na poszczegolnych rynkach finan-
sowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy akty-
wow,

2. inne niz okreslone powyzej fundusze zagraniczne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Surowcow i Energii

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne dajace
ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spotek dzia-
fajacych w branzach zwigzanych z wydobyciem, przetwor-
stwem lub dystrybucjg surowcéw lub dziatajagcych w branzach
zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywoéw Subfun-
duszu i biezgcego dochodu czes$¢ Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac¢ dziatania ce-
lem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

Pekao Spokojna Inwestycja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
déw z lokat netto Subfunduszu. Dodatkowo Subfundusz
moze dazy¢é do wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:
1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze dluznym, wymienione powyzej (w Sta-
tucie w art. 22r w §1).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22r
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z podrozdziatem 4b Statutu, nie moze przekroczy¢
20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22w w §1 pkt 1 Statutu— wska-
zane powyzej z nazwy.

kaczny udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, o ktérych mowa w art.22w w §1 pkt 2 Statutu (fun-
dusze zagraniczne inne niz wskazane z nazwy powyzej),
nie moze stanowi¢ wigcej niz 30 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22w
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z podrozdziatem 4b, nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
o ktérych mowa w art. 22bb w §1 Statutu — wymienione powy-
zej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22bb Sta-
tutu, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4c, nie moze przekroczy¢ 20% Warto$ci Akty-
woéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfundu-
szu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagranicz-
nego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi
subfunduszami - do 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w ty-
tuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

2. depozyty bankowe.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
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zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w in-
strumenty finansowe denominowane w walucie innej niz
waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne.

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Euro-
pie,

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdéw
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spétek oraz rynki akcyjne w Sta-
nach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pétnocnej,

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne dajgce ekspozy-
cje gtéwnie na réznego typu instrumenty finansowe gene-
rujgce regularne przychody w formie dywidend, odsetek
a takze w formie dochoddéw z instrumentéw pochodnych
na réznych rynkach globalnych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdow
Subfunduszu cze$¢ Aktywéw Subfunduszu moze by¢
takze lokowana w:

1.Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2.depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty pol-
skiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane

Catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lo-
katy, o ktérych mowa powyze;.

Udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej, a ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Sta-
tutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa
w art. 22jj w §1 pkt 1 — wskazane powyzej w punkcie 1).
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22jj,
a ktére moga byc¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa
w art. 22nn w §1 pkt 1), to jest wskazane powyzej w pkt 1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22nn,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22ss w §1 (wskazane powy-
zej).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ss,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgod-
nie z podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% War-
tosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu za-
granicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego
z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu.
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Pekao Dochodu USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze diuznym dajgce
ekspozycje na rynki krétkoterminowych Instrumentéw Fi-
nansowych o charakterze dtuznym denominowanych gtow-
nie w USD, a takze w innych walutach,

2. fundusze zagraniczne dajgce gtéwnie ekspozycje na
réznego typu instrumenty finansowe generujgce regularne
przychody w formie dywidend, odsetek, a takze dochodéw
z instrumentéw pochodnych na réznych rynkach global-
nych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.
Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej

Pekao Obligacji Samorzgdowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane przede wszyst-
kim w:

1. obligacje emitowane, porgeczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD lub miedzy-
narodows instytucje finansowsa, ktérej cztonkiem jest
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

depozyty bankowe;

Instrumenty Rynku Pienieznego;

Obligacje Municypalne;

listy zastawne;

jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych ,
ktoérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie przy-
najmniej 50% aktywédw w instrumenty dtuzne emito-
wane, poreczane lub gwarantowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regio-
nalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacii.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

o 0~ wN

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa Subfunduszu mogag by¢ lokowane w Instru-
menty Finansowe o charakterze diuznym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w depozyty
bankowe.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji - Dyna-
miczna Alokacja 2 wydzielonego w funduszu Pekao
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ réwniez lokowane w ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze
diuznym, w tym tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych dajacych ekspozycje na zagraniczne obligacje wy-
sokodochodowe (tzw. High Yield).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22xx w §1 Statutu (zaprezen-
towane powyzej).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22xx,
a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfundusz zgodnie
z podrozdziatem 4, nie moze przekroczyé 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Subfundusz lokuje minimum 50% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w kategorie lokat o ktérych mowa w art.
22bbb w §1 pkt 4-6 Statutu (wymienione powyzej).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych wykorzysty-
wanych dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i w celu
sprawnego zarzadzania).

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziata-
nia celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywa-
nymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe denomi-
nowane w walucie innej niz waluta polska zawierajgc
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.
Subfundusz lokuje minimum 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w instrumenty finansowe o charak-
terze dluznym, depozyty bankowe oraz jednostki
uczestnictwa.

Subfundusz lokuje do 40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze dtuznym.
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Udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, przy czym do tego limitu nie wlicza sie in-
strumentéw pochodnych wykorzystywanych dla ograni-
czenia ryzyka walutowego.

Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego fun-
duszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagra-
nicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% war-
tosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa poje-
dynczego subfunduszu.

Dobdr do portfela inwestycyjnego Subfunduszu po-
szczegolnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest
uzalezniony od decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem
podejmowanej z uwzglednieniem warunkoéw ekono-
micznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instru-
mentéw finansowych, jak réwniez celu inwestycyjnego
oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach po-
lityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdinych
funduszy zagranicznych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

1. adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu zagra-
nicznego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego
funduszu,

Pekao Dtuzny Aktywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne realizujgce strategie absolute return rozumiang
jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane
w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie
od koniunktury na poszczegdlnych rynkach finanso-
wych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy akty-
wow,

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez inne niz okreslone
w pkt.1. powyzej fundusze zagraniczne,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zaliczanych do kategorii funduszy krétkotermi-
nowych dtuznych,

. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

. Instrumenty Rynku Pienigznego;

. Obligacje Municypalne;

. listy zastawne;

. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania

celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej

w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-

nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-

miot instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego

Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

strony lub Funduszu do odkupu.

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze byé¢ inwestowana

w kazdy z rodzajow lokat, o ktérych mowa powyzej, a udziat

innych lokat, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfun-

duszu zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ (z wyta-
czeniem instrumentéw pochodnych wykorzystywanych dla

o ~NOoO Ohs

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

5. wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupie-
nia tytutow uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji
oraz przechowywania i wykonywania praw z posia-
danych tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charak-
terze dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje na-
stepujace kryteria doboru lokat:

1. rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emi-
tentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowa-
nej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem ze-
wnetrznych systemoéw ratingowych lub wtasnych
wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kre-
dytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzaja-
cego emitenci bedg w stanie regulowac swoje zobo-
wigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instru-
mentow dtuznych,

3. prognozowany Kierunek i zasieg zmian stép procen-
towych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji
oraz przechowywania posiadanych instrumentéw fi-
nansowych,

5. plynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan
Subfunduszu oraz umozliwiajgca efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

ograniczenia ryzyka walutowego) 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé:

a) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczest-
nictwa pojedynczego funduszu zagranicznego, a w
przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi
subfunduszami - do 20% wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu w tytuly uczestnictwa pojedynczego subfunduszu,

b) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami - do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnic-
twa pojedynczego subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez do-
wolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa lub Na-
rodowy Bank Polski oraz w papiery warto$ciowe poreczone
lub gwarantowane przez powyzsze podmioty. Jednakze
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane
przez wskazany wczesniej podmiot, depozytow w tym pod-
miocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z trans-
akciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajéw instrumentéw finansowych jest uzalez-
niony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmo-
wanej z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych, pro-
gnozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych
jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji
okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;j.

Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w rézne tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, moze ulega¢ zmia-
nie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i docho-
dowosci poszczegolnych kategorii lokat.
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W odniesieniu do jednostek uczestnictwa poszczegdinych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw uczestnic-
twa poszczegolnych funduszy zagranicznych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzgdzajgcy Subfundu-
szem stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:

1. adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu,

2. osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

3. poziom ryzyka inwestycyjnego,

4. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego fun-
duszu,

5. warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odku-
pieniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnic-
twa (mozliwosé odkupienia jednostek uczestnictwa
oraz tytutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakte-

rze dtuznym zarzgdzajgcy Subfunduszem stosuje nastepu-

jace kryteria doboru lokat:

1. rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2. odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych syste-
mow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych proce-
dur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi
W ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie regu-
lowaé swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemi-
towanych instrumentéw dtuznych,

3. prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,

4. bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finanso-
wych,

5. ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1. rentownos$¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym
okresie do wykupu,

2. wysokos$¢ stawek WIBOR,

3. premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o po-
rébwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizo-
nym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabez-
pieczen, bedgcych w obrocie na rynku wtérnym lub be-
dacych w danym momencie przedmiotem oferty na
rynku pierwotnym.

*** odmienne zasady polityki inwestycyjnej obowigzu-
jace przed 3.12.2020 ***

Subfundusz, poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, dgzy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa na kazdy Dzien Wyceny, na poziomie
nie nizszym niz 90% maksymalnej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa osiggnigtej przez
Subfundusz w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do bie-
zgcego Dnia Wyceny (,Poziom Minimalny”).

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne realizujgce strategie ‘absolute return’ rozumiang

jako strategia, w ramach ktorej srodki sg inwestowane
w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od
koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych, na
przykiad w rézne nieskorelowane klasy aktywow,

2. tytuty uczestnictwa emitowane przez inne niz okreslone
w pkt.1. powyzej fundusze zagraniczne,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zaliczanych do kategorii funduszy krétkotermino-
wych dtuznych,

4. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

5. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty pol-
skiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne.

Tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych okreslone po-
wyzej stanowig czes¢ portfela Subfunduszu zwana ,Cze-
Scig Aktywng”, natomiast inne lokaty okreslone powyzej
(zgodnie z § 1 pkt 3-4 Statutu), stanowig czes¢ portfela

n

Subfunduszu ,,Cze$¢ Pasywna”.

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze byé inwestowana
w kazdy z rodzajow lokat, o ktérych mowa powyzej —
(czes¢ Aktywna i Czes$¢ Pasywna).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22jjj
Statutu (opisanych powyzej), a ktére moga by¢ przedmio-
tem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4f, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu, z pominigciem Instrumentéw Pochodnych wyko-
rzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwig-
zanego z zawieraniem umoéw (w czesci aktywnej oraz
czesci pasywnej).

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu za-
granicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z
wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami - do
20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczest-
nictwa pojedynczego subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Ponadto Fundusz moze lokowac
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery war-
tosciowe poreczone lub gwarantowane przez dowolny
podmiot sposréd wskazanych w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwaranto-
wane przez podmiot okreslony w poprzednim punkcie,
depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu jednakowe dla kazdego z subfunduszy (z wylgczeniem Pekao Spokojna

Inwestycja)

Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ na-
bywane jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfun-
duszem wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyj-
nym.

Z zastrzezeniami okreslonymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci aktywow danego
subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Fundusz
nie moze lokowac wigcej niz 20 % wartosci aktywéw da-
nego subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajo-
wym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakgc;ji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci ak-
tywoéw danego subfunduszu.

Fundusz utrzymuje czes$¢ aktywoéw danego subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych wytacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokajania biezgcych zobowigzan da-
nego subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne, pod warunkami wskazanymi w Statu-
cie.

Fundusz inwestujagc Aktywa danego Subfunduszu moze

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa
i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych insty-
tucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szcze-
golnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwesty-
cyjne co najmniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocz-
nych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Ograniczenia w lokowaniu Pekao Spokojna Inwestycja

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowaé wiecej niz 5 % wartosci Aktywoéw Subfundu-
szu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit
ten moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli tgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfun-
duszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowaé
wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czesé
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow
Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
pod szczegotowymi warunkami wskazanymi w Statucie
Funduszu (art. 32000).

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane (oraz ana-
logicznie — poreczone lub gwarantowane) przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez podmiot okreslony w poprzednim
zdaniu, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaggaé, wylgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Dopuszczalne jest udzielanie innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery war-
tosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego,
a takze zawieranie transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii rozporza-
dzania UE 2015/2365 [SFTR]).
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Ograniczenia w lokowaniu Pekao Obligacji i Dochodu

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit
ten moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli tgczna warto$¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfun-
duszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowaé
wiecej niz 10 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czes$c¢
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow
Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
pod szczegdtowymi warunkami wskazanymi w Statucie
Funduszu (art. 32000).

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane (oraz ana-
logicznie — poreczone lub gwarantowane) przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez podmiot okreslony w poprzednim
zdaniu, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczkKi i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kté-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje dotyczgce Aktywow
Subfunduszu przy zobowigzaniu sig drugiej strony lub Fun-
duszu do odkupu.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu

(stany na dzien bilansowy)

Subfundusz

Stawka obo-
wigzujgca na
dzien bilan-
sowy

JU kat. A

Maksymalna
stawka (okreslona
w Statucie)

JU kat. A

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 2,50 % 2,50 %
2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 2,50 % 2,50 %
3. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu 3,00 % 3,00 %
4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 3,00 % 3,00 %
5, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych 3,00 % 3,00 %
6. Pekao Obligacji Strategicznych 2,00 % 2,00 %
7. Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,50 % 1,50 %
8. Pekao Surowcéw i Energii 2,20 % 2,20 %
9. Pekao Spokojna Inwestycja 1,00 % 0,80 %
10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 2,50 % 2,50 %
11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 2,50 % 2,50 %
12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu 2,50 % 2,50 %
13. Pekao Dochodu USD 2,50 % 1,60 %
14. Pekao Obligacji i Dochodu 2,00 % 2,00 %
15. Pekao Obligacji Samorzadowych 2,00 % 0,80 %
16. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych N 2020 2,00 % 0,20 %
17. Pekao Dtuzny Aktywny 2,50 % 0,20 %

Uwagi:

2020 N— subfundusz utworzony w 2020 (informacja przy nazwie subfunduszu)

X - we wskazanych subfunduszach, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od warto$ci aktywow netto, pobierane jest
wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ponad historyczng
warto$¢ maksymalng, przy stawce statutowej: 10 % wzrostu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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(*) Od 1.01.2020 — zgodnie z przepisami odpowiednio wprowadzonymi do Statutu Funduszu — stawka maksymalna
wynagrodzenia za zarzgdzanie zostata obnizona do 3.0 % pa., a odpowiednie zmiany w tym zakresie zostaty
uwzglednione w Statucie Funduszu, a od 1.01.2021 (po dacie bilansowej) — zgodnie z przepisami odpowiednio
wprowadzonymi do Statutu Funduszu — stawka maksymalna wynagrodzenia za zarzgdzanie obnizona do 2.5 %
pa.

31.12.2020 zostaty wprowadzone zmiany w zakresie kategorii Jednostek Uczestnictwa (dotychczasowe JU staly sie

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A, a zostaty dopisane nowe kategorie: E, F, |, oraz w wybranych subfundu-

szach — J, K, L) — do daty bilansowej Jednostki tych nowych kategorii nie zostaty nabyte. Wszystkie te jednostki

sg wymienione w ponizszej tabeli. Petne informacje o kategoriach jednostek uczestnictwa zaprezentowane zo-
staty w podrozdziale ‘Jednostki Uczestnictwa’.

Subfundusz Katego- Stawka statu- Stawka

ria JU towa 31.12.2020

A 2.50 % 2.50 %

i . E 2.50 % 2.50 %

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego F 520 %% 540 %

| 2.50 % 2.50 %

A 2.50 % 2.50 %

. . . E 2.50 % 2.50 %

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku F 540 %% 540 %

| 2.50 % 2.50 %

A 2.50 % 2.50 %

E 2.50 % 2.50 %

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu F 540 %% 540 %

| 2.50 % 2.50 %

A 2.50 % 1,60 %

E 2.50 % 1,60 %

Pekao Dochodu USD F 5 A5 0% 160 %

| 2.50 % 1,60 %

A 3.00 % 3,00 %

.. . . = 3.00 % 3,00 %

Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu F 550 0% 590 %%

| 3.00 % 3,00 %

A 3.00 % 3.00 %

Pekao Akcji Mafych i Srednich Spoétek Rynkéw E 3.00 % 3.00 %

Rozwinietych F 2.90 % 2.90 %

| 3.00 % 3.00 %

A 3.00 % 3.00 %

. . E 3.00 % 3,00 %

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych F 590 %% 5.90 %

| 3.00 % 3,00 %

A 2.50 % 2.50 %

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan- E 2.50 % 2.50 %

skiego F 2.40 % 2.40 %

| 2.50 % 2.50 %

A 2.50 % 2.50 %

. L E 2.50 % 2.50 %

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego F 510 %% 540 %%

| 2.50 % 2.50 %

A 1.50 % 1.50 %

. E 1.50 % 1.50 %

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu E A0 140%

| 1.50 % 1.50 %

A 2.00 % 2.00 %

. . . E 2.00 % 2.00 %

Pekao Obligacji Strategicznych E o8 o 1950,

| 2.00 % 2.00 %

A 2.20 % 2.20 %

L. .. E 2.20 % 2.20 %

Pekao Surowcoéw i Energii F 510 % 510 %

| 2.20 % 2.20 %

. . A 1.00 % 0.80 %

Pekao Spokojna Inwestycja E 100% 0.80 %
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Katego- Stawka statu- Stawka
Stbiunatisz fia JU towa 31.12.2020
F 0.95 % 0.80 %
| 1.00 % 0.80 %
J 2.50 % 0.80 %
K 2.00 % 0.80 %
L 1.50 % 0.80 %
A 2.00 % 2.00 %
. . E 2.00 % 2.00 %
Pekao Obligacji i Dochodu F 195 % 195 %%
| 2.00 % 2.00 %
A 2.00 % 0.80 %
, . E 2.00 % 0.80 %
Pekao Obligacji Samorzadowych F 1 o5 0% 0.80 %
| 2.00 % 0.80 %
A 2.00 % 0.20 %
. - E 2.00 % 0.20 %
Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych F 105 0% 0.0 %
| 2.00 % 0.20 %
A 2.50 % 0.20 %
. E 2.50 % 0.20 %
Pekao Dtuzny Aktywny F 540 %% 0.50 %%
| 2.50 % 0.20 %

1.01.2021 (po dacie bilansowej) stawki wynagrodzenia zmiennego, zgodnie z ogtoszona w tym dniu zmiana Statutu
w czesci subfunduszy ulegty zmianie (w okreslonych sytuacjach — statutowe oraz faktycznie stosowane).

Stawki obowigzujgce na date bilansowg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym — zostaty zaprezentowane odrebnie
dla kazdego z subfunduszy w Nocie-11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy
W roku 2020 zostat utworzony jeden nowy subfundusz.

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy:
19 subfunduszy) w tym 17 subfunduszy, ktorych jednostki uczestnictwa byly zbywane — zaprezentowana jest w podrozdziale
‘Wskazanie subfunduszy’.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spoétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzgdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020
. Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2019. .

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

o Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,

-~
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Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku,
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych,
Pekao Obligacji Strategicznych,
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcow i Energii,
Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu,
Pekao Obligacji i Dochodu,
Pekao Dochodu USD,
Pekao Dtuzny Aktywny,
Pekao Obligacji Samorzgadowych,
o Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu i poszczegélnych subfunduszy wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie skutkéw pandemii CoViD-19
opisanych osobno (ponizej w Informacjach dodatkowych — w podrozdziale ‘Wptyw pandemii Covid-19’), nie budzi watpliwosci
co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

O 0O 0O 0O O O O 0O O O o0 O O 0 O

W odniesieniu do subfunduszy, dla ktérych zostat ztozony wniosek o zgode Komisji na potaczenie — w zakresie zatozenia kon-
tynuacji dziatalnosci nalezy wzig¢ pod uwage informacje w dziale: ‘Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy’.

Informacja o mozliwosci pofaczenia subfunduszy

W roku 2021 (po dacie bilansowej) Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji o zezwolenie na potgczenie wewnetrzne Subfun-
duszu z innym subfunduszem wydzielonym w Funduszu. Do dnia podpisania sprawozdania wniosek nie zostat rozpatrzony, nie
mozna wiec okresli¢ daty potgczenia.

W zwigzku z planowanym potgczeniem Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym w tym samym funduszu, faktycznie
nastapi istotna zmiana statusu jednostek uczestnictwa w Subfunduszu. Z uwzglednieniem informacji o planowanym tgczeniu
subfunduszy nie ma przestanek co do braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci i przyjeciu takiego zatozenia dla sposobu
prezentacji sprawozdania finansowego.

1. Whiosek do Komisji o zezwolenie na faczenie dotyczyt potgczenia subfunduszy:
e  Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (przejmowany)

. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (przejmujacy)

2. Whniosek do Komisji o zezwolenie na tgczenie dotyczyt potaczenia subfunduszy:
. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego (przejmowany)

. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (przejmujacy)

3. Whiosek do Komisji o zezwolenie na taczenie dotyczyt potgczenia subfunduszy:
e  Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (przejmowany)

. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (przejmujacy)

Wplyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu

W roku 2020 (od wiadomosci z Chin z konca roku 2019) ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-
nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania sig¢ koronawirusa w Polsce
podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sig, ograniczenia
w dziatalno$ci ustugowej oraz szczegétowe przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw
epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie tancucha dostaw, zaktocenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz
ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiekszeniu po-
ziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmiennos¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finan-
sowych, utrata wartosci niektorych walut, w tym pIn oraz niepewnos¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny.
Reakcja instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stép procentowych) i fiskalnej
(np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta réwniez bez precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomiczne;j.

Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty
realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwieksza skala dotyczyta marca 2020 oraz kwietnia), a warto$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie — zaréwno w zwigzku ze spadkiem wartosci aktywow, jak i duzg niepewnoscig
zwigzang ze spodziewanym wptywem pandemii na gospodarki oraz same rynki finansowe. Generalnie marzec 2020 na rynku
polskich funduszy inwestycyjnych okazat sie najgorszym okresem w historii funduszy inwestycyjnych otwartych. Tak duze od-
kupienia (w funduszach zarzadzanych przez Pekao TFI — 4.5 mlId z}) byly pochodng bezprecedensowej przeceny (na rynkach
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akcyjnych oraz obligacji) oraz decyzjg uczestnikdw w zakresie posiadania gotowki. Poczatek kwietnia przynidst istotne zmniej-
szenie skali zlecen odkupienia, a w maju i czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspokojeniu, w szczegolnosci takze w zwigzku z ob-
nizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie roku warto$¢ aktywow netto subfunduszy oraz wartosci aktywow
na jednostke zaczety wzrastac.

Zarzagdzanie portfelem lokat w 2020 wymagato szczegolnego uwzgledniania ryzyka kredytowego i ptynnosci, w tym zwigkszonej
skali odkupien jednostek uczestnictwa, ryzyka operacyjnego oraz innych klas ryzyka zwiekszonego wskutek pandemii. Towa-
rzystwo podjeto odpowiednie dziatania w celu zminimalizowania wymienionych powyzej rodzajow ryzyka. Dokonano zwieksze-
nia czestotliwosci pomiaru i raportowania klas ryzyka: duracji, ptynnosci i kredytowego na czestotliwo$¢ dzienng. Na biezagco
monitorowane jest wystepowanie niedostosowania do ograniczen i progéw limitow inwestycyjnych. Towarzystwo przeprowadza
symulacje mozliwosci obstugiwania zlecen odkupienia w przypadku zmiany ich dynamiki dla funduszy i subfunduszy, dla ktérych
skala odkupien jednostek uczestnictwa jest najwieksze. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka operacyjnego umozliwiono pra-
cownikom prace w trybie zdalnym. Nie zaobserwowano obnizenia jakosci kluczowych proceséw w Towarzystwie.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i ptynnosciowa Funduszu i poszczeg6Inych subfunduszy
wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie opisanych skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuaciji dzia-
talnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

E Biegly rewident funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2020 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér podmiotu nastgpit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI SA z dnia 28.06.2018 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglgdem péfrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI SA $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfunduszy
opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwesty-
cyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymogami
Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

F Jednostki Uczestnictwa

W okresie sprawozdawczym Fundusz zbywat (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.
31.12.2020 weszta w zycie zmiana Statutu Funduszu, zgodnie z ktérg wczesniej zbyte Jednostki Uczestnictwa staty sie Jed-
nostkami Uczestnictwa kategorii A, a w Subfunduszu sg zbywane takze Jednostki Uczestnictwa innych kategorii: E, F i | Na date
bilansowa takie Jednostki uczestnictwa nie zostaty nabyte.

Ponadto, w subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja wskazano kategorie JU: J, K, L.

Jednostki uczestnictwa tych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:

(i) stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzani€ ............cccceevuieeiiiiieiiiiieeiiee e (Rozdz. V Statutu)
(i) faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu ... (Rozdz. VII Art. 43 Statutu)
(iii) progiem minimalnym WartoSCi INWESTYC]i ......coouveiiiiiieiiiiee it (Rozdz. VIl Statutu)

Jednostki Uczestnictwa (poszczegélnych subfunduszy) zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie
sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Kat. A

Kat. E Kat. |

standardowe Jednostki | Jednostki Uczestnictwa z @ Jednostki Uczestnictwa z

Uczestnictwa z optatg ma-
nipulacyjng przy nabywa-
niu

optatg manipulacyjng przy
nabywaniu.

zbywane sg wylgcznie na
warunkach wyspecjalizo-
wanych programéw inwe-
stycyjnych  oferowanych
podmiotom  tworzgcym
pracownicze  programy
emerytalne oraz podmio-
tom oferujgcym swoim
pracownikom inne formy
zabezpieczenia finanso-
wego oparte na nabywa-
niu Jednostek Uczestnic-
twa

optatg manipulacyjna przy
nabywaniu,

zbywane Uczestnikom po-
wierzajgcym znaczne
Srodki

Pierwsza wpfata (minimum)

1000 zt **

1z

300 000 zt

Pekao TFI
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Whtaty uzupetniajgce (mini- 500 zt ** 1z 100 zt
mum)

Jednostki  Uczestnic- = Jednostki Uczestnictwa = Jednostki Uczestnictwa | Jednostki Uczestnictwa
twa zbywane przez zbywane za posred- zbywane za posred- zbywane za posrednic-
Fundusz bezposred- nictwem  wybranych nictwem  wybranych twem wybranych pro-
nio, bez optaty mani- prowadzacych dystry- prowadzacych  dys- wadzgcych dystrybu-
pulacyjnej przy naby- bucje trybucje cje
Ciu Jest optata manipula- = Jest opftata manipula- | Jest optata manipula-
cyjna przy nabywaniu. cyjna przy nabywa- cyjna przy nabywaniu.
niu.
Pierwsza wptata (minimum) 2000 zt 1 000 000 zt 3000 000 zt 5000 000 zt
Whptaty uzupetniajgce (mini- 500 zt 500 zt 500 zt 500 zt
mum)

-~

* Jednostki Uczestnictwa kategorii J, K, L — zbywane sg wytgcznie w subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja.

** w odniesieniu do JU kat. A:

Jednostki uczestnictwa JU kat. A

Kat. A — poza Pekao Do- subfundusz Pekao Do-

chodu USD chodu USD
Pierwsza wpfata (minimum) 1000 z 1 000 zt albo 300 USD
Whtaty uzupetniajace (minimum) 500 zt 500 zt albo 150 USD

Fundusz moze zmieni¢ kwotg poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzonych wy-
specjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie
wnoszenia sktadek do Funduszu.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa w Pekao Dochodu USD — zbywanie (i odkupywanie) Jednostek uczestnictwa dokonywane jest
w ziotych polskich oraz — jako drugiej walucie rozliczeniowej — w dolarach USA (US $). We wszystkich pozostatych subfunduszach
zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywa sie w ztotych polskich.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
I na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych w wyniku
dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jednostek Uczestnictwa
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupie-
nia nie bedzie nizsza niz 1 000 zlotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Na dzien bilansowy Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, |, J, K, L (wpisanych do Statutu Funduszu 31.12.2020) nie zostaty
nabyte.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarza-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego subfunduszu
w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg by¢ przedmiotem zastawu.

G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa (Pekao
TFI SA), jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI), jest ogtaszane na stronie www.pekaotfi.pl i zostaje
przekazane do: sgdu prowadzgcego rejestr funduszy inwestycyjnych

H Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikéw Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
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tej dostepne sg biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), biezace oraz
wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okresowe, w tym sktad portfela.

Nazwa Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pekao Global Funds Specialized Open-End Investment Fund (OIF)

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-01-857 140511232 RFi 229 PLSFI1000248

Warszawa, dnia 26.03.2021 roku.
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Potaczone zestawienie lokat

-~

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2020
Polaczone Zestawienie Lokat

1 B 7 N TR
Wartosc wg WELEES UL, Procentowy | Wartos¢ wg WETEEE T Procentowy

ceny Wyce.ny’ hE? udziat w ceny wyce_ny’ na udziat w

SKESDNIKILORAY nabycia w . GHEN aktywach nabycia w . erln aktywach

bilansowy w A bilansowy w A

tys. ogétem tys. ogoétem
Akcje 0.22% 0.20%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 388 591 388 756 5.90% 242 241 242 296 3.32%
Diuzne papiery warto$ciowe 4162 120 4243 973 64.42% 4713 519 4 740 273 64.91%
Instrumenty pochodne 0 -80 720 -1.23% 0 19 805 0.27%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 46 629 46 942 0.71% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 1167 783 1 456 688 22.11% 1367 728 1 645 459 22.53%
Wierzytelno$ci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 100 000 100 023 1.52% 400 000 402 537 5.51%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 5877 917 6 169 831 93.65% 6 736 282 7 065 144 96.74%
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Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2020

Potaczony Bilans

POLACZONY BILANS 31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery warto$ciowe

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowiagzania
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu
1. Aktywa netto (I - I1)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat
netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+/-VI)

6 588 020
165 998
56 851

79 808

1978 629
1974 680

4 306 734

2 658 049
0

0

299 665
299 665

0

6 288 355
6 010 400
30 464 600
-24 454 200
13 357

-243 790

257 147

264 598

6 288 355

- 2/ Tabele uzupetniajgce -

[Kwoty wtys. zt / warto$ci JU w zH]

7 302 865
96 514
49 269

70 002

2618 179
2 614 147

4 468 901

2 368 422
0

0

496 571
496 571

0

6 806 294
6 642 672
28 023 514
-21 380 842
-134 335

-278 081

143 746

297 957

6 806 294
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

Potaczony rachunek wyniku z operaciji
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Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2020

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji

. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
Il. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty funduszu netto (lI-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
- z tytutu réznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji (V+-VI)

110 958
16

100 498
0

9798
646

76 667
67 800
0

1260

0

36

76 667
34 291
80 042
113 401
69 752

-33 359

-20 986
114 333

- 3/ Tabele uzupetniajgce -

[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU w z1]

01-01-2020 - 31- | 01-01-2019 - 31-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 12-2020 12-2019

129 818
2

128 490
0

37
1289
93 814
80 549

872

93 814
36 004
226 225
386 089
120 020

-159 864

-106 039
262 229
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2020 roku

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

-~

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2020

Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Warto$ ¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) zwyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu
(razem):
a) zprzychodoéw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodéw ze zbycia lokat
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie
kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
kapitatu)
6.tagczna zmiana aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym

01-01-2020 - 31-12-2020

6806 294

114 333
34291
113401

-33 359

114 333

O O o o

-632 272

2441086

-3073 358

-517 939

6 288 355

5824 169

- 4 / Tabele uzupetniajgce -

[Kwoty w tys. zt/wartosci JU w z#]

01-01-2019 - 31-12-2019

6735096

262 229
36 004
386 089

-159 864

262 229

0

0
0
0

-191 031

1434 262

-1625293

71198

6806 294

6738 401
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2020 roku

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans o
¢) Rachunek wyniku z operaciji N
d) Zestawienie zmian w aktywach netto o
e) Noty objasniajgce N
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu N
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu —
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu -
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i
Nota - 5 Ryzyka (90
Nota - 6 Instrumenty pochodne
Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzagdzajacy
Informacja o mozliwosci potgczenia subfunduszy — gdy dotyczy
Zmiana rozporzadzenia dot. szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
Whptyw pandemii COVID-19 na Subfundusz
Metryka Subfunduszu

Sprawozdania jednostkowe

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

3. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
B, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych

6. Pekao Obligacji Strategicznych

7. Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

8. Pekao Surowcéw i Energii

9. Pekao Spokojna Inwestycja

10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

13. Pekao Obligacji i Dochodu

14. Pekao Dochodu USD

15. Pekao Dtuzny Aktywny

16. Pekao Obligacji Samorzgdowych

17.  Pekao Bazowy 15 Obligacji WysokodochOdOWYCh ...........ccccciiiieiiieiieiieie e A

2020 _ sybfundusz utworzony w roku 2020. Sprawozdanie Jednostkowe — za okres od utworzenia subfunduszu

-~

Pekao TFI - 1/ Sprawozdania jednostkowe - PFG

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SFIO
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