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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoBazowy150bligacjiWysoko-
dochodowych #PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas
#PekaoAkcjiAktywnaSelekcja

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 26.02.2021 1 tydzien

,'iﬁ)"kzc(’:jgt;'}%acﬂ - Dynamiczna -0,59% | -0,90% | -0,66% | -0,66% | 2,94% | 10,72% | 14,93%
Kﬁ)@jgg”gaqi - Dynamiczna -0,66% | -1,10% | -0,81% | -0.81% | 3,07% | 10,61% | 14,86%
\'j\fy"sij’(fj‘;g& gfvy‘zﬁ"gac” -0,35% | -0,59% | -0,30% | -0,30% - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,58% | -0,42% | -0,17% | -0,17%

Pekao Kompas* -0,80% | 037% | 1.26% | 1,26% | 12,38%

Pekao Altematywny - Absolutne] S1opY |1 77% | 0,09% | 0,17% | 0,17% | 592% | 7,59% | 19,77%

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- | 4 3904 | 000% | -0,39% | -0.39% | 6,58% | 13,79% | 26.63%

tywny

Pekao Megatrendy -4,04% | 3,11% 2,69% 2,69% | 27,98% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych -5,26% | 0,58% | 4,35% | 4,35% | 28,19% | 4,60% | 56,24%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -1,46% | 3,13% | 6,45% | 6,45% | 35,30% | 22,33% | 57,51%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

1900 mld USD coraz = Amerykanska Izba Reprezentantéw zatwierdzita 1900-miliardowy pakiet pomocowy przedto-
blizej wdrozenia... zony legislatorom przez nowg administracje Biatego Domu. Najtrudniejszy krok ku uchwaleniu

nowego stymulusa dopiero jednak przed nami. Musi on by¢ zatwierdzony w Senacie, gdzie
...ale czas na kompro- partia Jota Bidena ma jedynie 1 gl'os przewa.gi, tj. zwyk%la .wie,-kszoéc’:. 'Italnie wystarc?zy, b)./ prze-
misty dopiero przed le- gtosowa¢ wkomponowang w pakiet podwyzke, podwajajgcg ptace minimalng. Mozna wiec wg
gislatorami. nas smiato zatozy¢, ze jedynym prawdopodobnym scenariuszem jest okrojenie zakresu no-
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Kontynuacja mocnych
danych makroekono-
micznych.

Australia wyznacza
precedens udrzajac
w biznes interneto-
wych gigantéw.

Kolory rynku

W corocznych listach
Berkshire czytamy
»starego, dobrego”
Buffetta,...

...ale postawione
w nich tezy wydaja
nam sie zbytnimi
uproszczeniami.

Nasze preferencje in-

westycyjne na 2021 r. —

powtorzenie.

Kontynuacja wyprze-
dazy obligaciji skarbo-
wych mawg nas epi-
centrum w USA.

wych wydatkéw, by osiggngé ponadpartyjny kompromis. Diabet tkwi oczywiscie w szczego-
tach, jakie to beda ustepstwa. Musimy poczeka¢. Wedtug nas jedno jest pewne: polityka #Dru-
kujemyWydajemy szybko nie zniknie.

Kolejne dane makroekonomiczne wskazujg na reaktywacje swiatowej gospodarki. Warto od-
notowac kolejny spadkowy miesigc w liczbie wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA oraz
silny odczyt wskaznika wyprzedzajgcego PMI dla polskiego przemystu.

Precedensowe prawo uderzajgce w biznes internetowych tytanéw zostato wprowadzone w zy-
cie w Australii. Parlament w Canberze po dtugich i medialnych potyczkach z Google i Facebo-
okiem, jako pierwszy na $wiecie wprowadzit przepisy nakazujgce platformom internetowym
wypfacanie wynagrodzenia dla tworcéw tresci.t W mysl nowego prawa wiasciciele wyszuki-
warek newsow czy medidow spotecznos$ciowych muszg zawrze¢ umowy z wydawcami tresci
i podzieli¢ sie zyskiem. Gdyby negocjacje komercyjne zawiodty, stawke ustanowi¢ bedzie
mogt arbitralnie organ panstwowy. Podobna regulacje big-techu rozwazajg Unia Europejska,
Kanada i Wielka Brytania. Nie mozemy oprze¢ sig¢ wrazeniu, ze czasy imperium FANGéw
minety i kolejne lata kryjg duzo wyzwan dla tych olbrzymich firm.

Forma elektroniczna komunikacji wyparta papier, ale nie zabita listéw. Jednym z najlepszych
tego przyktadow jest chyba najstynniejszy coroczny list na rynkach finansowych. List Berkshire
Hataway, kierowanego przez inwestycyjng legende Warrena Buffetta, do akcjonariuszy. Co
~Wyrocznia z Omaha” (jeden z pseudoniméw Buffetta) opisata w 2021 r.? Nic zaskakujgcego
— by nigdy nie ,stawia¢” na rynkach przeciwko USA, Ze jest drogo i Berkshire nie dokonato
zadnych duzych akwizycji pomimo utrzymywania ogromnych ilosci gotéwki na bilansie, a naj-
lepszg inwestycjg patrzac po liczbach byto dla Buffetta i spotki skupowanie akcji wtasnego
konglomeratu, i ze obligacje nie oferujg dzi$ wartosci inwestorom. Z wieloma z tych tez mo-
zemy polemizowac i niestety uwazamy, za zbytnie uproszczenia. Diabet tkwi w szczegétach
i wystarczy powiedzie¢, ze ignorujgc determinacje i skale dziatania bankow centralnych, kie-
rowana przez Buffeta firma nie skorzystata z wielu zesztorocznych okazji inwestycyjnych i po-
zostata na peronie liczac, ze pedzacy pociag hossy sie wykolei. Owszem jest drogo w ujeciu
historycznym, ale czy analogie do przesztych pozioméw wycen majg uzasadnienie? Mozna by
dtugo debatowaé. My pozostajemy obecnie zwolennikami stopniowego budowania czesci
wzrostowych portfeli inwestycyjnych z myslg o ochronie majatku przed inflacjg. Preferujemy
akcje na tle obligaciji, ale nie skreslamy tych drugich jako elementu stabilizujgcego i majgcego
potencjat do generowania wynikdéw powyzej bankowych alternatyw. Widzimy duzo okazji dzi$
w akcjach i obligacjach rynkéw wschodzgcych. Zamiast koncentrowania sie na regionalnych
podziatach, np. USA vs reszta Swiata, wolimy patrze¢ na branze czy pojedyncze spétki, szu-
kajgc tych albo korzystajgcych na odbiciu gospodarczym, albo na dtugofalowych megatren-
dach. Nie oznacza to jednak, ze stoimy catkiem w opozycji do mysli Buffetta. Tak jak on, ce-
nimy jakosciowe spotki dywidendowe oraz dostrzegamy liczne ryzyka dla rynkowego optymi-
zmu. Stad np. jeste$my konserwatywni w poziomie alokacji w akcje w strategiach mieszanych.
Trzeba przyznac, ze fragment listu o obligacjach wstrzelit sie w biezgce wydarzenia na rynkach
dtugu.

Wyprzedaz na obligacjach przyspieszyta bowiem w ostatnich dniach, co odbito sie na wyni-
kach rozwigzan obligacyjnych, np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2, czy mieszanych
mocno opartych w czesci diuznej o obligacje skarbowe np. #PekaoBazowy150bligacjiWy-
sokodochodowych. Poruszalismy ten temat do$¢ obszernie na tamach poprzedniego od-
cinka Tygodnika?, a ta analiza i nasze 6wczesne wnioski pozostajg nadal w mocy. Dzi$ warto
doda¢, ze przecena w naszej opinii ewidentnie ma swoje epicentrum w Stanach Zjednoczo-
nych, gdzie rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych (ang. US treasuries) w ostatnich
dniach wyskoczyly nawet chwilowo ponad 1,60%. Dla poréwnania amerykanskie treasuries
zaczynaty 2021 r. z rentownos$ciami prawie 2 krotnie nizszymi (ok. 0,9%), a w ubiegtym roku

1 https:/iwww.ft.com/content/e491739e-cd94-4ee9-9487-d487a5036075
2 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-23-02-2021-r
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Dyskontowanie 3 pod-
wyzek przez FED w 2
lata jest w naszej oce-
nie przedwczesne,
zZwazywszy na mno-
gos¢ czynnikow ryzyka
dla wzrostu i gotebie
deklaracje decydentéw
polityki monetarnej.

Podtrzymujemy ocene
sytuacji sprzed tygo-
dnia: to korekta, nie
zmiana trendu. W 2021
r. nalezy spodziewac
sie wiekszych niz w po-
przednich latach wa-
han na rynkach diugu.

Rozwigzania dluzne
krotkoterminowe ofe-
ruja mozliwos¢ dywer-
syfikacji portfela obli-
gacyjnego.

Czerwien na gietdach
wiedziona rynkami
wschodzacymi i spot-
kami z sektora techno-
logicznego.

Patrzac na koncentra-
cje wzrostéow w sekto-
rach cyklicznych,
szczegolnie paliwo-
wym, nasza teza o rota-
cji kapitatu pomiedzy
sektorami wydaje sie
mie¢ coraz wiecej do-
wodoéw na stusznosé.

w wakacje ocieraty sie o poziom 0,5%. Dla zobrazowania tego jak duze sg te ruchy cen obli-
gacji za Atlantykiem wystarczy powiedzie¢, ze kto$ kto zainwestowat na poczatku roku w in-
deks treasuries o terminie zapadalnosci powyzej 20 lat ma na dzi$ ponad 10% stratg! Jak
mozna ttumaczy¢ tak duzg reakcje cen? W naszej ocenie dzieje sie tak, poniewaz rynki za-
czety dyskontowa¢ optymizm gospodarczy nie tylko przez podwyzszone oczekiwania infla-
cyjne, ale réwniez przez wycenianie szybszych podwyzek stop procentowych przez FED. Dzi-
siejsze ceny kontraktdw na przysztg stope procentowg (FRA) sugeruja, ze wedtug uczestnikow
rynku FED miatby dokonaé w przeciagu najblizszych dwéch lat 3 podwyzek po 25 punktow
bazowych. Sytuacja w USA rozlata sie na pozostate rynki. Spadki dotknety réwniez obligacji
na rynkach wschodzacych. Zazwyczaj dtug rynkéw wschodzacych traktowany jest jako bene-
ficjent wyzszej inflacji i szybszego wzrostu gospodarczego...chyba, ze pojawi sig widmo wzro-
stu ceny pienigdza (stop procentowych) na rynkach bazowych, tj. wtasnie gtéwnie w USA.
W przypadku obligacji rynkéw wschodzgcych doszto wg nas do pewnego przegiecia, gdy do-
bre informacje przestaty by¢ dobre, a zaczely by¢ zte. Nasza ocena sytuacji sprzed tygodnia
pozostaje w mocy. Zacytujmy "Ostatnie ruchy rynkowe oceniamy jako przej$ciowg korekte
i element bardziej zmiennego krajobrazu na rynku dfugu w 2021 r.” Koniec cytatu. Naszym
zdaniem rynek troche sie zagalopowat z oczekiwaniem podwyzek stép procentowych i stoi
w silnej kontrze do zamiaréw FED, komunikowanych w postaci czy to wywiadéw, czy stynnych
juz ,kropek FEDu®'. Sgdzimy, ze biezgca wyprzedaz na rynku skarbowym rodzi okazje dla
inwestorow do budowania zaangazowania po atrakcyjniejszych cenach, czyli przy wyzszych
rentownosciach. Jednoczes$nie wydaje nam sie, ze posiadajac juz pozycje w obligacjach skar-
bowych, w 2021 r. nie raz czy nie dwa bedzie trzeba wykazac sie cierpliwoscig i jak to sie mowi
,zagryz¢ zeby”, jesli celem jest wypracowanie wyzszych stop zwrotu od depozytéw i lokat ban-
kowych. Z perspektywy zarzadzajgcego, mamy ambicje by w rozwigzaniach obligacyjnych wy-
pracowac stopy zwrotu znacznie przekraczajgce wspomniane produkty, co otwarcie komuni-
kujemy i wyrazamy w cyfrach na stronach opracowania ,Polowanie na oprocentowanie™. Tym-
czasowo, podjelismy dziatania, ktdre pozwolity nam zamortyzowac uderzenie obligacyjnej wy-
przedazy oraz doktadamy tzw. pozycji relatywnych. Tj. staramy sie taczy¢ nowe pozycje
w portfelu tak, by na ich wynik wptyw miat nie kierunek zmian rynkowych, ale zaleznos$¢ (rela-
cja) od siebie cen dwdch réznych instrumentow. Powtdrze rowniez wazng pointe sprzed tygo-
dnia. W naszej ocenie, z perspektywy dywersyfikacji portfela, ztozenie rozwigzan obligacyj-
nych oraz dtuznych krétkoterminowych, ma potencjat do ograniczania ryzyka oraz sprzyjania
generowaniu wynikéw przy mniejszej zmienno$ci catosci inwestycji. Reprezentantem grupy
funduszy dtuznych krétkoterminowych jest chociazby #PekaoKonserwatywnyPlus.

Obawa przed wzrostem kosztu pienigdza odbita sie czkawkg takze na rynkach akcyjnych. Na
globalnych gietdach zaczerwienito sie¢ w ubieglym tygodniu. Indeks akcji rynkéw rozwinietych
przecenit si¢ o ok. 3,5%, podczas gdy zasieg korekty na rynkach wschodzacych w tydzien
siegnat ok. 7,3%. W ujeciu sektorowym, jedynie producenci paliw byli grupg, ktérej akcje dro-
zaly. Najsilniejsza przecena dotkneta spotek technologicznych oraz konsumenckich. W sktad
tej drugiej grupy wchodzg giganci e-commerce. Patrzgc na zestawienie wynikow sektorowych
indekséw akcyjnych od poczatku roku (YTD) wspomniany sektor paliwowy wypracowat ponad
15% stope zwrotu, dwukrotnie wyzszg niz komunikacja i finanse, zajmujgce odpowiednio 2i 3
miejsce w tym zestawieniu. Branze o bardziej cyklicznym profilu, tj. te bardziej wrazliwe na
tempo aktywnosci gospodarczej, od poczatku roku sg istotnie bardziej taskawe dla inwestorow
akcyjnych niz branze technologiczna, e-commerce czy ochrona zdrowia. Naszg teze o #Ro-
tacjiSektorowej wdrazamy w zycie stopniowo w wielu naszych strategiach akcyjnych, ale na
najwiekszg elastycznos¢ w tym zakresie mozemy pozwoli¢ sobie w czesciach akcyjnych port-
feli funduszy, zarzagdzanych niebenchmarkowo, takich jak #PekaoBazowyl5Dywidendowy,
#PekaoAkcjiAktywna Selekcja czy #PekaoKompas. Zachecam, by siegng¢ ponownie po
wywiad z #KarnawatuMozliwosci2021 z Andrzejem Kubackim, Dyr. Zespotu Zarzgdzania Ak-
cjami, w ktérego drugiej czesci sporo miejsca poswiecamy wiasnie rotacji kapitatu pomiedzy

3 Graficzna reprezentacja prognoz stép procentowych przez kazdego z cztonkéw Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (ang.
Federal Open Market Committee, w skrécie FOMC), czyli odpowiednika polskiej Rady Polityki Pieniezne;.
4 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/polowanie-na-oprocentowanie




Pekao Tygoanik

Takie przeceny jak
obecna moga byé¢ dla
nas okazja do zakupu
spotek, ktére dotych-
czas uwazaliSmy za
ciekawe, ale zbyt dro-
gie.

Korona — Update

Coraz wiecej statystyk
z réznych krajow poka-
zuje, ze projekt budo-
wania zbiorowej odpor-
nosci postepuje.

Niestety wyglada na to,
ze Europa ,,szczepi
sie” powoli, a w kolej-
nych tygodniach wy-
soce prawdopodobne
jest przyspieszenie dy-
namiki zachorowan.

A | Pekao TFI

branzami®. Przecene na gietdach wykorzystujemy obecnie by od$wiezy¢ rozwazania nad in-
westycjg w wiele spotek z naszej listy inwestycyjnej, ktére przeszty pomysinie proces analizy,
ale dotychczas wydawaty nam sig zbyt drogie. Jednoczesnie przegladamy pozycje w portfe-
lach, z zamiarem unikania spoétek, ktore cho¢ miaty dobry okres biznesowy w pandemii, to
niekoniecznie muszg znow swietnie poradzi¢ sobie podczas otwierania gospodarki. W strate-
giach mieszanych ryzykiem staramy sie sterowa¢ obecnie przez rodzaj pozycji (,ktére akcje
kupujemy”), a nie poprzez alokacje (,le akcji kupujemy”). Na przyktadzie #PekaoKompas,
utrzymujemy relatywnie niska alokacje w akcje, chcac zachowac niski poziom wahan jednostki
uczestnictwa. Nie wykluczamy jednak, Zze w dalszej czesci roku nie poszukamy wigkszej niz
obecnie ekspozycji na akcje.

Globalnie szczepienia postepujg w coraz szybszym tempie, ktére obecnie wynosi ok. 6,7 min
dawek podawanych s$rednio dziennie. Podano juz ponad 240 min zastrzykéw. Obok danych
o0 postepach szczepien w gospodarkach rozwinietych (np. obecnie ok. 23% populacji w USA
i 30% na Wyspach Brytyjskich) zaczynajg pojawiac si¢ statystyki rowniez z innych zakgtkow
Swiata. Wyglada na to, ze turystyka na Seszelach i Malediwach powinna mie¢ sie niezle —
zaczepiono tam juz odpowiednio 78 i 30% populacji. 20% populacji Serbii, 17% Chile, 10%
w Turcji i Maroko. To dobry znak, ze kampania wakcynacyjna postepuje tez na rynkach wscho-
dzacych.

Niepokojace, ze w Unii Europejskiej cho¢ jeden zastrzyk szczepionki przyjeto dopiero 7 na 100
0s0b, a statystyki zachorowan w ubiegtym tygodniu wzrosty i znéw na Starym Kontynencie
$rednio dziennie diagnozuje sie ponad 100 tys. nowych zakazen. Statystyki wskazuja, ze za
sprawg rozpowszechniania brytyjskiego wariantu wirusa mozemy mie¢ wtasnie do czynienia
z nowa falg zachorowan w Europie Srodkowej, tj. w Czechach, na Stowacji i Wegrzech oraz
w Polsce.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

> https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/karnawalmozliwosci2021-nieoczywiste-okazje-gieldowe
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zesztoroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmow transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowa¢ skupuja akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaly obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykow by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych |

L Pekao Strategii Globalnej - kanserwatywny I

W pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

I. Pekao Kompas I M pokao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

¥ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akcji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
B fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzy
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyZszy z
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- h
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7
= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogg przekraczac
25% aktywéw funduszu;
= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;
= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transak-
cje na instrumentach pochodnych. 1rok 2 lata 3lata 4 lata 5 lat
Cechy:
= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego
=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomigdzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

ko
sk

Horyzont inwestycyjny

0 najmnie

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy mysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfunduszinwestuje do 100% aktywow w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b 4
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= wcelu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czeéci aktywow ~ 1rok 2 lata 3lata  4lafa 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami papierow dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowej.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  zotencjalnie nizszy 7ysk Patengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty- . .
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, HOFYZDITI' InWESfYCYJ ny
w szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe
(tzw. High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywacé skfad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespot — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jestsybfunduszem .mn.eszany.m, II:IWGSIU- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ' o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujac sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZO nt inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane  conamniel
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w akcje spotek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w diugotermi- Hllst?ryzykox :E}P.’yzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; N 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Horyzon‘l' inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; o najmniej

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg skiad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, ktére, w opinii zarzgdzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg czes$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny jest subfunduszem o
charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko

k Pot

Wyzsze ryzyko

= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w ty- A 4
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac¢ tacznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki " .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez pod- H oryzo nt anGSTYCYJ ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywdw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych; irok 2lata 3lata siata 5iat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

v

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyj-
nych, jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikow przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennos$ci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym Swiecie - dobér do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko - _ _HY_Z_SHZ?_ ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Potencizlnie nizszy zysk TR Ay
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu . 4

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Horyzo nt inwesfycyjny

zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. 1ok 2lata 3lata  4lata  Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestycji

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spotek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowe;j
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

10
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Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowaé czesé aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co naimniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
A 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

C0 najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

przenoszenie srodkoéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢é aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze byé
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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