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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoBazowy150bligacjiWysoko-
dochodowych #PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas
#PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu #PekaoStrategiiGlo-
balnejKonserwatywny #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 19.02.2021 1 tydzien

Pekao Obligacji - Dynamiczna

Alokacja FIO -0,02% 3,93% | 11,83% | 15,90%
Pekao Obligacji - Dynamiczna

Alokacja 2 -0,07% 4,39% | 11,81% | 15,83%
Pekao Bazowy 15 Obligaciji

Wysokodochodowych -0,22% 0,05% 0,05% B B B
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,08% 0,42% 0,42%

Pekao Kompas* 0,07% | 0,58% | 2,07% | 2,07% | 10,56% | 12,91%

Pekao Altematywny - Absolutne] SIopY | 10,179 | 0,94% | 1,98% | 1,98% | 6,47% | 9,63% | 22,57%

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- | g 5406 | 0399% | 093% | 0,93% | 3.68% | 15,82% | 29.47%

tywny

Pekao Megatrendy -0,98% | 3,47% 7,02% 7,02% | 16,74% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych -0,11% | 3,40% | 10,14% | 10,14% | 24,08% | 10,14% | 66,73%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 1,25% | 3,70% | 8,03% | 8,03% | 19,91% | 21,40% | 61,91%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Amerykanie dalej chet- =» Warto odnotowa¢ dane o amerykanskiej sprzedazy detalicznej, ktéra w styczniu okazata sie

nie ,,im_:vestuja w kon- 7,4% wyzsza niz rok temu. Najwyrazniej, Amerykanie nie tylko chetnie inwestujg pienigdze
sumpcig... z czekdéw pomocowych na gietdzie, ale réwniez ,inwestujg w konsumpcje”. Sprzedaz deta-
...CO nie przeszkadza liczna w USA jest istotnie powyzej poziomoéw sprzed pandemii, ale administracja Joe Bidena

Biatemu Domowi
w lobbowaniu za kolej-
nymi czekami.
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Kolory rynku

Globalna korekta cen
instrumentéw skarbo-
wych dotarta do Polski.

Wieksza zmiennos¢
jest zgodna z naszymi
oczekiwaniami.

Nie wierzymy w besse
na obligacjach.

Reflacyjne oczekiwania
$3 juz wg nas mocno
zaawansowane.

Owszem, spodziewamy
sie pasywnosci ban-
kow centralnych przy
wyzszej inflacji,...

...ale nie sagdzimy, by
ta miata dynamicznie
rosna¢ i zaskakiwaé
w najblizszych miesia-
cach.

Na rynku obligaciji
funkcjonuje wiele ,,bez-
piecznikéow”.

Ostatnie ruchy ryn-
kowe oceniamy jako
przejsciowg korekte.

Ostatnie dwa tygodnie
uwidocznity zalety dy-
wersyfikacji pomiedzy

postuluje o jej dalsze wspieranie poprzez pakiety pomocowe.! Biaty Dom lobbuje kolejny sty-
mulus w wysokosci 1900 mid USD.

Z rynkowych ruchéw na pewno warto skomentowa¢ wzrosty rentownosci na instrumentach
skarbowych. W lutym taniaty skarbéwki na catym Swiecie. Polska nie jest tu wyjatkiem, cho¢
u nas spadki cen pojawity sie relatywnie pézno na tle zagranicznych rynkéw. W slad za tym
notowania jednostek uczestnictwa naszych strategii obligacyjnych, np. #PekaoObligacjiDy-
namicznaAlokacja2 badz #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacjaFIO, od potowy miesigca
podlegaja korekcie. Wyniki od poczatku roku (YTD) sg obecnie na niewielkich minusach. Wy-
stepowanie wigkszych wahan rynkowych nie jest dla nas powodem do zdziwienia. Juz w ra-
mach wywiadow z #KarnawatuMozliwos$ci2021 podkreslaliSmy, ze to bedzie naszym zda-
niem wymagajacy rok dla obligacji, z zapewne wiekszg zmiennos$cig oraz wymagajacy od nas
jako zarzadzajacych: duzej aktywno$ci, wykorzystywania okazji oraz siegania po szerokie
spektrum instrumentow. Jednoczesnie, tak jak mowilismy w wywiadach, tak réwniez obecnie
chcemy podkresli¢, ze nie wierzymy w besse na obligacjach. Bardzo szeroko opisujemy to
W jeszcze gorgcym opracowaniu ,Polowanie na oprocentowanie”, w ktérym prezentujemy row-
niez nasze cele wynikowe dla funduszy dtuznych na 2021 r. Uwazamy, ze w obecnej korekcie
rynek posunat sie daleko w reflacyjnych oczekiwaniach. Innymi stowy jest wg nas bardzo op-
tymistyczny odnos$nie tempa powrotu normalnosci w gospodarce i przyspieszania aktywnosci
ekonomicznej. Dyskontowanie tego optymizmu nie sprzyjato ostatnio obligacjom. Dostrze-
gamy, ze konsensus rynkowy zaktada dzi$, ze inflacja wzrosnie szybko, a banki centralne nie
beda na nig reagowac. Z tg drugg czescig stwierdzenia — pasywnos¢ bankéw centralnych
wobec wyzszej dynamiki cen — jak najbardziej sie zgadzamy i wielokrotnie na famach tego
tygodnika méwilismy o nowym rezimie dziatania wiodarzy polityki monetarnej, tj. preferencji
do przestrzelenia inflacji i ochrony wzrostu gospodarczego. Ba, owo oczekiwanie, ze sita na-
bywcza oszczednosci bedzie topnie¢ pod wptywem inflacji, znajduje odzwierciedlenie w no-
wych produktach w naszej ofercie, np. #PekaoBazowy150bligacjiWwysokodochodowych,
#PekaoBazowyl5Dywidendowy, czy troche starszym juz stazem #PekaoKompas. Jed-
nakze, nie sadzimy by inflacja rosta szybko oraz by miata jeszcze duze pole do negatywnego
zaskakiwania inwestoréw globalnie w najblizszych miesigcach. Owszem, pewnie dopiero
przed nami wyzsze odczyty inflacji w USA, ale za nimi sta¢ bedzie wg nas gtédwnie statystyka.-
tzw. efekty bazowe, czyli poréwnywanie sie do ,bazy” cen sprzed roku, w tym przypadku aku-
rat za chwile poréwnywanie sie do poziomu cen z okresu najwiekszego szoku pandemicznego
z wiosny 2020 r. Nasza ocena sytuacji na amerykanskich instrumentach dtuznych indeksowa-
nych inflacjg sktania nas ku przekonaniu, ze bardzo duzo inflacyjnych oczekiwan jest juz od-
zwierciedlonych w cenach. Nigdy nie wiadomo kiedy korekta na jakimkolwiek rynku dobiegnie
konca. Najblizsze tygodnie mogg by¢ dla obligacji trudne, ale mozna tez znalez¢ argumenty
za tym, ze odwro6t tendencji spadkowej moze przyj$¢ wczesniej niz pozniej. Sgdzimy, ze
obecna przecena rodzi wiele okazji na rynkach instrumentéw dtuznych. Ich wykorzystanie wy-
magac bedzie pewnie cierpliwosci oraz przejsciowej odpornosci na podwyzszong zmiennosé.
Pamietajmy, ze na rynku obligacji funkcjonuje wiele ,bezpiecznikow”. Po pierwsze, wigkszos¢
bankéw centralnych na Swiecie prowadzi skup aktywow i nie mamy watpliwosci, ze w razie
koniecznosci bedzie interweniowaé na rynku obligacji skarbowych. Do tego na rynkach finan-
sowych wystepuje ogromna nadptynnos¢, ktéra poszukuje alternatywy dla depozytéw. Szcze-
golnie w Polsce, gdzie coraz wiecej firm chce unikng¢ optat bankowych na depozytach, ten
czynnik moze wygenerowac znaczne zrédto popytu na polskie obligacje. Na marginesie, per-
manentnym zrodtem popytu sg w ostatnich latach same polskie banki, ktére tez mierzg sie z
nadptynnoscig. Reasumujgc, ostatnie ruchy rynkowe oceniamy jako przej$ciowg korekte i ele-
ment bardziej zmiennego krajobrazu na rynku dtugu w 2021 r. Zwracamy tez uwage, ze to co
ostatnio nie sprzyjato obligacjom statokuponowym, byto wiatrem w zagle dla zmiennokupono-

! https:/iwww.ft.com/content/6fd96a32-da98-4f31-8936-8f3699200652
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Pekao Tygoanik

strategiami obligacyj-
nymi oraz dtuznymi
krétkoterminowymi.

Sektorowa ,,dwubiegu-
néwka” na gietdach
sprzyjata spétkom

o charakterze ,,value”.

Elektromobilnosé
wdarta sie réwniez

w plany tradycyjnych
amerykanskich produ-
centow aut.

Inwestycyjna ekspozy-
cje na elektryfikacje
transportu mozna uzy-
ska¢ na wiele sposo-
bow.

Eksploracja kosmosu
zdaje sie mie¢ ztote
perspektywy na te de-
kade i powinna rodzi¢
ciekawe okazje inwe-
stycyjne.

Korona — Update

Silny spadek smiertel-
nosci na COVID
w USA.

Utrzymanie tempa
szczepien z poprzed-
niego tygodnia.

Obnizona skutecznosé
szczepionek wobec
wariantu z RPA

2>
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wych instrumentéw dtuznych. W efekcie dobrg passe kontynuujag rozwigzania dtuzne krotko-
terminowe, np. #PekaoKonserwatywnyPlus. W naszej ocenie, z perspektywy dywersyfikacji
portfela, ztozenie rozwigzan obligacyjnych oraz dtuznych krétkoterminowych, ma potencjat do
ograniczania ryzyka oraz sprzyjania generowaniu wynikOw przy mniejszej zmiennosci catosci
inwestycji.

Sesje gietdowe minionego tygodnia uptynety pod znakiem konsolidacji. Zaréwno akcje z ryn-
kow rozwinigetych (MSCI World) oraz rynkéw wschodzacych (MSCI Emerging Markets), kon-
czyty tydzien na 0,5% minusie. W przekroju sektorowym obserwowali$my dwubiegunowy ry-
nek, spéjny z naszg tezg o #RotacjiSektorowej. Blyszczaty sektory o charakterze ,value” ;.
energetyka, materiatdwka oraz finanse. Wszystkie trzy skonczyty tydzien na solidnych 2-4%
plusach. Poza tym tylko jeszcze spdiki przemystowe utrzymaly sie w zieleni, podczas gdy
wiekszo$¢ sektorow zaliczyta spadek notowan. Najgtebsza czerwien malowata sie na tablicach
kurséw spotek technologicznych oraz ochrony zdrowia.

Deklaracje europejskich producentéw aut osobowych o odejsciu od technologii spalinowej
przeszly juz do porzadku dziennego. Co jednak ciekawe, to do tego grona dotgczajg réwniez
amerykanscy giganci, do tej pory kojarzacy nam sie z 5 litrowymi silnikami w ogromnych pick-
upach i ryczgcych ,muscle cars”. Ford Motors oraz General Motors zapowiadajg rownie am-
bitne plany elektryfikacji produkowane;j floty, co ich konkurencja na Starym Kontynencie.? Ford
zapowiada, ze od 2030 r., na rynku europejskim sprzedawac¢ bedzie wytgcznie modele elek-
tryczne. Z kolei GM celuje w 2035 z elektryfikacjg catosci swojej linii samochodéw. Rewolucja
elektromobilnosci od samego poczatku jest w centrum zainteresowania zaréwno #PekaoMe-
gatrendy oraz #PekaoBazowyl5Dywidendowy. Najlepszg ekspozycjg na ten temat inwe-
stycyjny niekoniecznie muszg by¢ firmy motoryzacyjne. Wiele ciekawych okazji inwestycyj-
nych znajdujemy wsréd producentéw elektroniki niezbednej w nowej generacji aut — laseréw,
czujnikéw, uktadow scalonych, kart pamieci itp.

Przyktadem innego megatrendu, o ktérym wspominaliSmy chociazby podczas #Karnawatu-
Mozliwosci2021 jest nowy, wyzszy putap awiacji. Przekraczanie kolejnych kosmicznych gra-
nic i komercjalizacja eksploracji uktadu stonecznego mogg naszym zdaniem nabra¢ duzego
tempa w tej dekadzie. Sgdzimy, ze wspodtpraca NASA z firmami komercyjnymi tatwo wpisze
sie w strategiczne priorytety USA, a rywalizacja technologiczna pomiedzy mocarstwami bedzie
sprzyja¢ orbitalnym i poza orbitalnym modelom biznesowym. Przed nami ciekawe lata. Na
poczatek przez kolejne 24 miesigce bedziemy mogli obserwowac efekty badan ladownika
~SNVytrwatosc”, ktéry wylgdowat na Marsie w ubiegty czwartek. Nie tylko moze on jako pierwszy
spolata¢” dronem na czerwonej planecie, ale takze moze da nam wskazowki czy w pozostato-
Sciach po antycznych rzekach kryja sie slady pozaziemskiego zycia.

Kolejny tydzieh spadku statystyk zarazeh. Nowe $rednio dzienne zakazenia w USA dzi$ to 4
statystyki z poczatku stycznia. W Europie tempo zakazen przepotowito sie. Spada $miertel-
nos¢. Bardzo mocny spadek sredniej zgondw na COVID w USA, z ok. 3100 na 1900 Srednio-
dziennie. Smiertelno$é na COVID w Unii Europejskiej hamuje wolniej — érednia obecnie wy-
nosi ok. 2400 zgondw dziennie.

W ubiegtym tygodniu Swiatowe statystyki wskazujg na utrzymanie tempa szczepien na pozio-
mie 6,3-6,4 min zastrzykdw dziennie. Zaszczepiono 27% populacji Wysp Brytyjskich, 19% po-
pulacji USA oraz po 6-7% ludnosci w krajach UE. Zaskoczeniem in plus pod wzgledem szyb-
kosci programu szczepien sg Serbia i Chile, gdzie wg statystyk zastrzyk przyjeto juz odpo-
wiednio 18% i 15% obywateli.

Na froncie walki z ,mutantami”, czyli nowymi wariantami koronawirusa, otrzymalismy stodko-
gorzki zestaw informaciji nt. szczepionki Pfizer/BioNTech. Testy przeprowadzone na prébkach
krwi sugeruja, ze jej skutecznosé przeciwko potudniowoafrykanskiemu wariantowi jest znacz-
nie ograniczona, tj. prowadzi do wytworzenia ok. 1/3 przeciwciat w poréwnaniu z pierwotnym

2 https://www.ft.com/content/7d103a33-d303-4b3d-add0-18eabcfd096b
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szczepem wirusa.® Wczesniej, Moderna podawata, ze jej zastrzyk przeciwko wspomnianemu

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pozytywne rezultaty szczepowi wykrytemu w RPA generuje ok. 1/6 normalnej ilosci przeciwciat.* Dobrg wiadomo-
programu szczepien $cig sg natomiast dane z Izraela, gdzie zastrzyk z produktem Pfizera podano juz ponad 80%
w Izraelu. populacji. Tamtejsze dane sugerujg, ze szczepienia skutecznie ograniczajg transmisje wirusa.

Dane pokazujg réwniez, ze najczesciej wystepujgcym w Izraelu szczepem wirusa jest obecnie
smutant” z Wysp Brytyjskich. Tym samym niemiecko-amerykanska szczepionka juz w warun-

kach bojowych dowodzi swojej skutecznos$ci wobec tego wariantu koronawirusa.®
= Brytyjscy politycy nie sg przychylni wprowadzaniu COVID-owych paszportéw na Wyspach.
Sugerujg jednak, ze wprowadzanie ewentualnego wymogu szczepien pozostawiajg firmom.
. . Financial Times podaje®, ze juz teraz wiele brytyjskich bizneséw rozwaza wprowadzenie poli-
!’olltyka.,,no j?b’ no tyki ,bez zastrzyku nie ma pracy” (co po ang. zgrabnie rymuje sie ,no jab, no job”). Obserwu-

job” moze by¢ waznym el y pracy PO ang. zg rymuje sig ,no Jab, no |

precedensem dla glo- jemy rozw¢j wydarzen na tym polu, poniewaz moze to by¢ precedens na skalg swiatowg i po-
balnego rynku pracy. tencjalnie wazna informacja w prognozowaniu kondycji rynku pracy w przysztych kwartatach.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Cele wynikowe na 2021 oraz opis narzedzi w strategiach dtuznych

W opublikowanym na naszej stronie internetowej opracowaniu pt. ,Polowanie na oprocentowanie”, podjeliémy sie préby osza-
cowania celéow wynikowych dla naszych strategii obligacyjnych oraz diuznych krotkoterminowych na 2021 r. Do tego obrazu-
jemy tez skale obnizek optat za zarzgdzanie, wyttuszczamy réznice pomigedzy poszczegolnymi funduszami oraz szczegotowo
opisujemy rézne rodzaje instrumentow dtuznych, ktore stosujemy do generowania wynikéw inwestycyjnych. Gorgco polecamy
lekture przy dobrej kawie czy herbacie:

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/polowanie-na-oprocentowanie

Co po pandemii zostanie z nami na dtuzej w swiecie inwestyc;ji?

Na deser serwujemy do tego 3-minutowy komentarz video, w ktérym nasi eksperci prezentujg, co ich zdaniem bedzie pande-
micznym dziedzictwem w Swiecie inwestycji. Link ponizej:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pandemiczne-dziedzictwo-w-inwestycjach

3 https://www.ft.com/content/2eb05859-54c¢1-45b5-9058-fa50fa6ca7da
4 https://www.ft.com/content/c0c8f72c-e58e-4319-80c4-0db153ad85db
5 https://iwww.ft.com/content/2626ec05-5bc5-4121-afc4-be62c29c4894
6 https://www.ft.com/content/965dfaf0-f070-4dae-93a6-28bedbdb75da
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:
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#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zesztoroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaly obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykow by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych |

L Pekao Strategii Globalnej - kanserwatywny I

W pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

I. Pekao Kompas I M pokao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

¥ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akcji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
B fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka
= Pekao O.bligacji - Dynamiczna Alok'acja FIO.jes'F funduszem gbligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= fundusz inwestuje do 100% aktywéw w dtuzne instrumenty finansowe, ta- Potencialnie nizszy zysk Potencialie wyzszy zysk
kie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzgdowe
krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe; h
= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogg przekraczac
25% aktywow funduszu; 1 2 3 4 5 6 7

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac¢ transak-
cje na instrumentach pochodnych. w

Horyzont inwestycyjny

0 najmnie

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do Klasycznych funduszy ~ 1rok 2 lata  3iata  4lata  Slat
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywow w starannie
wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b 4
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowaé¢ do 40% aktywdw w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= wcelu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawieraé trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

o naimnie

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow ~ 1rok 2 lata  3iata  4lata  Slat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréow dtuznych, w zalezno$ci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  cotencjalnie nizszy 7ysk Patengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty- . .
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, HOFYZDITI' InWESfYCYJ ny
w szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe
(tzw. High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac skiad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespodt — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogata wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jest sybfunduszem .mn.eszany.m, |r.1westu- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ' o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZO nt inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane  conamniel
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w diugotermi- Hllst?ryzykox :E}P.’yzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; N 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Horyzon‘l' inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; o najmniej

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowej.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spétki, kidre, w opinii zarzadzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg czes$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej — konserwtywny Profil ryzyka

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;
= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, in- A 4
westujgcych na globalnych rynkach akcji;
= subfundusz moze lokowac facznie do 30% wartosci aktywdow netto 1 2 3 < 5 6 7

w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej
grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢
aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego

Horyzont inwestycyjny

oraz depozyty bankowe; A 4
= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywow w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych; 1rok 2lata 3lata 4iata 5iat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera trans-
akcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akeyjnych, lokujacych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzgdzajgcych aktywami na catym swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko - _ _HY_Z_SHZ?_ ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Potencizlnie nizszy zysk TR Ay
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu . 4

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Horyzo nt inwesfycyjny

zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. 1ok 2lata 3lata  4lata  Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos$c¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie
= do 35 % aktywoéw moze byé¢ lokowane tacznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty v
bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% aktywow;
= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowaé dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spotek, ktore do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spotek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

10



Pekao Tygodnik

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowarto$ciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowaé czesé aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

= Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem akcyjnym;

= subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspozy-
cje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajéw zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywéw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

= mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom na
rynkach akcji krajow wschodzgcych, ktére charakteryzujg sie dynamika
wzrostu gospodarczego;

= sposob na osiggniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora;

>

"\ | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co naimniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
A 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

C0 najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialtowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze byé
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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