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Sytuacja na rynku w maju 2021

Maj byt dos¢ spokojnym miesigcem na globalnych rynkach akcji. Indeks grupujgcy piecset najwiekszych spotek
notowanych w USA, czyli S&P500, utrzymat poziomy z kwietnia biezgcego roku, zyskujgc zaledwie pét procenta.
Nieznacznie lepiej prezentowaly sie stopy zwrotu indekséw akcji w Europie (MSCI Europe +1%) oraz na rynkach
rozwijajgcych sie (MSCI EM +2,7%). Na tle tego trendu bocznego zdecydowanie pozytywnie wyrézniat sie polski rynek.
Miato to miejsce gtdéwnie za sprawg spotek z indeksu WIG20, ktory zyskat blisko 10% - wyprzedzajgc tym samym
wyraznie indeksy srednich (mWIG40 +8,4%) oraz matych spoétek (sWIG80 +4%). W naszej opinii wzrosty na krajowym
rynku byty kumulacjg pozytywnych czynnikdw zaréwno na poziomie globalnym, jak i sektorowym. Z pewnoscig sp&tki
notowane na polskiej gietdzie mocno ucierpiaty na pandemii, stad inwestorzy z ulgg przyjeli informacje o dynamicznie
przyspieszajacym tempie szczepien i jednoczesnie spadajgcym poziomie nowych zakazen koronawirusem.

Liczba nowych przypadkow zakazen koronawirusem w Polsce (Srednia 7-dniowa)
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Zrédio: Opracowanie wiashe Pekao TFI S.A. na podstawie danych z serwisu Bloomberg
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Hossa na warszawskim parkiecie byta szczegélnie widoczna w najwiekszych segmentach zgrupowanych w ramach
WIG20. Segment spotek finansowych zyskat w maju 17%, za sprawg poprawiajgcego sie sentymentu wokot portfela
kredytow denominowanych i indeksowanych do franka szwajcarskiego oraz w oczekiwaniu na poprawe wynikow
w kwartatach nastepujgcych po pandemii. Mocne zwyzki segmentu spétek paliwowych oraz handlu detalicznego mozna
réwniez ttumaczyé oczekiwanym zmierzchem pandemii oraz powrotem utraconej sprzedazy. W ramach WIG20 w tyle
zostaty jednak spotki energetyczne, ktére pomimo ogtoszenia harmonogramu wydzielenia aktywéw weglowych, nie
powigekszyly tegorocznych wzrostow. W maju zachowanie indeksu w Warszawie wspierat dodatkowo udany sezon
wynikow po pierwszym kwartale 2021 roku, szczegodlnie w pierwszej potowie miesigca oraz publikacja ,Polskiego tadu”
zmieniajgcego strukture obcigzen danin publicznych na korzys¢ oséb o nizszych dochodach i wiekszej sktonnosci do
konsumpciji.

Gltéwnym tematem na globalnych gietdach, poza konczacym sie sezonem bardzo dobrych wynikéw kwartalnych, byty
obawy o rosngcg inflacje oraz ewentualne dziatania amerykanskiego Fed-u oraz Europejskiego Banku Centralnego
(EBC).

Komentarz do wynikéw subfunduszu

Jednostka uczestnictwa subfunduszu Pekao Akcji - Aktywna Selekcja wzrosta w maju 7,2%, co byto wynikiem ponizej
(o 0,9 punktu procentowego) benchmarku subfunduszu oraz powyzej sredniej dla grupy poréwnawczej wg danych
serwisu Analizy Online. Miato to miejsce przede wszystkim na skutek strukturalnego niedowazenia segmentu spotek
paliwowych.

Oczekiwania

Sezon publikacji wynikéw kwartalnych, ktéry w naszej opinii znaczgco wspierat wzrosty w ostatnich miesigcach na
rynkach akcji, dobiegt korica. Tym samym mozemy pokusi¢ sie o stwierdzenie, ze ,paliwo” do dalszych wzrostéw na
globalnych gietdach, przynajmniej na chwile, sie wyczerpato. Dodatkowo w naszej opinii pojawita sie niepewnos¢
0 poziom sktonnos$ci inwestorow do realizacji zyskéw w obawie przed normalizacjg polityki monetarnej, globalnymi
podwyzkami podatkdéw czy ryzykiem nasilenia sie pandemii koronawirusa w Azji. Warto tez zwréci¢ uwage, ze z catg
pewnoscig zaskakujgcy byt poziom tempa wzrostéw cen waloréw notowanych na krajowej GPW. Ze wzgledu na
wspomniane powyzej obawy, nie wykluczamy zatem wystgpienia w krétkim terminie korekty, ktérg z pewnoscig
wykorzystamy do zwiekszenia naszej alokacji w akcje oraz dalszej przebudowy portfela subfunduszu. W srednim
i dlugim terminie pozostajg wg nas w mocy argumenty przemawiajgce za kontynuacjg wzrostéw, w tym przede
wszystkim, utrzymujgce sie dobre wyniki spétek oraz oczekiwana dalsza poprawa dynamiki wzrostu gospodarczego.

Wyniki Pekao Akcji — Aktywna Selekcja (kat. A) na 31.05.2021

1M 3M ‘ 6M 1Y ‘ 3y ‘ 5Y ‘YTD‘ZOZO‘ZMQ ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016‘

7,15% | 13,01% | 27,63% | 48,88% | 50,49% | 7595% | 20,30% | 19,01% | 11,60% | -16,35% | 20,93% | 5,70%

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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RYNKOWY

Informacja prawna

Zrédio danych, w tym dot. indeksow: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
subfunduszu (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym) wartos$¢ netto jego aktywéw moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFlI S.A. w celu reklamy i promogciji
funduszu/subfunduszu. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére
Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w
petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja
wytacznie opinie ich autoréw. Dane odnoszg sie do przesztodci i nie stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposoéb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.
UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci
stéop procentowych, kurséow walut itp. Informacje na temat wynikdow osiggnietych w przesztosci dostgpne sg na stronie
www.pekaotffi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z
wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek
uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw
kapitatowych. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia
podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku,
ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢
jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie si¢ z
prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacjami dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy,
dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzgcych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Lista prowadzacych dystrybucje
dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszag
wylgcznie jego odbiorcy. Lista funduszy i subfunduszy Pekao, informacje na temat ich potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw
znajduja sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82
650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A.
dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Data sporzadzenia komentarza: 10.06.2021.
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