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Sytuacja na rynku w marcu 2021

W marcu gtéwne swiatowe indeksy akcji odnotowaty wzrosty, jako pochodna perspektywy wyjscia z pandemii. Co
prawda na Starym Kontynencie inwestorzy skupieni byli na trwajgcych obostrzeniach i problemach z dostepnoscig
szczepionki, to jednak z optymizmem spogladali na rynek amerykanski. W USA szczepienia wydajg sie postepowaé
w dos$¢ szybkim tempie. W paru stanach, osoby bez wzgledu na wiek mogg by¢ zaszczepione juz od kwietnia.
Wydarzeniem, ktére zdecydowanie poprawito nastroje wsrdod inwestoréw, byto tez przegtosowanie nowego planu
pomocy gospodarce USA, w tym rozestanie czekéw z zapomogami dla obywateli. Ten pakiet, wielkosci prawie
2 bilionéw dolaréw, jest kolejnym, znacznym wsparciem dla gospodarki przygotowujgcej sie do wyjscia z pandemii
koronawirusa. Co ciekawe, ten ,stymulus” ma by¢ tylko jednym z dwéch duzych pakietéw ogtaszanych w USA i to
w ciggu zaledwie jednego roku. Drugi pakiet - infrastrukturalny, ma by¢ uzgodniony w nadchodzgcych miesigcach. Ma
wigza¢ sie najprawdopodobniej ze zmianami w prawie podatkowym. Obecnie inwestorzy jednak liczg przede wszystkim
na istotne przyspieszenie wzrostu gospodarczego w nadchodzgcych kwartatach napedzanego nowym pakietem
fiskalnym.

W konsekwencji obecnie inwestorzy pilnie sledzg trzy rzeczy. Po pierwsze, ich uwage skupiajg informacje o sytuac;ji
epidemicznej i Sciezce wyjscia z istniejgcych obostrzeh w postaci lockdown’éw. Po drugie, rynek pilnie $ledzi doniesienia
0 postepujgcym programie szczepien oraz wszelkie informacje sugerujgce szybszg mozliwos¢ przywrdcenia
,codziennego zycia”. Po trzecie, ekonomisci analizujg dane z gospodarki swiatowej pod katem wptywu trzeciej fali
zachorowanh na koronawirusa na produkcje, bezpieczenstwo tancuchdéw dostaw (w tym relacji handlowych) oraz samych
oczekiwan poszczegolnych firm.

Warto wspomnieé, ze by¢é moze pewng nowoscig w naszym zyciu po pandemii bedzie mozliwo$¢ wykorzystywania
,rozszerzonej rzeczywistosci’ (po ang. augmented reality). Jak podaje serwis Bloomberg, niektére firmy sg bardzo
zaawansowane w tworzeniu specjalnych okularow wykorzystujgcych funkcje rozszerzonej rzeczywistosci Natomiast
nadal do opracowania sg procesy potaczenia takich okularéw z dodatkowymi funkcjami takimi jak: bardziej
spersonalizowane ,sugerowanie” czy tez adaptowanie sie do potrzeb uzytkownika, czyli: autoprzyblizanie obrazu,
proponowanie odnos$nikéw do uzyskania wiekszej ilosci informacji albo chociazby wigczenie stopera w momencie, kiedy
»okulary wyczujg”, ze uzytkownik rozpoczat bieg, badz kolejng runde treningowa.
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Mowigc inaczej, rozszerzona rzeczywisto$¢ moze daé poczucie ,,zobaczenia tego, co niewyobrazalne” tuz przed nami,
np. jesli chcielibySmy wiedzie¢, jak bedzie wygladat konkretny mebel w naszym mieszkaniu. | to prawie ,na zywo”. Ta
technologia moze zyskaé szerokie zastosowanie zaréwno komercyjne, jak i przemystowe i by¢ jednym z filaréw wzrostu
w ramach dwoch megatrendéw bedgcych w spektrum inwestycyjnym Pekao Megatrendy: ,cyfrowego spoteczenstwa”
i ,yobotyzacji zycia”.

Komentarz do wynikéw subfunduszu

W marcu subfundusz Pekao Megatrendy odnotowat dodatnig stope zwrotu 3,26%. W tym miesigcu pozytywnie
kontrybuowaty firmy z segmentu tzw. ,infrastruktury” i ,cyfrowego spoteczenstwa”. Te pierwsze zyskaty dzigki planom
ogtoszenia kolejnego wielkiego wsparcia dla amerykanskiej gospodarki w postaci pakietu infrastrukturalnego. Te drugie
z kolei, zyskaty dzieki pozytywnemu nastawieniu inwestorow do zaktadanego przez analitykéw w tym roku wzrostu
rynku reklamy internetowej oraz wiekszym wydatkom na cyfryzacje firm w najblizszych kwartatach. W tym miejscu warto
wspomnieé, ze nasza strategia zaktada dlugoterminowe inwestowanie w firmy, ktére stale tworzg warto$é bez wzgledu
na cykl koniunkturalny. Firmy te, wedtug nas, dzieki uczestniczeniu w dtugofalowych tzw. ,megatrendach”, majg
potencjat na uzyskanie ponadprzecietnych stép zwrotu.

Nastawienie rynkowe

Obecnie na sytuacje na globalnych rynkach akcji wplywajg nastepujgce czynniki: poprawianie si¢ odczytéw
makroekonomicznych sugerujacych wychodzenie z kryzysu gospodarczego, nadzwyczajne $rodki, powziete przez
najwieksze banki centralne, w celu zapewnienia bardzo duzej ptynnosci gospodarkom oraz wprowadzanie duzych
pakietéw fiskalnych przez poszczegodlne rzagdy panstw. Dalsza zmiennos$¢ na rynkach uzalezniona jest od sprawnego
rozpoczecia i przeprowadzenia programu szczepien i ewentualnego dodatkowego wsparcia zaréwno fiskalnego, jak
réwniez monetarnego dla gospodarek dotknietych przez tzw. ,lockdown”. Stgd tez zwracamy uwage na dwa filary nasze;j
strategii, ktéra koncentruje sie na firmach o mocnych fundamentach finansowych (niskie zadtuzenie, czyli mocny bilans),
a takze o dominujgcej pozycji rynkowej (liderzy swoich rynkéw). W dtugim terminie uwazamy, ze sita naszej strategii
tkwi w odpowiedniej selekcji firm wpisujgcych sie w tzw. megatrendy.

O strategii subfunduszu

Subfundusz Pekao Megatrendy to globalna strategia akcyjna oparta o sekularne trendy (tendencje zmian zachodzgcych
miedzy pokoleniami) wystepujace w Swiatowej gospodarce. Szukamy firm, ktére rozwijajg sie w sposob zréwnowazony
i potwierdzajg swojg jako$C poprzez stabilng sytuacje finansowg. Nasza mantra inwestycyjna ,patrze¢ dalej niz
konsensus” skutkuje skoncentrowanym portfelem inwestycyjnym i matg rotacjg pozycji. Dzieki takiemu doborowi firm
i konstrukcji portfela inwestycyjnego, chcemy wykazaé sie nizszg zmiennoscig niz globalne indeksy akcji wzrostowych.
Inwestorzy, ktérzy szukajg alternatywy do polskiego rynku akcji i strategii opartych o agresywny wzrost moga
zainteresowac sie naszg strategig. Subfundusz stosuje peten hedging walutowy, czyli stara sie zniwelowa¢ ryzyko
wynikajgce ze zmiany kurséw walutowych w odniesieniu do PLN.
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Wyniki Pekao Megatrendy (kat. A) na 31.03.2021

1M 3M ‘ 6M ‘ 1Y ‘ 3y ’ 5Y ‘YTD ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 2017 2016‘

3,26% 6,04% 19,61% | 54,09% - - 6,04% | 14,17% - - - -

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzadzanie.

Informacja prawna

Zrédio danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
subfunduszu (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym) warto$¢ netto jego aktywow moze
charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promocji
funduszu/subfunduszu. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt
a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta
informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytagcznie opinie ich autoréw. Dane odnoszg sie do przesztosci i nie stanowig pewnego wskaznika na przysziosé.
Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A. jest
zabronione. UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp. Informacje na temat wynikéw osiggnietych w przesziosci dostepne sg na stronie
www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestoréw (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z
wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek
uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodoéw
kapitatowych. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagniecia
podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomos¢é mozliwosci osiagniecia zysku,
ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg byc¢
jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie z
prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacjami dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy,
dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Odpowiedzialno$¢ za wszelkie decyzje
podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytgcznie jego odbiorcy. Lista prowadzgcych dystrybucje dostepna jest na
www.pekaotfi.pl. Lista funduszy i subfunduszy Pekao, informacje na temat ich potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw znajdujg
sie na www.pekaoftfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82
650. Kapitat zakltadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A.
dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 09.04.2021.
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