ey

| Pekao TFI A

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao 1ygodnik

07042021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Maciej Pielok, CFA
Nr licencji doradcy inwestycyjnego 761

VA
112707

10 2 10

9 3? 9 3j

8 4 8 4
6 3 6 3

TRERt 1250
% 1

10

9 38
8/ 4
6 9

Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas, #PekaoMega-
trendy, #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 01.04.2021 1 tydzien

,'iﬁ)"kzc(’:jgt;'}%acﬁ - Dynamiczna -0,31% | -0,10% | -0,12% | -0,66% | 3,70% | 9.88% | 14,31%
Kﬁ)@jgg”gaqi - Dynamiczna -0,30% | -0.22% | -0,15% | -0.96% | 3,39% | 9.63% | 14,10%
Pekao Bazowy 15 Obligaciji

e 0,06% | 006% | 0,15% | -0,40% - - ;
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,42% 1,00% 0,00% 1,09%

Pekao Kompas* 1,16% | 1.31% | 0,22% | 3.18% | 18.79%

;vev':gt‘l’]’*"ematyw”y - Absolutnej Stopy |5 8705 | _051% | 0,17% | 0,17% | 10,55% | 8,90% | 18,31%
g‘jﬁ;’ Strategii Globalnej - konserwa- | g 6504 | 07796 | 039% | 1,32% | 20,24% | 16,58% | 27,05%
Pekao Megatrendy 5,81% 3,18% 2,39% 8,57% | 65,01% - -
Pekao Akdji Rynkow Wschodzacych 3,02% | -1,84% | 1.18% | 3,14% | 52,50% | 6,75% | 39,77%
Pekao Akgji - Aktywna Selekcja 2.24% | 051% | 0.22% | 7.79% | 59.86% | 30.35% | 48.27%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg

osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za

zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Pakiet goni pakiet. Tym =» Wiodarze polityki gospodarczej w USA do serca wzieli sobie tradycje wielkanocnych prezen-

razem Bialy Dom za-
proponowat 2300 mid
USD plan wydatkéw,
nakierowany na infra-
strukture.

tow, a Biaty Dom przygotowat ,list do zajgczka”. Prezentem dla Amerykandéw miataby by¢
nowa infrastruktura w USA. No moze nie tak do konca prezentem, bo wydatki na te inwestycje
miatyby by¢ pokryte z wyzszych podatkéw. Joe Biden i jego administracja lobbujg za uchwa-
leniem wydatkéw rzedu 2300 mid USD (jeszcze 2 tygodnie temu spekulowano o kwocie 3000

mld) na 8-letni projekt inwestyciji infrastrukturalnych. Zakres proponowanego planu jest impo-
nujacy — modernizacja drog, kolei, taboréw, lotnisk, wymiana wodociggdéw, rurociggéw, linii




Pekao Tygoanik

Nowe inwestycje maja
by¢ sfinansowane

w giéwnej mierze

z podwyzek podatkow
od firm.

Podatki sg tez na wo-
kandzie krajéow OECD.
Coraz blizej migdzyna-
rodowego opodatko-
wania korporacji.

Podwyzki podatkow
moga by¢ przyczyn-
kiem do korekty na
rynkach ryzykownych
aktywow oraz moga
wzmagac presje infla-
cyjne.

Inflacja w Polsce za-
skoczyta wyzszym od-
czytem tj. 3,2%r/r

w marcu.

Kolory rynku

Nowy rekord indeksu
S&P500. Poziom 4000
przebity.

Akcje europejskie
odrobity pandemiczne
straty.
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elektrycznych, budownictwo spoteczne, programy wsparcia innowacji oraz ochrony srodowi-
ska...Lista jest dluga. Modernizacja infrastruktury miataby w petni splaci¢ sie za 15 lat. Jed-
nak, skad na to wzig¢ pienigdze juz dzis? Decydenci z pokerowymi twarzami twierdza, ze nie
bedzie to wymagato powiekszania deficytu (finansowanego emisjg obligacji skupowanych
przez bank centralny), a wystarczajgcym finansowaniem beda nowe daniny od przedsie-
biorstw, ze szczegoélnym uwzglednieniem opodatkowania duzych korporacji. Proponowane
jest podniesienie stawki podatku dochodowego dla firm z 21% do 28%. Przypomnijmy, ze
w 2017 r. amerykanski rynek akcji radowat sie nad obnizkg tej stawki przez administracje
Trumpa z 35% do 21%. To pewnie nie koniec planéw z rozmachem w wykonaniu partii Demo-
kratow. W tym tygodniu Prezydent Biden ma przedstawi¢ kolejne propozycje, tym razem sku-
piajac sie na edukacji i ochronie zdrowia.

Pokusa zasilenia budzetéw podatkami udzielita sie réwniez innym krajom. Wydaje sie, ze wio-
dace gospodarki $wiatowe sg coraz blizej kompromisu z USA, by wprowadzi¢ miedzynaro-
dowy minimalny podatek od korporacji. Ten miatby utrudni¢ zycie tym globalnym koncernom,
ktére ,przerzucajg” zyski pomiedzy krajami dla korzysci podatkowych. Wypowiedzi niemiec-
kich i francuskich politykéw wskazujg na realng szanse wprowadzenia pomystu w zycie. Eu-
ropejczycy dodatkowo lobbujg za uregulowaniem danin od firm internetowych za wykorzysty-
wanie danych i tresci z danego kraju.! Przypomnijmy, ze precedens w zakresie podatkow
i optat od dziatalnosci gigantow internetowych ustanowita niedawno Australia?.

PodwyZzki podatkéw mogg w naszej ocenie mie¢ dwojakie konsekwencje:

1. Stac sie tyzka dziegciu w stodkim stoiku nastrojow gietdowych. W USA, proponowane
zmiany w podatkach miatyby wg szacunkow analitykow? kosztowac¢ spdtki z indeksu
S&P500 ok. 10% ich zyskéw w 2022 r.

2. Spowodowa¢, ze firmy beda dazy¢ do przerzucenia wyzszych kosztéw na konsu-
mentéw, co moze by¢ kolejnym proinflacyjnym czynnikiem do dopisania na i tak juz
dtugiej liscie zagrozen dla sity nabywczej naszych oszczednosci.

Innymi stowy, by¢ moze temat podatkdw bedzie przyczynkiem do korekty na rynkach ryzykow-
nych aktywow. Jesli by do niej doszto, to warto wg nas wykorzystywac ,lokalne dotki” do aku-
mulowania strategii o charakterze mieszanym czy akcyjnych z myslg o zabezpieczaniu swo-
jego portfela przed inflacjg. Przykladami takich strategii sg np. #PekaoBazowyl5Dywiden-
dowy, #PekaoKompas, #PekaoMegatrendy czy #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja. Przestrze-
gamy jednak przed odchodzeniem od zatozonej strategii inwestycyjnej. Proby uchwycenia ko-
rekt miewajg zazwyczaj stabe skutki. Historia pokazuje, ze nawet Ci inwestorzy, ktérym los
sprzyja i uciekng przed przeceng, mogg miec¢ ktopot z powrotem na rynek i przegapi¢ odbicie,
w rezultacie gorzej wychodzac na probach wyprzedzenia rynku.

Jesli juz o inflacji mowa, to nad Wistg zaskoczyta ona wyzszg dynamikg. Wstepny odczyt in-
flacji w marcu wskazuje na wzrost cen o 3,2% r/r, znacznie szybszy niz w lutym (2,4% r/r/).
Gléwnym winowajcg sg w tym odczycie ceny paliw, ale wiele wskazuje, ze swojg cegietke
dotozyty tez tzw. kategorie bazowe, czyli te po wylgczeniu cen zywnosci i energii. Stabosé
naszej rodzimej waluty w ostatnich tygodniach, np. rekordowo drogie EUR, réwniez przyczynia
sie do wzrostu dynamiki cen.

Przedswigteczny, skrécony tydzieh na gietdach uptynat pod znakiem wedréwki notowan na
potnoc. Medialnym wydarzeniem tygodnia byto wybicie sie na nowe historyczne szczyty in-
deksu S&P 500, powyzej 4000 punktéw. W ,dotku” kryzysu 2008-2009 S&P 500 byt notowany
po zalewie 666 punktdw. Z kolei, kamieniem milowym dla europejskich akcji mierzonych in-
deksem STOXX 600 byto odrobienie pandemicznych strat indeksu. Europejskie akcje noto-
wane sg juz powyzej poziomow z lutego 2020. Szerokie indeksy akcji rynkéw rozwinietych

1 https://iwww.ft.com/content/35ce8c9d-d28a-49ad-b278-e7c49e06d 79
2 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-02-03-2021-r
3 https://www.ft.com/content/1dc44e23-2cad-4f39-9335-9fbf6e 745834
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W ujeciu YTD rynki roz-
winiete przoduja nad
wschodzacymi.

(MSCI World) oraz wschodzgcych (MSCI Emerging Markets) wzrosty o ok. 1%. Wedtug noto-
wan z kohca wczorajszego dnia, rynki rozwiniete od poczgtku tego roku kontynuujg dominacje
nad akcjami z krajow rozwijajacych sie. Akcje notowane na emerging markets od poczatku
2021 roku podrozaty o 5,2%, podczas gdy napedzane amerykanskg hossg walory na rynkach
rozwinietych zanotowaty w tym samym okresie wzrost cen o 7,8%.

. = W przekroju sektorowym obserwowali$my natomiast bardzo mocne sesje branz o wzrostowym
Motyw rotacji sektoro- . - . Lo . o .
wej silnie zarysowat charakterz'e blz'nesu, szczegoln!e kom.unlk{.:\cp oraz technologii. Nu:azle radzity soble.tez akcje
sie w wynikach akcji producentéw débr konsumenckich wyzszej potrzeby. Warto nada¢ temu kontekst, ze od po-
YTD. czatku 2020 r. dotychczasowe lokomotywy hossy radzg sobie gorzej od spotek cyklicznych.
Dla przyktadu — w ujeciu YTD spdtki paliwowe zanotowaty prawie 4-razy wigkszy wzrost noto-
wan akcji od spotek z sektora technologicznego. 2021 rok poki co jest ucielesnieniem naszej
Kosmetyczne spadki tezy 0 #RotacjiSektorowe;.
cen obligacji przy moc- = Narynkach obligacyjnych miniony tydzien nie byt fatwy, a ceny papieréw skarbowych w Polsce
nych danych sg pozy- ) ) g }
tywnym sygnatem. czy w USA lekko spadaty. Co jest jednak pocieszajgce, to fakt, ze spadek cen byt kosme-
tyczny. Pomimo bardzo silnych danych z amerykanskiego rynku pracy. Pomimo wysmienitych
wskaznikow PMI z europejskiego przemystu. Pomimo zaskoczenia inflacyjnego w Polsce.
Wskazuje to naszym zdaniem, ze wzrost inflacji oraz przyszte podwyzki stop procentowych sg
juz w duzym stopniu wycenione. Spodziewamy sie, ze drugi kwartat bedzie bardziej sprzyja-
jacy dla inwestoréw obligacyjnych, niz pierwsze trzy miesigce 2021 r.
= W poprzednim wydaniu Tygodnika* pisali$my o biezgcej rewolucji technologicznej na ogromng
Tajwanski gigf-mt - skale, polegajgcej m.in. na wkomponowywaniu uktadéw scalonych w coraz szerszg game ota-
TSM(; —_ogilosn s_zoku- czajgcych nas maszyn i urzadzen. Swiadectwem gigantycznej skali zjawiska jest juz dzi$ re-
Jsatt;gyj::eng ::v)i,el:sv;i: kordowe zapotrzebowanie na réznej masci czipy. Tak duzy popyt, ze ich producenci nie na-
nie mocy wytwérczych. dazajg z produkcjg. Co wiecej wszystko naszym zdaniem wskazuje na to, ze apetyt na pot-
przewodniki bedzie rést dalej. Podobnego zdania jest najwyrazniej Swiatowy lider, firma Ta-
iwan Semiconductor Manufacturing (TSMC). W ubiegtym tygodniu TSMC ogtosito, ze planuje
w przeciggu 3 najblizszych lat zwigkszy¢ moce produkcyjne, inwestujgc w ten cel 100 mid
USD. Sto miliardéw USD! To przy dzisiejszym kursie USD rocznie ok. 110-120 mld PLN, czyli
ok. ¥4 budzetu Polski oraz 1:1 tyle ile zysku przez caty 2020r. wypracowaty w Polsce wszystkie
firmy zatrudniajgce powyzej 50 os6b. Boom na potprzewodniki jest tak duzy, ze oczy ze zdzi-
wienia przecierajg nie tylko analitycy, ale i same osoby pracujgce w tej branzy od dekad. Boom
na twarda strone ,technologii” staramy sie wykorzystywa¢ szeroko w naszych portfelach ak-
cyjnych, ale najwiekszg ku temu swobode mamy w niebenchmarkowo zarzgdzanych #Peka-
oKompas oraz #PekaoMegatrendy.
Korona — Update
Swieta Wielkanocne > Srednie tempo szczepien utrzymuje sie od naszego ostatniego spotkania na poziomie 15-16
nie zmniejszyty global- min zastrzykéw dziennie, a globalnie podano juz przeszio 670 min dawek. Odsetek populacii
nego tempa szczepien. zaszczepionej przynajmniej jedng dawkg pozostaje w UE daleko w tyle za statystykami z USA
i UK - 12% vs odpowiednio 32% i 47%. Liderem szczepien na Starym Kontynencie wedtug
najnowszych danych sg Wegry, ktére poza zatwierdzonymi w Brukseli preparatami korzystajg
réwniez ze szczepionki chinskiej oraz indyjskiej.
= W oczy rzuca sie dynamiczny wzrost nowych zakazen w Turcji oraz w Indiach. Epicentrum

Niepokojacy wzrost za-
chorowan w Turcji i In-
diach.

pandemii zdaje sie by¢ od potowy lutego nadal Unia Europejska. Liczba zgonéw na COVID
utrzymuje sie w Europie od dwdéch tygodni na podobnym poziomie, w USA ciagle spada, zas
dynamicznie wzrosta w Brazylii.

4 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-30-03-2021-r
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Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spoétek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektorow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

# Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajace wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sadzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na diugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spétek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszo$¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznosé polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizméw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac¢ skupujg akcje
wilasne za $rodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzagdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultra tanie finansowa-
nie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pie-
niedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym hamulcem
dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okaza¢ sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykow by zmniejszy¢
realng wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajgc” je inflacjg.
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* Fundusz parasolowy + Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:

I Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzqdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 | E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych |
M Pekao Obligacji Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W pPekao Obligacji Strategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
¥ Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M pckao Dynamicznych Spétek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
B Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego ¥ Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pokao Akcji Polskich I Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
I M Pekao Megatrendy I I Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
- - ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzqgeych I
I_ Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny I
M Pekao Strategii Globalnej
M pPekao Strategii Globalnej - dynamiczny
M Pokao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy
M Pckao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
I. Pekao Kompas I M Pekao Obligacji Europejskich Plus
M pekao Obligacji Dolarowych Plus
¥ pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akgji Europejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M pokao Akcji Amerykariskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akeyjne
M fundusze z ochrong kapitatu
M fundusze surowcowe
I fundusze absolutnej stopy zwrotu
M fundusze aktywnej alokacji j
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyjnym;

= fundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, ta-
kie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzgdowe
krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe;

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogg przekracza¢ 25% v
aktywow funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowa¢ w instrumenty finansowe denomino- HGF}-’EOHT inwes’rycyjny
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawiera¢ transakcje
na instrumentach pochodnych.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

MNizsze ryzyko  Wyzsze ryzyko

2 3 4

o
(23]
‘-».

Cechy: v

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywow w starannie wy-
selekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego

=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.

irok 2 lata 3latc 4lata slat

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Y Potencjalnie nizszy zysk Patencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w diuzne instrumenty finan-
sowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje v
rzgdowe krajéw OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze de-
pozyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac
transakcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow ~ 1rok  2lata  3lata  4lafa Slat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktére sg zwy-
kle wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papierow diuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowej.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

07.04.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych y .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  sotencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywéw netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- A 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze diuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz in- 1 2 3 4 5 6 7

strumenty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane . .
w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, HDFYZOTTI' InWESfYCYJ ny
w szczegolnosci dajacych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe
(tzw. High Yield);

= subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wiekszo$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywaé
skiad portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw dtuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespét — za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistéw, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Pell<ao Bazo’wy .15 DyW|c.iendlowy jest subfunduszem mn.esz.anym, .|nw¢'a- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
stujgcym gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje sotencialnie nizszy zysk Potencialiie wyzezy zyek
skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ) o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow rowniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane  co namnigl
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-
nych.

b 4

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w akcje spotek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- I\Iﬂllzssziryzykox :Cp'f.'l.r'yzsaze ryzykc:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e o e
cia ww. celu; . 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym HOFYZOHT inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; Co namnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajagcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, ktére, w opinii zarzgdzajgcych, majg naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespot zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespot profesjonalistéw, ekspertow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Pot

= subfundusz lokuje od 10% do 35% warto$ci aktywdw netto w ty- . 4
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki ) .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez pod- HOFYZO nt mwes’rych ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywéw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych; irok 2lata 3lata siata siat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

h 4

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akeyjnych, lokujgcych aktywa w r6zne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzgdzajgcych aktywami na catym Swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emi- HI%SZS%F}'ZYKO - _ _}'I.r')iz’snzg ryzyko
towane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return otencalnie nizszy zysk PO Ay v
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% warto$ci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny

zagranicznych; dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  conajimnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywow w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok 2lata 3lata  slata Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subfundusz poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez ela-
styczne i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywéw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej - zarébwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennos$ci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  ooiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania, ktérych po- HOFyZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; 0 najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertdow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestnicza-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
publiczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac¢ czes¢ aktywdéw w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych eks-
pozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potengjalnie wyzszy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potengialie wyzszy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 |lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promocji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepno$c¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catoéci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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