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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 1 lipca 2021 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku
do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2018, poz. 2202 ze zm.) Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje
o dokonaniu w dniu 1 lipca 2021 roku nastepujacych zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,1 czerwca 2021 r.” zastepuje sie datg; ,1 lipca 2021 r.”

2) W Rozdziale lll Cze$¢ A pkt 21. otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
221 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
211.  Czestotliwos¢ dokonywania wyceny Aktywow Funduszu, ustalania Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartos$ci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
21.1.1. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywajq sie sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
21.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuije:
a)  wyceny Aktywow kazdego z Subfunduszy,
b)  wyliczenia zobowigzan kazdego z Subfunduszy,
c) ustalenia Wartosci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy,
d) ustalenia Warto$ci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii.
21.1.3. Na stronie www.pekaotfi.pl Fundusz publikuje informacje o planowanych dniach bez wyceny w danym
roku, w zwigzku z kalendarzem dni bezsesyjnych.
21.2.  Prowadzenie Ksiag rachunkowych
21.21. Ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ i sprawozdania finansowe sporzadza sie zgodnie z obowigzujacymi

21.2.2.
21.2.3.
21.2.4.

21.2.5.

21.2.6.

przepisami prawa, w tym zgodnie z przepisami ustawy z 29.09.1994 o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2021,

poz. 217, ze zm.), z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007, Nr 249, poz. 1859, ze zm.)

oraz zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebnie.

Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w taki sposob, by na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie

Warto$ci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz

sporzadzenie pdirocznego i rocznego sprawozdania (dla subfunduszu: jednostkowego, a dla funduszu:

finansowego potaczonego).

Dla kazdego z Subfunduszy prowadzi sie odrebne Subrejestry Aktywow Subfunduszu, umozliwiajace

wyodrebnienie wpiséw ksiegowych dotyczacych poszczegdlnych Subfunduszy oraz zapewniajace

mozliwo$¢ prawidtowego ustalenia:

a)  wartoSci Aktywow kazdego z Subfunduszy oraz Warto$ci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy,

b)  Wartosci Aktywdw Netto kazdego Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kazde;
kategorii

oraz sporzadzenia odrebnego dla kazdego z Subfunduszy sprawozdania jednostkowego.

Zasady prowadzenia ksiag rachunkowych, stosowane metody i zasady wyceny sg jednakowe dla

wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
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Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe i wycene lokat subfunduszy samodzielnie, z zastrzezeniem zlecenia
prowadzenia rejestru uczestnikéw subfunduszy podmiotowi zewnetrznemu (wskazanemu w Rozdziale V
Prospektu).

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny i na dzier sporzadzenia sprawozdania

finansowego pomniejszajac wartos¢ Aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest rowna

Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu — alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii — podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w tym Subfunduszu ustalong

na podstawie Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu na Dziet Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny
do wyliczenia Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa nie uwzglednia sie zmian ujetych

w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Zasady dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa

jest zerowa — opisane sg w pkt. 21.3.7.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz liczba Jednostek Uczestnictwa

Funduszu stanowig zsumowane odpowiednio wartosci lub liczby ustalone dla kazdego z Subfunduszy

odrebnie.

Na potrzeby alokacji Wartosci Aktywow Netto do poszczegoinych kategorii Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nastepuje wyodrebnienie z sumy bilansowej Subfunduszu czesci aktywoéw netto

przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii wedtug sald zamknigcia kont kapitatu

(z uwzglednieniem pkt 21.3.2), przychoddw oraz kosztow przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii.

W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa réznych kategori w Subfunduszu réznigce sie stawkg

wynagrodzenia za zarzadzanie bedg sie rdznity Warto$cig Aktywdw Netto przypadajacg na Jednostke

Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek

Uczestnictwa roznych kategorii w Subfunduszu sg jednakowe, moze by¢ stosowana zasada wyliczania

Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Subfunduszu bez réznicowania ich kategorii.

Fundusz moze nie przedstawia¢ w ramach codziennej wyceny Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na

Jednostke Uczestnictwa tych kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére nie zostaty nigdy nabyte.

W przypadku, gdy stan Subrejestru Uczestnikéw nie wykazuje zadnych Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii w danym Subfunduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nastepujaco:
a) w okresie, gdy w Subfunduszu nie zostang zbyte Jednostki Uczestnictwa kategorii E lub |
(w subfunduszach utworzonych do 30.12.2020) Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa tej kategorii odpowiada Warto$ci Aktywdw Netto przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa kategorii A i pierwsze nabycie zostanie zrealizowane w oparciu o takg odpowiednig
warto$¢ obowigzujaca w Dniu Wyceny;
b)  wokresie, gdy w Subfunduszu nie zostaty zbyte Jednostki Uczestnictwa kategorii F, J, K, L (inne niz
wymienione w ppkt a) Wartos¢ Aktywdw Netto przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii
nie jest ustalana, a pierwsze nabycie zostanie zrealizowane po cenie zbycia dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wskazanej w Rozdziale Il A pkt. 3. (powyzej);
c) w przypadku, gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu zostaty
odkupione, warto$¢ aktywow netto przypadajagca na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii
w Subfunduszu jest ustalana w nastepujacy sposab:
= wprzypadku Jednostek Uczestnictwa innej kategorii, dla ktérych obowigzujg jednakowe stawki
wynagrodzenia za zarzadzanie i dla ktorych wyliczana Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa tej kategorii byta jednakowa z wyceng Jednostek Uczestnictwa danej kategorii —
bedzie ustalona odpowiednio réwno z wartoscig Jednostek Uczestnictwa tej innej kategorii,

= w przypadku innym niz powyzej: bedzie ulegata codziennemu wyliczeniu w oparciu 0 zmiane
Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A uznanej za kategorig
reprezentatywng dla Subfunduszu, skorygowanej o réznice w kosztach przypisanych do
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii (np. majacych zastosowanie stawek wynagrodzenia za
zarzadzanie).

Wyliczenia przeprowadzane sg dla kazdego Subfunduszu odrebnie.

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu

Wycena Aktywoéw i ustalanie wartoci zobowigzan kazdego Subfunduszu ustalane sg odrebnie wedtug
jednakowych zasad opisanych w niniejszym Rozdziale Prospektu. Aktywa Funduszu wycenia sie,
a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z wytaczeniem
przypadkow wskazanych w punkcie 21.5.
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Na potrzeby wyceny Aktywédw Funduszu i ustalania zobowigzah Funduszu, wskazuje sie godzing 23:30
czasu lokalnego, jako godzine, na ktérg okresla sie ostatnie dostepne kursy (,Godzina Wyceny”).
Wskazanie godziny 23:30 jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglednienie w wycenie Aktywéw Funduszu
i ustalaniu zobowigzan Funduszu wigkszosci istotnych zdarzern dotyczacych Aktywow Funduszu
i zobowigzan Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia
zobowigzan Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzien kursow idanych z wigkszosci istotnych
rynkéw, na ktérych notowane sg poszczegdine sktadniki lokat Funduszu, w szczegdinoSci kursow
zamkniecia z tych rynkéw, a takze wynikéw wycen tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granica.

Wycena aktywow i zobowiazan w wartosci godziwej

Wycena skfadnikow aktywow i zobowigzar odbywa si¢ w warto$ci godziwej. Zasady szacowania warto$ci
godziwej skfadnika lokat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwej i stosowania ceny z kolejnego
poziomu, gdy cena na poziomie wczesniejszym jest niedostepna):

> stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
> stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane

wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

> stosuje sie warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat notowane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg majgq
ustalong cene z tego aktywnego rynku. Szczegotowo jest to opisane w punkcie 21.6.
Z wyceny w warto$ci godziwej wytaczone sa;

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
() o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie

podlegat wydtuzeniu, oraz
(i) niepodlegajace operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych
z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartoSciowych wcze$niejszej emisji

wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back,

- depozyty bankowe

o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni

W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika

aktywow.

Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki $rodkéw pienieznych oraz

- dluzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz

wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Na potrzeby ustalania wartosci aktywéw i zobowigzan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku danego instrumentu - tworzone sg modele wyceny
bedace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegbinoci przeptywdw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw
na ich biezacq warto$¢, z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
warto$ci godziwej za pomocg innych powszechnie uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych
obserwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Wycena Bondw Skarbowych znajdujacych sie w portfelu lokat opiera sie na modelu wykorzystujacym kursy
rynkowe (danych obserwowalnych) odpowiednich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbowych, przy
czym po uzyskaniu wynikéw okresowych aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia wyniki
ostatniej aukcji organizowanej przez Ministerstwo Finanséw.
Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obrét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji skarbowych oraz obligacji emitentow, ktérzy jako
zabezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzyskali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR S.A.)
wprowadza sie model wyceny oparty na mierzalnych danych rynkowych dla odpowiednich obligacji
skarbowych (z uwzglednieniem rdznicy w terminach, oprocentowaniu, warunkach opodatkowania i ryzyku).
Inne instrumenty diuzne, w szczegdlnosci obligacje korporacyjne wyceniane sg — przy braku kurséw na
rynku aktywnym — poprzez zastosowanie modelu wyceny zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
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(wykorzystujacego obserwowalne dane rynkowe) z uwzglednieniem marzy (spread) dla danego

instrumentu.

Fundusz wykorzystuje nastepujace podstawowe metody wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikdw lokat:

a) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru: modele wyceny na podstawie
danych pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wycene odpowiadajacych im papieréw
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub inkorporowanych
praw;

b) w przypadku instrumentdw pochodnych: jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka —
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla kontraktéw terminowej
wymiany walut oraz kontraktéw terminowej wymiany przysztych ptatnosci odsetkowych typu ‘interest
rate swap’, ‘forward rate agreement), a dla ‘credit default swap’: oszacowania prawdopodobienstwa
wystapienia odpowiedniego zdarzenia;

c) w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do danego
instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkdw aktywnych, w tym model wyceny
poréwnawczej z wykorzystaniem kursow akcji spdtek z odpowiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej
samej branzy, o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzglednieniem czynnikdw réznicujgcych
lub w oparciu o analize danych finansowych i prognoz dotyczacych spdtki (prognoz przeptywoéw
pienieznych, warto$ci rezydualnej) lub potaczenie kilku metod;

d) w przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi metodami Fundusz podejmie starania by uzyska¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacje o takiej

zmianie Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach finansowych rocznych i pétrocznych, co najmniej przez

okres dwoch lat od wprowadzenia takiej zmiany.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat sg uzgadniane z depozytariuszem Funduszu.

1.07.2021, w zwigzku ze zmiang w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z 28.12.2020 zmieniajace

rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. poz. 2436))

uleglty zmianie zasady wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, w szczegdinoSci poprzez wprowadzenie

nadrzednej zasady stosowania wyceny w warto$ci godziwej, opisanej w niniejszym punkcie.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Fundusz na biezaco monitoruje, czy rynek wskazany do wykorzystania jako zrédto kursow i cen spetnia
kryteria rynku aktywnego.
Wyznaczanie wartosci godziwej skiadnikéw lokat bedacych instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym (np. akcji, praw poboru, praw do akcji nowej emisji, kwitdw depozytowych, tytutdw
uczestnictwa) oraz instrumentami finansowymi o charakterze wierzycielskim / dtuznym (np. obligacii,
bonow skarbowych, listdw zastawnych) i innych skiadnikéw lokat Funduszu notowanych na aktywnym
rynku odbywa sie wedtug kursu ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
ten instrument finansowy wyceniany jest wedtug kurséw z jednego rynku aktywnego, okreslonego jako
rynek gtéwny dla tego instrumentu. Wybér rynku gtéwnego dokonywany jest okresowo (z czestotliwoscig
1-miesieczng, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego) wedtug nastepujacych kryteriow, przy czym
dla instrumentéw dtuznych wprowadzone sg dodatkowe kryteria — ppkt 21.6.5:
> Kryterium gtéwnym dokonywania wyboru rynku gtwnego jest (jednomiesieczny) wolumen obrotow.
> Brana jest pod uwage mozliwo$¢ dokonywania transakcji na danym rynku danym papierem
warto$ciowym.
> Dodatkowo, pod uwage brana jest czestotliwo$¢ oraz terminy zawierania transakcji majace wptyw na
klasyfikacje, czy analizowany rynek jest rynkiem aktywnym.
W przypadku, gdy notowania papieréw warto$ciowych na rynku cechuje brak statej mozliwosci
pozyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co wptywa na ocene, czy rynek jest rynkiem
aktywnym, a jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecjalizowanego niezaleznego podmiotu
zajmujacego sie dostarczaniem wycen takich papieréw wartosciowych, wykorzystywane moga by¢ do
(wyceny w warto$ci godziwej) tak pozyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujacych wycen rynkowych i ustalania
kursow rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen (okre$lonego w pkt 21.9).
W odniesieniu do instrumentéw dtuznych wprowadzone zostato kryterium wielkosci obrotu na
analizowanym rynku odniesionego do zaangazowania Funduszy w dany instrument oraz okreslenie, czy
rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg instrumentéw.
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypadkach
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21.6.7.

21.7.
21.7.1.

21.7.2,

21.7.3.

21.74.

21.7.5.

(np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowanym, réznice czasowe migdzy rynkami, niskie obroty na takim
rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie wyceny tytutu uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy replikujacych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezacych danych z rynku i takiej wyceny zastosowany odpowiedni model wyceny (wymieniony
w pkt. 21.7.5).

W przypadku wykorzystania przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujacych wycen rynkowych Fundusz stosuje kursy od dostawcy cen wskazanego
w pkt 21.9.2 (,Dostawca Cen”).

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych wycenia sie w wartosci godziwej z zastosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny.
Instrumenty finansowe o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku zawierajace wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowaniem modelu wyceny, przy czym wybor modelu zaleze¢
bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym
instrumentem finansowym.
Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem modelu
uwzgledniajacego czas miedzy nabyciem i planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymilacjg z akcjami
notowanymi, uwzgledniajacego cene nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w przypadku
nabycia z wykorzystaniem prawa poboru — wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji dolicza sie
wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji spéiki, ktdrej akcje danej
emisji nie sq notowane na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona
emisja, staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych znajdujacych sie w portfelu. W przypadku, gdy
na rynku giefdowym wyceniane sg akcje danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjonariuszy sg
identyczne z posiadanymi akcjami, po ocenie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienotowane moga,
by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w obrocie.
Przed rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajacych te prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrot, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odnotowujq spadek ceny uzasadniajacy korekte warto$ci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢ teoretyczna tych praw poboru.
Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdinego
inwestowania z siedzibg za granica, niebgdacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych (dalej w tym punkcie okreslanych jako
tytuty uczestnictwa) odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywow netto danego funduszu czy instytucii
wspdlnego inwestowania na tytut uczestnictwa ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
i ustalajacy warto$¢ odpowiedniego tytutu uczestnictwa do Godziny Wyceny, z zastrzezeniem:
(i) W przypadku, gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikéw wycen na Dzien Wyceny, w tym np. emitent tytutow
uczestnictwa nie ogtasza wyceny w Dniu Wyceny ze wzgledu na dzier wolny od pracy oraz
(b) brak jest informacii, ze taka niedostepno$¢ wynikow wyceny bedzie trwata oraz
(c) powodem niedostepnosci wycen nie sg znane publicznie zdarzenia wskazujace na niepewno$é
co do utraty wartosci rynkowej sktadnikdw portfela lokat emitenta tytutéw uczestnictwa
na potrzeby ustalenia wartosci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio dostepna wartos¢
takiej wyceny w walucie, w ktérej ta wycena jest ogtaszana.
(iiiy W przypadku, gdy:
(@) nie ma mozliwosci uzyskania wynikébw wycen na Dzien Wyceny tytutdw uczestnictwa
stanowiacych istotng czes$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz
(b) istniejq przestanki uprawdopodobniajace teze, ze powodem niedostepnosci wycen sg zdarzenia
lub czynniki skutkujgce utratg warto$ci rynkowej istotnej czesci sktadnikow portfela lokat emitenta
tytutdw uczestnictwa
po analizie przypadku, na potrzeby ustalenia warto$ci tytutdw uczestnictwa zostanie wykorzystana ostatnio
dostepna warto$¢ takiej wyceny z uwzglednieniem korekty wyliczonej przez Towarzystwo, w drodze
oszacowania wartosci godziwej poprzez wyliczenie czynnika modyfikujacego znang warto$¢ tytutu
uczestnictwa, z zastosowaniem modelu wyceny opartego na dostepnych danych rynkowych (np. wskazniki
rynkowe) adekwatnych do danego tytutu uczestnictwa (np. z uwzglednieniem ich wzorca
odzwierciedlajacego inwestycje), przy czym model taki zostanie uzgodniony z Depozytariuszem.
W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy (w tym ETF) replikujacych ogdinodostepny indeks — model
wyceny opisany w zdaniu poprzednim moze by¢ stosowany w sytuacjach: (a) braku odpowiednio
datowanych wycen tych tytutéw od podmiotu odpowiedzialnego, (b) dostepnosci na Dzien Wyceny wartosci
replikowanego wskaznika (indeksu, benchmarku), (c) stwierdzonej duzej korelacji wyceny tytutow z tym
wskaznikiem.
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W przypadku warrantéw subskrypcyjnych wycena odbywa sie wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.
Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sg poprzez zastosowanie modelu wyceny
takiego instrumentu, wykorzystujacego obserwowalne dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku.
Po zakorczeniu notowan na rynku zorganizowanym udziatowych papierdw wartosciowych wycena nie
ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace wptyw na wycene rynkowg tych papieréw wartosciowych
uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan

Wycena sktadnikdw lokat okreslonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walute polskg odbywa sie przy zastosowaniu Sredniego
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostepnego na Godzing
Wyceny. W przypadku aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje
sie w walucie, w ktorej sq wyrazone, a nastepnie sg przeliczane na walute polskgq wedtug zasad
okreslonych w podpunkcie powyze;.

W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczace posiadanych instrumentéw finansowych, ktorymi
nie odbywa sie obrét na odpowiednim rynku wymagajg dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci,
po analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu te instrumenty
finansowe wykazywane sg z uwzglednieniem w ich wycenie dokonanego odpisu. Fundusz stosuje state
i okreslone zasady identyfikacji przestanek utraty warto$ci sktadnika lokat, a decyzja o odpisie i jego skali
poprzedzona jest staranng analizg zaistniatego przypadku z wykorzystaniem informaciji posiadanych przez
Towarzystwo i przeprowadzeniem testu na trwatg utrate wartosci. Na potrzeby ustalenia odpisu z tytutu
utraty warto$ci i warto$ci lokaty Fundusz szacuje oczekiwane przyszite przeptywy pieniezne, stosujac
odpowiednie modele (np. likwidacyjny) w podejsciu scenariuszowym.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz odpowiednio zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu dokonanych transakcji krotkiej sprzedazy okreslane sg wedtug metod wyceny dla
papieréw wartosciowych, stanowigcych przedmiot transakgji.

Odsetki od papieréw warto$ciowych diuznych ujmowane sg na zasadzie memoriatowej (W wysoko$ci
wyliczonej na kazdy Dzient Wyceny, zgodnie z warunkami emisji, w tym w szczegolnosci odsetki nalezne
od obligacji Skarbu Panstwa wylicza si¢ zgodnie z podawanymi publicznie tabelami sponsora emisji).
W przypadku, gdy naleznosci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyrazone sg w walutach obcych,
podlegaja one wycenie odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyrazonych kursem ogtaszanym
przez NBP). Odsetki naliczane sq za okres, w ktorym sie nalezg (odpowiednio do prawa do odsetek).

Wskazanie serwiséw informacyjnych wykorzystywanych do wyceny instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli lokat Subfunduszy

Fundusz wykorzystuje informacje o instrumentach finansowych stanowigcych sktadniki lokat dostarczone

do publicznej wiadomosci (w tym w serwisach informacyjnych) oraz dane uzyskane bezpo$rednio

u emitentéw, a takze w izbach rozliczeniowych. Na potrzeby wyceny wykorzystuje sie nastepujace serwisy

informacyjne:

a) W odniesieniu do kurséw papieréw wartosciowych z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
Rynku Treasury BondSpot Poland Iub Catalyst wykorzystywane sa kursy prezentowane
i udostepniane przez organizatoréw tych rynkéw.

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wspélnego inwestowania - wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub odpowiadajacq jej inng wartos¢. Wartosci te sg publicznie
dostepne zaréwno bezposrednio od emitenta, jak i za posrednictwem uznanych serwiséw
informacyjnych.

c) Fundusz korzysta z uznanych serwiséw informacyjnych, w tym w szczegélno$ci:

- Bloomberg
Bloomberg Finance L.P. Biuro w Warszawie — ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Tel.: (+48) 22 520 6180, Internet; www.bloomberg.com,
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http://www.bloomberg.com/

21.9.2. Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz jest Bloomberg. Najcze$ciej wykorzystywane kursy to
‘BGN’ (Bloomberg Generic Price — wykorzystujaca dane z rynkow aktywnych, w tym rynku dealerskiego /
transakcji bezposrednich).

21.10. Kwoty rozliczen z Uczestnikami

21.10.1. Fundusz ustala liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokragleniu
z doktadnoscig do 3 cyfr po znaku dziesietnym.

21.10.2. Fundusz ustala kwote optaty manipulacyjnej pobieranej przy transakcjach na Jednostkach Uczestnictwa,
kwote wypftaty w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takze ustalong cene zbycia Jednostek
Uczestnictwa w zaokragleniu z doktadnos$cig do 2 cyfr po znaku dziesietnym.

21.10.3. Zasady ustalania i pobierania podatku od zyskéw z funduszy kapitatowych (w odniesieniu do rozliczen
Funduszu z uczestnikami bedacymi osobami fizycznymi) zostaty przedstawione w pkt 19.1.

21.11.  Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu, zatwierdzaniu albo przegladowi, a nastepnie ogtaszaniu

i publikacji, zgodnie z przepisami prawa, w tym w szczegélnosci:

a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegtego Rewidenta, zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie Towarzystwa oraz zostaje zlozone w sadzie prowadzacym rejestr funduszy
inwestycyjnych i jest publikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl;

b)  potroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez Bieglego
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pekaotfi.pl;

c)  potroczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciagu 2 miesiecy od zakoriczenia pierwszego
pdtrocza roku obrotowego, a roczne sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w ciggu 3 miesiecy
i zatwierdzane w ciggu 4 miesiecy od zakonczenia roku sprawozdawczego;

d) dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
potaczonym i zawiera w szczegdlnosci sprawozdania jednostkowe wszystkich utworzonych
subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Odpowiednio do przepiséw Fundusz sporzadza ponadto publicznie dostepne (udostepnione na stronie

internetowej Towarzystwa wraz ze sprawozdaniami finansowymi):

1) Informacje dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone
instrumenty finansowe (na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR): Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci

transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartociowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

2) Informacje dotyczace polityki wynagrodzen w Towarzystwie.”

3) W Rozdziale lll Cze$¢ A oswiadczenie Niezaleznego Biegtego Rewidenta w pkt 22. otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:


http://www.pekaotfi.pl/
http://www.pekaotfi.pl/
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OSwiadczenie niezaleznego biegiego rewidenta
7 Wykonania usiug atestacyine

Dla Zarzadu Pekao

Inwestycyjnych S.A.

Towarzystwa

Funduszy

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezna  ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnost,
ktore) przedmiotem bylo wyrazenie opinii
w zakresie:

zgodnosci metod | zasad wyceny akbywdw
Subfunduszy opisanych w Rozdziale
I Czesé A pkt 21 Prospektu
Infermacyjnego Funduszu sporzadzonego
w dniu & marca 2007 r. (tekst jednolity
z dnia 1 lipca 2021 r) (Prospekt
Informacyjny Funduszu®), przyjetych przez
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  SA. ((Zarzad™) dla
kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”):

=%

Pekao Obligacpy - Dynamiczna
Alokacja 2,

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Dynamicznych Spotek,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Konserwatywny,
Pekao Konserwatywny Plus,
Pekao Obligacji Plus,
Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zrownowazony,

. Pekao Akcji Polskich,

. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku
Polskiego,

. Pekao Dochodu,

. Pekao Dochodu Plus,
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14. Pekao Wzrostu | Dochodu,
15. Pekao Wzrostu,
16. Pekao Megatrendy,

(.Subfundusze™) z metodami
i zasadami okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci |1 wydanych na g
podstawie przepisach wykonawczych, w
tym w szczegolnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalne] z dnia 28 grudnia 2020 r.
Zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych  zasad  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze
zgodnosci | kompletnosci  powyZszych
zasad wyceny z polityvka inwestycyjna
kazdego z  Subfunduszy, zawartg
w Rozdziatach Il i IV Statutu Funduszu oraz
w nastepujacych  punktach Prospektu
Informacyjnego Funduszu:

1. Pekao Obligacgi - Dynamiczna
Alokacja 2 — Rozdziat Ill Czesc B, pkt.
21,

2. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy
— Rozdziat Il Czest B, pkt. 3.1,

3. Pekao Dynamicznych Spotek
— Rozdziat Il Czesc B, pkt. 4.1,
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4. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
— Rozdziat lll Czest B, pkt. 5.1,

5. Pekao Konserwatywny — Rozdziat Il
Czesc B, pkt. 6.1,

b6. Pekao Konserwatywny Plus — Rozdzial
Il Czest B, pkt. 7.1,

7. Pekao Obligacji Plus — Rozdziat |l
Czesc B, pkt. 8.1,

8. Pekao Stabilnego Wzrostu — Rozdziat
Il Czesé B, pkt. 9.1,

9. Pekao Zrownowazony — Rozdziat [l
Czesc B, pkt. 10.1,

10. Pekao Akcji Polskich — Rozdziat Il
Czesc B, pkt. 12.1,

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor | przyjecie
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnych  z  przepisami  dotyczacymi
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym  zadaniem  bylo  sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod 1 zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym  Funduszu,
z przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych =zasad =z politykg
inwestycyna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie
z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie 1 Przeglad
3000 w  brzmieniu  Miedzynarodowego
Standardu  Usitug  Atestacyjnych 3000
(zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz
badanie lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwata Krajowe)
Rady Bieglych Rewidentow z dnia & kwietnia
2019 r. Standard ten naklada na nas obowigzek
zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosc, ze
przyjete zasady wyceny aktywow Subfunduszy
s3 zgodne | kompletne oraz metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy s3a zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnost to
mnigj niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy przyjety uchwalg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow z dnia 3 marca

11. Pekao Matych i Srednich Spolek Rynku
Polskiego — Rozdziat 1l Czesc B, pkt.
131,

12. Pekao Dochodu — Rozdziat Il Czest B,
pkt. 14.1,

13. Pekao Dochodu Plus — Rozdziat I
Czesc B, pkt. 15.1,

14. Pekao Wzrostu | Dochodu — Rozdziat 11
Czesc B, pkt. 16.1,

15. Pekao Wzrostu — Rozdziat Il Czesc B,
pkt. 17.1,

16. Pekao Megatrendy — Rozdziat [l Czesc
B, pkt. 18.1.

oraz za zgodnos¢ | kompletnosé tych zasad
z polityky inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
takze za przyjecie polityki inwestycyjne] dla
kazdego z Subfunduszy.

2018 r. jako krajowy standard kontroli jakosci
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 (IAASE) Kontrola Jakosci firm
przeprowadzajacych badania 1 przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych
inne zlecenia ustug atestacyjnych
i pokrewnych”, ktéry wymaga od nas wdrozenia
I utrzymywania kompleksowego  systemu
kontroli jakosci z udokumentowang polityka
i procedurami  dotyczgcymi  zgodnosci
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
| przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci
i etyki wynkajace =z _Kodeksu Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowe)
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetego
uchwalg Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach
dotyczacych UCZciwoscl, obiektywizmu,
zawodowych  kompetencji | naleiytg
starannosci, zachowania tajemnicy informacji
oraz profesjonalnego postepowania, jak
rowniez inne wymogi niezaleznosci | etyki, ktore
majg zastosowanie dla ninigjsze] ushgi
atestacyjne] w Polsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybdr procedur zalezy od naszego osadu,
w tym od nasze] oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub  Dbledow, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy
Zz przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci
i kompletnosci  zasad wyceny aktywow
z politykg inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang z
zapewnieniem zgodnosci | kompletnosci metod
izasad wyceny aktywow Funduszu w celu

zaplanowania  stosownych do  danych
okolicznosci  procedur, ktére majg nam
zapewnit  uzyskanie  wystarczajgcych i

odpowiednich dowodow, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci |gj
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Ocene zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy dokonaliémy w oparciu
o przepisy dotyczgce rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformulowania naszej opinil stanowia
kwestie opisane powyze|, dlatego nasza opinia
powinna byt czytana z uwzglednieniem tych
kwestil.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3

wystarczajace | odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla nasze| opinii.

MNaszym =zdaniem, opisane w Rozdziale

Il Czest A, pkt. 21 Prospektu Informacyjnego

Funduszu:

s metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
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Przeprowadzone przez nas  procedury
obejmowaly réwniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ushugi jest cdpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okelicznoscl.

COcena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow
Subfunduszy ani tez, czy opisane w Statucie
Funduszu polityki inwestycyjne Subfunduszy
byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostala
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Mie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny
aktywow, ktore zostang wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w Rozdzialach Ill i IV Statutu Funduszu
oraz w punktach Prospektu Informacyjnego
Funduszu wskazanych powyze] w czesc
Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych; oraz

o zasady wyceny  aktywow  kazdego

z Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne | kompletne z politykami
inwestycyjnymi - przyjetymi dla  kazdego
z Subfunduszy opisanymi w Rozdziale |V

Statutu  Funduszu oraz  w  punktach
Prospektu  Informacyjnego  Funduszu
wskazanych powyZe W czesci
Wprowadzenie.

3
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Objasnienie uzupelniajgce — ograniczenie uzywania

Minigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzadzaniu altermatywnymi  funduszami
wylacznie w celu  spehnienia  wymogdw inwestycyjnymi i nie moze byé wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskig)
KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektromicznym

MARIOLA MALGORZATA f
SZCZESIAK '

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794

Komandytanusz, Petnomocnik

Warszawa, 1 lipca 2021 .

Warszawa, 1 lipca 2021 r.

11



