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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :
#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 #PekaoBazowy150bliga-
cjiwysokodochodowych #PekaoBazowyl5Dywidendowy #Pekao-
Kompas #PekaoStrategiiGlobalnejKonserwatywny #PekaoMega-
trendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 05.03.2021 1 tydzien

Pekao Obligacji - Dynamiczna

Moraia o -0,11% | -0.87% | -0,77% | -0.77% | 2,69% | 10,45% | 14,82%
Kﬁ)'g%jgg”gaqi - Dynamiczna -0,07% | -1,03% | -0,88% | -0.88% | 2.52% | 10,34% | 14,87%
Pekao Bazowy 15 Obligaciji

e -0,17% | -0,84% | -0,47% | -0,47% - - ;
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,42% | -0,42% | 0,25% | 0,25%

Pekao Kompas* 0,51% 0,07% 1,77% 1,77% | 11,85%

Pekao Altematywny - Absolutne] SIopY | 0,779 | -2,04% | -0,60% | -0,60% | 4,53% | 7,45% | 18,24%
Pekao Strategii Globalnej - konsewa- | 2305 | -1,23% | -0,16% | -0,16% | 6,13% | 14,98% | 26,06%
yW y b H b H b 1 1
Pekao Megatrendy -1,59% | -3.81% | 1,06% | 1,06% | 24,30% - ;
Pekao Akgji Rynkow Wschodzacych -0,69% | -3.92% | 3.62% | 3.62% | 23,45% | 554% | 46,67%
Pekao Akgji - Aktywna Selekcja 0.30% | 1.81% | 6.14% | 6,14% | 28.23% | 23.42% | 52,09%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za

zarzgdzanie.

Z okazji wczorajszego Miedzynarodowego Dnia Kobiet, wszystkim Paniom inwestorkom,
jak i tym dopiero rozwazajagcym inwestowanie, badz tym pilnujgcym swoich partneréow
w rzetelnej realizacji tego zadania zyczymy duzo cierpliwosci oraz trafnych decyzji, a na
kazdy dzien, niezaleznie sesyjny czy nie, duzo usmiechu, radosci i zdrowia!
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Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Kolejne sygnaty moc- = Przedwiosnie sprzyja wysmienitym nastrojom. Przynajmniej tym mierzonym przez ankiety PMI

nego ozywienia w prze-
mysle...

...oraz narastajacych
opoéznien w dostawach
i produkcji.

Moze to krotkotermi-
nowo wzmagac presje
inflacyjna.

Szczegodlnie, ze amery-
kanski rynek pracy zo-
stat przetozony z za-
mrazarki prosto do pie-
karnika.

Nowy pakiet stymula-
cyjny w wysokosci 1,9
biliona zostat zatwier-
dzony w amerykanskim
Senacie.

NBP podnidst pro-
gnozy wzrostu PKB
oraz inflacji w Polsce.

Podwyzki stép procen-
towych sg wg nas odle-
gte i nawet gdy
przyjda, nie uchronie
oszczednosci przed in-
flacja.

i ISM, przeprowadzane ws$réd menedzeréw logistyki w przemysle. Odczyty tych wskaznikow
wyprzedzajacych dla USA, UE, i Chin wskazujg na znaczng poprawe sytuacji wzgledem po-
przedniego miesigca. Ba, za wyjatkiem Chin, wydzwigk tych danych byt istotnie lepszy niz
prognozowali ekonomisci. Wgryzajgc sie juz w odpowiedzi na poszczegodlne pytania z ankiet,
warto zwroci¢ uwage na liczne sygnaly sugerujace opéznienia w dostawach czy braki sub-
komponentéw wstrzymujgce produkcje. Nie sg to nowe tendencje i mowilismy o nich na fa-
mach tego Tygodnika, chocby zauwazajgc 4-krotny wzrost kosztu wysytki kontenerowej
w styczniu' oraz opisujgc na poczatku lutego brak na liniach montazowych niezbednych péi-
przewodnikéw?. Co natomiast wazne, to ze pottora miesigca pozniej te opdzniania i niedobory
nie gasna, lecz s3 jeszcze bardziej dokuczliwe. Widac¢ presje wzrostowg w cenach producen-
tow i sgdzimy, ze duzo firm w wiekszosci przerzuci jg na konsumentéw. Krétkofalowo wiec
moze to wazy¢ na utrzymaniu podwyzszonego poziomu inflacji. W $rednim terminie poziom
inflacji bedzie wg nas pod mocniejszym wptywem sytuacji w ustugach. Ta w Europie wydaje
sie nadal staba, patrzgc po analogicznych wskaznikach wyprzedzajgcych. Nie przekraczajg
one kluczowego poziomu 50 pkt., stanowigcego granice pomiedzy poprawg, a pogarszaniem
sytuacji. Jednakze po drugiej stronie Atlantyku nastroje w ustugach sg najwyzsze od ponad
6 lat. Wigze sie to prawdopodobnie ze znacznie wyzszym tempem szczepien, ktére doprowa-
dzito w ubiegtym tygodniu do catkowitego zniesienia obostrzen sanitarnych w potudniowych
stanach. Znajduje to odzwierciedlenie w danych o nowych etatach poza rolnictwem, kluczowej
figurze z rynku pracy w USA. Pigtkowy odczyt zaskoczyt pozytywnie, notujac prawie dwukrot-
nie wiekszy wzrost od oczekiwan. Co wazne gros nowych miejsc pracy zanotowano wiasnie
w branzach do tej pory zamrozonych, np. hotelarstwie czy restauratorstwie.

Cho¢, uzywajgc metafory z filméw drogi, amerykanska gospodarka zdaje sie wychodzi¢ z pan-
demicznej recesji z ,gazem wcisnietym do deski” to politycy i tak zadecydowali o wigczeniu
dopalacza. Amerykanski Senat niespodziewanie szybko zatwierdzit lobbowany przez prezy-
denta Bidena kolejny pakiet stymulacyjny, opiewajgcy na kwote 1900 mid USD.

W Polsce wyzsza prognozowana inflacja jest juz faktem. Nowa projekcja inflacyjna NBP wska-
zuje na wyzszy niz w poprzedniej wersji prognoz wzrost gospodarczy w Polsce (wzrost PKB
o ok. 5,5% rocznie, przez kolejne 2 lata), idgcy w parze z podwyzszong inflacjg. Srodek prze-
dziatu prognoz NBP dla inflacji na kolejne 3 lata oscyluje ok. poziomu 3%. Pomimo to, prezes
Glapinski wskazat w swoim wystgpieniu prawie zerowe szanse na podwyzke stop procento-
wych przed czerwcem 2022 r.

Jakie wskazéwki wszystko to dostarcza nam odnosnie inwestowania? Wzrost pres;ji inflacyjnej
jest globalnym zjawiskiem, ktére wedtug nas pozostanie z nami na dtugie kwartaty. Pomimo
to prézno wg nas wypatrywaé podwyzek stop procentowych w kolejnych kilkunastu miesia-
cach. Wysoce prawdopodobne jest w naszej opinii rowniez to, ze podwyzki stép procento-
wych, nawet gdy juz do nich dojdzie, pozostang w tyle za inflacjg. Innymi stowy, depozyty,
lokaty bankowe, statokuponowe obligacje skarbowe, a nawet ogrom statokuponowych obliga-
cji przedsiebiorstw nie bedg wg nas w stanie zapewni¢ ochrony wartosci nabywczej oszczed-
nosci. Wobec tego, tak jak w roku poprzednim, takze i w tym walka o realnie dodatnie stopy
procentowe, czyli takie powyzej inflacji, wymaga wg nas podejmowania wyzszego ryzyka in-
westycyjnego. Historycznie, skutecznymorezem w tej walce okazata sie nasza linia produktow
mieszanych, tj. np. #PekaoKompas, #PekaoBazowyl150bligacjiWwysokodochodowych,
#PekaoBazowyl5Dywidendowy czy #PekaoStrategiiGlobalnejKonserwatywny.

1 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-26-01-2021-r
2 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-02-02-2021-r
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Kolory rynku

Dno cenowe na amery-
kanskich treasuries
wydaje sie by¢ za
nami.

Technikalia rynku
wskazuja na silnie ne-
gatywne pozycjonowa-
nie inwestoréw, co
moze wskazywac na
nadchodzace odwréce-
nie korekty obligacyj-
nej.

W Polsce rynek stép
procentowych dyskon-
towat juz 4 petne pod-
wyzki stop procento-
wych przez kolejne

2 lata.

Rotacja kapitatu na
gieldach przyspieszyta
w ubiegtym tygodniu.

Korona — Update

Wyraznym ogniskiem
zapalnym pandemii
jest obecnie Europa
Srodkowa.

Skala szczepien za-
czyna by¢ juz istotna

5 | Pekao TFI

Woyglada na to, ze korekta na obligacjach wytracita impet, a my widzimy duze szanse na od-
reagowanie cen w gore. Pomimo wspomnianych bardzo mocnych danych makro, amerykan-
skie obligacje skarbowe, cho¢ znéw taniaty to nie zdotaty przebi¢ minimum cenowego z ostat-
nich tygodni. Oceniamy, ze pozycjonowanie inwestoréw na tym rynku jest juz silnie nega-
tywne. Ciekawostkg jest fakt, ze pozyczenie amerykanskiej obligacji z obietnicg odsprzedazy
za jakis czas (tzw. repurchase agreement, czy tez w skrocie repo) kosztowato ostatnio w skali
roku 4%, podczas gdy normalnie sufitem dla ceny jest poziom 3% stanowigcy wysokos$¢ kary
za niezwrdcenie pozyczonego papieru. Wskazuje to jednoznacznie na skrajnie duza chec¢ po-
zyczania tych obligacji przez inwestoréw instytucjonalnych. Ale po co pozycza¢ obligacje?
Chocby dlatego, ze grajgc na spadek ich cen, czyli chcgc otworzy¢ pozycje krotkie (short)
wymagane jest zabezpieczenie tej transakcji poprzez posiadanie papierow. Zamiast je kupo-
wac, zazwyczaj taniej jest je pozyczyé. Ten wysoki koszt pozyczania wedtug nas obrazuje, ze
korekta na rynku obligacji skarbowych zaszta juz naprawde daleko. Poza naszym zdaniem
mocno niedzwiedzim pozycjonowaniem, na korzy$¢ obligacji przemawiajg tez inne czynniki,
ktére rozwijaliSmy w dwoch poprzednich nagraniach Tygodnika. W Polsce obligacjom pomo-
gto wspomniane gotebie wystgpienie prezesa Glapinskiego, ktére ostudzito oczekiwanie pod-
wyzek stép procentowych. Ostatnio rynek obligacji dyskontowat natomiast 4 petne podwyzki
stop procentowych przez kolejne dwa lata. W naszej ocenie zdecydowanie zbyt jastrzebio.
Ceny jednostek uczestnictwa naszych strategii obligacyjnych (np. #PekaoObligacjiDyna-
micznaAlokacja2) w ubiegtym tygodniu przerwaly fale spadkoéw i podlegaty konsolidacji. Bie-
zgcy tydzien zaczeliSmy od wzrostow cen polskich skarbowek.

Co stycha¢ na gietdach? Rotacja, rotacja, jeszcze raz rotacja. W tyle stosunkowo niewielkich
zmian indeksow rynkéw rozwinietych (MSCI World +0,7%) oraz wschodzacych (MSCI Emer-
ging Markets +0,2%) podczas sesji ubiegtego tygodnia znéw obserwowali$my czarno-biaty
podziat pomiedzy sektory, z ktérych kapitat ucieka, pewnie realizujgc zyski po ubiegtym roku,
a branze cykliczne, do ktérych inwestorzy sie przenosza. Réznice notowan pomiedzy sekto-
rami jak na 1 tydzien byty bardzo duze. Najsilniej rosngcy indeks sektorowy — branza paliwowa
— zanotowat ponad 6% wzrost. W tym samym czasie akcje spotek technologicznych potaniaty
o ponad 7%. 13 punktéw procentowych réznicy! Tym samym od poczatku roku najwyzszymi
stopami zwrotu z akcji cieszg sige kolejno sektor paliwowy, finansowy, przemystowy i surow-
cowy. #RotacjaSektorowa jest jednym z gtéwnych motywéw jakie staramy sie wdraza¢ obec-
nie w zarzagdzanych portfelach, co wyraznie zarysowato sie w ostatnich dniach na wykresie
chocby #PekaoKompas oraz #PekaoBazowyl5Dywidendowy. Warto tez podkresli¢, ze
#PekaoMegatrendy, cho¢ nie unikngt spadkéw na fali Nasdag-owej przeceny, to jednak
w ostatnim tygodniu wykazat sie znacznie wiekszg odpornoscig na spadki niz wielu konkuren-
tow w ramach grupy poréwnawczej funduszy ,akcji globalnych rynkéw rozwinietych”. Przypo-
mnijmy, ze jednym z kluczowych zatozen tej strategii jest analizowanie firm ,patrzac dalej niz
konsensus”, czyli oceniajgc ich biznes w skali 5-10 kolejnych lat. Takie przeceny jak obecna
stanowig wiec dla zespotu zarzgdzajgcych kuszaca wyprzedaz, dajgcg mozliwos¢ zwieksza-
nia zaangazowania w megatrendowe spofki po nizszych cenach.

Kolejny tydzien z rzedu w USA i Wielkiej Brytanii obserwowalismy trend spadkowy w dynamice
zakazeh oraz zgonéw na COVID. Niestety na Starym Kontynencie obydwie statystyki wyrwaty
sie z trendu spadkowego i wzrosty w ostatnich dniach, a epicentrum europejskim wirusa zdaje
sie byé obecnie Europa Srodkowa. Liczba zgonéw per capita w Czechach, na Stowacji i na
Wegrzech plasuje te kraje w niechlubnej Swiatowej czotéwce.

Globalna kampania szczepionkowa wcigz sie rozpedza i w przeciggu tygodnia tempo szcze-
pien wzrosto z ok. 6,4 do 8,2 min podanych zastrzykéw $rednio dziennie. Z kamieni milowych
warto odnotowac, ze juz co trzeci mieszkaniec Wysp Brytyjskich i co czwarty obywatel USA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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z punktu widzenia od- otrzymat przynajmniej jedng dawke szczepionki. Wyrazny wzrost odsetka zaszczepionej po-
mrazania aktywnosci pulacji przez ostatnie 7 dni nastgpit rowniez w Europie, ktora pozostaje w tyle za wspomnia-
gospodarczej.

nymi regionami, a przecietna penetracja szczepieniami wynosi obecnie ok. 9% populacji. Unia
Europejska nie jest jednak odosobniona w relatywnie powolnym tempie szczepien. Pomimo
wilasnych szczepionek badz statusu kraju bogatego w Kanadzie zaszczepiono dopiero ok. 6%
spoteczenstwa, w Rosji 5% i 4% w Chinach. Globalnie podano juz ponad 300 min dawek
szczepionki na COVID.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zesztoroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaly obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykow by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych |

L Pekao Strategii Globalnej - kanserwatywny I

W pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

I. Pekao Kompas I M pokao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

¥ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akcji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
B fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzy
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyZszy z
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- h
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7
= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;
=> lokaty w inne niz diuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;
= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transak-
cje na instrumentach pochodnych. 1rok 2 lata 3lata 4 lata 5 lat
Cechy:
= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego
=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

ko
sk

Horyzont inwestycyjny

0 najmnie

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy mysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfunduszinwestuje do 100% aktywow w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b 4
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= wcelu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czeéci aktywow ~ 1rok 2 lata 3lata  4lafa 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktore sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami papierow dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

09.03.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  cotencjalnie nizszy 7ysk Patengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywoéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze diuznym, w HOFYZDITI' InWESfYCYJ ny
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac skfad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespodt — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogata wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jest sybfunduszem .mn.eszany.m, |r.1westu- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ' o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZO nt inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane  conamniel
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

09.03.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- Hllst?ryzykox :E}P.’yzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; N 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym a Horyzon’r inwes‘l‘ycyjny
takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowic¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; co najmniej

= aktywa mogg by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowej.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spétki, kidre, w opinii zarzadzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg czes$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny Profil ryzyka

=> Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny jest subfunduszem o charak- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
terze mieszanym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, inwestujgcych
na globalnych rynkach akcji;

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywdéw netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnictwa funduszy ] .
inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy kapitatowej; Horyzont inwestycyjny

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac ak-
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz de-

pozyty bankowe; A 4
= subfundusz lokuje znaczng czes$¢ aktywdw w instrumenty finansowe de-
nominowane w walutach obcych; 1rok 2lata 3lata 4igta 5lat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zré6znicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akeyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikow przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Profil ryzyka
Zwrotu
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory  coiencizlnie nizszy #ysk Potencialnie wyzszy zysk
lokuje minimum 70% warto$ci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategig absolute return ro- v
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po- 1 2 3 4 5 6 7
szczegOlnych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane
klasy aktywow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe- HOFYZOHT InWESTwa ny
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy
zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz
moze lokowac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie- \ 4
nieznego oraz depozyty bankowe;

= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

CO najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 |ata 5 lat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywéw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos$c¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji.
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Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmniej

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok  2lata  3lata  4lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spofek, ktére do nich naleza, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spoétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  rotencialnie nizszy zysk Patencjalnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie; v

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spotek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne; o o Horyzont inwestycyjny

= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; o najmniej

= moze lokowa¢ czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych; v

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego 5 lat

subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. Trok  2lata  3lata  4lata

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= Srodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Pekao Tygodnik

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajgcych ekspozy-
cje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajéw zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzieki posrednim inwestycjom na
rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

09.03.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
w

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co naimniej

W
5 lat

1rok 2 lata 3 lata 4 lata

przenoszenie $rodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictiwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochoddéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

09.03.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Zrédtem danych poréwnaw-
czych dla wynikéw funduszy/subfunduszy Pekao jest portal Analizy Online. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwi-
séw internetowych nie bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz
dostepnos¢ tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposoéb catosci lub czesci materiatu bez zgody
Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnigtych w przesztosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optfat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokos$ci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosc¢
mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegoétowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotdéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% warto$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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