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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu inwestycyjnego

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sg te ujawnienia:

USTAWA: .uviiiiiiiciiiieee et ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2020, poz. 95, ze zm.] ;
Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
[R231/2013] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR):.... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Ustawa o rachunkowosci:................ccceeveneene ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci [t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.] .

Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowosci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rzadzenia 231/2013 do sprawozdania rocznego dla SFIO i FIZ dotacza sie sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu. Stanowi
ono przeglad dziatalnosci i wynikdw uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci eko-
nomicznych, z jakimi moze sie zetkng¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz alternatywnych spétek inwestycyjnych powinno obejmowaé, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE NR
231/2013 istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej tych jednostek, w tym ocene uzyskiwanych efektow
oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiagnietych przez fundusz w danym roku lub okresie;
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Zawiera wiec przeglad dziatalnosci i wynikdw uzyskanych
przez fundusz, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie ze-
tkna¢ fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace za-
réwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnos$ci stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporzadzany wraz z rocznym spra-
wozdaniem finansowym, wskazane informacje zaprezentowane w odpowiednim sprawozdaniu rocznym nie sg w niniejszym
dokumencie powtérzone, a zostaja wskazane jako ujawnione w sprawozdaniu.

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2020

o Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2020

Rok 2020 zapowiadat si¢ pomysinie dla swiatowej gospodarki. Pojawienie si¢ (od wiadomosci z Chin z konca
roku 2019) nowego koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-nCoV) i jego rozprzestrzenianie sie, a w wyniku $wia-
towa pandemia Covid-19 poczatkowo zdawaty sie nie zmienia¢ tego umiarkowanie optymistycznego scena-
riusza.

Ograniczenia produkcji w Chinach, spowodowane epidemig nie wydawaly sie na tyle dotkliwe i diugotrwate,
by wywota¢ powazne problemy w swiatowej gospodarce a popyt konsumpcyjny pozostawat na zadowalajgcym
poziomie. Btyskawiczne rozprzestrzenienie sie wirusa na caty Swiat zmienito jednak ten pozytywny obraz i dzi$
sytuacja wyglada juz diametralnie inaczej. Co prawda Chiny, dotkniete pandemig jako pierwsze, zdotaly sie,
réwniez jako pierwsze, upora¢ z problemami, a ciggtos¢ tancuchéw dostaw zostata w duzej mierze przywro-
cona, ale gwattowne zatrzymanie najwiekszych gospodarek $wiata, ktére nastgpito pdzniej sprawito jednak,
ze problemy, z ktérymi globalna gospodarka musiata sie mierzy¢ w 2020 roku i potem, staty sie duzo powaz-
niejsze i nie majg wrecz precedensu w powojenne;j historii.

Pandemia Covid-19 w 2020 odcisneta swe pietno praktycznie na kazdej dziedzinie ludzkiego zycia. Dotyczyto
to zaréwno Swiatowej gospodarki, jak i rynkéw finansowych. W odréznieniu od poprzednich epidemii, ktére
réwniez najczesciej miaty swoj poczatek w Azji, tym razem nie udato sie zdusic¢ wirusa w zarodku i btyskawicz-
nie rozprzestrzenit sie on na caty swiat. Skala zatamania gospodarczego, ktéra nastgpita w drugim kwartale
2020 roku wskutek ograniczen natozonych przez poszczegoélne panstwa, byta poczatkowo tak duza, ze w za-
sadzie nie powinnismy mowi¢ o recesiji, tylko praktycznie o catkowitym zastopowaniu gospodarki $wiatowe;j.
Duzym sukcesem okazalo sie to, ze wraz z jej ,odmrozeniem” po pierwszej fali pandemii, juz w kolejnym kwar-
tale zdecydowana wiekszos¢ strat zostata szybko odrobiona.

Na rynkach finansowych rok 2020 miat réwniez dwa oblicza. Poczgtkowo w reakcji na zatamanie aktywnosci
gospodarczej i rozprzestrzenianie sie wirusa ceny ryzykownych aktywow (np. akcji czy obligacji korporacyj-
nych) rowniez ulegty zatamaniu. Skala i tempo tego zatamania takze nie miata precedensu, jednak i na tym
froncie odreagowanie okazato sie nadzwyczaj dynamiczne. W pierwszej fazie za poprawg koniunktury gietdo-
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wej stato przede wszystkim nieograniczone wrecz wsparcie udzielone rynkom i gospodarkom przez najpotez-
niejsze panstwa swiata i ich banki centralne. W ostatnim kwartale 2020 r. nowego, niezwykle silnego impulsu
wzrostowego dostarczyty informacje o skutecznosci pierwszych szczepionek na koronawirusa oraz rozpoczety
w grudniu program masowych szczepien.

Ten ogdlnie trudny czas byt takze sprawdzianem dla funduszy inwestycyjnych.

Skutkiem sytuacji wokét pandemii w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszach in-
westycyjnych otwartych byty realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwieksza skala dotyczyta marca
2020 oraz kwietnia), a warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie — zaréwno
w zwigzku ze spadkiem wartosci aktywoéw, jak i duzg niepewnoscig zwigzang ze spodziewanym wplywem
pandemii na gospodarki oraz same rynki finansowe. Generalnie marzec 2020 na rynku polskich funduszy
inwestycyjnych okazat sie najgorszym okresem w historii funduszy inwestycyjnych otwartych. Tak duze odku-
pienia (w funduszach zarzgdzanych przez Pekao TFI — 4.5 mld z}) byly pochodng bezprecedensowej przeceny
(na rynkach akcyjnych oraz obligacji) oraz decyzjg uczestnikow w zakresie posiadania gotowki. Poczatek
kwietnia przynidst istotne zmniejszenie skali zlecen odkupienia, a w maju i czerwcu 2020 sytuacja ulegta uspo-
kojeniu, w szczegdlnosci takze w zwigzku z obnizkami oprocentowania lokat bankowych. W drugiej potowie
roku warto$¢ aktywow netto subfunduszy oraz wartosci aktywow na jednostke zaczety wzrastac.

Z przyjemnoscig informujemy, iz zdecydowana wigkszo$¢ zarzadzanych przez Pekao TFI funduszy odnoto-
wata w 2020, podobne jak w 2019 r., bardzo dobre wyniki inwestycyjne. Poczgtkowo, w pandemicznym oto-
czeniu, najlepiej radzity sobie fundusze o umiarkowanym poziomie ryzyka. W drugiej fazie z kolei najlepiej
wypadty fundusze o wysokim poziomie ryzyka, inwestujgce w akcje czy obligacje korporacyjne, dla inwestycji
w ktore wiosenne zatamanie okazato sie by¢ nawet bardzo dobrg okazjg inwestycyjna.

o Sytuacja narynkach inwestycyjnych w roku 2021 (po dacie bilansowej)

Rok 2021 to czas podnoszenia sie gospodarek z probleméw roku 2020. Nadzieje przynosi program szczepien
wprowadzanymi do obrotu pod koniec 2020 kilkoma szczepionkami przeciw Covid-19. W 1. kwartale 2021
nadeszta kolejna fala pandemii, skutkujgca ograniczeniami. Trudno obecnie szacowac jak dtugo potrwa ta
nadzwyczajna sytuacja. Szczepienia i zarzgdzanie ograniczeniami daje nadzieje powrotu do normy w nieda-
lekiej perspektywie. Szereg krajow wprowadzito rozwigzania skutkujgce wygaszeniem epidemii lub — dzieki
zaszczepieniu odpowiednio duzej liczby oséb — pojawieniem sie odpornosci populacyjnej. Te optymistyczne
na dzi$ zatozenia zostang jednak poddane w watpliwos¢, jesli po ponownym otwarciu gospodarek nadejdzie
kolejna fala zakazen.

Rynki inwestycyjne sie odbudowujg, ale to czy ta poprawa bedzie mie¢ charakter trwaty zalezy jednak, podob-
nie jak w przypadku realnej gospodarki, od braku ponownego pogorszenia na froncie walki z wirusem.

Informacje dot. dziatan inwestycyjnych dla poszczegélnych subfunduszy

o Pekao Strategii Globalnej

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze inwestujgce na globalnym rynku akgc;ji
(gtéwnie rynkéw rozwinietych) i na globalnym rynku dtugu (gtéwnie w segmencie rzagdowych obligacji strefy
euro, obligacji korporacyjnych w Europie oraz w Stanach Zjednoczonych). Subfundusz w 2020 roku wyge-
nerowat wysokg dodatnig stope zwrotu na co w najwiekszym stopniu przetozyly sie dynamiczne wzrosty cen
akgiji, ktére po spadkach w marcu 2020 wywotanych panikg zwigzang z szybkim rozprzestrzenianiem sig
wirusa COVID-19, odrobity straty z nawigzka. Pozytywnie na odnotowany wynik w czesci dtuznej wptynat
spadek rentownosci obligacji skarbowych i zawezenie sie spread’éw kredytowych na rynku dtugu korpora-
cyjnego. Z koncem roku informacje dotyczace szczepionki przyniosty wyrazng fale optymizmu wsrod inwe-
storéw i zwiekszajg prawdopodobienstwo ozywienia w gospodarce globalne;.

o Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze inwestujgce na globalnym rynku
dtugu (gtéwnie w segmencie rzgdowych obligacji strefy euro, obligacji korporacyjnych w Europie oraz w Sta-
nach Zjednoczonych) oraz w mniejszym stopniu na globalnym rynku akcji. Subfundusz w 2020 roku wyge-
nerowat wysokg dodatnig stope zwrotu na co w mniejszym stopniu przetozyty sie dynamiczne wzrosty cen
akgiji, ktére po spadkach w marcu 2020 wywotanych panikg zwigzang z szybkim rozprzestrzenianiem sig
wirusa COVID-19, odrobity straty z nawigzkg. Pozytywnie na odnotowany wynik w czesci dtuznej wplynat
spadek rentownosci obligacji skarbowych i zawezenie sie spread’éw kredytowych na rynku dtugu korpora-
cyjnego. Z koncem roku informacje dotyczgce szczepionki przyniosty wyrazng fale optymizmu wsréd inwe-
storéw i zwiekszajg prawdopodobienstwo ozywienia w gospodarce globalne;.

o Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze inwestujgce na globalnym rynku akgiji
(gtéwnie rynkéw rozwinigtych i w nieznacznym stopniu rynkéw wschodzgcych). Subfundusz w 2020 roku
wygenerowat wysokg dodatnig stope zwrotu na co w duzym stopniu przetozyly sie dynamiczne wzrosty cen
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akgiji, ktére po spadkach w marcu 2020 wywotanych panikg zwigzang z szybkim rozprzestrzenianiem sie
wirusa COVID-19, odrobity straty z nawigzkg. Pozytywnie na odnotowany wynik w czesci diuznej wptynat
spadek rentownosci obligacji skarbowych i zawezenie sie spread’ow kredytowych na rynku dtugu korpora-
cyjnego. Z koncem roku informacje dotyczace szczepionki przyniosty wyrazng fale optymizmu wsréd inwe-
storéw i zwigkszajg prawdopodobienstwo ozywienia w gospodarce globalne;.

o Pekao Zmiennej Alokacji

Na wysoki dodatni wynik subfunduszu wptyw miato wysokie zaangazowanie subfunduszu w bezpieczne
i plynne instrumenty dtuzne, co w niesprzyjajgcych warunkach rynkowych stanowito znaczgcg wartos¢ do-
dang subfunduszu.

W 2020 nie inwestowat w fundusze zagraniczne.

o Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

Wiekszos$¢ aktywow subfunduszu byta lokowana w instrumenty diuzne, co pozwolito na uzyskanie dodat-
niego wyniku. Na dodatnig stope zwrotu w 2020 roku pozytywnie wptywato takze niewielkie zaangazowanie
w fundusze inwestujgce na amerykanskim rynku akcji.

o Pekao Kompas

Subfundusz Pekao Kompas osiggnat wynik 9% w skali roku. Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na
inwestycjach w akcje wybranych spotek notowanych w Polsce oraz na rynkach rozwinietych, oraz lokowaniu
nadwyzek ptynnosciowych w krétkoterminowe instrumenty dtuzne. W zwigzku z wysokim, w ocenie zespotu
zarzgdzajgcego, poziomem wycen aktywow ryzykownych, okazji inwestycyjnych spetniajgcych kryteria do-
boru spotek do funduszu bylo relatywnie niewiele, w konsekwencji zaangazowanie w akcje (i zmiennosc¢
jednostki) byto stosunkowo niewielkie. Osiggniety wynik inwestycyjny byt efektem selekcji (oraz sukcesywne;j
wymiany) spoétek portfelowych a takze trafnej identyfikacji nadarzajacych sie okazji rynkowych po stronie
diuzne;j.

2. Przeglad portfela lokat na 31.12.2020 i informacje o instrumentach finansowych

Kazdy z subfunduszy w petni realizowat swojg polityke inwestycyjng w zakresie instrumentéw finansowych dobieranych
i utrzymywanych w portfelu lokat.

Instrumenty finansowe, ktére (zgodnie ze Statutem Funduszu) mogty znajdowac sie w portfelach lokat poszczegdinych
subfunduszy, obejmujg gtéwne klasy:

- akcje spotek,

- obligacje skarbu panstwa, obligacje rzgdowe innych krajéw, obligacje emitowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego
(lub ich spotki),

- obligacje podmiotéw rynku kapitatowego,

- tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy, w tym funduszy o charakterze ETF (Exchange Traded Funds),
- lokaty bankowe (depozyty terminowe),

- instrumenty typu buy sell-back i sell buy-back,

- instrumenty pochodne — opisane w detalach i zaprezentowanych na date sprawozdania w Nocie-6 w sprawozdaniu jed-
nostkowym dla subfunduszy wydzielonych— w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty niewy-
standaryzowane (np. kontrakty terminowej wymiany walut i IRS — kontrakty wymiany stop procentowych, w tym miedzy-
walutowej).

Kazdy z Subfunduszy dokonywat swoich inwestycji zgodnie z indywidualng politykg inwestycyjna, czego skutkiem byta (na
date bilansowg) koncentracja na nastepujacych instrumentach finansowych:

Tabela 1

Grupa funduszy i subfunduszy Gtéwne kategorie lokat

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - z wydzielonymi subfunduszami:

-~
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Grupa funduszy i subfund Gtéwne kategorie lokat
.. LU Procentowy
Wartos¢ wg wyceny na udziat w
SKELADNIKI LOKAT ceny nabyciaw dzien
. aktywach
tys. bilansowy w .
ogétem
tys.
Akcje 47 226 53 106 7.96%
Dtuzne papiery warto$ciowe 235 582 243 354 36.50%
Instrumenty pochodne 0 -11 408 -1.71%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 245 333 300 681 45.09%
Suma: 528 141 585 733 87.84%

Akcje (i kwity depozytowe)
Przed zmiang polityki inwestycyjnej ©):
Dtuzne papiery warto$ciowe
Tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

. Pekao Kompas

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykan-

. skiego Dtuzne papiery wartosciowe
. Pekao Zmiennej Alokacji Dluzne papiery wartosciowe
. inne, niz wymienione powyzej subfundusze Tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

Wskazane subfundusze — poza inwestycjami we wymienione grupy instrumentéw finansowych — jesli polityka dopuszcza —
stosowaly zabezpieczenie ryzyka walutowego, w formie kontraktéw terminowej wymiany walut oraz dokonywaty depozytéw
pienieznych w bankach.

Szczegotowy sktad lokat zostat przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych bedacych czescig sprawozdania jednostko-
wego kazdego z subfunduszy wydzielonych. W sktad portfela lokat wchodza papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
nie bedace papierami wartosciowymi. Fundusz na biezgco zarzgdza lokatami, a takze stosuje sie do wskazan w zakresie
polityki inwestycyjnej okreslonych w Statucie Funduszu oraz Ustawie.

3. Przeglad wynikéw osiagnietych w roku 2020

Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest wartos¢ aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa.

Wskaznikami najlepiej okreslajgcymi jako$¢ zarzadzania funduszem sg: zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wskaznik SRRI wskazujgcy zmienno$¢ wartosci jednostki uczestnictwa, bedacg skutkiem ryzyka rynko-
wego podejmowanego.

Podstawowe informacje w odniesieniu do powyzszych wskaznikéw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach, a szcze-
gotowe informacje zawarte sg w odpowiednich tabelach w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu. Np.
szczegotowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte sg w tabeli ‘Rachunek Wyniku’ oraz zestawieniu ‘Zestawie-
nie zmian w aktywach netto’.

Tabela 2
Zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy AFI 2019-2020 ¢

Zmiana wartosci jed-
nostki uczestnictwa

Nazwa funduszu / subfunduszu @ Fun- Waluta Data
dusz zhywania . .
pierwszej

9) i
() (estiinna niz 3)

PLN) wyceny
w roku 2020

Pekao Strategie Funduszowe SFIO
z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 6.18%
2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 4.99%
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 9.33%
4, Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 4.21%
& Pekao Zmiennej Alokaciji Rynku Amerykariskiego (i) 13.01.2012 3.56%
6. Pekao Kompas (i) 25.08.2011 8.84%

Innym istotnym wskaznikiem wyliczanym dla funduszy i subfunduszy FIO oraz SFIO: — wskazujgcym na zmienno$¢ wynikow
—jest wskaznik SRRI (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku). Warto$¢ tego wskaznika prezentowana w dokumencie kluczowe
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-~

informacje dla inwestora —. Zasady ustalania wskaznika SRRI sg okreslone w przepisach dot. ujawniania informacji przez
fundusze inwestycyjne.

Wskaznik zysku do ryzyka wylicza sie w oparciu o zmiennos¢ stép zwrotu subfunduszu (zmiany wartosci jednostki uczest-
nictwa). Odzwierciedla on zmiennos$¢ cen i wartosci sktadnikdw portfela na rynkach, na ktérych dokonywane s3 inwestycje
zgodnie z celem i polityka inwestycyjng. Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach moga nie odzwierciedla¢ przysztego
ryzyka, a najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze inwestycje pozbawione sg ryzyka. Aktualna kategoria ryzyka nie jest
stata i moze ulega¢ zmianie — odpowiednio do odchylenia stop zwrotu od $redniej. Wyliczenie oparte jest na historycznych
tygodniowych stopach zwrotu za okres obejmujacy ostatnie (wzgledem daty wyliczenia) 5 lat dziatalnosci funduszu. Przy-
ktadowo, kategoria ryzyka 1 oznacza przedziat zmiennosci stop zwrotu ponizej 0.5%, a kategoria 3: miedzy 2% a 5%.

Tabela 3
Aktualne stawki SRRI (wskaznika ryzyka i zysku) [na date sprawozdania oraz z poprzedniego sprawozdania rocznego]:
Nazwa subfunduszu SRRI SRRI

2019

1 ~ Pekao Strategie Funduszowe SFIO - z wydzielonymi . B
' subfunduszami:

1.1. Pekao Strategii Globalnej

1.2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

1.3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

1.4. Pekao Zmiennej Alokaciji

1.5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego

W:NN OO~ b
W:WwW:N: O Wb

1.6. Pekao Kompas

4. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego zaistniatych w roku 2020

W zwigzku z art. 222d Ustawy ujawnia sie (w sprawozdaniu rocznym dla AFl: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informac;ji
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.
Niniejsze informacje sg wypetnieniem tego obowigzku.

W roku 2020 dokumenty Informacji dla klienta AFI (funduszu Pekao Strategie Funduszowe SFIO) nie byty zmieniane.

5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zagadnien finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno-
scig oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego)

Wskazniki finansowe zaprezentowane powyzej, w sekcji ‘Przeglad wynikéw osiggnietych’.

Inne wskazniki nie sa wyliczane ani prezentowane.

6. Zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obroto-
wym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu potgczonym oraz wchodzgcych w jego sktad sprawozdaniach jednostkowych)
zostaty zaprezentowane wszystkie informacje o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na poszczegélne subfundusze. Dotyczy
to zaréwno roku 2020 jak i okresu po jego zakonczeniu, do dnia podpisania sprawozdania. Bez watpienia najwiekszy wptyw
na subfundusze w roku 2020 miaty zdarzenia i dziatania bedgce efektem decyzji dla ograniczania pandemii Covid-19. Sze-
rzej zostato to opisane powyzej w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2020 i podpunkcie dotyczg-
cym zdarzen po dacie bilansowej w 2021: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2021 (po dacie bilansowej) W kazdym
sprawozdaniu jednostkowym informacja w tym zakresie zostata takze zaprezentowana w podrozdziale ‘Wptyw pandemii
Covid-19 na Subfundusz'.

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31.12.2020 w petni ujawnia sytuacje kazdego z subfunduszy na
dzien 31.12.2020.

W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest petny sktad portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym
(wraz z odpowiednim okresem poréwnawczym).

Bez watpienia najwiekszy wptyw na subfundusze w roku 2020 miaty zdarzenia i dziatania bedgce efektem decyzji dla ogra-
niczania pandemii Covid-19. Szerzej zostato to opisane powyzej w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych
w roku 2020 i podpunkcie dotyczacym zdarzen po dacie bilansowej w 2021: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku
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2021 (po dacie bilansowej) W kazdym sprawozdaniu jednostkowym informacja w tym zakresie zostata takze zaprezento-
wana w podrozdziale ‘Wptyw pandemii Covid-19 na Subfundusz’. Pandemia Covid-19, mogta i nadal moze doprowadzi¢ do
globalnego kryzysu ekonomicznego o — obecnie — nie do oszacowania rozmiarach i skutkach. Informacja w tym zakresie —
w kontekscie wzrostu ryzyka roznego rodzaju zostata umieszczona takze w punkcie 8 (ponizej). Na moment podpisywania
sprawozdan finansowych rocznych istnieje wiele pozytywnych sygnatéw dajgcych nadzieje pozytywnego rozwoju sytuaciji.

Pekao TFI S.A. ocenia sytuacje kazdego z zarzadzanych funduszy i subfunduszy na biezgco, zarzgdza inwestycjami i roz-
liczeniami z uczestnikami. Po okresie istotnego spadku wartosci jednostek uczestnictwa w 1. pétroczu 2020 oraz duzg skalg
spadku wartosci aktywow netto wynikajacego ze spadkéw wyceny instrumentéw w portfelach i odkupieniami jednostek
uczestnictwa, drugie potrocze 2020 i okres w 2021 — do podpisania sprawozdan finansowych sytuacja ulegta istotnej popra-
wie i trwa odbudowa wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i wartosci aktywow netto. Informacja ogdlna w za-
kresie zagregowanej wartosci aktywdéw netto wszystkich funduszy / subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.
(i liczby zarzadzanych funduszy) — w podrozdziale ‘Informacje ogdlne w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi’
(ponizej).

8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywoéw srodkoéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka, na jakie narazony jest fundusz zostat zaprezentowany w: (1) prospekcie informacyjnym
funduszu, (2) w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych i sprawozdaniu finansowym fundu-
szu.

Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielo-
nymi subfunduszami — dla kazdego z subfunduszy) prezentowane sg informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.

Skutkiem zagadnien opisanych powyzej w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2020 i podpunkcie
dotyczacym zdarzen po dacie bilansowej w 2021: Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2021 (po dacie bilansowej)
w zwigzku z pandemig Covid-19 (zaprezentowanych takze w kazdym sprawozdaniu jednostkowym ‘Wptyw pandemii Co-
vid-19 na Subfundusz’) byta w roku 2020 (gtdwnie marcu i kwietniu) wzmozona skala odkupienia jednostek oraz wyrazne
spadki kurséw gietdowych. Doprowadzito to do okresowego zwiekszenia ryzyka ptynnosci i mozliwosci zaspokajania takich
zgdan odkupienia jednostek. Mimo duzej skali zjawiska, wszystkie fundusze /subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFl SA
w 2020 w petni realizowaty zlecenia uczestnikéw.

Mozliwy kryzys ekonomiczny wywotany dziataniami wobec pandemii Covid-19 moze przyniesé skutki w postaci podwyzszo-
nego ryzyka zmian cen, kurséw walut, ryzyka kredytowego, emitentéw, zakiécen ptynnosciowych na rynku. Na moment
podpisania sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania tego ryzyka, a Pekao TFI SA podejmuje dziatania w zakresie
zarzadzania i ograniczania narazenia zarzgdzanych funduszy na tego rodzaju ryzyko.

9. Opis przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tagcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stoso-
wana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Towarzystwo ujawnia gtdwne cechy systemdéw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania ro-
dzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzadzanych przez nie funduszy.

W tresci sprawozdan: w Nocie-5 w sprawozdaniu jednostkowym dla kazdego z subfunduszy przedstawione sg informacje
o gtéwnych rodzajach i opisie ryzyka wystepujacego w danym subfunduszu oraz skala zagrozenia aktywéw netto funduszu
danym rodzajem ryzyka

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywdéw w zwigzku z ich
nieptynnoscisg;

. Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzagdzania ptynnoscig nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu,
w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalno$ci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentéw w transakcjach.

W roku 2020 szczegolnie istotne okazato sie zarzagdzanie ryzykiem ptynnosci, w tym w kontekscie rozliczen z uczestnikami
(nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa).

Pekao TFI SA zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfika-
cje poszczegolnych sktadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring
i aktualizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnosciag z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitéw — od-
rebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg inwe-
stycyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadczenie
jest dostarczane do Komisiji.
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W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych (ktére nie podlegajg rozliczeniu w centralnym systemie
rozrachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymianie depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny de-
pozyt zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem pozioméw istotnosci:
zaokraglen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wymaga-
nych prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw
zagranicznych — umoéw dwustronnych ISDA, ktérymi objete sg wszystkie fundusze i subfundusze dokonujgce takich trans-
akcji). Zarzadzajacy nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych z kontrahentami i dla subfunduszy, nie-
objetych takimi umowami. Zabezpieczenia wymieniane sg w pIn (w odniesieniu do polskich kontrahentéw) i w eur (w odnie-
sieniu do kontrahentéw zagranicznych).

Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane z uzyciem depozytu zabezpieczajacego (‘zmiennego’) w odniesieniu do trans-
akciji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami TBMA/ISMA Global Master Repur-
chase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP), przy czym zabezpieczeniem wykonania takiej
transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt zabezpieczajacy jest takze stosowany
(dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji pozyczania papieréw wartosciowych.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz
zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana
jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI SA) metoda zaangazowania.

W stosunku do funduszy i subfunduszy AFI, ktére stosujg dzwignie finansowa AF| prezentowana jest wartosc¢ tej dzwigni:

(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finan-
sowej AFI,

(b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje dotyczace dzwigni finansowej AFI (SFIO i FIZ) zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode
obliczania.

Pojecie dzwigni finansowej AFI oznacza wskaznik bedacy stosunkiem ekspozycji AFI do wartosci aktywow netto. Stoso-
wane sg dwie metody okreslania dzwigni finansowej: metoda brutto (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszyst-
kich pozycji odpowiednio wycenionych, z wytgczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, bez pozyczek gotéwko-
wych, uwzgledniajgc pozycje instrumentéw bazowych dla pochodnych, uwzgledniajgc ekspozycje zwigzang z reinwesty-
cjami pozyczek gotowkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papieréw wartosciowych)
oraz metodg zaangazowania (uwzgledniajgcg sume warto$ci bezwzglednych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych,
z przeliczeniem instrumentéw pochodnych na pozycje z tytutu aktywéw bazowych, uwzgledniajgc uzgodnienia dotyczace
kompensowania, uzgodnienia dotyczgce zabezpieczenia, uwzglednia ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozy-
czonych $rodkéw oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporzadzenia UE NR 231/2013 oraz okreslone tam
(w art. 8) odstepstwa. Polskie przepisy ograniczajg dopuszczalng ekspozycje AFIl, a fundusze zarzagdzane przez Pekao TFI
nie przekraczajg tych ograniczen.

W dokumencie ‘Inne informacje’ publikowanym wraz ze sprawozdaniem finansowym kazdego funduszu prezentowane sg
wartosci ekspozycji (metoda zaangazowania) na date bilansowg oraz srednia, minimalna oraz maksymalna wartos¢ tej eks-
pozycji w roku sprawozdawczym.

Tabela 4
Wedtug stanu na koniec roku 2020 tgczna wysokos¢ dzwigni finansowej (obliczanej odpowiednio metodg brutto [‘'gross
exposure’] i metodg zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz miata warto$¢ [%]:

Nazwa subfunduszu Metoda brutto Metoda zaan-

gazowania

Metoda zaan-

Ip Nazwa subfunduszu Metoda brutto . .
gazowania
1. Pekao Strategie Funduszowe SFIO -z wydzielonymi
subfunduszami:
1.1. Pekao Strategii Globalnej 185,9 101,7
1.2. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny 180,5 102,1
1.3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 193,7 102,8
1.4. Pekao Zmiennej Alokacji 93,3 100,3
1.5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 103,3 100,0
1.6. Pekao Kompas 207,7 128,3
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10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarzagdzanych funduszach

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy
wytgcznym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzgdzanie nimi, w tym
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,
petnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych w rozumieniu
wyzej powotanej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci, za-
rzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych oraz zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza ilos¢ instrumentéw finansowych. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze sta-
tutem jest: petnienie funkcji przedstawiciela oraz zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych w ro-
zumieniu wyzej wymienionej Ustawy pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dzia-
talnosci.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie.
Jednostkg dominujgca jest Pekao Investment Management S.A. i Bank Pekao S.A. tj. jednostka dominujgca
wyzszego szczebla, natomiast jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla byt Powszechny Zaktad Ubezpie-
czen S.A. Spdtka nalezy do Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest objete
konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej Banku Pekao S.A. oraz spétki dominujgcej najwyzszego szczebla
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki
dominujacej jest dostepne na stronie internetowej pod adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/ra-

porty.

o Informacje ogodlne w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
Na dzieh 31 grudnia 2020 Towarzystwo zarzgdzato:
» dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych na
koniec okresu sprawozdawczego dziatato fgcznie 17 subfunduszy;
» jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS);

» trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AFI) z wydzielonymi subfunduszami,
w ktorych na koniec okresu sprawozdawczego dziatato tgcznie 32 subfunduszy; w tym jednym fundu-
szem (z 9 subfunduszami) bedgcym funduszem zdefiniowanej daty — w ramach programu PPK.

tacznie oznacza to zarzadzanie 50 portfelami lokat funduszy / subfunduszy.
Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarzgdzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpi-
sane sg subfundusze, ktére do daty bilansowej nie zostaty utworzone.

Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarzgdza portfelami klientéw indywidualnych i korporacyjnych.

Tabela 5
Lista zarzadzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS)

Nazwa funduszu / subfunduszu Nu_mer wres
jestrze
Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi
1. iU e (12)y yiny y—zWy y RFI353 141289209 U
11 Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (przed 16.07.2020: Pekao Stabil-
nego Inwestowamal)
1.2. Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
1.3. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
1.4. Pekao Konserwatywny
1.5. Pekao Obligacji Plus
1.6. Pekao Stabilnego Wzrostu
1.7. Pekao Zréwnowazony
1.8. Pekao Akcji Polskich
1.9. Pekao Dynamicznych Spotek
1.10. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2
1.11. Pekao Konserwatywny Plus
1.12. Pekao Megatrendy
2 Pekac_) Funduszy Globalnych Spe(_:jalistyczny Fundusz Inwesty- REi 229 140511232 A
cyjny Otwarty— z wydzielonymi subfunduszami (17)
2.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
2.2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
2.3. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych
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Numer w re- Numer
jestrze REGON

Nazwa funduszu / subfunduszu

24 P(;)kar? Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinie-
yC
2.5. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
2.6. Pekao Obligacji Strategicznych
2.7. Pekao Surowcéw i Energii
2.8. Pekao Spokojna Inwestycja
2.9. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
2.10. Pekao Obligacji i Dochodu
2.11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
2.12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
2.13. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
2.14. Pekao Dochodu USD
215, Pel_<ao Dtuzny Aktywny (przed 4.12.2020: Pekao Alternatywny Dyna-
miczny Absolutnej Stopy Zwrotu)
2.16. Pekao Obligacji Samorzgdowych
217 Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych rozpoczat
zbywanie jednostek 16.07.2020
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwe- .
3. stycyjny Ogtwarty -z wydzielgnylmi sgbfur?duszami: RFi 412 141605490 A
3.1 Pekao Strategii Globalnej
3.2 Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny
3.3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
3.4. Pekao Zmiennej Alokacji
3.5. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
3.6. Pekao Kompas
Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielo- .
4, oy Subfu%uszami: yeyiny y—zwy RFi994 147323338 U
4.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
4.2. Pekao Akcji Europejskich
4.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
4.4, Pekao Akcji Amerykanskich
4.5. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z .
5 \wdziemn;?mi]subfﬁnduyszami: Yo / R
5.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
5.2. Pekao PPK 2025
5.3. Pekao PPK 2030
5.4, Pekao PPK 2035
5.5. Pekao PPK 2040
5.6. Pekao PPK 2045
5.7. Pekao PPK 2050
5.8. Pekao PPK 2055
5.9. Pekao PPK 2060
6. PekggN(;Etl)ilgacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny REi 522 142304158 U

taczne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spétke na 30.12.2020 r.
wyniosty 19,3 miliarda ztotych (dane na date ostatniej wyceny w roku, 21,6 mld zt na koniec 2019 r. — zmiana
rok-do-roku -10.4%).

Przez pierwsze 2 miesigce 2020 wartos¢ aktywdw netto wszystkich zarzgdzanych przez Pekao TFI SA fundu-
szy rosta sukcesywnie, by w kolejnych odnotowaé spadek. Od kwietnia 2020 nastepuje stopniowe odbudowy-
wanie zagregowanej wartosci aktywow netto funduszy.

m ‘ Pekao TFI - 10 / Sprawozdanie z dziatalnosci - P SF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2020 roku

Wykres 6
Zagregowana wartos¢ aktywow netto zarzadzanych funduszy inwestycyjnych w 2020 (zgodnie z comiesiecznym podsumo-
waniem na stronie www.pekaotfi.pl)

22 000

Viliony

21000

20000

19000

18 000

17 000 AUM

16 000
1.11.2019 1.01.2020 1.03.2020 1.05.2020 1.07.2020 1.09.2020 1.11.2020 1.01.2021

Tabela 7
Zestawienie wartosci aktywow netto funduszy i subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Nazwa funduszu / subfunduszu @ Fundusz  Wartosc akty- LI A

@  wow netto (tys. tacznych
zt) ()

Pekao FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny i) 2927 664 15.13%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 1480719 7.65%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 2189418 11.32%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 1184 555 6.12%
& Pekao Bazowy 15 Dywidendowy i) 53 216 0.28%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 254 478 1.32%
7. Pekao Zrownowazony (i) 667 531 3.45%
8. Pekao Akgji Polskich (i) 422 079 2.18%
9. Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego i) 145 557 0.75%
10. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i) 62 274 0.32%
11. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 96 050 0.50%
12. Pekao Megatrendy (i) 35879 0.19%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfunduszami
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego (i) 157 690 0.82%
14, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 62 003 0.32%
15. Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych (i) 193 008 1.00%
16. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (i) 87 836 0.45%
17. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu (i) 45 350 0.23%
18. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 575753 2.98%
19. Pekao Surowcow i Energii (i) 21784 0.11%
20. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 33 946 0.18%
21. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego (i) 19 993 0.10%
22. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 167 482 0.87%
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2020 roku

Warto$¢ akty- Udziat w NAV

Nazwa funduszu / subfunduszu @ S
@  wow netto (tys. tacznych
)

23. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 4095014 21.17%
24, Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 559 351 2.89%
25. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 31289 0.16%
26. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 57 061 0.29%
27. Pekao Dochodu USD (i) 60 086 0.31%
28. Pekao Diuzny Aktywny (i) 11101 0.06%
29. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych 2020 (i) 63 186 0.33%

Pekao Strategie Funduszowe SFIO z wydzielonymi subfunduszami
30. Pekao Strategii Globalnej (i) 135298 0.70%
31. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 159 162 0.82%
32. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 23004 0.12%
33. Pekao Zmiennej Alokacii (ii) 78 589 0.41%
34. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (i) 39014 0.20%
35, Pekao Kompas (i) 206 989 1.07%

Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi subfunduszami
36. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 299 847 1.55%
37. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 1113 540 5.76%
38. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 178 780 0.92%
39. Pekao Akgji Europejskich (iv) 237 887 1.23%
40. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego (iv) 174 861 0.90%

Pekao PPK SFIO z wydzielonymi subfunduszami
41. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (v) 436 0.00%
42. Pekao PPK 2025 (v) 11 244 0.06%
43, Pekao PPK 2030 (v) 15 986 0.08%
44, Pekao PPK 2035 (v) 19 297 0.10%
45, Pekao PPK 2040 (v) 15 837 0.08%
46. Pekao PPK 2045 (v) 12 035 0.06%
47. Pekao PPK 2050 (v) 6 843 0.04%
48. Pekao PPK 2055 (v) 3490 0.02%
49, Pekao PPK 2060 (v) 1046 0.01%
50.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 853 257 4.41%

Uwagi / objasnienia: .

1. Wyliczenia na dzien ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2020). Warto$ci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢
identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych.
2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:
(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(i) - Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) - Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
2020 — Subfundusz, ktory zostat utworzony w roku 2020

o Zmiany w funduszach i ich obstudze

Wzorem lat poprzednich strategia dystrybucyjna w 2020 r. byta skoncentrowana na jak najlepszym wykorzy-
staniu potencjatu sprzedazowego spotek z Grupy Banku Pekao S.A.

Zmiana liczby zarzadzanych funduszy wynikata z ponizszych:

e wXliXIll 2019 rozpoczeto sie zarzadzanie 9 subfunduszami w Pekao PPK SFIO;

-~
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Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2020 roku

e w 2020 rozpoczeta sie i zostata zakonczona likwidacja 2 funduszy FIZ (niepublicznych): Pekao Sa-
morzad Plus FIZ i Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ);

e 16.07.2020 rozpoczagt dziatalno$¢ subfundusz Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych -
wydzielony w Pekao Funduszy Globalnych SFIO.

W ramach rozwoju oraz racjonalizacji oferty produktowej w 2020 r. uzupetniono oferte produktowg, poprzez

przygotowanie 3 nowych strategii:

. Zmieniono polityke inwestycyjng w subfunduszu Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu, ktory od 4.12.2020 ma nazwe Pekao Dtuzny Aktywny. Jest to aktywnie zarzgdzana strategia
z istotng ekspozycjg na obligacje rynkdw wschodzacych;

. Kolejna strategia przygotowana w drodze zmiany polityki istniejgcego subfunduszu to zmiana w: Pekao
Stabilnego Inwestowania, ktory od 16.07.2020 nazywa sie Pekao Bazowy 15 Dywidendowy;

. Uruchomiony zostat nowy subfundusz: Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (zbywanie jed-
nostek od 16.07.2020).

Idea funduszy bazowych jest zaoferowanie posredniego rozwigzania miedzy produktami dtuznymi a bar-
dziej agresywnymi strategiami (zrbwnowazonymi, czy stabilnego wzrostu).

W roku 2020 Pekao TFI S.A. prowadzita intensywne dziatania w zakresie wprowadzania Pracowniczych Pla-
now Kapitatowych, poprzez pozyskiwanie klientéw do subfunduszy zdefiniowanej daty, wydzielonych w fun-
duszu Pekao PPK SFIO. Towarzystwo oferuje PPK uprawnionym podmiotom (w odpowiednich transzach cza-
sowych) i podpisuje umowy o zarzgdzanie PPK. Wartos¢ zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. subfunduszy
zdefiniowanej daty zostata zaprezentowana w tabeli (razem 86 214 tys. zi).
o Zmiany w Zarzadzie Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:

e  Jacek Janiuk — powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki w dniu 19 czerwca 2019,

. Jacek Babinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki w dniu 1 wrzesnia 2018,

W roku 2020 w sktad Zarzgdu wchodzit ponadto Grzegorz Baranski (powofany na stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spotki
22 stycznia 2019, odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki z dniem 10 stycznia 2020).
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