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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji

Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - § r okcoz@&cyz N 80yczesvcar2020 roku

Zestawienie lokat

Sprawozdanie p-
Zestawienie L

rocz
at -

ne - za koE zNcy sif

Tabel a

okres p-
Gg§- wna

groczny

[ 30.06.2020 31.12.2019

o e o S vwv;i/\c'enty(vj"laSI Pruocde;[?wgg R e o S wyceny na
SKGADNI KI LOKAT ceny nabycia w dzie® bi aktywach [LHVAEYEERY dzie@® bi
tys. o tys.
w tys. og-gem w tys.

Akcje 0 0 0.00% 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0
DgulUne papiery wartoSciowe 73 069 77 321 99.23% 79 470 80 363
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0
Udziagy w sp-gkach z o. 0. 0 0 0.00% 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0
Tytugy uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0
Wi erzytelnoSci 0 0 0.00% 0 0
Weksle 0 0 0.00% 0 0
Depozyty 0 0 0.00% 0 0
Waluty 0 0 0.00% 0 0
Ni eruchomoSci 0 0 0.00% 0 0
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0
Inne 0 0 0.00% 0 0
Suma: 73 069 77 321 99.23% 79 470 80 363
*) W tabeli ggd- - wnej nie sN prezentowane nienotowane ins

kt-rych wartoSi jest ujemna. W Bilansie te ujemnie wyce

Procentowy
udzi ag
aktywach
og-gem

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
99.83%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
99.83%

) " an wartoSl [Procentow
D NE PAPI ERY WART D$Rotza)Waku Nazwa rynf Emit bl sitze Termin wykuj Wty e o8 Liczba et oSl wyceny nd waktywach
emitenta procentowania nominalna nabycia w tys "
bilansowy w tys. gem
O terminie wykupu do 1 roku 0 [) 0.00%
Bony pieninUne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
inne 0 0 0.00%
Obligacje 0 0 0.00%
O terminie wykupu powyUej 1 roku 73069 77321 99.23%
Bony pieninUne 0 0 0.00%
Bony skarbowe 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%
Obligacie 73069 77321 99.23%
Aktywny rynek nieregulowany 73069 77321 99.23%
PL - Rynek
WS0922 PL0000102646 Aktywny rynek Treasury Bondspot|~ 215K Skarb Polska 23.09.2022 5,75 (Stagy kup600g 3500 3904 4004 5.25%
niereguiowany %% Panstwa
PL - Rynek
DS1023 PLO000107264 tywny rynek Treasury Bondspot " 1Sk Skarb Polska 2510.2023 4,00 (Stagy kup0ooQ 20000 21740 22936 29.44%
niereguiowany 475 Panstwa
PL - Rynek )
DS0725 PLO000108197 (LML Treasury Bondspot Z0/SKi Skarb Polska 25.07.2025 3,25 (Stagy kup o8 9000 9559 10408 13.36%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek
PS0422 PLO000109492 Atywny ynek Treasury Bondspot ~0/SKi Skarb Polska 25.04.2022 2,25 (Stagy kupaoeg 500 493 522 0.67%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek
PS0123 PLO000110151 Wtywny rynek Treasury Bondspot| ~015k Skarb Polska 25.01.2023 2,50 (Stagy kup aooQ 20600 21162 22051 28.30%
niereguiowany 4% Panstwa
PL - Rynek N
PS0424 PLO000111191 Adywny rynek Treasury Bondspot " 0/sKi Skarb Polska 25.04.2024 2,50 (Stagy kup600g 900 928 976 1.25%
nieregulowany Poland Panstwa
PL - Rynek )
PS1024 PLO000111720 Atywny ynek Treasury Bondspot ~0/SKi Skarb Polska 2510.2024 2,25 (Stagy kupaoeg 15000 15283 16334 20.96%
nieregulowany Poland Panstwa
Suma: 73069 77321 99.23%
- S WartoSl |[Procentow
Skgadni ki | okat
wyceny nag waktywach
kt - rych mowa w art ; B
bilansowy w tys. og-gem
PS0123 PL0000110151 21408 27.48%
PS1024 PL0000111720 4 356 5.59%
Suma: 25764 33.07%
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - g r okcoz@@&cyz N 80yczesnvcar020 roku

Bilans
Sprawozdanie p-groczne - za

Bilans

okres p-groczny

[ Kwoty w

ko@EczNcy

tys.

z g /

BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 77 915 80 496
1. Srodki pieninUOne i ich ekwi walenty 594 133
2. NaleUnoSci 0 0
3. Transakcje przy zobowi Nzaniu sif drugiej str@ny do odlu
4. Skgadni ki |l okat not owane na aktywnym rynkd732lw tym: 80363
- dguUne papiery wartoSciowe 77 321 80 363
5. Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynkuw, w tym:O0
- dguUne papiery wartoSciowe 0 0
6. NieruchomoSci 0 0
7. Pozostage aktywa 0 0
I'l. Zobowi Nzani a 330 121
1. Aktywa netto (I - I1) 77 585 80 375
1 V. Kapitag funduszu 44 305 50 439
1. Kapitag wpgacony 346 209 344 554
2. Kapitagd wypgdacony (wielkoSi ujemna) -301 904 -294 115
V. Dochody zatrzymane 30 605 30 293
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 636 13 186
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 969 17 107
VI Wzrost (spadek) wartoSci l okat w odni esi emni6f6 do c e n y35h ¢
Vil Kapitag funduszu i zakumul owany wyni k z 78986 r acj i 80I3RE+

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

5 792 576.555

6 265 455.542

Kategoria A 5 792 576.555 6 265 455.542
WartoSi aktyw-w netto na jednostkid uczestnict wia39* 12.83
Kategoria A 13.39 12.83
*)W przypadku zbywania jednostek uczestnictwa r-0Unych kategorii, dla
wynagrodzenia weddug jednakowych stawek oraz w przypadku, gdy nie nas
uczestnictwa danej kategorii jest toUsama z wartoSci N dla kategori.i
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - g r okcoz@@&cyz N 80yczesnvcar020 roku

Rachunek wyniku z operacji
Sprawozdani e p-

Rachunek Wyniku

groczne - za

okres
[ Kwoty
w

p -

w tys. z
zg]

grocz

ny ko (Ec

01-01-2020 - | 01-01-2019 - | 01-01-2019 -

I. Przychody z lokat 1115 1471 639
Dywi dendy i inne udziagy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 1115 1471 639
Przychody zwi Nzane z posiadaniem nieru@homosScOi 0
Dodatnie saldo r-Unic kursowych 0 0 0
Pozostage 0 0 0
Il. Koszty funduszu 665 1304 665
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 658 1282 657
Wynagrodzenie dla podmiot -w prowadzNcy@h dystohybucj
Opgaty dla depozytariusza 5 13 5
Opgjaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestr@ aktyw w 0
Opgaty za zezwolenia oraz rejestracyjnZ 3 2
Usgugi w zakresie rachunkowoSci 0 0 0
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywamiO fundusO0zu 0
Usguagi prawne 0 0 0
Usgugi wydawnicze, w tym poligraficzneO 0 0
Koszty odsetkowe 0 6 1
Koszty zwi Nzane z prowadzeniem nieruch®mmoSci 0 0
Ujemne saldo r-Unic kursowych 0 0 0
Pozostage 0 0 0
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 665 1304 665
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 450 167 -26
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 894 -162 -89
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -138 1044 -85
-z tytugu r-Unic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3032 -1 206 -4
-z tytugu r-Unic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 3344 5 -115
Wyni k z operacji przypadaj Ncy na jedn®56i ki uczest ni002w
Kategoria A 0.56 0.00 -0.02
*) Wyni k z operaciji przypadaj Ncy na jednostki uczestni «
jako zmiana WartoSci Aktyw-w Netto na Jednostkfi Uczestn
zaprezentowanymi w zestawieniu 6Bil ansd)
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - g r okcoz@@&cyz N 80yczesnvcar020 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie p-groczne - za okres p-groczny koCc
Zestawienie zmian [Kwoty w tys. zg§ [/ wart
I. Zmiana wartoSci aktyw-w netto
ip.rawc\)/;;aa\rlvgzeogos I aktyw-w netto na k¢ 80 375 90578
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3344 5
a) przychody z lokat netto 450 167
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -138 1044
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 3032 1206
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytugu wyni kw344 operacji 5
4., Dystrybucja dochod-w (przychod-w) fundus@u (razem): 0
a) z przychod-w z | okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychod-w ze zbycia | okat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 134 -10 208
a) zmiana kapitagu wpgaconego (powinfnkszeh6be kapitagu) 1179
b) zmiana kapitagu wypgaconego (zmniejsze#9e kapitadgu)11387
i+._5)Gchna zmi ana aktyw-w nettc 2790 10 203
7. WartoS|I aktyw-w netto na koniec okresur788pr awozdawc ze §0®B75
8. érednia wartoSi aktyw-w netto w okresi7é814 prawozdawc z§5d53
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 125 425.815 91 940.701
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 598 304.802 888518.843
Saldo zmian -472 878.987 -796 578.142
Zmi ana |l iczby jednostek od po
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31262 473.088 31137 047.273
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 469 896.533 24 871591.731
Saldo zmian 5792 576.555 6 265 455.542
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5792 576.555 6 265 455.542
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji

Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - § r okcoz@&cyz N 80yczesvcar2020 roku

I'11. Zmiana wartoSci aktyw-w netto na jednostkan

uczestnictwa

1. WartoSi aktyw-w netto na | e

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 12.83 12.83
2. WartoSl aktyw-w netto na | ¢

bi eONcego okresu sprawozdawcz

Kategoria A 13.39 12.83
3. Procentowa zmiana wartoSci

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 8.78% 0.00%
4. Minimalna wartoSi aktyw-w |

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 12.77 13.01.2020 12.79 01.04.2019
5. Maksymalna wartoSi aktyw-w

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 13.41 29.05.2020 12.87 03.12.2019
6. WartoSl aktyw-w netto na | e

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 13.39 30.06.2020 12.83 30.12.2019
Procentowy udziag koszt- -w fund 1.72% 1.53%
aktyw-w netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.70% 1.50%
Wynagrodzenie dla podmiot-w prowadzNcych dystrybucjn -
Opgaty dla depozytariusza 0.01% 0.02%
Opgaty zwi Nzane z prowadzeniem rejestru aktyw-w -
Usgugi w zakresie rachunkowoSci - -
Usgugi w zakresie zarzNdzania aktywami fundus zu -
Procentowa zmiana wartoSci i procentowy udziag koszt- -w - pr
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - § r okcoz@@&cyz N 80yczesnvcar020 roku

Noty objaSniaj Nce

W niniejszych notach zawarte §N uzupegni ajdieraej Sdbdundeiszwoorap @za-y ¢ j a «
sadach prowadzenia rachunkowoSci Funduszu z wydzielonymi subf
Nota - 1 Polityka rachunkowoa.Sc.i... F.un.dus.z.U.......... 1

Nota - 2 Nal eUnoSci Subfiundu.S.Z. U iiieieeeeeeeeeveeeeennn 5

Nota - 3 Zobowi Nzanduszu.S.u.D.f Ui 5

Nota - 4 Srodki pienin

Nota - 5 RYZYKA ..evviiiiiieeiiee e

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota -7 Transakcje przy zobowi Nzaniu sifi SubFunduszu 1 u
Nota - 8 Kredyty i P 0 Uy CoZo Koot 7

Nota - 9 Wal uty i r - Oni.c.e..kur.s.owe.

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 KOSZty SUDFUNAUSZU. .....ooiiiiiieiiiie e e

Nota - 12 Dane por: -wnawcze o Jed.no.s.t.kac.h.. Uc.zesznictwa

Nota - 1 Polityka r achmuododewwoSci F

Przepisy pr awnreacrheugnuklomjolscie Funduszu i Subfunduszu

RachunkowoSi Fundus aw okesi® spawozdawczym bgpdjie z przepisami Ustawy z dnia 29wr z e Sni a
1994 roku or ac h un k @jwescz2019. poz. 351, ze zm) oraz Rozpor zNdzeni a Mi dnia4grugniaFi na
2007rokuws pr awi e szczeg:- |l nych 2z as amvestycgjoythuDzk oNv ?4S, poz. 1859) riddlej gvwarym

RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy).
Zgodnie z RozporzNdzeniem o rachunkowoSci funduszy, ksingi r e
nym prowadzone sN odriabnie.

Z a s a d ylned jgdnakowe dla wszystkich funduszy z ar zNdzanych przez Pekao TFI

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostago spoerdzoWeprzypadku, gdy wycena wierzyt
L. . . nierozliczonych) dokonywanma je:

T w jiazyku polskim i w twadiuN- %oan%'k\ﬁoFddﬁ/éklwa(n%W\!R/br¥zen‘f‘écp takich instru-
cach zgotych, z wyj Ntkiem WihKRZY Waniadk oWarletromicnl  MN@padal noSc
jednost kn uuwzews:tzralsctzwalokgadrkcb%ctlrl\ékdtoowy, pierwotny, a stop

001z9) ; ryczne
1 wedgug st afnansolyshimNeg dzi e E toki i tabele dodatk ‘
sowy, zuwz gl fidni eni em zdarzeCE ry\ﬁszteﬁﬁ jasgi@yenigiokd i tabele dodatkowed  tav
tym dniu, dotyczNcych okresP slspkrgae\nfjo”'dka'v&céz gaotpmldddmtlyony(wh o w
. . . Art. 107 ustawyofundusz ch inwes cy*nych prezent
1T zgodnie z ©przepi sami dotyc g

funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji en¥e™ %’ lokat (za
obej mgd: Namrzychody z lokat netto oraz’ Jaklu mowy maj Nc e za przedmiot pr:

. ) edmlotemtransakc i z [
(b)zrealizowany zysk (@mieatn )aggj6&%9'l%sz%lfnaTowarzystwla PO
zreali zowany wyoesyhokat st rat i)

domanJNcymlA w stosunku do Tow

1T zgodni e z zasadami rachunkgusza.Sci okreSl onymi
wpolityce rachunkowoSci funduszu oraz_ metodami o R )
wyceny obowi Nzuga&clylmllalrnaovvy chnlkzope acji przypadaj Ncy ona |
1 wformacie zgodnym zRozpor zNdzeni em e:nstRmhuaekwymkuaoperacpo) ustala ny
godny p kao zmlanaty\/wr\lvolﬁmanté\kna edno

kowosci funduszy nlctwa w_okresje pr zgntowany

. (w_ e
Sprawozdanie jednostkowe SUbeEQHPéEeﬁkSﬁ/Qﬁ miBfnsd y €€Nawi eni u
Sci opi sowe|j olpeéjymwjbN a@)jiniora ( Ax e

p

macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo- Srodki ienifn0n (w tym w walu
rzNdzatnedlje@ssprawozdania pogNcagrmewd.ane jako odp0W| ednie Sro
oA . oraz notach obja Sni aj Ncyc R-wnoczeS
W czisSci tabelarycznej 2zedazeds tnpdhildkdl Braz iv@dpbniedniky poz&cﬁﬁl\hbllanme ujaw-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra- niane sN depozym@ynab b n kSekajsadjniv k 6
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie lokat nienotowane na aktywnym rynkud . Pradepont acj
zmian w aktywach netto subfunduszu. zyt-w obej mujuswzghntdaSeni em ods
W zest afestavenialokat-t abel e uzupegm%%%'&%cr‘ (bez dodatkowych ujawni
strumenty d §u preezent owavme t 8 Bciwach (\9 9ast8afeniulokat-Tabel i 0@ awméjane sN

wartoSci bieONcej) wraz z odsehkaWyshahtar92¥Wane instrument:
wynik z wyceny jest dodatni i takie pozycje prezentowane
s N w z e s tBitamsd e gkipwiachdv ramach pozyciji
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Gkgadni ki okat ni enotoowa nsk gnaalrezektacip wiNpoe-6n) y mkst r ument - w pochc
nkiowart oSci uj emnej stanowi N z aracyieN zug naiven i (ancep oswN eddl-a kaUdego
nia prezentacja w zestawieniu @ilansd i sN prezendoiwalne na typy instrument. . w po

wNocie3,at ak Ue s N uwzZgdtawidniuilokanie w 'IRS, CDS, future), przy czym:

tabelach g n i 'arazMWocie 6)h
abelach uz u p e g n i "araziocie 6) a) dl a k onlIRS (& tyrh dwawalutowych)

Prezentacja i klasyfikacja rynk:- vyerpqnt,qlwapr[jjaqem@rgﬁttlorv\panheantj et na
dguUnych dokonywana jest w z k es Fﬁ'étcmogvcy,korzystanla do
ustalania wartoSci godzi wej . Po Jwar OSSCNI r|¥|n§ys?gy8h bﬁéﬁ@bﬁyw

T w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu i nie-

wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku i wy- \r,cg évg E g f ’c\lh Wzrktt (L)Ji(l: In etg?)k Ii i?] F())
cena o dbwskaygavangj cenie nabycia wyliczonej . .

przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowej. ! de\r;){paédléu, grdy kgr;tr;k(tj Vléyrlnaﬁz c g t;/ azi z “F: ?] 3(; VSyc ‘I"‘
Wyni k z r-Unic kursowych prezentoWaarcyjijms’tawwijaeldznst psoebno p
zycji i odpowiednio do tego, czyuiemne, c¢czy dodatni e de U-

nice mbkggsiwe sprawozdawczym vbygqséNk(vaugE;@tSIW

JeSli wystipuje nadwy Ok a dodatnlcjh Ko U é(éllrsvag{:pun]gﬂtu wy |

uemnymiit a nadwy Uk a uj awni ohda ZOStaJLFStalpo aycdd

Przychody z lokati Dodat ni e r - Unn.i ceWkpnrrB)o-we pOOdSt awie kurs!

otow E kontaktu.

padku nademikechur - Oni c kursowych ad do

iprezentowana Jel$]12Ka$znydundN52Lplozyc1X dl% kont(.H:)B%CreénDefaultSwap)

Ujemne saldo ré0Unic kursowych -jako warto$i instrumentu wyl
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-

W Nocie 4wtabeli's r edni st an SrodjekNW pienigénychuwzgl idni aj Ncego mji er

nia sin Srodki pieninUne zgodnie zstpnméﬁpswbpmnahgbwgbﬁ(:j|

wsprawoz dani u, z pomininciem depozyt- -w bankowych.

Jednost kowe sprawozdanie p-groczne stanowi skgadni kwpakrésic z o n

poszczeg:- |l nych sprawozda@ogdleedgaspkawygdiNdowi przez bieggego r e

http:www.pekaotfi.pl i podlega przekazaniu do Komis;ji.

Uj mowani e operacpubfusdtupeaNwy klsi igach rachunkowych

1) Ksingi rachunkowe subffunndusz® wWydxi elluobnysthr avt a ze sprzeng
duszu inwestycyjnym prowadzonewygbBbhodviyiibhcizeana | est met odN

2) Zobowi Nzania wynikajNce z posz%'z@glfi‘h9cﬂ'§[1wfls6ﬁor polegaj N
duszy obci NUajN tylko te subfud@dyMe p@rpézeré)dnzé/vkadéjogymaowym
moUe nastNpil tyl ko zz &kt-yw- w bsyucb'faunq;{%%}ﬁ papier-w warto
rego wynikajN zobowi Nzani a. dotyczy Ue transakcl| na

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione 9) DyW'de”d_y zakgiuj mowane sN w ksi g
w zwi Nzku z tym subfunduszem. kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-

N b d d i d

4 Transakcje portfelowe (nabycnewaor}% Szb%eczl eprsel(méad O ywi en

k-w lokat) wujmuje sifh w kst Oﬁdj Avar ROR QA Ko v CcprletrV\esz]ymstro

w dacie ich dokonania (zawarcia umowy). iu notowaC® akcji danej sp-

. ) o bez raw Ni ewykorzystar

5) Dat N wprowadzenia do ksi Ng rachly kzogv,;mgrglﬁéla S?‘Llfbskl’prjl, s
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale

wpgaconym |l ub kapitale Wypgajcl)oﬁgﬁycﬁ‘%g azioé’@Eeik?y uj mowan

nkowych na zasadzie memor

cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sMWybwzrglhdmi Atael?)okBsztyoperacyin e uj mowane sN w ksif
Akt yw- w Mattlednostkn Uczestni ktowycWw w©Wai masadzie memoriago

wprowadzenia ich do ksi Ng raﬁj‘?’?%?\ﬁ’)‘n%'ﬂy z tytugu udzielon:
6) Nabyte papiery wartoSciowe wpwawadBSanewydh dig mowane sN na

ksi Ng rachunkowych wedjug ceny wa.abycia, obej muj N-
cejwszystkiekosztyponiesionewzW|Nzku z ”an)yPap|er wartoSci oweudeigioddlic e p
ciem (w szczeg:- | noSieikoszt pr owi JpeoUE?‘@p%a%)ﬁresrk-w w a rujmowgacni eo ws/ ¢ h w
nabycia praw poborui j e S1 i wykorzystane d si”PrQéLEﬁarach unkowych wraz i
akcji). W przypadku papier- -w t""@é&ipos\ﬁyjrﬁiw.y‘:h otrzy-
manych ni eéecemdNatnmibggci a jest wartosSl 0
: .. 15) Operacje naaktywachip as y wa c h wyrwanny(
7) Papiery wartosciowe otrzymane W, (%Z&MR &bhc§@h! WaRceroliezne s N
papiery wartoSciowe magiaN przypdrég‘,gblof;?gﬁ Bap¥k|ch po prz
wyni kapBaM mnabycia papier-w wagdgpSEdRi%Fd kur su Scprlbniego
wymienionych. NBP, na dzi e@E Wjshichiga cchp erraacchj
wych
Wycena aktyw: wSubfunmasguy w- w
Wycena aktyw-w subfunduszu (w tym w szczeg-lnoSci, papier-w v

dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzie®& spor zNdzeniantspw,a wolz
kt-rych war skongowarna teaannabydia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Poni Uej przedstawione sN zasady og-lne obowi Nzuj Nce jedrnakowd

niezal eUniree,sicezy pw aoMozdawczym bNdF¥ zgodnie z politykN inwest

wag lub m-g§ wysthpowal, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktyw-w i ustalanie zobowi Nza® subfundu

kurs- w, wernt oSc®3:3@ godziny

1) Skgadni ki lokat wyceNcgob shH-wed@uegnaptifkij odnot owuj N spad
sad: korektn wartoSci praw poboru

1 Papiery wartoSciowe notowanefna @ideageasdlenp apideor twtug-w ucz
wartoSciowych, w Rynkuiireasary GPW o r towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Fund)
BondSpot Poland (akcje, prawa do akcji, prawa po- w uzasadnionych przypadkach (np. skala obrotu
boru, obligacjéwSkabbui EWCE§I2wa¢)¢zarynk|em zorgani zowanym,
znomi nagem) wyceniane Banedgugnlknudrzsy w yznakmakmi ) do wyceny st
cia oggaszanych przez prowadleaagJoprdamy proydnneikot odpowi edz
wprzypadku notowa@® ci Nggych Il ub ostatni ego
kursu jednolitegowpr zypadku not owa & J'uadH“%tere'ﬂt fingysowe o charakterze jednostek
Wodni esieniu do papier-w Wartd’@%sfn'ﬁtww%dﬁosmﬁl{?@%%wapOISk'Chf““du'
nych r-wnoczeSnie na kilku ryﬁzb(H“@eﬁtycym)ff:%ﬁyﬁ*rg)ywauncyzeStn'tha
jest okresowy wy b - r rynku ggJ-wnego (dP razekzaufdue’bdaus zagrani czne,
papieru wartoSciowego), prz c%/"er"ge ﬂ/h%?’nzkl‘\??éyt“cle WS [
rium branym pod uwagfi sN obrotrV ’\&%eyms'pea%%'ebrrbmza g @8l ic Nji

wartoSciowym w okresie miesih ijrpyy B) B Binm@ii r @hbr -zgodmea 1 yr
ment -w dguUnych dodat kowym kryztpé)r ad’Vlﬁ”je?tUbé‘R%JIZM"@ war oo fc
obrot-w danym iiodnesionaidnwialt e m na jednostkn (odpo
koSci zaangaUowani a. goru/klasy,wodeW|edn|ej walucie denominowa-
nia) Wprzypadku braku wyceny
1T W przypadku, gdy notowania papceeswniwatrwa,Scha@-zasadach ok
wych na aktywnym rynku cechuj eciber alkn fsotranaecjy j moyin, i -d bgwaz ap e w
woSci pozyskiwania kursu zamknini@i a (ldkhpaymwalnd @i ovfjasnych j

nego), a jest moUIdany/ahDoﬂWy skorzyatommi & ozst al wykorzystane o0sz
specjalizowanego podmiotuz aj muj Ncego si A dd(Stcahr-tytug-w uczestnictwa.
czaniem wycen takich papier

wyceny w wartoSci godzi wej %)ylflgﬂ?'u })<gry§] @pg&eﬁyugyglqwan&pocenoraz

zyskane kursy (od Dostawcy Cen). ormacjl o |nst mentach finansowych, 'z uznanych _

ser wi s - i nfvvutymmasczyqzneygc hl,noSci

1 Papiery wartoSciowe dguUne notowane kac{h .

aktywnych, dla kt-rych nie mha %'o‘ﬁ?ﬁ”@v%rs%l sha gleAyBp! comber gi

uzysk i wani a tkwel  -mwymzk-w ani od D05§|’W|%VWCOBV|00mbef9 Profession
Cen s N wy ovanitaorBe iw wykotdzgsiawe j z Bl oomberg Data Licenseo

niem modelu wyceny dyskont3)j Medelewykorzygtywane in& gotizeby wyceny specy-
rynkowymi przyszge przepgdgywy pierinydmeinstrument - w:

1 Bony Skarbowe oraz nieskarbowe papiery warto- f  Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
Sci awaerUnédl a ktmar ynyolJl niwe Sci uzylsikdzani a wajirwinsttinéntacip pozhod-
waniaws pos-b ci Ngdy wartoSci ryn kyehwgi swapNintérastmatensvap oraz cross-cur-

obligacje zamienne, bony handlowe i obligacje qupo- rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
racyjne), wyskogygoiane eenie nsby- przyszgN st opfagiwap rat ageermeativN  (
cia wyliczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy oraz kontrakt- -w ter nnumemwej w
procentowejz uwz gl Adni emi gpmuddpti swa-forward) or az ok rsetSluomeyncth- wi nd § u
gej wutraty wartoSci . jest metoda wyliczania zdys
) L pieni hUn){( L
1T Akcj e, do czasu rozpoczninci a notowaCE na rynku gieg-
dowym, wyceniane sN wedgug cfenw mpradygd dku cydeany opcji or a

UOe do ich nabycia wykorzystanowpudowapelor u. oW Itiapaypgdiu z am
kim przypadku do ceny nabycia akaku deliisgzgosipbwwvalzani a z
toSi tyostsupeawif zasadin og-InNstaeaowsh8ltsN systgniuiDosrecy Cem, z
kiem sytuacji, kiedy notowane wk&jte rgame|jwyskpordzkyis toud-e si i
not owuj N spadek ceny uzasadnlaB;Ia&kaSchollesarvedpatrcm o\tané rynkowe (bie-
czanej war t oS cpizypadkB kaiegngch o , w ONcy kurs akcji, odpowi edni
emi sji publicznych akcji sp- gkicjistobawolnaa)ﬂryzglda)cje danej emi -
S ni e s N ynnoktuo wpinee§ dnoawyrm, nowa

emi syjna, po Kkt-rej zostaga4)pW&‘é%'ﬂ%whd!"&Shécéﬁﬂ‘bFawartOSC'
staje sin podstawN do wyceny “YWKNZjaE njienotowanych

znajduj Ncych sif w portfelu.g

Odset ki nal eUne od obligacji ¢
1 Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku sifi zgodnie z podawanymi pub
giegdowy m, wyceni ane sN wg Stor?%”’r'rsl'? not owa @&
zu wz grlieiem kryterium wyboru rynku przedsta- 1 i nier-w wartoSc
wi onego powyUej. Przed rozpoczz Cé egnN rhotq(mé Dz wan@E Wy c e
przez Giegdn, prawa wyceniane kﬁ ngW|ed do
jednorazowej zmiany wartoSci c ’ daJNcych t e
prawa. WartoSl tych praw, JeﬂSIWymereaOs;dRoLthI@ v i uim-w Wiarbtyac $ ai
obr -t , ni e ulaalgyabamUannetowanewyackh(:]v\eraz z r-wnoczesnym zob
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trahenta do odkupu tak nabytyctkupasmi eSr-end miaergoo,Scagpgaszanegoc
wych oraz um-w zbycia papler-V\Wywayrtoéciowych z
r-wnoczesnym zobowi Nzaniem sin kont,rahent a

odsprzedaUy tych papier- -w WaﬂrtWBSrC|Cb$/\,chFhanyoVY<oVY1yWa|UtOWyCh L

wana jest od dnia zawarcia transakcji w skorygowa- andl ogiczny "do wyliczani
nej cenie nabycia wyliczonej przy zastosowaniu efek- ra U o n ywallrie.w

tywnej stopy procentowej. I nstrument f i N NG 94%d dh & dkach, gd kutek zd E
dNcy przedmiotem takiej Qnsdaofl %CUIZOT’E rzy(;f)]a a4 ?i/nj(ﬁtjelévzv_arngdT 5
gowo w portfelu | okat podmlotudgzu rp%aqzﬂh cegv\p a"‘ftporszcylowych (a

padku transakcji sbb / repo i w Funduszu / Subfun-

dmiot: brot ku aki li
duszu) i podlega odpowiednio wycenie. przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie

pr zypadku moUe byl dokonany s
1 Ustaleni ez ovboorwti cN&caiE z tog-t ugu KkirleWy ﬁ/gtel utraiy Owar mo8aimgawi zc
by wa wsskofygowanej cenie nabycia wyliczonej nikuzi estyCJl) W takim przypadku w zestawieniu lo-

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe. kat papiery wart OSC“{WW@_I e R iae

niem odpi su. Pr zyk g astwiery mi |

1 Wycena kofuturessidtboywa si fnozgodni dzenia utraty wartoSci oraz ¢
t owani ami tychrkokorakt- w on ®» wdpigh (zamiast standardowego mechanizmu wyceny

Rozliczenia st antuytruojzur azcnhi uannky- ivoneg-t r u nmeongt NI imgckne pogorszenie sytuacii ‘

pozytu zabezpieczaj Ncego dokoftnﬁmmwejemltsnbacr,gogiozszeennle przez sl

nie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z operacji emitenta zmo Ul i woSci N zawarcia uk

sN zgodne z wyci Ngami z r ac h u nakmi zanJeizipgmeSdzaJlNkmdachna €

cego. C|elamlwzakre5|e odgoUeni azytdl-er mi 1

. . noSci .bNdT restrukturyzacja (

1T NaleUnoSci z tytugu ud2|eIonyg\mdotoL}J)yc\,;,eé<rZpyatpeuenrog/\b'7 utrat

warto Sci owych (w cziSci pwza wymagr odeZgeyniotwdnd a zobowi Nz a E.
tugu udzielenia poUyczki) Wy0§tdpjlgwéﬁ1p.s§wuamgawuq;r?zﬁ)@@ku doko
dotyczNcych tych papier-w war g tlhleod&SYrﬁohnacpoemltenme oceny co do

1T Aktywa Wyranne w i nineyge- ni O pglO a(%lW\R/§FLIJ ézysrfgfgg Zzwlrotzu
niane sN w dannaesjt fivpanliuec iwea,r tao Sc 0 zel0S nyec abezplecze
liczane &Nenageth&sg odpowiedni ego

WartoSci szacunkowe
Wycena aktyw-w i ustalanie warOesatowabbwi Nza@&jddleonwn- st anow

wane sN wedjug wiarygodnie oszgapWNaonkjewawymSopir zguat NivSmi akaor
wej. Wszczeg-lnych przypadkach (wuskowgghl|l rsd\S criooziproezsni aewa nve kat - r

braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadkuwy st N- nano zmi any oszacowani a, ,jeUeIi

pienia przesganek utraty wart okesil)pwwkcenne,t aw whytmargyarhokeok on a
mo Ue dokonani a 0 S z a csohiektywnea opmadctgmr zyszgych, jeSli korekt a
oceny, estymacjeipr zyj Aci e zagoUeGE wp g yjwaakj Ncypcrhzynsaz gset oo-kr esy.

sowane zasady rachunkowoSci oraz re entowarhe war -. . _
toSci aktyw-w i zobachDkdsﬂEwora;mk\%@ty zyjfAtyec zagoUe®& i o0s:
t-w. Oszacowani a dparklu)mdyomsatnnepnseI\f‘a‘Wk"’lzy‘"’ane wartoSci godziwe skgad

dane historyczne, dane mou"WeStQ)%oWQHQSF‘nEWSW&}”iamd‘oaele wy cen
[ynku oraz szereg innych czynni Wé"ry‘fwalp@\ﬂé/r?'é‘ 23 Widred wdr o
Sciweamych okolicznoSciach. i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uza-

W miarn moOUliwoSci w model ach S§¢Rin ?"iwﬁlmong%it%wane

sN dane moUliwe do ZaObserWOW@)%&%C@\ﬁanﬂya”kdlokoln%qwréakngal Fdczni ieaG
wpewnych obszarach oszacowanlas§{\luabfﬁb dyene =z tego dnia i

BiorNc pod uwagn zmiennoSi otoc
nieje niepakwneSi ewdokonanych sz

Ustalanie WartoSci Aktyw-w Netto i wyniku z operacij.i
Na kaUdy Dzie® Wyceny (oraz na dzie® sporzNdzenia sprawozdani

1 wartoSi port fego(as kigavdensi tky owy jlmkat) Subfunduszu,

bilans Subfunduszu, obejmuj Noapfwynldiuszenioe awajegdcizoblbwy Nzwa

T wartoSIi wyniikswk §gza doap efrcaecgjoi si i z uj Atych przychod-w z | okat,
zowanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

1 wartoSli Aktyw-w Netto Subfundusp&ci 8t a e gwiobbéoawi iN-zGndE, c i mi i1 d

liczba Jednostek Uczestnictwa,

=

=

T wartoSi aktyw-w netedtnictwma Jednost kil Ucz
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Zasady szddedqylrd&dce FSubfdndiszuu

1) Wskazaniedost awc:-w cen: DostawcN Cen jest Bloomberg.

2) W przypadku wyceny instru ment war o oSci wyraUonej w walucie,
korzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro.
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany
oraz s pos obzaniasprawozdbhda finansowego

W okresie sprawozdawczym niewpr owadzono zmian stosowanych zasad

sporzNdzania spr awozdani
w owyahlra-uwpmr yzvealnn yoc ks pdba reyWale

met od wyceny
wsprawozdani u
daniami finansowymi.

Nota - 2 Nal e UnSulSunduszu

oraz
fi

sposobu
nansowym i

Warto®sizgw

NOTA-2 NALEt NOSCI FUNDUSZU
Nal eUnoSci 0
Z tytugu zbytych lokat 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0
Z tytugu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych ceGtyfikat
Z tytugu dywidend 0
Z tytugu odsetek 0
Z tytugdu posiadanych nieruchomoSci, w tymczynsz-w 0
Z tytugu udzielonych poUyczek w podziale na oodmioty udzidel aj Nce
Pozostage 0
Nota - 3 Zobowi NSubfaridaszu

Warto®sigw

dl

a kt-rej

stosowany

rachunkow:
a finansow
ofniymmans op

30.06.2020 31.12.2019

- W

poUycode
0

NOTA-3 ZOBOWIt ZANI A FUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Zobowi Nzani a 330 121
Z tytugu nabytych aktyw-w 0 0
Z tytudgu transakcji przy zobowiNzaniu sifd funduszu do odWRupu 0
Z tytugu instrument-w pochodnych 0 0
Z tytugu wpgat na jednostki uczestnictwa albo certyfikat2p inwestycyjneO
Z tytugu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupiddych certyfikao-
Z tytugu wypgaty dochod-w funduszu 0 0
Z tytugu wypgaty przychod-w funduszu 0 0
Z tytugu wyemitowanych obligaciji 0 0
Z tytugu kr-tkoterminowych poUyczek i kredyt . w 0 0
Z tytugu dgugoterm nowych poUyczek i kredyt- -w 0 0
Z tytugu gwarancji lub porficze@E 0 0
Z tytugu rezerw 0 0
Pozostage skgadni ki zobowi NzaGE 121 121
w tym:

Zobowi Nzania z tytugu podatku 11 16

Zobowi Nzania z tytugu wynagrodzenia za zarzNdzanie 108 103
Nota -4 Srodki pieninUne i ich ekwiwalenty
Zestawienie Srodk-w pienifaUnych i ich ekwiwalent.  w:

Banki / w aluty

DOM MAKLERSKI MBANKU SA

PLN

Bank Polska Kasa Opieki SA

-~

30.06.2020

war t oS na
; ie
oviREEWY W walucie
Sprawozdania
finansowego w tys

594
o

war t oSi na
bilansowy w danej walucie
w tys.

war t oS na
o AaG S\l M 1 Al N lj WEBLe: ik
w tys.

I . STRUKTURA $RODKEW Pl ENI Nt NYCH NA

o
594

594 594

rozr-0Onienia przeznaczenia przechowywania Srodk-w w banku depozyta
ch, (b) BANK POLSKA KASA OPI EKI SA depozyty zabezpieczaj Nce wyl
w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczaj Nce otrzymane sN takOe zapr

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

31.12.2019

war t oS na

bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

133

6

6

127

127



-~

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji
Sprawozdanie Jednostkowe za okres p - § r okcoz@@&cyz N 80yczesnvcar020 roku

30.06.2020 31.12.2019
, var i 08l pna .WartoSI na WartoSi WartoSl na
NOTA-4 1. S$REDNI W OKRESI E SPRAWOZDAWCZYM P| . . bilansowy w walucie

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

bilansowy w danej walucie
wtys.

bilansowy w danej walucie
wtys.

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENI A BI Ett CY| sprawozdania
finansowego w tys.
§redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodk-w pienifiUnych

814

Nota - 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacj.i przyjntej polityki i
w Prospekcie Infformacyj nym Funduszu. Dane wartoSciowe obrazuj Nce ryzyko
Poziom obci NUenia aktyw-w i zobowi Nza® Subfunduszu ryzykiem
w Subfunduszuina dzi e@® bil ansowy:
Klasa ryzyka Poziom obci NUdziag w a
zykiem Subfunduszu
a) ryzyko kredytowe
obligacje Skarbu PaG 77321tys.z § 99.2%
b) ryzyko wartoSci godzi
procentowej
instrumenty o stagej 77321tys.z § 99.2%
zerowej)

Informacje uzupedniajNce w zakresie ryzyka

1) Wokresi e sprawozdawczym nie wystNpi gy przypadki nierozliczen
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

1 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahentap ol ega na ni ewywi Nzaniu sifA emitenta ze

zemi sji instrumentu finansowego;endo tnycez ywytveaNiarjtey jtsuwic jz¢ S 1
umowy,wt ym umowy, kt-rej przedmiotem sN niewystandaryzowan:e

1 Ryzyko rozliczeniowe wi NUe sifin z wystNpieniem sytuacji,
zanim zrmothi §hdemt kodotyczy to szczeg-Inie transakcji na r~
rynkach, na kt-rych nie funkcjonuje system rozlicze® nad
stosowana jest tzw. zasadasﬁ\breepabipaymewgbtm@myb\m)eﬂhvke
versus paymento, czyli wydanie przy pgdgatnoSci).

1 W odniesieniu do transakciji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo 0 b o wi N z uj N wmowys t r or
zabezpieczajNce, jednakUe faktycznie nie majrkebpmniejzaca p
nia ryzyka wykonania zobowi Nza® kontrahenta).

1 Przypadki znaczNcej koncentracji ryzyka kredytowego w po

f Lista emitent.-w (dla potrzeb ustalenia ryzyka kredyto
stanowi NcB pnamaadSSi Aktyw: w:
1. Skarb Pa@ESL.Wa. . 99.2% Akt yw- w Ssmubf undu

3) Ryzyko walutowe

1 Ryzyko walutowe ma zwiNzek zetemce¢ahoaS8SiculriatNs wazgatSpdéh i
wprzypadku, gdy Subfundusz ma czwr“aé}lutaalcthyvm-bw;ycbmnoomiarzovoadn[
szeniem wargtod ycih)(wobowi Nza® wyraUonych w walutach.

1 Subfunduszni e stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwi Nz

niOmhymi wyraUonymi w walutach innych niU zgote.

4 Ryzyko pgynnoSci, ryzyko braku moUliwoSci zbycia weddug wa
skgadni k-w portfela inwestycyjnego.
Ryzyko to dotyczy sytuacji, w Kkt-rej wyst Npi gby brak moUl i
wistot ni e duUejzwil dzZaiwjizesgenwem obrotu na rynkach notowa@E t .
wozdawczym nie bygo takich sytuacji w odniesieniu do | okat
Ryzyko to dotyczy takL:Jg sytuacji, w kt-rej z powodu zobowi!l
jednostek uczestnichwd) ppjawdady sakeypwpgyonoSci. Ogranicz
z posiadanych instrument -w finansowych moUe uniemoUl i wil W
skadni k-w. DotyczgdubnwcézpapieltcrhwSa derntoot oowiaonw ch na aktywn
akciji i innych instrument-w udziagowych.
W zwi Nzku ze skalN zaangaUowania Subfunduszu w instrumen

ty
sytuacj N na rynku istnieje ryzyko, Ue pgynnoSi na rynku da
nych do codzi eachreij k -wwy cpearyt fselga .

5) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuaciji, gdy w portfelu lokat znaj duj N si A i nstr umesnptoys -fbi _ni annnsyo
woparciu o kurs ustalony na aktywnym rynkzuasttjo.s omeatnd ceNn sokka r
model u wyceny | ub gdy do ustalenia wawd-ovwcCGe nwy((kok rzeySltajnNc yz

strument -w wedgdug wgasnych algorytm-w opartych spradoadarsu r y n k
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finansowym mogN r -0Onil sifd od wartoSci, jakie zostagyghwy Nwy

zane jest takUe z faktem przyjhncia w model unajswyal@soams G ti a rppa

kt -re jednak mogN dawal inny wynik ni0O gdyby analogiczne p

Ze wzglndu na model zarzNdzania subfunduszem (z wbudowany

CPPI [Constant Proportion Portfolio Insurance] ) , i stnieje ryzyko zwi Nzane zregizazyj At

cj N polityki inwestycyjnej. Ryzyko nieprawidgowego funkcj ¢

zarzNdzaj Ncego Sabémpideszemi dopbprtfela inwestycyjpostagme- Sub f

pednej realizaciji lub nieosi Ngninciu celu inwestycyjnego S

Ryzyko cen akcji zwiNzane jest z moUliwoSci N wystNpienia n

fela inwestycyjnego. Naihyzykoykenspkce¢maskgadaj Najgego ryn

specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyc:
wyni ka z popytu, skutk-w zmian teadmodarmdijczmryarm(y ,ormat kminks
jest zwi Nzane z inwestowaniem w akcje poszczeg-Ilnych emit
lub regionu. Subfundusz poprzez dywer syf i kacdefiiczego@oszcde- | nwe

g- |l nych emi tneertypoweklaaykyzyka .

1 Subfundusz nie inwestuje w tytugy uczestinNO¢wiaafundylizgmi
ani poSredniego ryzykiem wynikajNcym z takich inwestycj.i
cen akcji, ryzyko walutowe).

T Ryzyko przejfncia lub nacjonalizacji sku e utratN akt

c
y zagraniczny

tkuj N
W inny spos-b zagranioazsgmychRgkykw- woSdbt yod
u ogranicze® w za

1 Ryzyko transgrani ¢ z n e pol’egache na wprowadzeni

wkt-rych znajdujN sin aktywa Subfunduszu, co moUe wpgynN
zzagranicznymi skgadni kami l okat .
7) Informacjedo t . zarzNdzania ryzykiem

Pekao TFI SA zarzNdza ryaynkd promadroneg palikyki ensestyeyjnej,dvetyimvmeirt. ryzykiem
wal ut owy m, ryzykiem niewypgacal noSci emi tent-w papier-w W
w transakcjach.

W Pekao TFI SA funkcjonuje system zar zNdzani aproceduzyypdmiaeum. T ¢
oraz zareWdyhkneam, a takUe oblicza cagkowi tddniesidnis dooFendusjun f u |
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy metmdat ym
zaangaUowani a

Poza zgodnoSci N zopazepbsamiykprawawestycyjnN badana jest t
odriabnie dl a k aU@uedgsau, sufundusze).l a | ok at

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na d B0 eeéwca 2020 Funduszni e posiadag w poBSubelumdiswmestygsyioament -w pc

Nota -7 Transakcje przy ZSadfumaduszN b drigiej seanyido

odkupu
Subfundusz nie miag na datn bilansowN transakcji prz
Nota - 8 Kredyty i poUyczki
Subfundusz nie miag na datn bilansowN udzielonych p.
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Nota -9

Wal ut vy

1. CcznSi

aktyw: w,

i r

w

Uni ce

pozyciji bilansu:

-w

okresie

sprawozdawczym wszystkie

kur sowe

aktywa

t yioh ekiiwaledty iic zpiiSé n ipaBryev-iw Subf undus zwaluthch goaychd e yordini ewanapomi Uszym

zest awi

i zobowi

Nzani a

bygy

denomi

nowane

w pl

WartoSi

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

bilansowy w danej walucie

w tys.

WartoSi na

na

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

WartoSi
bilansowy w danej walucie

na

w tys.

WartoSl na
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

77915
594
594

77321
77321
77321
0

0

0

0

330
330

133

80 363

121

80 496
133
133

80 363
80 363
80 363
0

0

0

0

121
121

eni

€

w wal ut ach zansntyccsho wiai nU ezn§ 03 req é mie¢ gdoz d keu® sbui d dalhas 0 avay n

l. Aktyw a
1. $rodki pienifdUne i ich ekwiwalenty
PLN 594
2. NaleOnoSci
3. Transakcje przy zobowiNzaniu sifi drugiej strony do odkupu
4. Skgadniki | okat notowane na aktywnym  rynku, w tym
- dguUne papiery wartoSciowe
PLN 77321
5. Skgadniki | okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
- dguUne papiery wartoSciowe
6. NieruchomoSci 0
7. Pozostage aktywa
1. ZobowiNzania
PLN 330
Aktywa wyceniane (oraz zobowi Nzania ustalane)
NBP
2. Dodatnie i ujemne r-Unice kursowe w przekroju
--wokresiesprawoz dawczym oraz w poprzednim okresie per -

2 | Pekao TFI
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Nota -10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwy ceny aktyw-w zostagy zaprezentowane wW zestawi e

0000000000000 s@e22 |  siizpor0 | = 30062009 |
WartoSi zreal Wzrost (spadek) WartoSi zreal Wzrost (spadek) WartoSi zreal Wzrost (spadek)

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

lokat w tys z wyceny akty lok at z wyceny akty lokat z wyceny akty

Skgadni ki l okat notowane na aktywnym rynku -138 3032 1131 -1301 -109 -6
DguUne papiery wartoSciowe -138 3032 1131 -1301 -109 -6
Skgadni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 -87 95 24 2
DguUne papiery wartoSciowe 0 0 -87 95 24 2
Ni eruchomoSci 0 0 0 0 0 0
Pozostage 0 0 0 0 9] 9]
Suma: -138 3032 1044 -1 206 -85 -4
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2) Subfundusz, zgodnie ze St at untneync,h ndioec hvoydp gwa c a Ddoycvhi oddeyn dfy-uabnfiu r
ni ku dokonanych inwestycji, w tym odsetKki oraz dywidendy,
nieU zwi Akszaj N odpowi ednio wartoS|l Jednostek Uczestnictwa

Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwh,ac’paIsz,bdmy\rducszzr“néM'i kKkoossztt -- wv
(kt - -re, zgodnie ze Statutem, nie obciNUajN Subfunduszu) opgac
Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi kyo snz teyp ovadyl reaggarj odNdczee noi gar
towemu.

Fundusz wwmdagastWoe wynagrodzenie za zarzNdzenie kaUdynmkaU-sub

dym z subfunduszy). St avikieSwynagdreodmaaemiaa zontwajeq@azej ) za zar
Maksymal na staw St awka obowi Data, od kiedy s
w Statucie) dzi eE bi
2,50 % 1,50 % 1.01.2020
T Wynagrodzenie za zaerdz,anie'(sta(je) wyliczane jest w ka
poprzedni dewedd wy cemgwi Nzuj Ncej st awki
Y Stawki-w granicach poziomu maksymalinseN oz nike reiSd men ew oz wa déad ea t u

Towarzystwa.

f 0d1.01.2020 ulegdy zmianie mgpNoeezasuochwadNi Jstdwi MWdagrodiemiwar z y
za zarzNdzani e:

- Pekao Zmiennej Alokacji (z 1.50 % na 31.12.2019) na 1.70 %
1 p- §g2080c rok 2019
Subfundusz naliczyd wynawyeokeSiz@) £ ay 658 1282
Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleUnione jest w cagoSci od wart c

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moUe uznawailiwyzgro-k os z
dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za z arizuNdizwenriiaene szczeg- gowo W niniejszej noc
(hkoszty obsgugi transakciji (w tym opgaty), 0 pzgwai tNyz kaua zw yAkkot ny
Subfunduszu bNd¥ zobowi Nzaniami Subfunduszu, w tym w szcze

a) o miy i prowizje maklerskie i ujmowane w kosztach konkretnych transakcji,

bjopgaty i prowi zje bankowe,
c)prowi zj e i opgaty na rzecz instytuciji depozytowych oraz r
zytoria, w tym opgaty transakcyjne,
dkoszty obsgugi i odsetek od kredyt -w i poUyczek zaci Ngnin
(il)podat ki i opgaty oraz inne koszty wynikaj Nce tymwsrzzerigs | wm o
ajopgaty sNdowe i notarialne,
b)koszty postipowanipawpzeetnyhMd sNdem polubownym, sNdem ad
stnpowania egzekucyjnego, zwi Nzane z dziagalnoSci N inwes
cjopgaty za decyzje i zezwol enia Komisji,
(iv) koszty likwidacji;
Szczeg- gowe zasady uj mowania, rozliczania oraz stawki koszt - -w i
Koszty (i), (i) (b-d), (i i i) zostagy zaprezentowddieoodrilniei§dwRaoimekiVanike z d g n

z Operacjio ) .

Z kwoty wpgat uczestni k- w po hnieestarowi &osziuduaduszuspbfuadusau), maknti-prual aj ceysjtn
zywana podmiotom prowadzNcym dystrybucjfi, w tym Towarzyst wu.
opgaty, jednakUe maj Nce zastosowanie stawki opgatnepnivpol Ray
np. z prawa do akumulacji oraz sposobu rozliczenia (w tym wsk
opgat mani pul acyjnych Mmawerzwpghwedh pménemhbecjy¢ nwch

Przy wypgatach w zwi Nzku z odkupieniem JeSmnasuteike Ucae§ dema cz wta
Pobrana opgata staje sifin przychodem Subfunduszu z chwil N ujn
opgaty z tytugu odkupi eni a,% kmgyodkagiesia (graed dpadatkowaniem Zgogmewzslie c§ z 5 N
ZarzNdwarzystwa opgata z tytugu odkupienia nie jest pobieranas
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