"\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

15.12.2020 .

Maciej Pielok, CFA

Nr licencji doradcy inwestycyjnego 761

Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

1
9
8

ey
i )

2
.
/\4
6 3

11272
’ 3

1
1 2
9 3
8 4
6 3

- 9

Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao 1ygodnik

#PekaoKompas, #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 11.12.2020 1 tydzien -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,07% | -0,30% | 0,52% | 4,41% | 4,17% | 11,57% | 17,09%
Eﬁggg@iﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- -0,20% | -0,01% | 1,55% ) _ _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,08% 0,25% | 1,37%

Pekao Kompas -0,30% | 0,38% | 3,57% | 7,15% | 8,29%

Pekao Obligacji i Dochodu -0,08% | 1,26% | 4,34% | -0,66% | 0,08% | 2,74% | 17,61%
Pekao Altematywny —Absoluine] Stopy | 0,09% | 1,69% | 2,60% | 5,14% | 6,22% | 7,01% | 16,48%
Pekao Megatrendy -1,65% 3,66% | 9,67% | 11,00% | 12,78% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -1,62% | 3,42% | 9,59% | 13,39% | 17,34% | 8,03% | 38,40%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkoéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za

zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Nie tylko zimowy chtéd
dla amerykanskiej go-
spodarki.

=> Ostatni, tygodniowy odczyt liczby nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA wy-
strzelit w gére. Wyglada na to, ze amerykanska gospodarka ponownie czuje na sobie chtéd
Jlockdownéw”. Obostrzenia sg wprowadzane na szczeblach stanowych, ale nie mozemy wy-

kluczy¢, ze jesli przez kolejny miesigc statystyki zakazen nie zostang ujarzmione, to po za-
przysiezeniu Joe Biden siegnie po ogdinokrajowe rozwigzanie. Do tego wcigz brakuje porozu-
mienia w amerykanskim kongresie i nie zostat zatwierdzony nowy pakiet ratunkowy dla go-

Brak nowego pakietu
fiskalnego w USA rodzi
ryzyko dla milionéw
Amerykanoéw.

spodarki. Zwréémy uwage, ze w USA stymulus to nie tylko pozyczki dla firm, czy wakacje
kredytowe, ale takze ogromne nadzwyczajne zasitki dla bezrobotnych, czy zakazy eksmisji
najemcow z wynajmowanych mieszkan. Zegar tyka: z koricem roku wygasng zasitki dla ok. 10
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Ponadpartyjna propo-
zycja matego, ale szyb-
kiego stymulusu ma
szanse przejs¢ przez
Senat USA jeszcze w
tym roku.

W 2021 r. oczekujemy
globalnie kontynuacji

duzych wydatkow rza-
dowych oraz ultra-luz-
nej polityki pienieznej.

Europejski Bank Cen-
tralny powiekszyt limit
programu skupu akty-
wow i przedstawit bar-
dziej pesymistyczne
prognozy gospodar-
cze, wg ktorych najsil-
niejsze ozywienie ma
przypas¢ dopiero na
2022 .

Kolory rynku

Wygaszenie ,,szcze-
pionkowej narracji”
sprzyjato stabilizacji na
rynkach instrumentéw
diuznych.

Na swiatowych giel-
dach dominowata nato-
miast lekka czer-
wien,...

...a ciekawostka jest
relatywna odpornosé
spoltek energetycz-
nych.

Gtéwnym wydarzeniem
na polskiej gietdzie
byta premiera gry Cy-
berpunk wyproduko-
wanej przez studio CD
Projekt.

min oséb, a dach nad gtowg moze straci¢ ok. 7 min Amerykanéw. Nadzieje budzi ponadpar-
tyjna, kompromisowa propozycja szybkiego uchwalenia pakietu fiskalnego w wysokos$ci 748
mld USD. Jeszcze chwile temu byto to 908 mld USD, ale legislatorzy zdecydowali sie wycig¢
z propozycji kolejne sporne kwestie. Dla poréwnania skali, dotychczasowe wsparcie fiskalne
w USA (gtdwnie ustawa CARES) opiewato na 2200 mid USD, a proponowana przez Demo-
kratow ustawa HEROES postuluje nowy program w wysokosci 3000 mld USD. Jestesmy zda-
nia, ze przedituzenie stymulusu w podstawowym zakresie pojawi sie predzej niz pdzniej, bo
Republikanom kontrolujgcym Senat powinno zaleze¢ na dobrym PR przed styczniowg walkg
o utrzymanie dominacji w tej izbie. Ciezko jednak spodziewac sie kolejnych rekordowych pro-
gramow fiskalnych w USA przy obecnym uktadzie sit politycznych w Waszyngtonie. Globalnie,
ogromne wydatki rzgdowe potgczone z ultra-luzng politykg pieniezna, tj. motyw #Drukujemy-
Wydajemy, bedg naszym zdaniem chlebem powszednim w 2021 r. Bardziej ten czynnik, a nie
oczekiwanie rychtego powrotu normalnosci, przemawia wedtug nas na korzy$¢ wkomponowy-
wania do portfeli inwestycyjnych rowniez klas aktywdéw o charakterze wzrostowym — akcje,
obligacje korporacyjne, ptynne alternatywy.

Zgodnie z oczekiwaniami Europejski Bank Centralny (EBC) dokonat ,rewizji” prowadzonej po-
lityki pienieznej, czyli w praktyce zapowiedziat kontynuacje finansowania z doptatami dla ban-
kow strefy euro (dtugoterminowe pozyczki oprocentowane ujemnie -1%) oraz zwigkszyt pan-
demiczny program skupu aktywéw o 500 mid EUR do putapu 1850 mid EUR. Ruchy te nalezy
traktowac jako wyprzedzajace i na te chwile symboliczne. Wystarczy powiedzie¢, ze od po-
czatku 2020 r. EBC wykorzystat zaledwie ok. 50% dotychczasowego limitu. Europejscy wio-
darze polityki pienieznej starajg sie czynami oraz stowami uspokoi¢ uczestnikow rynkéw finan-
sowych, szczegadlnie obligacyjnych, ze stymulacja nie zniknie. To jednak nie wystarczy wedtug
nas do odwrécenia losow gospodarki europejskiej. Sam EBC zaprezentowat najnowsze pro-
gnozy, z ktérych wynika, ze odbudowa gospodarcza w strefie euro ma przyj$¢ pozniej niz za-
ktadano, {j. juz jako rok silnego odbicia wskazuje sie bardziej 2022 r., a nie 2021 r.

Na korzys¢ nalezy w tym kontekscie oceni¢ osiggniecie kompromisu budzetowego na szczycie
UE. Zaryzykujemy prognoze, ze forma finansowania w postaci unijnych obligacji emitowanych
przez Komisje Europejskg na state wejdzie do repertuaru instrumentéw fiskalnych wspdinoty.

Koniec niepewnosci odnosnie unijnego budzetu UE zbiegt sie w czasie z ociepleniem na ryn-
kach dtugu Europy Srodkowo-Wschodniej. Odnosimy wrazenie, ze ,szczepionkowa” narracja
juz sie troche ,zgrata”, a lockdowny w USA i Europie zaczynajg hamowa¢ entuzjazm na ryn-
kach ryzykownych aktywow. Stad w ubieglym tygodniu popyt zwyciezyt nad podazg zaréwno
na rynku lokalnych obligacji skarbowych oraz swapéw na stope procentowg. Rentownosci
obydwu typow instrumentéw schodzity w dot, co sprzyja stabilizacji wynikéw przez nasze uni-
wersalne strategie dtuzne, np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2.

Choc¢ z polskiej perspektywy moze trudno by¢ w to uwierzy¢, to jednak za nami raczej spokojny
tydzien na rynkach akcyjnych. Indeks rynkéw wschodzacych — MSCI Emerging Markets —
skonczyt tydzien blisko 2% spadkiem, podobnie jak gietdy w krajach rozwinigetych (indeks
MSCI World), ktére znizkowaty nieco ponad 1,5%. Na przyktadzie USA, notowaniom indeksow
najsilniej cigzyty sektor finansowy oraz komunikacyjny. Do tego drugiego zaliczani sg obydwaj
technologiczni giganci — Alphabet (czyli holding Google’a) oraz Facebook. Zwazywszy na roz-
woj pandemii w Stanach, nie dziwi relatywna sita spotek ochrony zdrowia oraz producentow
doébr pierwszej potrzeby. Ciekawa jest natomiast rowniez relatywna sita spotek energetycz-
nych, ktére sg dotychczasowym zwyciezca nie tylko ostatniego miesigca, ale catego kwartatu.
Na krajowym parkiecie GPW w Warszawie uwaga catego tygodnia wydata sie skradziona
przez jedng spotke — producenta gier CD Projekt S.A. i debiut jego najnowszej gry - Cyberpunk
2077. Poczatkowy odbidr gry rozczarowat inwestoréw, oceny okazaty sie mieszane, a sukces
produkcji stangt pod znakiem zapytania za sprawg licznych btedéw i niedociagnie¢ w kodzie
gry widocznych na konsolach starszej generacji. Obserwowalismy istne zatamanie cen akgciji
polskiego dewelopera. Finat tej historii dopiero przyjdzie nam pozna¢ i mamy po prostu patrio-
tyczng nadzieje, ze CDR podniesie sie po silnych ciosach z ostatnich dni. Powstrzymujemy
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Wiele spétek technolo-
gicznych oceniamy
jako wrazliwe na roz-
czarowania.

Duze dysproporcje w
wycenach oraz senty-
mencie pomiedzy
»,nowg ekonomig”, a
bardziej klasycznymi,
nudnymi branzami
sktaniaja nas do po-
szukiwania okazji w tej
drugiej grupie.

Duze ryzyko Brexitu 31
grudnia 2020 r. bez
umowy handlowej nie
powinno wedtug nas
mocno rzutowac na
rynki finansowe.

W USA rozpoczat sie
obrét kontraktami ter-
minowymi na czysta
wode, co jest w naszej
opinii przetlomowg in-
formacja.

Spotki zajmujace sie
szeroko pojeta ,,gospo-
darka wodna” sg w
kregu zainteresowania
strategii Pekao Mega-
trendy.

sie jednak od komentowania perspektyw pojedynczych spétek. Mozemy natomiast na tym
przyktadzie powiedzie¢, ze w naszej ocenie wiele spotek software’owych, w tym producentow
gier, oraz ogdlnie firm uznawanych na technologicznych rewolucjonistéw, jest po prostu wraz-
liwych na rozczarowania. Pandemia byta katalizatorem dla cen akcji spétek technologicznych,
a inwestorzy poktadajg w nich czgsto ogromne oczekiwania. Dyskontujg przyszty sukces, ktory
moze wcale sie nie wydarzy¢. Premia w stosunku do ,klasycznych” bizneséw moze wrecz
osiggac szokujgce rozmiary. Dla zobrazowania mozemy przytoczy¢ fakt, ze spétka Tesla pro-
dukujgca zaledwie utamek trafiajgcych na drogi samochodow, po wejsciu w sktad indeksu
S&P500 w ubiegtym tygodniu, osigga kapitalizacje przekraczajgcg warto$¢ rynkowag razem
wzietych Forda, Hondy, BMW, GM, Daimlera, Volkswagena i Toyoty! Naszym zdaniem, duzy
potencjat drzemie obecnie w spdtkach z ,nudniejszych” branz, ktére sg wrazliwe na poziom
aktywnos$ci gospodarczej, ucierpiaty przez obostrzenia pandemiczne, generuja zyski (dobrze
jak dzielg sie nimi w postaci dywidendy) oraz majg pole do pozytywnego zaskakiwania anali-
tykéw. Przekonanie to mozemy najtatwiej realizowa¢ w ramach niebenchmarkowo zarzgdza-
nych strategii z elementem akcyjnym, takich jak #PekaoKompas, #PekaoBazowyl5Dywi-
dendowy, #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja i #PekaoMegatrendy. Zapraszamy do obejrzenia
filméw poswieconych Pekao Megatrendy dostepnych na podstronie subfunduszu®. W jednym
z nich (4/5 ,,Inwestycyjna kuchnia — proces z obsesjg na punkcie jakosci."), autor strategii
poszerza poruszony dzi$ watek oceny ryzyka spétek z rewolucyjng technologig czy produk-
tem.

Tegorocznych emocji dopetni¢ moze wracajgcy jak bumerang proces Brexitu. Z koncem roku
wygasa okres przejsciowy w stosunkach handlowych UE i Wielkiej Brytanii, a obydwu stronom
nie udato sie osiggna¢ porozumienia w zakresie wolnego handlu bez cet i taryf. Koscig nie-
zgody jest juz tylko pojedynczy obszar — mechanizm wymuszajgcy rowne zasady regulacyjne
u obydwu partneréow. Na nieszczescie jest to kwestia, w ktérej obydwie strony majg twarde
stanowisko i pomimo licznych podej$¢ nie byty w stanie wypracowa¢ zadnego kompromisu.
Premier Boris Johnson naktadania wyspiarzy, by przygotowali sie na jego zdaniem najbardziej
prawdopodobny scenariusz - wyjscie z UE bez umowy handlowej 31 grudnia 2020 r. Wediug
nas saga Brexitu ciggnie sie tak diugo, ze rynki wytworzyty juz odpornos¢ na to ryzyko. Brytyj-
czykéw moze natomiast spotka¢ niemity poczatek roku — powstajgce plany awaryjne zaktadajg
mozliwo$¢ wystgpienia ogromnych kolejek w strefach celnych, niedoboru towaréw spozyw-
czych, paliw i energii elektrycznej, zamieszek na ulicach czy star¢ pomiedzy fodziami rybac-
kimi.

Woda staje sie towarem, aktywem finansowym. Ruszyt handel kontraktami terminowymi na
dostawe czystej wody, opartymi o kalifornijski rynek wody o wartosci ok. 1100 mld USD. Do
tej pory rolnicy czy samorzad, nie miaty innej mozliwosci jak ptaci¢ na rynku natychmiastowym
za prawo do wydobywania wody ze zrodet gtebinowych. Od ubiegtego tygodnia mogg nato-
miast kupowac¢ wode z dostawg w przysztosci po z géry znanej cenie. Nowe mozliwosci ryn-
kow towarowych w USA mogtyby wydawac sig jedynie ciekawostkg. Jednakze w naszej oce-
nie jest to przetomowa informacja. Po pierwsze potwierdza status czystej wody jako ograni-
czonego zasobu, ktérego niedobory w skali $wiata sg realng i wcale nie tak odlegtg perspek-
tywa. Po drugie, taki ruch ze strony awangardowej Kalifornii jest wg nas dobrym prognosty-
kiem, ze kolejne stany czy kraje réwniez z czasem siegng po podobne rozwigzanie. Po trzecie
wufinansowienie” wody moze prowadzi¢ do wzrostu wahan jej ceny oraz rodzi ryzyko, ze stanie
sie ona narzedziem spekulacyjnym. Tak jak dzis w spofecznej Swiadomosci zakorzenita sie
juz teza, ze czyste, pozbawione smogu powietrze jest luksusem, o ktéry nalezy dbac...tak
duza czes$c¢ swiata dopiero moze przekona sig, ze czysta woda nie jest nieograniczonym za-
sobem. Dlatego firmy bedace liderami na polu oczyszczania wody, uszczelniania instalac;ji
wodociggowych, odsalania wody morskiej Swietnie wpisujg sie w megatrend ,zielona prze-
strzen” i juz od samego startu subfunduszu #PekaoMegatrendy stanowity czesc¢ jego portfela
inwestycyjnego.

1 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-megatrendy-komentarze-wideo
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Korona - Update

W USA trzecia fala pan- = =» Pandemia wcigz rozpedza sie w Stanach Zjednoczonych, gdzie $rednia dzienna liczba zdia-

demii dalej sie rozpe-
dza, w Europie hamuje,
ale powoli.

Niemcy wprowadzaja
twardy lockdown.

Polski plan szczepien
sugeruje harmono-
gram, w ktérym naj-
wczesniej pod koniec
wakacji 2021 r. mozna
oczekiwaé zaszczepie-
nia senioréw i kluczo-
wych stuzb.

gnozowanych nowych zakazen wynosi obecnie 210 tysiecy $rednio dziennie, tj. ok. 20 tysiecy
wiecej niz tydzien temu. Do tego liczba hospitalizowanych pacjentéw w USA jest prawie dwa
razy wyzsza niz w poprzednich dwéch uderzeniach pandemii, a Smiertelnos¢ nadal rosnie i
obecnie wynosi ok. 2400 os6b $rednio dziennie. To o 800 zgondéw dziennie mniej niz w Unii
Europejskiej, ale tu Smiertelnos$¢ od tygodnia spada. Na starym kontynencie zatrzymat sie na-
tomiast spadek liczby nowych zachorowan i od tygodnia utrzymuje sie na poziomie ok. 120
tys. nowych przypadkéw srednio dziennie.

Na tym tle, Niemcy probujg wykorzystaé okres $wigteczny do kontrofensywy przeciwko wiru-
sowi i od tej Srody wprowadzajg twardy lockdown. Obejmie on zamkniecie wiekszosci sklepow
niespozywczych, zalecenie wytgcznie pracy zdalnej oraz nie wysyfanie dzieci do szkot i przed-
szkoli. Restrykcje majg obowigzywaé do 10 stycznia przysztego roku.

W Polsce ogtoszono Narodowy Plan Szczepien?, ktory zaktada start szczepien w styczniu
2021 r., poczawszy od najbardziej narazonych zawodowo grup oraz oséb po 60-tym roku zy-
cia. Zaktadane tempo szczepieh ma wynies$¢ ok. 200 tys. osob tygodniowo, czyli w przeliczeniu
na milion mieszkancéw okoto 3-krotnie wolniej niz planujg to kraje anglosaskie. Dot6zmy do
tego dwie statystyki: 11 min oséb - to grupa priorytetowa do zaszczepienia, 50% - z grubsza
tyle ankietowanych Polakow wyraza chec¢ skorzystania ze szczepionki. Stad jesli przyjmiemy,
ze rowniez tylko potowa osob starszych chce sie szczepié, to zastrzyki dla 6,5 min osob w
tempie 800 tys. miesiecznie trwatlyby do konca sierpnia 2021 r. Przy takich zatozeniach, o
ogolnie dostepnych szczepieniach mozemy wiec mowi¢ dopiero w koncoéwce przysztego roku.
Co prawda, perspektywa uodporniania najbardziej narazonej czesci populacji daje duzg na-
dzieje na udroznienie stuzby zdrowia i zmniejszenie nadwyzkowej liczby zgonéw, podyktowa-
nej nie tylko COVID-em, ale takze utrudnionym dostepem do pomocy przy wszystkich innych
chorobach. Jednakze, powolny proces szczepien przywodzi na mysl podwdjne ryzyko dla
osiggniecia zbiorowej odpornosci. Po pierwsze, nie wiemy na jak dtugo szczepionki zapewnig
odpornos¢. Co jesli zanim zaszczepimy ostatnich senioréw, pierwsi z nich juz utracg odpor-
nos$é? Po drugie, co jesli wirus zmutuje na tyle w przeciggu roku, ze szczepionki stang sie
przestarzate? Wedtug nas realistyczng prognoza wydaje sie, ze wojna z pandemia bedzie sie
jeszcze ciggng¢ przez wiekszg czesé przysztego roku, a droga do zwyciestwa naszpikowana
jest jeszcze wieloma niewiadomymi, ktére moga rozczarowac optymistyczny konsensus ryn-
kowy. Stad, co podkreslamy od kilku tygodni, w naszym zarzgdzaniu ryzykiem dominuje obec-
nie ostroznos¢ w krétkim terminie oraz utrzymywanie ,suchego prochu” pod zakupy na ewen-
tualnych przecenach.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

2 https://www.premier.gov.pl/wydarzenia/aktualnosci/skutecznosc-i-bezpieczenstwo-8-grudnia-rzad-oglasza-projekt-narodo-

wego.html
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  listopadowe wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota sSwiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek i ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

# wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmow transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligaciji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzadowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadluzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaly obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykéw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w dtuzne instrumenty finan-
sowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje v
rzagdowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze de-
pozyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywoéw
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac
transakcje na instrumentach pochodnych. . 4

Horyzont inwestycyjny

0o najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow ~ 1rok 2 lafa 3lata  4lata 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwy-
kle wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zalezno$ci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka
wych

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  cojencjalnie nizszy 7ysk Potengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- w
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywdéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w HOFYZDFTI' InWESfYCYJ ny
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- . 4
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wiekszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytoéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzadzajagcym dostosowywac sktad

portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

duza dywersyfikacja lokat ré6zne regiony swiata oraz rodzaje obligac;ji;

doswiadczony zespodt — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim

doswiadczeniem.
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka
= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwe- .. .

. WY 55 SYWIASNCOWY | ) cszamym, IMWe™ - Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko
stujgcym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje Potencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvsk
skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienigznegooraz ST
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spétkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- Ho FYZDHT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane  ©o naimniel
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-
nych.

h 4

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w diugotermi- E'lffzﬁryﬁzykox :E:Nyzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiagnie- S e
cia ww. celu; v

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dluznym, za- 2 3 A 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a Horyzonf inwesfycyjny
takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; CO najmnigj

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat moga by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;j.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajacy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, kidére, w opinii zarzagdzajacych, majg naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujace spotki;

= doswiadczony zespdt zarzgdzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.
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Pekao Obligacji i Dochodu Profil ryzyka
=> Pekao Obligacji i Dochodu jest subfunduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= lokuje min. 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest. funduszy zag. 0 Polencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy rysk
charakterze dtuznym:
1) dajgcych ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkdw obligaciji: obli- v

gacje korporacyjne wysokodochodowe — europejskie, globalne, amery-
kanskie, z rynkéw wschodzacych; obligacje korporacyjne z rynkow
wschodzgcych; obligacje rzagdowe krajow z rynkdw wschodzgcych — de-

1 2 3 4 5 6 7

nominowane w USD, denominowane w walutach lokalnych; Ho FYZOHT inwes’rycyjny
2) o elastycznej polityce inwestycyjnej, moggcych lokowaé aktywa na glo-
balnych rynkach obligacji r6znego typu, o zréznicowanym poziomie ry- . rsimnic
zyka kredytowego i stopy procentowej; )
= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ ak- h 4

tywa m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

S lokuje znaczna czesc aktywéw w instrumenty finansowe denominowane 1rok 2 lata  3iata  4lala  Slat
w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego moze zawie-
raé transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajace w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcemu optymalnie dostosowywac sktad portfela do aktualnej sytuacji w
réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= mozliwos¢ otrzymywania biezgcego dochodu z inwestycji - automatyczna wyptata biezacego dochodu co pot roku realizo-
wana poprzez odkupywanie czesci jednostek uczestnictwa (pod warunkiem ztozenia odpowiedniego zlecenia), przy czym
wartos¢ wyptacanego dochodu uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu.

Pekao Alternatywny-Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywéw netto w tytuty uczestnictwa emito- I\!lzsz?ryzyko - ~ ?JYZS:ZE ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return Potencjainie nizszy zysk e
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu W

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegdlnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Ho FYZDFTI' inwes‘l‘ycyjny
zagranicznych;

= Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac ak-  conajimnig
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz de-
pozyty bankowe;

= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywoéw w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego 1rok  2lafa
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

CechyL

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dazy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - poprzez inwestowanie m.in. w fundusze zagraniczne realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, subfundusz posiada mozliwo$¢ elastycznego dostosowania portfela do zmieniajgcej sie
sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywéw, jak i geograficznego oraz sektorowego ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennos$ci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestycji, co ma powodowaé zmiennos¢ nizszg niz w
funduszach akcyjnych przy poréwnywalnym potencjale wzrostu.

b 4

3 lata 4 lata 5 lat
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak réwniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmniej

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane facznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok  2lata  3lata  4lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, Zze wyceny gietdowe spotek, ktére do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spoétki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  rotencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegolnosci w akcje polskich spotek notowanych na GPW
w Warszawie; 4

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spoétek uczestnicza-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty

ldleass o o Horyzont inwestycyjny
= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; co naimniej
= moze lokowac czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych; v

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. ok 2lata  3lata  4lata 5 lat

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= Srodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przesziosci dostepne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ Swiadomosc¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga byc¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos$¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaotffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréw-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% warto$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
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tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykarnskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym warto$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspéinego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkoéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujagca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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