Pekao PPK SFIO

DO SUBFUNDUSZY DOSTEPNYCH W RAMACH
PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH

LIPIEC 2020

Sytuacja na rynku w Il kwartale 2020 r.

W pierwszej potowie tego roku inwestorzy z pewnoscig nie mogli narzeka¢ na nude. Po silnej korekcie z poczatku
roku obserwowalismy réwnie gwattowne odreagowanie, wspierane przez atrakcyjny poziom wycen oraz spadkowg
tendencje nowych zarazeh koronawirusem w Europie, a takze informacje o stopniowym znoszeniu ograniczen
W poruszaniu sie w poszczegdlnych krajach oraz odmrazanie gospodarek. Od koAca marca na $wiatowych rynkach
akcji panuje pozytywny nastdj, dodatkowo spotegowany w ostatnich tygodniach dobrymi danymi
makroekonomicznymi, ktére wskazujg na dynamiczny powrét skali aktywnosci gospodarczej do poziomow sprzed
pandemii.

Banki centralne na catym Swiecie, po tym jak w | kwartale obnizyly stopy do rekordowych miniméw, kontynuowaty
programy skupu aktywow. W Polsce Rada Polityki Pienieznej w kwietniu i maju dokonata kolejnych obnizek stép
procentowych, w rezultacie podstawowa stopa procentowa jest rowna 0,10%, co z punktu widzenia bankéw po
uwzglednieniu podatku od aktywéw oznacza ujemne stopy procentowe. Jednoczes$nie NBP kontynuowat program
skupu obligacji Skarbu Panstwa oraz obligacji emitowanych przez BGK i PFR w celu przeciwdziatania skutkom
epidemii.

Rentownosci obligacji skarbowych w Polsce w Il kwartale wyraznie spadty. Najsilniej, bo o 80-90 pb., spadly
rentownosci obligacji 1- i 2-letnich, bezposrednio wspieranych obnizkg stép procentowych przez RPP. Obligacje
3-letnie i dtuzsze zanotowaty mniejszy, ok. 40-50 pb., spadek rentownosci. W rezultacie krzywa dochodowosci
wystromita sie i polskie obligacje skarbowe wyceniajg w tej chwili podwyzki stop procentowych, ktérych tempo i skala
przy obecnych uwarunkowaniach makroekonomicznych wydajg nam sie hadmierne.

Gospodarka

Il kwartat 2020 r. przyniost najpierw gwattowne zatamanie aktywno$ci gospodarczej na catym Swiecie w zwigzku
z pandemig Covid-19. Od konca maja wraz ze znoszeniem obostrzen w zyciu spoteczno-gospodarczym nastepuje
jednak stopniowa odbudowa aktywnosci gospodarczej. Mediana oczekiwan analitykéw wskazuje obecnie na spadek
PKB w catym 2020 r. 0 5,6% w USA i 0 8,0% w strefie euro. W Polsce spowolnienie przebiega jak dotad tagodniej
niz w krajach zachodnich i spadek PKB w tym roku jest szacowany na 3,9%.

Spadek poziomu PKB ponizej poziomdéw z 2019 r. na catym Swiecie spowodowat powstanie luki popytowej, ktora
przyczynia sie do spadku inflacji. W tym samym kierunki oddziatujg nizsze niz przed rokiem ceny surowcéw.
W rezultacie, inflacja w USA obnizyta sie do 0,1% r/r (dane za maj), a w strefie euro do 0,3% r/r (wstepne dane za
czerwiec). W Polsce, z uwagi na ptytszy przebieg spowolnienia, inflacja obnizyta sie do 3,3% r/r w czerwcu, podczas
gdy na poczgtku roku zblizata sie do 5%.
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Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro - Pekao PPK 2025

Z perspektywy rynku obligacji Il kwartat tego roku byt okresem relatywnie wysokich stép zwrotu. Niespodziewana
seria obnizek stép procentowych NBP, ktdre nie zostaty wczesniej zdyskontowane przez uczestnikdw rynku,
przyczynita sie do znacznego wzrostu cen obligacji statokuponowych. Pomimo swojego krétkoterminowego
charakteru, dzieki utrzymywaniu w portfelu komponentu obligacji statokuponowych, subfunduszom udato sie
skorzysta¢ na obnizkach stép procentowych i osiggng¢ dobre wyniki inwestycyjne na czesci skarbowej.

Istotng kontrybucje do wyniku portfela subfunduszy za ubiegty kwartat wniosty réwniez wyselekcjonowane obligacje
emitentdw korporacyjnych oraz w przypadku Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro takze miedzynarodowych, ktére
zdofaliSmy naby¢ po atrakcyjnych cenach w okresie marcowej wyprzedazy.

W ramach czesci dtuznej, subfundusze w dalszym ciggu koncentrowaty sie na inwestowaniu w statokuponowe
obligacje skarbowe oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, dodatkowo dywersyfikujgc portfele
o obligacje jednostek samorzgdu terytorialnego i wybrane obligacje korporacyjne o wysokiej jakosci kredytowe;j.

Taki sktad portfeli powinien — w naszej ocenie — stabilizowaé¢ wyniki subfunduszy Pekao PPK Spokojne Jutro oraz
Pekao PPK 2025 w otoczeniu niskich stop procentowych i trendu bocznego na rynku obligacji skarbowych.

Pekao PPK 2030 - Pekao PPK 2060

W II kwartale 2020 roku, pomimo obaw analitykdw rynkowych odnosnie ryzyka gtebokiej i dtugotrwatej recesji oraz
duzej niepewnosci, utrzymywaliSmy neutralny poziom alokacji w akcje, dzieki czemu fundusze partycypowaty
w pézniejszym, dynamicznym odbiciu na Swiatowych gietdach.

W trakcie korekty w pierwszym kwartale zarzadzajgcy gteboko przebudowali portfel akcyjny w kierunku spétek
z branz, ktére powinny charakteryzowac sie wzgledng odpornoécig na potencjalne spowolnienie gospodarcze oraz
spétek, ktére w naszej ocenie mogg pozytywnie zaskoczy¢ inwestoréw w nadchodzgcym sezonie publikacji raportéw
finansowych. Dodatkowo w trakcie Il kwartatu konsekwentnie rotowaliSmy portfelem, reagujgc na nowo naptywajace
pozytywne informacje, generujgc dodatkowg warto$¢ dla uczestnikow subfunduszy.

Z perspektywy rynku obligacji Il kwartat tego roku byt okresem relatywnie wysokich stop zwrotu. Niespodziewana
seria obnizek stop procentowych NBP, ktére nie zostaty wczesniej zdyskontowane przez uczestnikow rynku,
przyczynita sie do znacznego wzrostu cen obligacji statokuponowych. Dzieki utrzymywaniu sredniego okresu
zapadalnosci obligacji w portfelu na poziomie neutralnym, subfundusze osiggnety dobry wynik inwestycyjny na czesci
skarbowe.

W ramach czesci dtuznej, subfundusze w dalszym ciggu koncentrowaty sie na inwestowaniu w statokuponowe
obligacje skarbowe oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa. Tak zbudowany portfel dtuzny stanowi
— W naszej ocenie — element stabilizujgcy stope zwrotu catego funduszu.
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Informacja prawna

Niniejszy materiat zostat sporzadzony w celu informacyjnym. Nie nalezy go traktowac jako oferty funduszy inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1145 ze zm.), jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 89 ze zm.), a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na gieldzie, zmian wysokosci stop
procentowych, kursow walut itp. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w prospektach funduszy inwestycyjnych. Uczestnik
funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomos$¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rdwniez poniesienia straty. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu, kluczowymi informacjami dla inwestorow
oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie
niniejszego materiatu ponoszg odbiorcy niniejszego materiatu.

Prospekty informacyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Pekao TFI S.A., jak réwniez: informacje o opfatach, sprawozdania
finansowe, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sg u podmiotow
prowadzacych dystrybucije, w siedzibie Pekao TFI S.A. oraz w Internecie na stronie www.pekaotfi.pl. Lista prowadzacych dystrybucje dostepna
jest na www.pekaotfi.pl. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci.

Zaden fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia
oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a takze od wysoko$ci pobranych optat, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji oraz
obowigzkoéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych zaleznego od
indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Uczestnictwo w funduszach inwestycyjnych Pekao wigze sie z optatami manipulacyjnymi oraz optatami za zarzadzanie, ktorych wysokos¢ jest
podana w prospektach informacyjnych i tabelach optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i pobierania
optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktore Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza staranno$cia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie
istnieje jednak gwarancja, iz s one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opini¢ ich autoréw. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb
jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE. Ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym): Pekao PPK 2035, Pekao PPK
2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartos¢ netto ich aktywéw moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia. Informacje na temat dokonanych potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy/subfunduszy
inwestycyjnych sg dostepne na www.pekaotfi.pl i w siedzibie Pekao TFI S.A.

TreSci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy a takze definicji informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjne;
opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. Dane zaprezentowane w materiale pochodza z serwisu Bloomberg, chyba ze wskazano inacze;j.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15, wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujaca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ziotych,
taczna kwota uiszczonych wkitadow réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.
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