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Ogtloszenie o0 zmianie statutu

Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 4 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020
poz. 95 ze zm.) jako organ Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”)
niniejszym ogtasza o dokonaniu ponizszych zmian w statucie ww. Funduszu:

1) Pkt 1.17. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.17, llekro¢ w Statucie jest mowa o:

[.17.1.

1.17.2.
1.17.3.

1.17 4.

1.17.5.

1.17.6.

1.17.7.

117 8.

1.17.9.

1.17.10.

1711

1.17.12.

Agencie Transferowym — nalezy przez to rozumie¢ spotke, ktdrej powierzono prowadzenie Rejestru Uczestnikdw
Funduszu obejmujacego Subrejestry Uczestnikéw i wykonywanie na rzecz Funduszu oraz Subfunduszy obstugi
rachunkowo-ksiegowej, jak réwniez prowadzenie rozliczen pienieznych na bankowych rachunkach zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

Aktywach Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy;

Aktywach Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu

wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, inne $rodki pieniezne Subfunduszu, prawa nabyte na

rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

Bieglym Rewidencie — nalezy przez to rozumie¢ wyspecjalizowang firme audytorska, ktéra na podstawie umowy

z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, odpowiedzialnego za badanie ksiag i sprawozdan

finansowych Funduszu oraz Subfunduszy;

Depozytariuszu — nalezy przez to rozumie¢ bank, wykonujacy w stosunku do Funduszu obowigzki

depozytariusza okreslone Ustawa oraz wynikajace z umowy o Wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

Dniu Roboczym — nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzien tygodnia poza sobotg oraz dniami ustawowo wolnymi

od pracy;

Dniu Wyceny - nalezy przez to rozumie¢ kazdy dzieA, w ktérym odbywajg sie sesje na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.;

ETF - nalezy przez to rozumie¢ fundusz zagraniczny w rozumieniu art. 2 pkt 9 Ustawy, ktérego celem jest

dazenie do odzwierciedlenia zachowania sie (wynikdw) okrelonego indeksu gietdowego;

Funduszach Pekao — nalezy przez to rozumie¢ fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze

inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo;

funduszach zagranicznych o charakterze diuznym - nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze

zagraniczne, ktorych polityka inwestycyjna daje ekspozycje gtdwnie na Instrumenty Finansowe o charakterze

dtuznym,;

funduszach zagranicznych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze

zagraniczne, ktérych polityka inwestycyjna daje ekspozycje gtéwnie na Instrumenty Finansowe o charakterze

udziatowym;

Instrumentach Finansowych o charakterze diuznym — nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego paristwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowq instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciggniecia dtugu,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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f) instrumenty finansowe ktdrych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w lit. a) — e) powyzej;

Instrumentach Finansowych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje lub inne instrumenty

finansowe, ktorych cena zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np. kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty,

kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne);

Instrumentach Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienigznego w rozumieniu Ustawy;

funduszu inwestycyjnym — nalezy przez to rozumie¢ fundusz inwestycyjny utworzony i dziatajacy na podstawie

Ustawy;

funduszach inwestycyjnych o charakterze diuznym - nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze

inwestycyjne, ktorych polityka inwestycyjna daje ekspozycje gtéwnie na Instrumenty Finansowe o charakterze

dtuznym;

funduszach inwestycyjnych o charakterze udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ fundusze lub subfundusze

inwestycyjne, ktérych polityka inwestycyjna daje ekspozycje gtownie na Instrumenty Finansowe o charakterze

udziatowym;

Indeksie WIG 20 — nalezy przez to rozumie¢ indeks okreslany i publikowany przez Gietde Papierdw

Warto$ciowych w Warszawie S.A. obliczany na podstawie warto$ci portfela akcji dwudziestu najwigkszych i

najbardziej ptynnych spotek z podstawowego rynku akcji;

Jednostce Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ tytut prawny okres$lajacy uprawnienia Uczestnika zwigzane

z udziatem w Subfunduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika;

KDPW - nalezy przez to rozumie¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna;

Obligacjach Municypalnych — nalezy przez to rozumie¢ obligacje emitowane przez jednostki samorzadu

terytorialnego (gminy, powiaty i wojewodztwa) Rzeczpospolitej Polskiej, regionalne lub lokalne wtadze publiczne

panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD albo — w przypadku panistw federalnych — emitowane
przez jednego z czlonkdw federacii, a takze zwiazki tych jednostek oraz obligacje emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, realizujgce wsp6lnie z tymi jednostkami samorzadu terytorialnego,
regionalnymi lub lokalnymi wtadzami publicznymi lub cztonkami federacji — w przypadku panstw federalnych —
projekty inwestycyjne lub podmioty, ktdrych wiascicielami lub wspdtwiascicielami sg te jednostki samorzadu
terytorialnego, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do

OECD lub jeden z cztonkéw federaciji w przypadku panstw federalnych.

Okresie Rozliczeniowym — nalezy przez to rozumie¢ okreslony zgodnie z przepisami niniejszego statutu okres

prowadzenia przez poszczegdlne Subfundusze dziatalnosci, wydzielony w celu ustalenia minimalnego poziomu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny tego okresu;

Prospekcie Informacyjnym — nalezy przez to rozumie¢ prospekt informacyjny Funduszu;

Prowadzacym Dystrybucje — nalezy przez to rozumie¢ Fundusz, Towarzystwo, jak rowniez podmioty uprawnione

na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w imieniu i na rzecz Funduszu w zakresie zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych Subfunduszy oraz odbierania innych o$wiadczen

zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszach;

Rejestrze Uczestnikdw — nalezy przez to rozumie¢ prowadzong w formie elektronicznej ewidencje danych

wszystkich Uczestnikow;

Rynkach - nalezy przez to rozumiec nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych

niz panstwo czlonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, NASDAQ Global Select,
Chicago Board of Trade, Chicago Stock Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Option
Exchange, ICE Futures US,

) Australia: Australian Securities Exchange,

c) Chile: Santiago Stock Exchange,

d) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

e) lzrael : Tel Aviv Stock Exchange,

f) Japonia: Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange,

g) Kanada: TSX Toronto Exchange, Montreal Exchange,

h) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

i) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

j) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange,

[) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

m) Turcja: Borsa Istanbul,

n) Wielka Brytania: London Stock Exchange, ICE Futures Europe, Turquoise, Liquidnet od dnia nastepujacego
po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktdrym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspoinoty Energii Atomowe;j.
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1.17.27. Subrejestrze Uczestnikow — nalezy przez to rozumie¢ wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikéw ewidencje

danych Uczestnikow Subfunduszu;

1.17.28. Uczestniku — nalezy przez to rozumie¢ osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng

nieposiadajacq osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze Uczestnikdw sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

1.17.29. Wartosci Aktywow Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszong o

zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu jest sumg Warto$ci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy;

1.17.30. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nalezy przez to rozumie¢ wartosé¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny

pomniejszona 0 zobowigzania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan dotyczacych
catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.”

2) Pkt lIl.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

2.

.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
.2.4.
1.2.5.

1.2.6.
.2.7.

1.2.8.

11.2.9.

1.2.10.

.2.11.

.2.12.

11.2.13.

l11.2.14.

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Fundusze Polskie
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt [11.2.1.
Cato$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych.
Catos$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ réwniez lokowana w:

a) Instrumenty Finansowe o charakterze diuznym,

b) Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym,

c) Obligacje Municypalne,

d) Listy zastawne,

e) Depozyty bankowe.
[skreslony]
Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, inwestujacych swoje aktywa zaréwno w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym jak i
Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu
zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.
Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu
dokonywanymi w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w inne instrumenty finansowe
denominowane w walucie innej niz waluta polska, zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegoinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, jak
réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
Proporcja miedzy lokatami Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt
[1.2.3 oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 111.2.4 moze ulega¢ zmianie w
zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegdinych kategorii lokat.
W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegolnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 111.2.4, ktore
sq przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztdéw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywéw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢

odkupienia tytutéw uczestnictwa i wyjécia z inwestycji),
f)  bezpieczehstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z
posiadanych tytutdw uczestnictwa.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa poszczegoinych funduszy inwestycyjnych, ktére s przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
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1.2.15.

1.2.16.

.2.17.

11.2.18.

11.2.19.

=3

osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom kosztdw obcigzajacych uczestnikéw danego funduszu inwestycyjnego,

warto$¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia tytutow

uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
tytutéow uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace

kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

e) pltynnosé zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

Wybér Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywane w oparciu o analizy fundamentalne

oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu. Ocena akcji obejmuje

czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie beda miaty analizy
historyczne i prognozowane warto$ci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.: analize
przychoddéw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynno$¢ oraz analize pordwnawcza wskaznikow wyceny rynkowe;.

Wsrdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej,

pozyciji rynkowej, ekonomii skali, warto$ci marki i produktéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajace;j,

sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze
udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje dodatkowo kryteria ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na
ktdrym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) Rentownos¢ obligacji Skarbu Panstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

b) Wysoko$¢ stawek WIBOR,

c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentow o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego, o zblizonym

okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku wtérnym lub bedacych w

danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

o O

)
)
)
)

D

Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, mogg by¢ lokowane w:
a)  instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,

b)  instrumenty finansowe, o ktorych mowa w pkt IV.3.2.,

c) instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.20.1.,

d)  zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w kategorie lokat okreslone w pkt I11.2.”

3) Pkt lIL.6. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JIL6.  Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki
Lacinskiej

1.6.1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost
warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

l16.2.  Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt I11.6.1.

l11.6.3.  [skreSlony]

[11.6.4.  [skreSlony]

l11.6.5.  [skreSlony]

[11.6.6. [skreSlony]

l1.6.7.  [skreSlony]

[11.6.8.  [skreSlony]

[11.6.9. [skreSlony]

[11.6.9.1. W ramach czesci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze dtuznym Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze dtuznym:

1. emitowane przez Skarb Panstwa papiery wartosciowe o charakterze diuznym, Obligacje Municypalne, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego parnistwa cztonkowskiego obligacje
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11.6.9.2.

11.6.9.3.

11.6.10.

1.6.11.

11.6.12.
11.6.13.
1.6.14.
11.6.15.

111.6.16.

1.6.17.

emitowane przez innych emitentéw, posiadajace odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej z

uwzglednieniem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta z zastosowaniem zewnetrznych

systemow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z

ktorymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z

tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych, a takze depozyty bankowe oraz

2. instrumenty finansowe o charakterze dtuznym niewymienione w ust. 1, a ktore sg wskazane lub spetniajg
kryteria okreslone w punktach nastepnych niniejszego rozdziatu.

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu sg

lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek zagranicznych oraz
zagraniczne rynki akcyjne

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez
zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, jednak ze wzgledu na nature tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Calos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt
11.6.9.1.

2. Calos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana réwniez w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
pkt 11.6.9.2., ;

3. catkowita warto$¢ lokat w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 111.6.9.1. ust. 2 nie moze
przekroczy¢ 10% Aktywdw Subfunduszu;

4. fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu;

[skre$lony]

[skre$lony]

[skreslony]

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, o ktdrych mowa w pkt 11.6.9.2.,

ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

a) adekwatno$c¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu inwestycyjnego,

e) warto$¢ aktywow oraz oceng ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutdw uczestnictwa (mozliwo$¢ odkupienia

tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych

tytutdw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) Rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

b) Odpowiedni poziom wiarygodnos$ci kredytowej emitentdbw 2z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaC swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) Prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) Bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywani posiadanych instrumentow
finansowych,

e) Plynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozlwiajaca efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Wyb6r Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.

Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowe; istotne

znaczenie beda mialy analizy historyczne i prognozowane wartosci wystepujacych w sprawozdaniach

finansowych obejmujace m.in.: analize przychoddw, rentowno$¢, struktury finansowania, plynno$¢ oraz analize
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11.6.18.

1.6.19.

11.6.20.

pordwnawcza wskaznikow wyceny rynkowej. Wérdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedag miedzy innymi
oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartosci marki i produktow
oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogéinych perspektyw rozwoju. W
odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
dodatkowo kryteria ptynnoéci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.
W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:
a) Rentownos¢ obligacji Skarbu Panstwa o porownywalnym okresie do wykupu,
b) Wysokos¢ stawek WIBOR,
c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego,
0 zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.
Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:
1. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,
2. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt IV.3.2.,
3. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt [V.20.1.,
4. zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w kategorie lokat okreslone w pkt I11.6.”

4) Pkt lIL.7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LT,

Cel inwestycyjny oraz zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

l.7.1.

l.7.2.
1.7.3.
.7 .4.
1.7.5.
1.7.6.
n.7.7.
1.7.8.
1.7.9.
.7.9.1.

1.7.9.2.

11.7.9.3.

l11.7.10.

.7.11.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost

wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt Ill. 7.1.

[skreslony]

[skreslony]

[skreslony]

[skre$lony]

[skre$lony]

[skre$lony]

[skreslony]

W ramach cze$ci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze diuznym Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane w nastepujace instrumenty finansowe o charakterze diuznym:

1. emitowane przez Skarb Panstwa papiery warto$ciowe o charakterze dtuznym, Obligacje Municypalne, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub bedace w
ofercie publicznej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego obligacje
emitowane przez innych emitentow, posiadajace odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej z
uwzglednieniem obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z
ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z
tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych, a takze depozyty bankowe oraz

2. instrumenty finansowe o charakterze dtuznym niewymienione w ust. 1, a ktére sg wskazane lub spetiajg
kryteria okreslone w punktach nastepnych niniejszego rozdziatu.

W ramach czeéci portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu sg

lokowane w Instrumenty Finansowe o charakterze udziatowym oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym dajace ekspozycje na akcje spdtek z rynkdw zagranicznych.:

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz waluta polska

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang, kurséw walut obcych wobec waluty polskiej, w tym poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, jednak ze wzgledu na nature tych transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Calo$¢ Aktywdw Subfunduszu moze byC lokowana w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt
1.7.9.1,;

2. Calos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana réwniez w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
pkt 11.7.9.2., ;
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.7.12.

11.7.13.
[1.7.14.
1.7.15.
11.7.16.

.7.17.

11.7.18.

l.7.19.

11.7.20.

l1.7.21.

3. catkowita wartos¢ lokat w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt [11.7.9.1 ust. 2 nie moze
przekroczy¢ 10% Aktywdw Subfunduszu;

4. fundusz moze lokowaC do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
funduszu zagranicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami - do 20%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw  finansowych

wskazanych w niniejszym rozdziale jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem z

uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych, oceny ptynnosci,

bezpieczenstwa i ksztattowania sie rentownosci tych instrumentéw, jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad
dywersyfikacji okre$lonych w powyzszych punktach.

[skreslony]

[skre$lony]

[skre$lony]

W odniesieniu do tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w pkt 111.7.9.2,

ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria doboru

lokat:

a) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu inwestycyjnego,

) wartos¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu tytutbw uczestnictwa (mozliwos¢ odkupienia

tytutéw uczestnictwa i wyjscie z inwestyciji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych

tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

a) Rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

b) Odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnoéci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

c) Prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) Bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

e) Plynnos¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacy efektywng zmiane
struktury portfela Subfunduszu.

Wybdr Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne oraz analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu.

Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne

znaczenie beda mialy analizy historyczne i prognozowane wartosci wystepujacych w sprawozdaniach

finansowych obejmujace m.in.: analize przychodéw, rentowno$¢, struktury finansowania, ptynno$¢ oraz analize
porownawcza wskaznikow wyceny rynkowej. Wsrod elementdw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi
oceny: diugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$ci marki i produktow

oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju. W

odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o charakterze udziatowym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

dodatkowo kryteria ptynno$ci i bezpieczenstwa obrotu na rynku, na ktérym sg notowane.

W odniesieniu do Obligacji Municypalnych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru

lokat:

a) Rentowno$¢ obligacji Skarbu Parstwa o poréwnywalnym okresie do wykupu,

b) Wysoko$¢ stawek WIBOR,

c) Premia za ryzyko kredytowe dla obligacji emitentéw o poréwnywalnym poziomie ryzyka kredytowego,
0 zblizonym okresie do wykupu i takim samym poziomie zabezpieczen, bedacych w obrocie na rynku
wtérnym lub bedacych w danym momencie przedmiotem oferty na rynku pierwotnym.

Aktywa Subfunduszu, w ramach jego polityki inwestycyjnej, moga by¢ lokowane w:

1. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt IV.3.1.,

2. instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt IV.3.2.,

3. instrumenty finansowe na rynkach wskazanych w pkt [V.20.1.,

4. zgodnie z postanowieniami pkt IV.8., pkt IV.16. i pkt IV.17.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w kategorie lokat okreslone w pkt I11.7.”

e
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5) Po tresci pkt IX.4. kolejno dodaje sie pkt IX.5. oraz IX.6. w nastepujacym brzmieniu:

JIX.5. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pekaotfi.pl informacje okresowe o sktadzie portfeli Subfunduszy. Dane
publikowane sg wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu. Publikacja nastepuje do korica miesigca
nastepujacego po danym kwartale. Za kwartat uwaza sie kwartat kalendarzowy. Informacje dotyczace sktadu portfeli
sporzadzane sg dla kazdego Subfunduszu odrebnie i publikowane sg dla poszczegélnych skiadnikéw lokat
Subfunduszy w formie tabeli zawierajacej w szczegdlnosci dane identyfikujace portfel Subfunduszu oraz informacje o
sktadnikach aktywéw i zobowigzan Subfunduszu.

IX.6. W przypadku nieopublikowania informagji, o ktorych mowa w pkt IX.5., na www.pekaotfi.pl publikowana jest przyczyna

tego stanu rzeczy.”

Zmiany wskazane w pkt 1) oraz w pkt 5) powyzej wchodza w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia.

Zmiany wskazane w pkt 2), w pkt 3) oraz w pkt 4) powyzej wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia
dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 17 grudnia 2020 r.
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