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Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo

W pierwszej potowie roku obserwowalismy wyjgtkowo duzg zmiennos¢ cen na swiatowych
rynkach finansowych. Towarzyszyt temu istotny spadek aktywnosci gospodarczej.
Zamrozenie gospodarki na kilka tygodni doprowadzito nie tylko do zatamania konsumpcji czy
produkcji przemystowej, ale takze do szybkiego wzrostu stopy bezrobocia. Szybka reakcja
instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stép
procentowych) i fiskalnej (np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta rowniez bez
precedensu. Pozwolito to unikng¢ depresji ekonomicznej, a gospodarka swiatowa weszta na
Sciezke stosunkowo szybkiej poprawy.

Poczatkowo w reakcji na zatamanie aktywnosci gospodarczej i rozprzestrzenianie sie wirusa
ceny ryzykownych aktywéw (np. akcji czy obligacji korporacyjnych) réwniez ulegty zatamaniu.
| tu, podobnie jak w przypadku realnej gospodarki, indeksy gietdowe oraz rynki obligaciji
korporacyjnych zaczety szybko odrabiaé straty. Tempo poprawy na rynkach finansowych
(zakres wzrostu cen) zdecydowanie wyprzedzito juz poprawe w realnej gospodarce.

Ten trudny czas byt prawdziwym sprawdzianem dla funduszy inwestycyjnych.
W pandemicznym otoczeniu rynkowym najlepiej wypadty fundusze o umiarkowanym poziomie
ryzyka. Wsrod funduszy obligacyjnych warto zwréci¢ uwage na: subfundusz Pekao Obligacji
Plus, ktéry wypracowat w | pétroczu 2020 r. stope zwrotu na poziomie 3,25%, fundusz Pekao
Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO, ktéry zakonczyt omawiany okres z wynikiem 2,09%
oraz subfundusz Pekao Obligacji Samorzadowych z wynikiem odpowiednio 1,44%.
Zadowoleni mogg by¢ rowniez uczestnicy subfunduszu Pekao Kompas, ktory w | pétroczu
2020 r. wypracowat stope zwrotu na poziomie 2,01%.

Nasz scenariusz na drugg potowe roku jest umiarkowanie optymistyczny w relacji do
ryzykownych klas aktywoéw. W naszej ocenie negatywne efekty pandemii jeszcze diugo beda
negatywnie oddziatywa¢ na otaczajgcy nas swiat. Tym niemniej, w horyzoncie nastepnych
szesciu miesiecy nie powinny one mie¢ dominujgcego znaczenia, tak dlugo jak gospodarka
Swiatowa pozostaje w fazie ozywienia i odbudowy. Czas pokaze jak trwaty bedzie to trend i na
ile sie utrzyma, w szczegolnosci, gdy ogromne rzgdowe programy stymulacji gospodarek
zaczng by¢ ograniczane. To jednak na chwile obecng odlegty moment.

Znamienne, ze przyspieszajgca gospodarka w potgczeniu z ekstremalnie akomodacyjng
politykg pieniezng, majgcg na celu stymulowanie wzrostu gospodarczego, to zazwyczaj dobry
czas dla ryzykownych aktywow. Nie inaczej jest obecnie, gdzie wbrew negatywnym
doniesieniom ze swiata, indeksy gietdowe i rynki obligacji korporacyjnych kontynuujg marsz
w gore.

W kategorii ryzyk nalezy pamieta¢ o mozliwosci drugiej fali pandemii - a tym samym powrotu
wzrostu liczby zakazen w regionach, w ktérych obecnie koronawirus wydaje sie by¢
opanowany. Niemniej jednak uruchomiona stymulacja monetarna i fiskalna oraz wyzszy
poziom organizacji stuzb medycznych i sanitarnych w stosunku do poczatku roku, daje nam
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spory bufor bezpieczenstwa oraz zmniejsza prawdopodobienstwo ponownego zamykania
gospodarek na taka skale, jak w pierwszej potowie roku.

Ocena ryzyka i wplywu sytuacji na poszczegdlne fundusze i subfundusze zostata
przedstawiona w rocznych sprawozdaniach finansowych funduszy. Z tego wzgledu wcigz
zachecamy inwestoréw, aby pamietali o dywersyfikacji portfela oraz o systematycznosci
w inwestycjach, co pozwoli ograniczy¢ ryzyko wejscia na rynek w niekorzystnym momencie
a rownoczesnie stabilnie gromadzi¢ oszczednosci podczas stabszej koniunktury.

Pekao TFI S.A. jest jednym z towarzystw wpisanych do ewidencji PPK, ktére zarzadzajg
srodkami zgromadzonymi w Pracowniczych Planach Kapitatowych. Natomiast jako jedyne na
rynku oferuje fundusz obligacyjny zdefiniowanej daty Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro.
Strategia ta doskonale sprawdzita sie w czasie wymagajgcej sytuacji rynkowej w | poiroczu
2020 r. i wypracowata za ten okres stope zwrotu na poziomie 2,20%, na uwage zastuguje
réwniez subfundusz Pekao PPK 2025, ktéry osiggnat w pierwszej potowie roku wynik 2,89%.

Dziekujemy Panstwu za wybor funduszy inwestycyjnych Pekao TFI S.A. Cieszymy sie, ze
powierzyliscie nam swoje srodki. Rdwnoczesnie zachecamy do korzystania z szerokiej oferty
produktowej Pekao TFI S.A. Zespot zarzadzajgcych wraz z analitykami dotozy wszelkich
staran, aby osiggane przez Panstwa wyniki inwestycyjne byty satysfakcjonujace.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI SA:

: Signature Not Verified
Signature N erified g Y
Dokument podpi przez Jacek Dokument dplsa przez
Ryszard Janluk Jacek Babinski
Data_ 2020.08.20]10:38:24 CEST Data: 2020. 08. 12:10:36
CEST
Jacek Janiuk Jacek BaH—ll
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dokumenty sporzgdza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych
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WYNIKI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH Pekao (na 30.06.2020) (*)

Fund  Waluta Zmiana warto$ci NAV ostatnie Udziat w NAV

Data
pierwszej jednostki ogtoszone (tys. tacznych

Nazwa funduszu / subfunduszu @
Uz zbywania

(2) *(esti inna niz

PLN) wyceny uczestnictwa &)@ zl)
w 1. pétroczu 2020 ©)

Pekao FI0 z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny (i 17.09.2001 -0.36% 2813 365 16.18%
2. Pekao Konserwatywny Plus (i) 11.09.2013 -2.17% 1602 685 9.22%
3. Pekao Obligacji Plus (i) 13.06.1995 3.25% 1960 044 11.27%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (i) 4.07.2012 317% 766 159 4.41%
5. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (i) 22.06.2012 -4.09% 44 253 0.25%
6. Pekao Stabilnego Wzrostu (i) 16.09.1996 -0.90% 253 701 1.46%
7. Pekao Zréwnowazony (i) 30.07.1992 -7.86% 629 206 3.62%
8. Pekao Akcji Polskich 0] 18.12.1995 -14.45% 388 641 2.23%
9. Pekao Maty<.:h i Srednich Spétek Rynku , 25 07,2005 -2.47% 131 379 0.76%
Polskiego
10. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (i 23.12.2010 0.28% 51819 0.30%
1. Pekao Dynamicznych Spotek (i) 20.01.2012 0.39% 95 695 0.55%
12. Pekao Megatrendy (i 4.06.2019 -5.96% 13108 0.08%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO z
wydzielonymi subfunduszami
13. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego (i) 5.05.2006 -1.04% 128 657 0.74%
14. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku (i) 3.07.2006 -4.22% 52135 0.30%
15. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych (ii) 2.03.2007 -13.25% 158 183 0.91%
16. Pekao Akgji .M.aiych i Srednich Spotek Rynkéw i 10.04.2007 -13.00% 76 124 0.44%
Rozwinietych
17. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu (ii) 5.06.2007 -4.24% 24 627 0.14%
18. Pekao Obligacji Strategicznych (i) 23.10.2007 -2.46% 583 579 3.36%
19. Pekao Surowcow i Energii (i) 15.07.2008 -17.94% 18618 0.11%
20. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego (i) 20.11.2013 -10.23% 35 544 0.20%
2. Pekao Wzrostu | Dgchodu Rynku i 12012015 -3.16% 14 004 0.08%
Amerykarskiego
22. Pekao Obligacji i Dochodu (i) 9.07.2014 7.77% 173 858 1.00%
23. Pekao Spokojna Inwestycja (i) 17.12.2009 0.31% 3757 099 21.61%
24, Pekao Obligacji Samorzadowych (i) 27.11.2019 1.44% 136 731 0.79%
25. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (i) 11.02.2015 -1.75% 32726 0.19%
26. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu (i) 15.06.2015 0.37% 51809 0.30%
27. Pekao Dochodu USD (i) 11.05.2016 4.56% 45084 0.26%
Pekao Dochodu USD (ii) usb 11.05.2016 0.00%
28 Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej i 7032018 -2.50% 11 969 0.07%
Stopy Zwrotu
Pekao Strategie Funduszowe SFIO
z wydzielonymi subfunduszami
29. Pekao Strategii Globalnej (i) 17.10.2008 -4.26% 122 974 0.71%
30. Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (i) 16.09.2015 -2.94% 137 042 0.79%
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Nazwa funduszu / subfunduszu @ Fund  Waluta Data Zmilana wart?éci NAV ostatnie Udziat w NAV
*;;; Uzet;manzlilz o jedn.ostkl ogtoszone (tys. tacznych
PLN) wyceny uczestnictwa )¢ zt)
w 1. pétroczu 2020 )

31. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (i) 8.02.2017 -7.88% 15 748 0.09%

32. Pekao Zmiennej Alokacii (i) 22.04.2009 4.36% 77 546 0.45%

3 Pekao Zmiennej’ AI.okacji Rynku p 13.01.2012 2.96% 38 894 0.22%

Amerykariskiego
34, Pekao Kompas (i) 25.08.2011 2.01% 109 131 0.63%
Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi
subfunduszami

35. Pekao Akcji Amerykanskich (iv) 8.06.2000 2.80% 267 965 1.54%
Pekao Akcji Amerykariskich () USD  ©10.10.2003 -1.78%

36.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus (iv) 2.05.2002 1.77% 1136 345 6.53%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus (v USD 1,08.2002 -2.76%

37. Pekao Obligacji Europejskich Plus (iv) 6.06.2003 2.02% 167 317 0.96%
Pekao Obligacji Europejskich Plus (v  EUR 6.06.2003 -2.70%

38. Pekao Akcji Europejskich (iv) 29.04.2004 -8.13% 219902 1.26%
Pekao Akcji Europsjskich () EUR  29.04.2004 -12.37%

39. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego ~ (iv) 25.07.2005 0.19% 173 286 1.00%
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (v USD 25.07.2005 -4.30%

Pekao PPK SFIO z wydzielonymi

subfunduszami
40. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro ) 13.12.2019 2.20% 212 0.00%
41. Pekao PPK 2025 (v) 29.11.2019 2.89% 5899 0.03%
42. Pekao PPK 2030 (v) 29.11.2019 1.60% 8218 0.05%
43, Pekao PPK 2035 (v) 29.11.2019 0.30% 9528 0.05%
44, Pekao PPK 2040 (v) 29.11.2019 -0.30% 7 696 0.04%
45. Pekao PPK 2045 (v) 29.11.2019 -0.40% 5815 0.03%
46. Pekao PPK 2050 (v) 29.11.2019 -1.30% 3269 0.02%
47. Pekao PPK 2055 (v) 29.11.2019 -1.00% 1610 0.01%
48. Pekao PPK 2060 ) 412.2019 -2.60% 437 0.00%
49.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 2.09% 822 927 4.73%
Fundusze FIZ (niepubliczne) @)
50. Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ 2.01.2015 -6.41% 6 598 0.04%
Pekao Global Multi-Asset Target income FIZ (WUD) 2.01.2015 -6.41%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.06.2020) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim (30.12.2019).
Wartosci prezentowane odpowiadajq danym na dni wyceny i moga nie byc identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych. Powyzej zaprezentowano wartoSci,
Jjakie uczestnik mogtby zaobserwowad, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

2. Oznaczenia funduszy z wydzielonymi subfunduszami:

(i) Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(i) Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iii) - Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
(iv) Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

(v) Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Nazwa funduszu | subfunduszu @ Fund  Waluta Data Zmiana warto$ci NAV ostatnie Udziat w NAV
'St sbywania  iorweze jednostki ogtoszone (tys. tacznych

() (Jelel’an,\;\)a niz wyceny uczestnictwa ) ) )
w 1. pétroczu 2020 )
3. Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa kilku
kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.
4. Odpowiednio - dane dla certyfikatow inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
WwubD dla funduszu ‘Pekao Global Multi-Asset Target Income FIZ’, ktéry dokonuje wypfaty okresowych obliczana jest oszacowana wartosc certyfikatu ustalona dla hipotetycznego

braku wyptat dywidendy / wypfat okresowych (Wartos¢ Efektywna Certyfikatu — Warto$c Certyfikatu skorygowana o skumulowang warto$¢ wyptaconych przez Fundusz Wyptat
Okresowych przypadajacych na jeden Certyfikat)
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna

02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15

przedstawia

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami

PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2020 ROKU
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Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019.
poz. 351, ze zm.) przedstawia potroczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 o wartosci
......................................................................................................................... 5620 688 tys. zk;

2. potgczony bilans na dzien 30 czerwca 2020 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto funduszu

W KWOGIE .iiiiieiiieeee ettt e e e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e eaaaaeeeeeseessaaaneeeesennees 5314 586 tys. zk;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 wyka-
Zujgcy WyNik Z OPeracji W KWOCIE .........ceeiiiiieiiieieeiiieee et -105 525 tys. zk;

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859]), Zarzad Pekao TFI S.A. zapewnit
sporzadzenie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres pétroczny (od 1 stycznia 2020) konczacy sie
30 czerwca 2020, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego spra-
wozdania przepisow Ustawy o rachunkowos$ci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do

Ust. hunk SCi. . .
s Signature Not Verified
Zarzad Pekao TFI SA: Dokumenf Ty dp}i

Jacek Babinski
Data: 2020.0 18:02:16
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono pro-
wadzenie ksiag rachunkowych

Zbigniew Czumaj
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PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Potaczone Sprawozdanie Finansowe za okres POLROCZNY koniczacy sie 30 CZERWCA 2020 ROKU

Spis tresci

Wprowadzenie

A

O0Ow

E
E

G

Fundusz
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu,

utworzenie Funduszu

Wskazanie subfunduszy
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw

Rozwinigtych
Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych
Pekao Obligacji Strategicznych
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
Pekao Surowcéw i Energii
Pekao Spokojna Inwestycja
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pekao Obligacji i Dochodu
Pekao Dochodu USD
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu
Pekao Obligacji Samorzgdowych
Subfundusze, ktére do dnia sporzadzenia

Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

Pekao Globalny Dtuzny Plus,

Pekao Globalny Zréwnowazony,

» Pekao Globalny Akgji.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
Pekao Obligacji i Dochodu
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow

Rozwinigtych
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych
Pekao Obligacji Strategicznych
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
Pekao Surowcéw i Energii
Pekao Spokojna Inwestycja
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pekao Dochodu USD
Pekao Obligacji Samorzadowych
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu
Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

>
>

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi

w Funduszu
Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Informacja o zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci

Whptyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu

Biegty rewident funduszu
Jednostki Uczestnictwa
Metryka Funduszu

Potgczone zestawienie lokat

Potgczony bilans

Potgczony rachunek wyniku z operacji
Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

-~

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw
Rozwinigtych

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

Pekao Obligacji Strategicznych

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
Pekao Surowcéw i Energii

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Eal A

®NoO;

Pekao Spokojna Inwestycja
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
Pekao Obligacji i Dochodu

Pekao Dochodu USD

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy
Zwrotu

Pekao Obligacji Samorzgdowych
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 poz. 95, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad rynkiem sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas Pioneer Funduszy Glo-
balnych SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd DFI/W/4033-12/2-1-1270/2006 z dnia
24 marca 2006 roku o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozy-
tariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 229 w dniu 10 kwietnia 2006 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pekao Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (wowczas Pioneer Pekao TFI S.A.). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach
zapiséw wynosita 10,00 zt. Przeprowadzone zapisy dotyczyty subfunduszu Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 5 maja 2006 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzieh bilansowy wskazuje 19 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 16 subfunduszy.

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w takim przypadku
nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe, ani nie sg przedstawiane informacje szczegdtowe (np. w zakresie polityki
inwestycyjnej, kosztéw itp.).

e Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zapisow: 10,00 zt.
e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

e  Subfundusz zostat utworzony z datg rejestracji Funduszu, t.j. z datg 10 kwietnia 2006 roku.
e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 5 maja 2006 roku.

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 3 lipca 2006 roku.
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 5 czerwca 2007 roku.
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 10 kwietnia 2007 roku.
Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 2 marca 2007 roku.
Pekao Obligacji Strategicznych

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 23 pazdziernika 2007 roku.
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Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 15 czerwca 2015 roku.

Pekao Surowcow i Energii

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 15 lipca 2008 roku.

Pekao Spokojna Inwestycja

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 17 grudnia 2009 roku.

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 20 listopada 2013 roku.

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 12 stycznia 2015 roku.

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 11 lutego 2015 roku.

Pekao Obligacji i Dochodu

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 9 lipca 2014 roku.

Pekao Dochodu USD

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 11 maja 2016 roku.

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 7 marca 2018 roku.

Pekao Obligacji Samorzgdowych

e Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa subfunduszu: 27 listopada 2019 roku.

Subfundusze, ktére do dnia sporzgdzenia Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

» Pekao Globalny Dtuzny Plus,

» Pekao Globalny Zréwnowazony,

» Pekao Globalny Akciji.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczety dziatalnosé.

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne krajow
z regionu Dalekiego Wschodu, w tym Chinskiej Republiki
Ludowej, Hongkongu oraz Republiki Chinskiej (Tajwanu),
2. fundusze zagraniczne o charakterze diuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana Instrumenty Finansowe
o charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe.
Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowacé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej

| Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa
w art. 12 w §1 pkt 1 Statutu.

Udziat innych lokat niz fundusze zagraniczne wymienione
powyzej (lokaty, o ktérych mowa w art. 12 Statutu), a ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Sta-
tutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.
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Pekao Obligacji i Dochodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w ty-

tuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne o

charakterze dtuznym:

1. dajgce ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkéw ob-
ligaciji:

a) europejskie obligacje korporacyjne wysokodochodowe
(Euro High Yield);

b) globalne obligacje korporacyjne wysokodochodowe
(Global High Yield);

c) amerykanskie obligacje korporacyjne wysokodocho-
dowe (US High Yield);

d) obligacje rzgdowe krajow z rynkéw wschodzacych de-
nominowane w USD (Emerging Makrets Bond USD);

e) obligacje rzgdowe krajow z rynkéw wschodzacych de-
nominowane w walutach lokalnych (Emerging Ma-
krets Bond Local Currencies);

f) obligacje korporacyjne wysokodochodowe z rynkéw
wschodzgcych (Emerging markets corporate High
Yield);

g) obligacje korporacyjne z rynkéw wschodzgcych (Emer-
ging markets corporate)

2. o elastycznej polityce inwestycyjnej, mogace lokowac ak-
tywa na globalnych rynkach obligacji réznego typu, o
zroznicowanym poziomie ryzyka kredytowego i stopy
procentowej;

Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne krajow
z regionu Azji i Pacyfiku,

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej

Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym, dajgce ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne krajow z regionu Dalekiego Wschodu.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ takze lokowane w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
o charakterze diuznym realizujgce strategie inwestycyjng
inng niz fundusze wskazane powyze;.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa powyzej w pkt 1-11.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 16 Sta-
tutu, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, o ktérych mowa w art. 20 w §1 pkt 1 Statutu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w powyzej,
jako gtéwnych lokatach subfunduszu, a ktére moga by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Statutem, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa powyzej
(okreslone w art. 22b w §1 Statutu).
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Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22b
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywoéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatlowym, dajgce ekspozycje na akcje matych i Srednich
spotek oraz rynki akcyjne z sektora matych i Srednich spo-
tek z krajow zaliczanych do rynkéw rozwinietych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne o charakterze
udziatowym dajgce ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne z krajoéw zaliczanych do rynkéw wschodzgcych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu cze$é Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

Pekao Obligacji Strategicznych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa

emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze diuznym o ela-
stycznej polityce inwestycyjnej, lokujgce aktywa na glo-
balnych rynkach obligacji r6znego typu, o zréznicowa-
nym poziomie ryzyka kredytowego i stopy procentowej,
majgce mozliwos¢ aktywnego zarzadzania ryzykiem
oraz alokacjg i selekcjg sposréd poszczegdlnych grup
obligaciji,

2. inne fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow

Subfunduszu i biezgcego dochodu czgsé Aktywdw Subfun-

duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udzialowym, o ktérych mowa powyzej
(wymienione w art. 22f w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22f
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa powyzej
(to jest w art. 22j w §1 Statutu).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22j
Statutu, a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie ze Statutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursow walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych o charakterze dluznym, wymienione powyzej (w Sta-
tucie w art. 22r w §1).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22r
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z podrozdziatem 4b Statutu, nie moze przekroczy¢
20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywéw
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Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania Aktywow Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute re-
turn rozumiang jako strategia, w ramach ktorej $rodki sg in-
westowane w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu nie-
zaleznie od koniunktury na poszczegélnych rynkach finan-
sowych, na przykfad w rézne nieskorelowane klasy akty-
wow,

2. inne niz okreslone powyzej fundusze zagraniczne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdéw
Subfunduszu i biezgcego dochodu czes¢ Aktywow Subfun-
duszu moze byc takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Surowcow i Energii

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne dajgce
ekspozycje na globalne rynki surowcowe lub akcje spotek dzia-
fajacych w branzach zwigzanych z wydobyciem, przetwor-
stwem lub dystrybucjg surowcéw lub dziatajagcych w branzach
zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywéw Subfun-
duszu i biezgcego dochodu cze$¢ Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania ce-
lem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub

Pekao Spokojna Inwestycja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokat netto Subfunduszu. Dodatkowo Subfundusz
moze dazyé do wzrostu warto$ci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w:
1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym oraz
2. depozyty bankowe.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22w w §1 pkt 1 Statutu— wska-
Zane powyzej z nazwy.

taczny udziat lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, o ktérych mowa w art.22w w §1 pkt 2 Statutu (fun-
dusze zagraniczne inne niz wskazane z nazwy powyzej),
nie moze stanowi¢ wigcej niz 30 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22w
Statutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu
zgodnie z podrozdziatem 4b, nie moze przekroczy¢ 20%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
o ktérych mowa w art. 22bb w §1 Statutu — wymienione powy-
zej.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22bb Sta-
tutu, a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4c, nie moze przekroczyé 20% Wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfundu-
szu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagranicz-
nego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wydzielonymi
subfunduszami - do 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w ty-
tuty uczestnictwa pojedynczego subfunduszu.

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w in-
strumenty finansowe denominowane w walucie innej niz
waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przedmiot in-
strumenty pochodne.

Catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana w lo-
katy, o ktérych mowa powyze;.

Udziat innych lokat niz lokaty wymienione powyzej, a ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie ze Sta-
tutem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

1. fundusze zagraniczne o charakterze udzialowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Euro-
pie,

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

- 5/ Wprowadzenie - PFG

SFIO





| Pekao TFI

PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgs¢ Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,
2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze udziatowym da-
jace ekspozycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Sta-
nach Zjednoczonych Ameryki lub Ameryce Pétnocnej,

2. fundusze zagraniczne o charakterze dtuznym.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgsé Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowaé dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty

Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
dow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne dajgce ekspozy-
cje gtéwnie na réznego typu instrumenty finansowe gene-
rujgce regularne przychody w formie dywidend, odsetek
a takze w formie dochodéw z instrumentéw pochodnych
na réznych rynkach globalnych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu czes¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢
takze lokowana w:

1.Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2.depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty pol-
skiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi

Pekao Dochodu USD

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa
emitowane przez:

1. fundusze zagraniczne o charakterze dluznym dajgce
ekspozycje na rynki krotkoterminowych Instrumentow Fi-
nansowych o charakterze dtuznym denominowanych gtow-
nie w USD, a takze w innych walutach,

2. fundusze zagraniczne dajgce gtéwnie ekspozycje na
réznego typu instrumenty finansowe generujgce regularne
przychody w formie dywidend, odsetek, a takze dochodéw

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa
w art. 22jj w §1 pkt 1 — wskazane powyzej w punkcie 1).
Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22jj,
a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje od 40% do 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych o charakterze udziatowym, o ktérych mowa
w art. 22nn w §1 pkt 1), to jest wskazane powyzej w pkt 1.

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22nn,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgodnie
z podrozdziatem 4a, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane
w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22ss w §1 (wskazane powy-
zej).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22ss,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu zgod-
nie z podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu za-
granicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego
z wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Akty-
woéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu.

z instrumentéw pochodnych na réznych rynkach global-
nych.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow
Subfunduszu i biezgcego dochodu czgsé Aktywdw Subfun-
duszu moze by¢ takze lokowana w:

1. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

2. depozyty bankowe.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub w
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inne instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne.

Subfundusz lokuje minimum 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, o ktérych mowa w art. 22xx w §1 Statutu (zaprezen-
towane powyzej).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22xx,
a ktére moga by¢ przedmiotem lokat Subfundusz zgodnie

Pekao Obligacji Samorzadowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane przede wszyst-
kim w:

1. obligacje emitowane, porgeczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD lub migedzy-
narodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

depozyty bankowe;

Instrumenty Rynku Pienieznego;

Obligacje Municypalne;

listy zastawne;

jednostki uczestnictwa badz tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych ,
ktorych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie przy-
najmniej 50% aktywoéw w instrumenty dtuzne emito-
wane, poreczane lub gwarantowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regio-
nalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacii.

Zarzadzajgcy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

o 0~ wN

Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz, poprzez odpowiedni dobér lokat wchodzacych
w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, dgzy do za-
chowania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa na kazdy Dzien Wyceny, na poziomie
nie nizszym niz 90% maksymalnej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa osiagnietej przez
Subfundusz w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do bie-
zgcego Dnia Wyceny (,Poziom Minimalny”).

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne realizujgce strategie ‘absolute return’ rozumiang
jako strategia, w ramach ktorej srodki sg inwestowane
w celu osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od
koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych, na
przyktad w rézne nieskorelowane klasy aktywow,

2. tytuty uczestnictwa emitowane przez inne niz okreslone
w pkt.1. powyzej fundusze zagraniczne,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zaliczanych do kategorii funduszy krétkotermino-
wych dtuznych,

4. Instrumenty Finansowe o charakterze dtuznym,

5. depozyty bankowe.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty pol-
skiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub w inne instrumenty finansowe denominowane

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

z podrozdziatem 4, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej w
zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
w inne instrumenty finansowe denominowane w walucie in-
nej niz waluta polska zawierajgc umowy majgce za przed-
miot instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu.

Subfundusz lokuje minimum 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w kategorie lokat o ktérych mowa w art.
22bbb w §1 pkt 4-6 Statutu (wymienione powyzej).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfundu-
szu (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych wykorzysty-
wanych dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i w celu
sprawnego zarzadzania).

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego funduszu zagra-
nicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z wy-
dzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego subfun-
duszu.

w walucie innej niz waluta polska zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne.

Lokaty, o ktérych mowa w art. 22jjj §1 pkt 1 — 2 Statutu (ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych okreslone po-
wyzej) stanowig czes$¢ portfela Subfunduszu zwang
,Czescig Aktywng”, natomiast inne lokaty okreslone po-
wyzej (zgodnie z § 1 pkt 3-4 Statutu), stanowig czes$é
portfela Subfunduszu ,,Cze$¢ Pasywna”.”

Catos¢ Aktywow Subfunduszu moze byé inwestowana
w kazdy z rodzajow lokat, o ktérych mowa powyzej —
(czesc¢ Aktywna i Cze$¢ Pasywna).

Udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa w art. 22jjj
Statutu (opisanych powyzej), a ktére moga by¢ przedmio-
tem lokat Subfunduszu zgodnie z podrozdziatem 4f, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu, z pominigciem Instrumentéw Pochodnych wyko-
rzystywanych dla ograniczenia ryzyka walutowego zwia-
zanego z zawieraniem umow (w czesci aktywnej oraz
czesci pasywne;j).

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfun-
duszu w tytuty uczestnictwa pojedynczego funduszu za-
granicznego, a w przypadku funduszu zagranicznego z
wydzielonymi subfunduszami - do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa pojedynczego
subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a w przypadku funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami - do
20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczest-
nictwa pojedynczego subfunduszu.
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Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Ponadto Fundusz moze lokowac¢
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery war-
tosciowe poreczone lub gwarantowane przez dowolny
podmiot sposrod wskazanych w zdaniu poprzednim.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

ktorego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwaranto-
wane przez podmiot okreslony w poprzednim punkcie,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu jednakowe dla kazdego z subfunduszy (z wytaczeniem Pekao Spokojna

Inwestycja)

Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ na-
bywane jednostki uczestnictwa zwigzane z innym subfun-
duszem wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyj-
nym.

Z zastrzezeniami okreslonymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 5 % warto$ci aktywéw danego
subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Fundusz
nie moze lokowac wiecej niz 20 % wartosci aktywéw da-
nego subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajo-
wym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kon-
trahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci ak-
tywoéw danego subfunduszu.

Fundusz utrzymuje czes$¢ aktywdw danego subfunduszu na
pienieznych rachunkach bankowych wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokajania biezgcych zobowigzan da-
nego subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne, pod warunkami wskazanymi w Statu-
cie.

Fundusz inwestujac Aktywa danego Subfunduszu moze

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Czlonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych insty-
tucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szcze-
golnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwesty-
cyjne co najmniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocz-
nych i poétrocznych sprawozdan finansowych.

Ograniczenia w lokowaniu Pekao Spokojna Inwestycja

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit
ten moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli tgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfun-
duszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktdrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac¢
wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé cze$é
Aktywdéw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczgce aktywow
Subfunduszu, majgce za przedmiot instrumenty pochodne
pod szczegotowymi warunkami wskazanymi w Statucie
Funduszu (art. 32000).

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane (oraz ana-
logicznie — poreczone lub gwarantowane) przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski. £aczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez podmiot okreslony w poprzednim
zdaniu, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto-
$ci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Dopuszczalne jest udzielanie innym podmiotom pozyczek,
ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery war-
tosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego,
a takze zawieranie transakgji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii rozporza-
dzania UE 2015/2365 [SFTR]).

Ograniczenia w lokowaniu Pekao Obligacji i Dochodu

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Fundusz nie
moze lokowac¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit
ten moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli tgczna warto$¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfun-
duszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowaé
wiecej niz 10 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz Ustawie.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé czesé
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczgce aktywow
Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty pochodne
pod szczegdtowymi warunkami wskazanymi w Statucie
Funduszu (art. 32000).

Fundusz moze lokowa¢ do 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane (oraz ana-
logicznie — poreczone lub gwarantowane) przez dowolny
z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez podmiot okreslony w poprzednim
zdaniu, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100 % warto-
$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kre-
dytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
$ciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawierac transakcje dotyczgce Aktywow
Subfunduszu przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Fun-
duszu do odkupu.

- 9/ Wprowadzenie - PFG

SFIO





PEKAO FUNDUSZY GLOBALNYCH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu

Subfundusz Maksymalna Stawka obo- Uwagi
stawka (okre- wigzujaca na
slona w Statucie) dzien bilan-
sowy
1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 2,50 % 2,50 %
2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 2,50 % 2,50 %
3. Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu 3,00 %" 3,00 %" 2020
4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 3,00 % 3,00 % 2020
5. Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych 3,00 % 3,00 % g2y
6. Pekao Obligacji Strategicznych 2,00 % 2,00 %
7. Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,50 % 1,50 %
8. Pekao Surowcéw i Energii 2,20 % 2,20 %
9. Pekao Spokojna Inwestycja 1,00 % 0,60 %
10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 3,50 % 2,50 %
11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 3,50 % 2,50 %
12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu 2,50 % 2,50 % 2020
13. Pekao Dochodu USD 2,50 % 1,60 % 2020
14. Pekao Obligacji i Dochodu 2,00 % 2,00 % 2020
15. Pekao Obligacji Samorzgdowych 2,00 % 0,20 % * X*
16. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu 2,50 % 2,10 % X*2020
Uwagi:

2020 _ stawki zmienione w 2020

X - we wskazanych subfunduszach, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywdw netto, pobierane jest
wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ponad historyczng
warto$¢ maksymalng, przy stawce statutowej: 10 % wzrostu.

W odniesieniu do subfunduszu Pekao Obligacji Samorzgdowych — od rozpoczecia zbywania jednostek uczestnictwa subfun-
duszu (27.11.2019) wynagrodzenie pobierane jest wedtug obnizonej stawki: 0.20 % - do 30.06.2020, a od 1.07.2020 (po
dacie bilansowej): 0,80%.

(*) 0Od 1.01.2020 — zgodnie z przepisami odpowiednio wprowadzonymi do Statutu Funduszu — stawka maksymalna wyna-
grodzenia za zarzgdzanie zostata obnizona do 3.0 % pa., a odpowiednie zmiany w tym zakresie zostaty uwzglednione
w Statucie Funduszu, a od 1.01.2021 (po dacie bilansowej) — zgodnie z przepisami odpowiednio wprowadzonymi do
Statutu Funduszu — stawka maksymalna wynagrodzenia za zarzadzanie obnizona do 2.5 % pa.

Dotyczy to istniejgcych subfunduszy:
- Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
- Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
- Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
- Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego,

Od 1.01.2020 ulegty zmianie majagce zastosowanie (zgodnie z uchwatami Zarzgdu Towarzystwa) stawki wynagrodzenia za
zarzadzanie:

- Pekao Dochodu USD (z1.20 % na 31.12.2019) na 1.60 %
- Pekao Obligacji i Dochodu (z 1.90 % na 31.12.2019) na 2.00 %
- Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu (z1.50 % na 31.12.2019) na 2.10 %
- Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu (z 1.50 % na 31.12.2019) na 2.50 %

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy) 19 subfunduszy (sposréd ktorych
jednostki uczestnictwa 16 subfunduszy byty zbywane).

W roku 2020 (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktorych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie ulegta zmianie.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.
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Spdtka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzadzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 i obejmuje okres pétroczny koriczacy sie 30 czerwca
2020 . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31.12.2019 oraz w zakresie rachunku wyniku z operacii:
pétroczny konczacy sie 30.06.2019.

D Informacja o zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku,
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych,
Pekao Obligacji Strategicznych,
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii,
Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu,
Pekao Obligacji i Dochodu,
Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu,
o  Pekao Obligacji Samorzadowych
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy, w
okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i
ptynnosciowa Funduszu i poszczegolnych subfunduszy wydzielonych, szczegolnie w kontekscie osobno (ponizej) opisanych
skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

O OO0 OO0 OO OO OO O O0O 0O 0

Wptlyw pandemii COVID-19 na subfundusze wydzielone w Funduszu

W roku 2020 (od wiadomosci z Chin z konca roku 2019) ma miejsce rozprzestrzenienie sie koronawirusa SARS-CoV-2 (2019-
nCoV) i $wiatowa pandemia CoViD-19. Dla zmniejszenia ryzyka i ograniczenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa w Polsce
podjeto decyzje regulacyjne, w tym wprowadzono ograniczenia w zakresie przemieszczana i gromadzenia sie, ograniczenia
w dziatalno$ci ustugowej oraz szczegdétowe przepisy najpierw zagrozenia epidemicznego, a potem epidemii. Jednym z efektéw
epidemii sg problemy gospodarcze (przerwanie tancucha dostaw, zaktécenia w dziataniu catych branz przemystu i ustug oraz
ograniczenie popytu konsumpcyjnego) mogace mie¢ dtugotrwate skutki w obnizeniu rozwoju gospodarczego i zwiekszeniu po-
ziomu bezrobocia, sytuacji ptynnosciowej, a co za tym idzie duza zmienno$¢ i duza skala obnizek kurséw instrumentéw finan-
sowych, utrata wartosci niektorych walut, w tym pIn oraz niepewnos¢ na rynkach finansowych. Problem ma charakter globalny.
Reakcja instytucji na catym $wiecie w postaci luzowania polityki monetarnej (np. poprzez obnizki stop procentowych) i fiskalnej
(np. pakiety stymulacyjne czy ulgi podatkowe) byta réwniez bez precedensu. Pozwolito to uniknaé depresji ekonomicznej, a
gospodarka swiatowa weszta na $ciezke poprawy. Jednakze skutkiem tego w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjali-
stycznych funduszach inwestycyjnych otwartych byty realizowane w 2020 duze zlecenia odkupienia (najwieksza skala dotyczyta
marca 2020), a warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa okresowo obnizata sie.

Zarzadzanie portfelem lokat w 2020 wymaga szczegdlnego uwzgledniania ryzyka kredytowego i ptynnosci, w tym zwiekszonej
skali odkupien jednostek uczestnictwa, ryzyka operacyjnego oraz innych klas ryzyka zwiekszonego wskutek pandemii. Towa-
rzystwo podjeto odpowiednie dziatania w celu zminimalizowania wymienionych powyzej rodzajow ryzyka. Dokonano zwigksze-
nia czestotliwosci pomiaru i raportowania klas ryzyka: duracji, ptynnosci i kredytowego na czestotliwo$¢ dzienng. Na biezaco
monitorowane jest wystepowanie niedostosowania do ograniczen i progéw limitow inwestycyjnych. Towarzystwo przeprowadza
symulacje mozliwosci obstugiwania zlecen odkupienia w przypadku zmiany ich dynamiki dla funduszy i subfunduszy, dla ktérych
skala odkupien jednostek uczestnictwa jest najwieksze. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka operacyjnego umozliwiono pra-
cownikom prace w trybie zdalnym. Nie zaobserwowano obnizenia jakosci kluczowych proceséw w Towarzystwie.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sytuacja finansowa i ptynno$ciowa Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy
wydzielonych, szczegodlnie w kontekscie opisanych skutkéw pandemii CoViD-19, nie budzi watpliwosci co do kontynuacji dzia-
talnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

m ‘ Pekao TFI - 11 / Wprowadzenie - PFG
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

E Biegly rewident funduszu

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu (w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami takze spra-
wozdan jednostkowych tych subfunduszy) za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2020 r. powierzono ‘KPMG Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.” (KPMG’), z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm au-
dytorskich pod numerem 3546.

Wybor podmiotu nastgpit zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI SA z dnia 28.06.2018 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglagdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI SA swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw funduszy i subfunduszy
opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjng, zgodnie z wymogami
Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa (w kazdym z subfunduszy) Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3 (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni gdy odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa w Pekao Dochodu USD — zbywanie (i odkupywanie) Jednostek uczestnictwa dokony-
wane jest w ztotych polskich oraz — jako drugiej walucie rozliczeniowej — w dolarach USA (US $). We wszystkich pozostatych
subfunduszach zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywa sig¢ w ztotych polskich.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za za-
rzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego
subfunduszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach opfat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Wszystkiejednostki Dla subfunduszu Pekao
uczestnictwa Dochodu USD
Pierwsza wptata (minimum) 1000 z 1 000 zt albo 300 USD
Wohtaty uzupetniajace (mini- 500 zt 500 zt albo 150 USD
mum)

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci pracowniczych programoéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg byé przedmiotem zastawu.

G Metryka Funduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwos¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), biezgce oraz
wczesniejsze sprawozdania finansowe.

Nazwa Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w . angielskim

Pekao Global Funds Specialized Open-End Investment Fund (OIF)

-~

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-01-857 140511232 RFi 229 PLSF1000248
Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie péiroczne - za okres pétroczny korczacy sie 30.06.2020
Potaczone Zestawienie Lokat

T  aooezo20 T ataae
Wartosé wg RN UL Procentowy | Wartosé¢ wg TS Procentowy
ceny wyce_n){ e udziat w ceny wyce_nx o udziat w
SR D O nabycia w . GHC aktywach HEGIIERY . GHLn aktywach
bilansowy w a [JIEGEAY a
ogotem ogotem
Akcje 12794 10 548 0.18% 12794 14774 0.20%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 380 442 381 258 6.39% 242 241 242 296 3.32%
Diuzne papiery warto$ciowe 3886 672 3954 714 66.33% 4713 519 4740 273 64.91%
Instrumenty pochodne 0 -45 504 -0.76% 0 19 805 0.27%
Udzialy w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 4252 4286 0.07% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 1104 946 1315 386 22.06% 1367 728 1645 443 22.53%
Wierzytelno$ci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 400 000 402 537 5.51%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 5389 106 5 620 688 94.27% 6 736 282 7065 128 96.74%

Potaczony bilans

-~

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie pdiroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2020

Potaczony Bilans

‘ POLACZONY BILANS 30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznos$ci

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa
1. Zobowigzania

1. Zobowigzania wtasne subfunduszy

2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu
1l. Aktywa netto (I - 1)
IV. Kapitat funduszu

1. Kapitat wptacony

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat

netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk

(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do

ceny nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(IV+V+/-VI)

[Kwoty wiys. zt/warto$ci JU w zi]

5962 471
203 776
1258

36 942

2 095 556
2092 180

3624 939

2243792
0

0

647 884
647 884

0

5 314 587
5 256 489
28 966 138
-23 709 649
-142 098

-252 262

110 164

200 195

5 314 586

- 1/ Tabele uzupetniajgce -

7 302 849
96 514
49 269

70 002

2618 179
2 614 147

4 468 885

2 368 422
0

0

496 571
496 571

0

6 806 278
6 642 672
28 023 514
-21 380 842
-134 335

-278 081

143 746

297 941

6 806 278

Sprawozdanie poétroczne podlega przegladowi biegtego rewidenta, a nastepnie jest przekazywane do Komisji (za
posrednictwem systemu ESPI) i jest ogtaszane na stronie http:www.pekaotfi.pl.
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Potgczone Sprawozdanie Finansowe za okres poétroczny konczacy sie 30 czerwca 2020 roku

Potaczony rachunek wyniku z operaciji

Sprawozdanie pétroczne - za okres poétroczny konczacy sie 30.06.2020

Potaczony Rachunek Wyniku z Operac;ji [Kwoty wiys. zt/wartosci na JU w z{]

01-01-2020 - 30- | 01-01-2019 - 31-
‘ RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2020 12-2019

I. Przychody z lokat 71 606
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 61 066
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 10 406
Pozostate 134
Il. Koszty funduszu 45 787
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 33955
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 581
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 25
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 6 317
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0
Ujemne saldo réznic kursowych 4 884
Pozostate 25
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 40 903
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 25 819
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -131 344
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 582
- Z tytutu réznic kursowych 72 328

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat o7 762
- Z tytutu réznic kursowych 42 098
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -105 525

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie poétroczne - za okres pétroczny konczacy sie 30.06.2020

Polaczone Zestawienie zmian w Aktywach Netto

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)
. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

~
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129 818
2

128 490
0

37
1289
93 814
80 549

93 814
36 004
226 209
386 089
120 020

-159 880

-106 039
262 213

30-06-2020

6 806 294
-105 525
25819

-33 582
-97 762
-105 525
0

0

0

0

-1 386 183
942 624
-2 328 807
-1 491 708
5314 587
5819 235

01-01-2019 - 30-

47 110
17 286
149 304
345 216
95 924

-195 912

-114 041
166 590

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU
w zi]

01-01-2019 -
31-12-2019

6 735 096
262 213
36 004
386 089
-159 880
262 213
0

0

0

0

-191 031
1434 262
-1 625 293
71182

6 806 278
6 738 401
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

¢) Rachunek wyniku z operacji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajgce

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota - 5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11 Koszty Subfunduszu
Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Inne informacje
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Opodatkowanie Funduszu
Podatek dochodowy od dochodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Instytucje obstugujgce Fundusz / Subfundusz
Inne subfundusze wydzielone w Funduszu
Metryka Subfunduszu

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
3. Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
B, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych
6. Pekao Obligacji Strategicznych
7. Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu
8. Pekao Surowcow i Energii
9. Pekao Spokojna Inwestycja
10. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
13. Pekao Obligacji i Dochodu
14. Pekao Dochodu USD
15. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
16. Pekao Obligacji Samorzgdowych
‘:;;\ Pekao TFI - 1/ Sprawozdania jednostkowe - pre
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INNE INFORMACJE
UJAWNIANE W ZWIAZKU Z WYMOGAMI PRAWA

publikowane wraz ze sprawozdaniem finansowym
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2020 roku

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane s3 te ujawnienia:

USTAWA ..eiiiiiiiiiiiiee e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2020, poz. 95, ze zm.] ;
Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupeiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warun-
kéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2014] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakc;ji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wyko-
rzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Zakres informacji

1. Ujawnienia dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone instrumenty finan-
sowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia 2015/2365 (SFTR) sporzadzane s3 informacje o stosowaniu: (i) transakc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowac swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogodlnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzycie papieréw warto$ciowych sg powszech-
nie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia
rentownosci.

2. Informacje dot. gtéwnych cech systeméw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania ro-
dzajami ryzyka, w tym poziomu dzwigni finansowej i poziomu wskaznika ryzyka i zysku prezentowanego w dokumen-
cie kluczowe informacje dla inwestora.

Zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz
(F1Z oraz SFIO) udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a) udziale procentowym aktywoéw, kitdre sg przed-
miotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarza-
dzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzgdzajacy. Ponadto, ujawniane sg regularnie (w stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowa AFI):
(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie
do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwi-
gni finansowej AFI, (b) tagcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycjach
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papieréw warto$ciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowac¢ swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogodlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych’,
‘zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’
Fundusz nie zacigga pozyczek papierow wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontrak-
tow.

Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogéiny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- ogolny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ogéiny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
siebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajow tych transakciji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),
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- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywoéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw wartosciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczgce podziatu zyskow z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzadzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzadzajgcym.

Stosowanie transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogodlne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek cat-
kowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie
aktywa z wytgczeniem $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,

W przypadku, gdy istnieja przypadki udzielenia (na date
bilansowa) pozyczek papieréw warto$ciowych wraz

z szczegotowymi danych tych umoéw sg zaprezentowane
w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w

Nocie 8)
- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym —
z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catko- w Nocie 7)
witego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania.
Dane dotyczace koncentracji:
- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa- ND

nych z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabez-
pieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostaja-
cych do rozliczenia).

Podmioty, z ktorymi na date bilansowg zawarte sq kon-
trakty w tabeli 2 ponizej, wraz z informacjg w zakresie
wolumenu transakgji pozostajacych do rozliczenia (oraz
w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 7)Raiffeisen
Bank International AG
Ipopema Securities SA
Societe Generale SA Oddziat w Polsce
mBank SA
Haitong Bank SA Oddziat w Polsce
Bank Handlowy w Warszawie SA

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdinych rodzajow
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:
- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen, Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich
transakgji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem
transakcji stanowig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej
petnego wykonania, a ponadto z kontrahentami podpisy-
wane sg odpowiednie umowy zabezpieczajace. W szczego-
towej tabeli (ponizej) zaprezentowane zostaly oznaczenia
odpowiednich instrumentéw finansowych.

W przypadku cze$ci uméw ramowych (zgodnie ze standar-

dami miedzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depo-

zytéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

- okres zapadalnoci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadal-
nosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego
tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesigcy, od trzech miesigcy
do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci,

- waluta zabezpieczen,

ND

PLN - w przypadku polskich kontrahentéw
EUR - w przypadku uméw ramowych z podmiotami za-
granicznymi

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygo-
dnia, od jednego tygodnia do jednego miesiaca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,
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Szczegdtowe informacje co do transakcji BSB i SBB po-
zostajacych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte
sg w tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym
—w Nocie 7), w tym ze wskazaniem okresu do zapadal-
nosci

Informacje co do transakcji pozyczek papieréw warto-
Sciowych pozostajacych do rozliczenia (na date bilan-
sowa) zawarte sg w tabeli 1 ponizej (oraz w sprawozda-
niu finansowym — w Nocie 5) - przy zawieraniu tych
transakgji nie byt wskazany termin zwrotu takiej pozyczki
Podmioty wskazane w Tabelach 1, 2 ponizej, odpowied-
nio z:

P FG
SFIO
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- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzysta-
nia, w poréwnaniu z maksymalna kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom,

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabez-
pieczen gotdwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbioro-

wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow

wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Przechowywanie zabezpieczer udzielonych przez przedsigbiorstwo zbioro-
wego inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspélnych rachunkach
lub na wszelkich innych rachunkach.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finanso-
wanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzaja-
cego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent
lenders"), w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego
rodzaju transakji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ze swapow
przychodu catkowitego.

(i) Polski, (ii) Francii, (iii) Austrii, (iv) Wielkiej Brytanii
Rozliczenie dwustronne

W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depo-
zyt zabezpieczajacy nie jest reinwestowany

Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwiazku z trans-
akcjami pozyczenia papierow wartosciowych moze by¢
wykorzystywany w inwestycjach.

ND

Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sa u
Depozytariusza Funduszu.

W odniesieniu do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych ma miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczajacego
rozliczanego codziennie i przy zamknigciu pozyczki.

Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpie-
czajacych wykazywane sg w Nocie 4.

Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami (w szczegolnosci
prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transak-
cyjne), sq pokrywane przez Fundusz/ subfundusz bezpo-
$rednio.

Przychody wynikajace z transakcji sg przychodami Fundu-
szu / subfunduszu i stanowig jego dochdd.

Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za
okres sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ —
jako element pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’
i ‘Koszty odsetkowe’.

Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostgpne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza. Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do odpowiednich ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach
finansowych jednostkowych dla kazdego subfunduszu. .

Tabela 1: Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw warto$ciowych — na date bilansowa.

. Fundusz / subfundusze nie udzielaty w okresie sprawozdawczym ani nie miaty na date bilansowg udzielonych pozy-
czek papierow wartosciowych.

e  Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).

Tabela 2: Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansowg.

Transakcje typu Buy-sell back

kao Obli S i h
Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuj
przeniesienie na Fundusz ryzyka

30.06.2020 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

Warto$¢

nominalna  Wycenaw
(instr. bazowy tys. PLN
wtys.)

Wycena w
walucie Waluta

(wiys.)

Dni do )
zapadalnosci Aktywow  bazowy

Instrument
ISIN

Rodzaj

1. IPOPEMA SECURITIES SA BSB 17999 PN Bez terminu 3.02% FP270401  PL0000500260 17763 17999
1. -pozycje. | PODSUMOWANIE 3.02% 17 999
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Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

30.06.2020 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

Warto$¢
RUCea Dni do %  Instrument nominalna ~ Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta " " ISIN ) y
P zapadalno$ci Aktywow  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

wtys.)

1. IPOPEMA SECURITIES SA 18943 PLN  Bez terminu 0.43% WZ0524  PLO000110615 18 930 18943
1. - pozycje. | PODSUMOWANIE 0.43% 18 943

Transakcje typu Sell-buy back

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)
30.06.2020 AKTYWNE kontrakty SBB: 8

Warto$¢
Dni do % Instrument nominalna Wycena w
zapadalno$ci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
wtys.)

Wycena w
. Kontrahent Rodzaj walucie WETEY
(w tys.)

. J.P. MORGAN SECURITIES PLC Bez terminu 0.67% PL220301  US857524AB80
. J.P. MORGAN SECURITIES PLC Bez terminu 2.32% PL220301  US857524AB80
. J.P. MORGAN SECURITIES PLC Bez terminu 0.66% PL230301  US731011AT95
. IPOPEMA SECURITIES SA Bez terminu 3.45% FP270401  PLO000500260
. IPOPEMA SECURITIES SA Bez terminu 0.92% FP300601  PLO000500278
. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Bez terminu 1.22% PL230301  US731011AT95
. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO (Deponent) SBB Bez terminu 0.32% PS0123 PLO000110151
. BNP PARIBAS SBB Bez terminu 0.63% WZ0524 PL0000110615

7 pozycje. | PODSUMOWANIE 10.19%

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

30.06.2020 AKTYWNE kontrakty SBB: 1

Wycenaw Warto$¢

: y : Dni do % Instrument nominalna ~ Wycena w
Rodzaj walucie Waluta " ) ISIN :
zapadalnosci Aktywow  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
(wtys.)

wiys.)
1. IPOPEMA SECURITIES SA SBB 5038 PN Beztermnu 3.29% FP270401  PLO000500260 5000 5039
1. -pozycje. | PODSUMOWANIE 3.29% 5039

Wskazane w powyzszym zestawieniu kwoty oznaczajg warto$ci w wycenie kontraktéw na date bilansows. :
e  Zagregowana warto$c¢ dla wszystkich subfunduszy dla kontraktow bsb ....................... 36 942 tys. zt
e  Zagregowana warto$c¢ dla wszystkich subfunduszy dla kontraktéw sbb ..................... 450 687 tys. zt

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finansowej
oraz poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) gtéwne cechy systeméw zarzadzania ryzy-
kiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzadza-
nych przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmujg informacje na temat zmiany oraz
oczekiwanego wptywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy
(z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia UE NR 231/2013) Fundusz udostepnia uczestnikom okresowo informacje o:
(a) udziale procentowym aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnos$cia, (b) zmianach re-
gulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez podmiot nim zarzadzajacy.

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkow specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywow w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscia nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

e Informacje dotyczace dzwigni finansowej AF| zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania.

Pekao TFI -4/ Inneinformacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) - PFG

SFIO
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2020 roku

Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (KlI), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI: (a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI,
ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFl, (b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie objetym sprawozdaniem tgczna wysoko$é dzwigni finansowej (obliczanej
odpowiednio metodg brutto [‘gross exposure’] i metodg zaangazowania [‘commitment approach’]) zastosowanej przez Fundusz
miata wartos¢ [%]:

s] Nazwa subfunduszu Metoda brutto Metoda zaan-
gazowania
1. Pekao Funduszy Globalnych SFIO -z wydzielonymi
subfunduszami:
1.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chifskiego 1851 98,9
1.2. Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku 186,2 101,6
1.3. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych 188,1 99,1
1.4. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow 193,2 101,2
Rozwinietych
1.5. Pekao Akcji Rynkoéw Dalekiego Wschodu 185,8 101,6
1.6. Pekao Obligacji Strategicznych 191,7 99,7
1.7. Pekao Surowcow i Energii 196,0 101,5
1.8. Pekao Spokojna Inwestycja 253,2 128.7
1.9. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego 1913 99,8
1.10 Pekao Obligacji i Dochodu 194,1 102,3
111 Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego 205,8 101,2
1.12 Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu 189,6 101,0
1.13 Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 176,2 99,8
1.14 Pekao Dochodu USD 100,3 100,8
1.15 Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy 150,7 100,5
Zwrotu
1.16 Pekao Obligacji Samorzgdowych 118,7 111,9

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI SA) metoda zaangazowania.

Stawki SRRI (‘synthetic risk-reward indicator’ wskaznika ryzyka i zysku) prezentowane sg w dokumencie kluczowe informacje
dla inwestora (KII) — dokumencie prezentowanym dla kazdego subfunduszu m.in. na stronie www.pekaotfi.pl. W przypadku
zmiany stawki SRRI ma miejsce kazdorazowo aktualizacja dokumentu Kill.

Nazwa subfunduszu SRRI

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirnskiego 5
Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych

Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych
Pekao Akcji Rynkoéw Dalekiego Wschodu

Pekao Obligacji Strategicznych

Pekao Surowcow i Energii

Pekao Spokojna Inwestycja

Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

Pekao Obligacji i Dochodu

11. Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego
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Inne informacje - ujawniane na 30 czerwca 2020 roku

12. Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

13, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

14, Pekao Dochodu USD

15, Pekao Dochodu USD (USD)

16. Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu

17. Pekao Obligacji Samorzadowych
Uwagi:

P W N B~ WS

‘(USD)’ — oznacza wyliczenie dla jednostek uczestnictwa zbywanych w danej walucie. Brak wskazania — oznacza wyliczenie dla
jednostek uczestnictwa zbywanych w zt.

Warszawa, dnia 20.08.2020 roku.
Zarzad Pekao TFI SA:

Jacek Janiuk ......c.ccocviiiiiiiienein, — Prezes Zarzadu

Jacek Babinski .................ccccocenl — Wiceprezes Zarzadu
Sprawozdanie sporzgdzone zostato w wersji elektronicznej, a podpisy ztozone w for-
mie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych

Signature Not Verified

Data: 2020.08;20 10:48:19
CEST
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A | Bank Pekao

Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Pekao Funduszy
Globalnych  Specjalistycznego ~ Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego  wraz
z wydzielonymi subfunduszami:

-Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

-Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

-Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych

-Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych
-Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

-Pekao Obligacji Strategicznych

-Pekao Surowcow i Energii

-Pekao Spokojna Inwestycja

-Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego

-Pekao Obligacji i Dochodu

-Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

-Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu

-Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

-Pekao Dochodu USD

-Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
- Pekao Obligacji Samorzagdowych

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegodlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres: od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:

Bank Pekao S.A.
Centrala

m ul. Zwirki i Wigury 31
02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

DariaNiedzielska

Cji Fﬂaéioewyf rtl)P gt/vig‘nictwa
2020-08-20 12:17

Michat Szemraj

Date / Data:
2020-08-20 12:43

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokosc¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Pekao Funduszy Globalnych
Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
pofgczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2020 r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,p0Otroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546
Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

MARIOLA MALGORZATA /
SZCZESIAK

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 21 sierpnia 2020 r.
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