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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Ogtoszenie o zmianie statutu

Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 4 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t,j. Dz.U. z
2020 poz. 95 ze zm.) jako organ Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz’) niniejszym ogtasza o dokonaniu ponizszych zmian w statucie ww. Funduszu:

1)

AR

V.11,

V.12,

Rozdziat V otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

»,Rozdziat V
Koszty ponoszone przez Subfundusze

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (w niniejszym
artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$ciga na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktdra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg,
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skfadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w warto$ci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem,;

w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktdrych
obowigzujg rozne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia WartoSci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. PowyZzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych
wylacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale IIl cze$¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okre$lonych w pkt V.1.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalno$ci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1)
2)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt V.1.3.;
koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), opfaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.1.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
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V.1.3.

V.14

V.15.

V.16.

VAT,

V.18.

V.19

V.2

V.21

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.1.7. i pkt V.1.8.;

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, zwane dalej

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposéb:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzief, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,00 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,95 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,00 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.
Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.1.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza
(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
z rozliczaniem transakciji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Koszty okre$lone w punktach V.1.2.3. lit. b) oraz V.1.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1 % Sredniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okreSlony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwtocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.
W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.1.2., z wytaczeniem pkt V.1.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmierno$ci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.
W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidacii.
W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone
o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowiazujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz § % Wartosci Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.
Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktérym mowa w pkt VIII.2.22. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Strategii Globalnej (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktdra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
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V.22

V.23.

V.24,

Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztow;

2) zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartoSci
sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem;

4) w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rozne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych
wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartoci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale lll cze$¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okreslonych w pkt V.2.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt V.2.3.;

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.2.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) oplaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) optaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

4) Kkoszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.2.7. i pkt V.2.8.;

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

Towarzystwo ofrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, zwane dalej

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposob:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzieri, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzier Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 25%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,5%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,4%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,5%

5) Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.2.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza

(z tytulu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto

Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
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V.2.5.

V.26.

V.2rT.

V.238.

V.29.

V3.

V.31

V.3.2.

z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Koszty okre$lone w punktach V.2.2.3. lit. b) oraz V.2.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowiacej 0,1 % Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwlocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.2.2., z wylaczeniem pkt V.2.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidacii.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.
Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VII.2.22. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (w niniejszym
artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajq tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

2) zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosSci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

4) w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, dla ktorych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. PowyZzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztow zwigzanych
wylgcznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Warto$ci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale IIl cze$¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okre$lonych w pkt V.3.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt V.3.3,;

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.3.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
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V.3.3.

V.34

V.3.5.

V.3.6.

V.3.7.

V.38.

V.3.9.

V4.

V4.

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.3.7. i pkt V.3.8.;

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, zwane dalej

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposéb:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzief, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 3,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 3,0 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 29%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 3,0 %

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.
Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.3.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza
(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
z rozliczaniem transakciji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Koszty okre$lone w punktach V.3.2.3. lit. b) oraz V.3.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1 % Sredniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okreSlony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwtocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.
W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.3.2., z wytaczeniem pkt V.3.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmierno$ci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.
W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidacii.
W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone
o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowiazujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz § % Wartosci Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.
Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktérym mowa w pkt VIII.2.22. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Kompas (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
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V4.2

V43.

V44.

Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartoSci
sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rozne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych
wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartoci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale Ill czes¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okreslonych w pkt V.4.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci Funduszu
zwigzanymi z Subfunduszem:

1)
2)

4)
5)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt V.4.3.,
koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optlaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.4.6., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) oplaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane

z Subfunduszem:

a) optaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem treéci pkt V.4.9. i pkt V.4.10,;

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig

inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, na ktére sktada sie:

1)
2)

wynagrodzenie state, ustalane proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),

wynagrodzenie zmienne, naliczane w kazdym Dniu Wyceny i ustalane od wzrostu wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng warto$¢
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w zadanym okresie,
ktéry brany jest pod uwage przy wyliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego (zwane dalej ,Wynagrodzeniem
Zmiennym”).

Wynagrodzenie State nalicza si¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej
od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie,
z ostatniego Dnia Wyceny;
Naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dziern Wyceny, na ktdry naliczane jest
Wynagrodzenie;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej
niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;
Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,5%
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V45.

V4.86.

VAT,

V.4.8.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 25%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,4%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,5%

5) Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10 % w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, liczone od wzrostu warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslone;
kategorii Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

2) Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNzd = max {0; SWZ « WNJU « LJUd}

gdzie:

WYNzd warto$§¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z warto$ci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUd,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

LJUd liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze
Uczestnikéw w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek

Uczestnictwa) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej

kategorii Jednostek Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUd - WANJUmaxd-1

WANJUd Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu
Wynagrodzenia Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxd-1  najwyzsza Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

3) Na potrzeby wyliczenia wartosci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa z doktadnoscig co najmniej do o$miu miejsc po znaku dziesigtnym (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa);

4) Wynagrodzenie zmienne nie jest nalezne (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w sytuacji, gdy Wartos¢
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza od takiej warto$ci z poprzedniego Dnia
Wyceny badz jest nizsza od historycznej najwyzszej Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w okresie, za ktéry Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane;

5) W kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (odpowiadajgca wzrostowi
wartosci Jednostki Uczestnictwa ponad wcze$niejsze wartosci maksymaine);

6) Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie
pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;

7) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 1, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.4.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza

(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywédw Netto

Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), a takze opfaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku

z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow

Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladow sprawozdar finansowych

Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego

Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych

przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Koszty okreslone w punktach V.4.2.3. lit. b) oraz V.4.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg

bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowiacej 0,1 % Sredniej Warto$ci

Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).

Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreSlony limit Towarzystwo zwréci danemu

Subfunduszowi niezwtocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt

V.4.2., z wytaczeniem pkt V.4.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie

wspdtmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach

miesiecznych lub kwartalnych.



V49.

V.4.10.

V411

V.5.

V.5.1.

V.5.2.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidagji.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.
Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIIl.2.22. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$ciq na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

2) zobowiagzania, ktdre dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

4) w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych
wylacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale Ill cze$¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okre$lonych w pkt V.5.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalno$ci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt V.5.3.,

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZ zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.5.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.5.7. i pkt V.5.8.;

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.



V.5.3.

V.54.

V.5.5.

V.5.6.

V.57

V.5.8.

V.5.9.

V.6.

V6.1

Towarzystwo oftrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, zwane dale]

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposoéb:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,00 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,95 %

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,00 %

5) Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.
Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.5.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza
(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartoci Aktywow Netto
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
z rozliczaniem transakciji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okre$lone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Koszty okreslone w punktach V.5.2.3. lit. b oraz V.5.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowiacej 0,1 % Sredniej Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztow ponad powyzej okre$lony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwtocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktdrym nadwyzka wystapita.
W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.5.2., z wylaczeniem pkt V.5.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmiernosci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.
W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towarow i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidagji.
W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone
o nalezny podatek od towarow i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz § % Wartosci Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.
Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktérym mowa w pkt VIII.2.22. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztow przez Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego (w
niniejszym artykule zwany ,,Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoScig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

2) zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

4) w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktorych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
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V.6.2.

V.6.3.

V.6.4.

V.6.5.

podstawie WartoSci Aktywdw Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg

Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke

Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa

kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych

wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale IIl cze$¢ A pkt 20.3. Prospektu

Informacyjnego.

Na zasadach okreslonych w pkt V.6.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt V.6.3.;

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.6.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) optaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.6.7. i pkt V.6.8.;

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig,
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

Towarzystwo oftrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesigczne, zwane dale]

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposoéb:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,00 %
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00 %
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,95 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,00 %

5) Towarzystwo moze naliczaé i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okreslone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.6.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza
(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto
Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy), a takze opfaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdarn finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegdlnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Koszty okre$lone w punktach V.6.2.3. lit. b) oraz V.6.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowiacej 0,1 % $redniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreSlony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwiocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.
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V.6.6.

V6.7

V.6.8.

V.6.9.

V.7

V.7.1.

V.7.2.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.6.2., z wylaczeniem pkt V.6.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmierno$ci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidacii.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Warto$ci Aktywéw Netto na dzien rozpoczecia likwidacii.
Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIIl.2.22. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Zmiennej Alokacji - Rynki Ameryki tacinskiej (w
niniejszym artykule zwany ,,.Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy wartoSci Aktywow Netto wszystkich subfunduszy, na ktorych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

2) zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikow lokat w wartosSci
sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

4) w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rézne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. PowyZzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych
wylacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale IIl cze$¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okre$lonych w pkt V.7.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalno$ci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt V.7.3.;

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynno$ci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.7.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.7.7. i pkt V.7.8.;
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V.7.3.

V.74.

V.7.5.

V.76.

V.7.T7.

V.7.8.

V.7.9.

V8.

V.8.1.

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, zwane dalej

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposob:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie p6zniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry przystuguje;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdlnych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,5%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,5%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,4%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,5%

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.
Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.7.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza
(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywoéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto
Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy), a takze opfaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.
Koszty okreslone w punktach V.7.2.3. lit. b) oraz V.7.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1 % Sredniej Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwtocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktdrym nadwyzka wystapita.
W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.7.2., z wytaczeniem pkt V.7.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.
W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia
likwidacii.
W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone
o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieh rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.
Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktérym mowa w pkt VIII.2.22. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéw przez Subfundusz Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku (w
niniejszym artykule zwany ,,.Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

2) zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;
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V8.2

V.8.3.

V.8.4.

V.8.5.

4) w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rozne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Warto$ci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia Wartoci Aktywéw Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych
wylacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci Aktywéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale Il cze$¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okre$lonych w pkt V.8.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalno$ci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt V.8.3.;

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.8.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sagdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

c) oplaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;

4) koszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.8.7. i pkt V.8.8,;

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, zwane dalej

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposoéb:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzieh nastepuje na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dziert Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguje;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,5%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,5%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,4 %
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,5%

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.8.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza
(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywéw Netto
Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy), a takze optaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
z rozliczaniem transakciji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Koszty okreslone w punktach V.8.2.3. lit. b) oraz V.8.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowigcej 0,1 % Sredniej Warto$ci
Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
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V.8.6.

V.8.7.

V.8.8.

V.8.9.

V..

V.9.1.

V9.2

Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okre$lony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwtocznie po zakoniczeniu roku bilansowego, w ktdrym nadwyzka wystapita.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.8.2., z wytaczeniem pkt V.8.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmierno$ci kosztow do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towarow i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidaci.

W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone
0 nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzieh rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.
Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktorym mowa w pkt VIII.2.22. Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.

[Zasady ponoszenia kosztéow przez Subfundusz Fundusze Polskie (w niniejszym artykule zwany
»Subfunduszem”)]

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym

zobowigzania zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie cze$ci, ktéra
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy wartosci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow;

2) zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu;

3) w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci
sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

4) w przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych
obowigzujg rozne stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na
podstawie Wartosci Aktywow Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajg
Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia WartoSci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo wytacznie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii, ktorej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku innych kosztéw zwigzanych
wylacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w Rozdziale Ill czeS¢ A pkt 20.3. Prospektu
Informacyjnego.

Na zasadach okreslonych w pkt V.9.1. Subfundusz obcigzany jest nastepujacymi kosztami dziatalnosci Funduszu

zwigzanymi z Subfunduszem:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt V.9.3.;

2) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug
bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badZ zobowigzaniami Subfunduszu:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, w tym, z zastrzezeniem pkt V.9.4., wobec Depozytariusza,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych oraz prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym opfaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, banki), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

3) podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane
z Subfunduszem:

a) opfaty sagdowe i notarialne,

b) koszty postepowania przed sadem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz
cywilnego postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu,

c) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji,

d) podatki;
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4) Kkoszty likwidacji Subfunduszu, z zastrzezeniem tresci pkt V.9.7. i pkt V.9.8.;

5) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu dokonywana na rzecz Subfunduszu.

V.9.3. Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie miesieczne, zwane dale]

Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastepujacy sposob:

1) Wynagrodzenie naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

2) Naliczenie Wynagrodzenia na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzieri Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie;

3) Wynagrodzenie rozliczane jest za kazdy miesigc i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

4) Maksymalne stawki Wynagrodzenia, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 25%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,5%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 2,4%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,5%

5) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie wedtug stawek nizszych niz okre$lone w pkt. 4), w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia.

V.94, Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w pkt V.9.2., w tym wynagrodzenie Depozytariusza
(z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywow Netto
Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy), a takze opfaty ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku
z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych, koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow
Funduszu (przez Agenta Transferowego) oraz koszty badania oraz przegladéw sprawozdan finansowych
Funduszu, wtym jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegélnych Subfunduszy przez Biegtego
Rewidenta, a takze uzyskiwania stosownych o$wiadczen Biegtego Rewidenta, okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

V.9.5. Koszty okreslone w punktach V.9.2.3. lit. b) oraz V.9.2.5. stanowig koszty limitowane Subfunduszu i bedg
bezposrednio pokrywane przez Fundusz z Aktywéw Subfunduszu do kwoty stanowiacej 0,1 % Sredniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym (wyznaczonej jako $rednia arytmetyczna z Dni Wyceny).
Nadwyzke faktycznie poniesionych kosztéw ponad powyzej okreslony limit Towarzystwo zwréci danemu
Subfunduszowi niezwlocznie po zakoriczeniu roku bilansowego, w ktérym nadwyzka wystapita.

V.9.6. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w pkt
V.9.2., z wytaczeniem pkt V.9.2.4. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma na celu zapewnienie
wspdtmiernosci kosztow do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.

V.a.. W przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzane;j z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzieh rozpoczecia
likwidacji.

V.9.8. W przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5 % Wartosci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji.

V.9.9. Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym,
o ktérym mowa w pkt VIII.2.22. Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano
w Prospekcie Informacyjnym.”

2) Pkt VIL.2. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie

,VI1.2. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa z uwzglednieniem przepiséw Prawa
dewizowego. Uczestnikiem nie moze byé fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.”

3) Pkt VIL3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,VI1.3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy nastepujacych kategorii: kategorii A,

kategorii E, kategorii F i kategorii |. Szczegdtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii okre$laja
przepisy ponizsze. W poszczegolnych subfunduszach zbywane sg Jednostki Uczestnictwa zgodnie z ponizszg tabela;

Lp. | Subfundusz Kategoria A | Kategoria E | KategoriaF | Kategoria |

1. Fundusze Polskie A E F |
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Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

Pekao Strategii Globalnej

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny

Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej

Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku

Pekao Zmiennej Alokacji

Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
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Pekao Kompas

4)  Pkt. VIl.4 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WVIL4, Jednostki Uczestnictwa kategorii A s dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu a ich
nabycie wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt. VI1.20. Pierwsza minimalna wptata,
za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A poszczegéinych Subfunduszy wynosi 1000 (jeden
tysigc) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 500 (pie¢set) ztotych. W przypadku subfunduszu Pekao Kompas
kazda nastgpna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ziotych.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wpfat, o ktérych mowa w
akapicie pierwszym, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
pkt.VII1.2.23.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich nabycie
wigze sie z koniecznoscig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VII1.20.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg wylacznie na warunkach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych
oferowanych podmiotom tworzacym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom udostepniajacym swoim pracownikom
inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ wptaty, za jakq
mozna naby¢ Jednostki kategorii E poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 1 (jeden) ztoty, o ile przepisy ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych nie stanowig inacze;.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg to Jednostki Uczestnictwa zbywane przez Fundusz bezpo$rednio, bez opftaty
manipulacyjnej przy nabywaniu. Minimalna warto$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii F
poszczegolnych Subfunduszy wynosi 2 000 (dwa tysigce) ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata wynosi 500 (pigéset)
zZtotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dystrybucje z wyjatkiem Funduszu, a ich nabycie
wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VII.20. Pierwsza minimalna wpfata, za jakq
jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii | poszczegdlnych Subfunduszy wynosi 300°000 (trzysta tysiecy)
Ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jezeli wartos¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300'000 (trzysta tysiecy) ztotych oraz
zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii I na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Z zastrzezeniem zdania nastepnego, zamiana dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat Zadanie
Uczestnika. Jezeli Agent Transferowy otrzyma Zadanie Uczestnika w dniu jego ztozenia przez Uczestnika u Prowadzacego
Dystrybucje, zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny.

W przypadku zamiany, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, optata manipulacyjna, o ktdrej mowa w pkt. VI1.20., nie jest
pobierana.

W przypadku spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 ‘000 (trzystu
tysiecy) ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez
zamiany wszystkich pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem,
ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1000 (tysiac) ztotych.
Jezeli saldo konta bedzie nizsze niz 1000 (tysiac) ztotych zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

W przypadku zamiany, o ktérej mowa w akapicie powyzej, optata manipulacyjna, o ktérej mowa w pkt VII.20., nie jest
pobierana.”

5) Pkt VIL7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WVIL7. Po uptywie dwéch lat od dokonania otwarcia konta w Subrejestrze Uczestnikéw minimalna warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii A na jednym koncie w Subrejestrze Uczestnikow nie moze byé nizsza niz 1000 (jeden tysigc) ztotych.”

6) Pkt VIL9. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,VI1.9. Zawiadomienie powinno zawiera¢ pouczenie, iz w przypadku braku dyspozycji Uczestnika ztozonej w wyznaczonym
terminie, Fundusz moze dokona¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na koncie o saldzie nizszym od
wymaganego minimum. Odkupienie to traktowane jest jako odkupienie zrealizowane na zadanie Uczestnika i dotyczy
wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym koncie.”
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7) Pkt VI.11. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W11, Jezeli w terminie dwdch miesiecy Uczestnik nie ztozy zadnej z dyspozycii, o ktérych mowa w pkt VII.8., Fundusz
dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wymaganego minimum. Odkupienie to traktowane
jest jako odkupienie zrealizowane na zadanie Uczestnika i dotyczy wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa na danym koncie.”

8) Pkt VII.20. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WVI1.20. Z zastrzezeniem wyjatkéw okre$lonych w niniejszym Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym za zbycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii | pobiera sie optate manipulacyjna. Optata ta jest nalezna podmiotowi, o
ktérym mowa w art. 32 ust.1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, z ktorym to podmiotem Fundusz i Towarzystwo zawarty umowe dotyczaca
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek
Uczestnictwa poszczegoinych kategorii kazdego z Subfunduszy wynoszg (okre$lony w ponizszej tabeli procent dokonywanej
wptaty):

Lp. | Subfundusz Kategoria A | Kategoria E | Kategoria |
1. Fundusze Polskie 5,50% 5,50% 5,50%
2. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 4,50% 4,50% 4,50%
3. Pekao Strategii Globalnej 4,00% 4,00% 4,00%
4, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 3,00% 3,00% 3,00%
5. Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki Lacinskiej 5,50% 5,50% 5,50%
6. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku 5,50% 5,50% 5,50%
7. Pekao Zmiennej Alokagji 2,00% 2,00% 2,00%
8. Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego 2,50% 2,50% 2,50%
9. Pekao Kompas 2,80% 2,80% 2,80%

9) Pkt VII.22b otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WVI1.22b Maksymalna stawka optaty odkupieniowej pobieranej przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wynosi 0,5% wartosci dokonywanej wyptaty w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.”

10) Pkt VII.29. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

WVI1.29. Kazdy Uczestnik moze posiadac kilka odrebnych kont w Subrejestrze Uczestnikéw, w tym réwniez kilka kont dla
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii. Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w
Rejestrze Uczestnikow.”

11) Pkt VIL.31. zostaje skreslony:

,WVI1.31. (skreslony)”

12) Pkt XI.3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.X1.3. Zarzad Towarzystwa niezwtocznie podejmuje uchwate w sprawie wyznaczenia likwidatora Subfunduszu. Likwidatorem
Subfunduszu moze by¢ Towarzystwo lub Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu okreslaja pkt V.1.7.,V.2.7.,
V3.7,V49,V57,V6.7,V.7.7,V8.7. 0razV.9.7.”

Powyzsze zmiany wchodzg w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 31 grudnia 2020 r.
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