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Sytuacja na rynku w sierpniu 2020

W sierpniu gtdwne indeksy swiatowe kontynuowaty wzrosty. Za solidng zwyzkg stata przede wszystkim relatywna sita
amerykanskich indekséw gietdowych. Poprawiajgce sie dane makroekonomiczne potwierdzajg wychodzenie
gospodarek z kryzysu. Daty tez naped do wzrostéw na rynkach akcji. Dodatkowo pozytywny sentyment wspierato
utrzymywanie swobodnej polityki monetarnej oraz wypowiedzi czionkéw amerykanskiej Rezerwy Federalnej
wskazujgcych na pozostawienie stop procentowych na niezmiennych (i bardzo niskich) poziomach jeszcze przez dtugi
czas. W obserwowane ozywienie gospodarcze wpisuje sie rowniez kontrybucja coraz wiekszej ilosci sektorow
gospodarczych. To daje wg nas nadzieje na wejscie na trajektorie przyspieszajgcego wzrostu gospodarczego
w nadchodzgcych miesigcach.

Obecnie inwestorzy pilnie sledzg po pierwsze — naptywajgce informacje o nowych ogniskach zachorowan
i ewentualnej drugiej fali epidemii. Po drugie, wyczekujg na doniesienia ze strony osrodkéw naukowych i firm
farmaceutycznych na temat skutecznych terapii leczenia COVID-19 oraz postepu prac nad szczepionkg. Po trzecie,
oczy inwestorow sg skierowane na publikacje ekonomistéw analizujgcych dane z gospodarki $wiatowej pod katem
oceny postepu ,normalizacji” w produkciji i w fancuchach dostaw oraz samych oczekiwan poszczegdinych firm.

W dobie wielkich zmian umozliwionych z jednej strony dzieki postepowi technologicznemu, a z drugiej przez efekt
pandemii praca i nauka zdalna staty sie koniecznoscig a przez to codziennos$cig. Zorganizowanie wtasnego biura do
pracy lub miejsca do nauki przez internet spowodowato, ze rynek komputeréw stacjonarnych i notebookéw odrodzit
sie, a niektore firmy, w tym lider rynku amerykanski Hewlett-Packard (HP) przyznat podczas prezentacji ostatnich
wynikow kwartalnych, Zze ten trend zostanie z nami na diuzej’. W ocenie prezesa HP nastepuje fundamentalna zmiana
prowadzaca do posiadania wielu komputeréw w jednym domu tj. jeden komputer na osobe. Natomiast najciekawsze
zmiany zachodzg w samym sercu nowoczesnych komputeréw osobistych. Ot6z tak jak podaje serwis Bloomberg,
najnowsze uktady scalone charakteryzujg sie bardzo duzg oszczednoscig energii. W przysziosci nowe procesory
bedg osiggaty efektywnos¢ energetyczng wyzszg do kilkudziesieciu procent wzgledem swoich poprzednikéw. Jest to
o tyle istotne, ze taka zmiana moze mie¢ docelowo pozytywny wptyw na srodowisko i mniejsze zuzycie energii.
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Komentarz do wynikéw subfunduszu

W sierpniu subfundusz Pekao Megatrendy przyniést dodatnig stope zwrotu 4,56%. Kolejny miesigc z rzedu
najbardziej skorzystaty firmy z segmentéw cyfrowego spoteczeristwa i robotyzacji zycia. Wyrdzniajgcymi sie czesciami
portfela inwestycyjnego Pekao Megatrendy byty wybrane firmy nastawione w swoim modelu biznesowym e-commerce
(handel w internecie), ptatnosci internetowe oraz reklamy internetowej. Z kolei firmy specjalizujgce sie w dostarczaniu
pbtprzewodnikéw do zastosowan przemystowych, komunikacyjnych i majgcych zastosowanie w centrach danych
stanowity o sile segmentu ,robotyzacji zycia”. W tym miejscu warto wspomnieé, ze nasza strategia zaktada
dtlugoterminowe inwestowanie w firmy, ktére stale tworzg warto$¢ bez wzgledu na cykl koniunkturalny. Firmy te, dzieki
uczestniczeniu w dlugofalowych tzw. ,megatrendach” majg wg nas potencjat na uzyskanie ponadprzecietnych stép
zwrotu.

Nastawienie rynkowe

Obecnie na sytuacje na globalnych rynkach akcji wptywajg nastepujace czynniki: poprawianie sie odczytow
makroekonomicznych sugerujgcych wychodzenie z kryzysu gospodarczego, nadzwyczajne srodki powziete przez
najwieksze banki centralne w celu zapewnienia bardzo duzej ptynnosci gospodarkom, wprowadzanie duzych pakietow
fiskalnych przez poszczegélne rzady panstw. Wszystkie te programy pomocowe wptywajg na stabilizacje aktywnosci
w realnej gospodarce, natomiast zmienno$¢ na rynkach moze pojawiac sie, jesli zostatyby zidentyfikowane nowe
ogniska zachorowan. Dlatego zwracamy uwage na dwa filary naszej strategii, ktéra koncentruje sie na firmach
o mocnych fundamentach finansowych (niskie zadtuzenie, czyli mocny bilans), a takze o dominujgcej pozycji rynkowej
(liderzy swoich rynkéw). W diugim terminie uwazamy, ze sita naszej strategii tkwi w odpowiedniej selekcji firm
wpisujgcych sie w tzw. megatrendy.

O strategii subfunduszu

Subfundusz Pekao Megatrendy to globalna strategia akcyjna oparta o sekularne trendy (tendencje zmian
zachodzacych miedzy pokoleniami) wystepujgce w swiatowej gospodarce. Szukamy firm, ktére rozwijajg sie w sposéb
zrébwnowazony i potwierdzajg swojg jako$¢ poprzez stabilng sytuacje finansowg. Nasza mantra inwestycyjna ,patrze¢
dalej niz konsensus” skutkuje skoncentrowanym portfelem inwestycyjnym i matg rotacjg pozycji. Dzieki takiemu
doborowi firm i konstrukcji portfela inwestycyjnego chcemy wykazac sie nizszg zmiennoscig niz globalne indeksy akcji
wzrostowych. Subfundusz stosuje peten hedging walutowy, czyli stara sie zniwelowaé ryzyko wynikajgce ze zmiany
kurséw walutowych w odniesieniu do PLN.

ihttps://www.cnbc.com/2020/08/27/pcs-have-become-essential-hp-ceo-says-after-posting-record-sales.html
ostatnie odwiedzone: 04/09/2020
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Wyniki Pekao Megatrendy (kat. A) na 31.08.2020

1M 3M 6M 1Y ’ 3y ’ 5Y ’ YTD ‘ 2019 ‘ 2018 ‘ 2017 ‘ 2016 2015

4,56% 14,59% | 14,24% | 9,67% - - 4,66% - - - - -

Ww. nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych Uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
subfunduszu (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym) warto$é netto jego aktywéw moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promoc;ji
funduszu/subfunduszu. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt
a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej
lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w pelni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autorow. Dane odnoszg sie do przesziosci i nie
stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego
catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie
z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Informacje na temat
wynikow osiggnietych w przesziosci dostepne sg na stronie http://www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow
(KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona
od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za
zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych
uczestnika, w szczegdlnodci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania
wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci
dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem
danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci
wplaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zalecane jest zapoznanie sig z prospektem informacyjnym odpowiedniego
funduszu zawierajgcym szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanego =z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow,
a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore,
wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw
prowadzgcych dystrybucje oraz na www.pekaoffi.pl. Lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Lista
funduszy i subfunduszy Pekao, informacje na temat ich potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 07.09.2020.
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