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#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoObligacjiDynamicznaAloka-
cja2 #PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas, #PekaoAk-
cjiAktywnaSelekcja #PekaoMegatrendy #PekaoAkcjiEuropejskich
#PekaoAkcjiPolskich #PekaoDynamicznychSpétek

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 27.11.2020 1 tydzien -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 -0,15% | 0,30% | 0,82% | 4,72% | 4,56% | 12,18% | 16,02%
Eﬁggg@ﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- -0,04% 0,97% | 1,67% _ _ _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,08% 1,54% | 1,54%

Pekao Kompas* 0,15% 1,68% | 3,65% | 7,23% | 8,54%

Pekao Obligacji i Dochodu 0,50% | 2,66% | 3,73% | -1,24% | 0,00% | 2,22% | 15,24%
Pekao Altematywny —Absolunel S0y | 05396 | 1,24% | 2,24% | 4,78% | 575% | 6,64% | 15,02%
Pekao Megatrendy 1,37% 7,53% | 9,12% | 10,44% | 11,58% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 0,51% | 6,80% | 7,96% | 11,70% | 18,59% | 4,37% | 29,11%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty za

zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Nominacja Janet Yellen
na sekretarza skarbu
USA daje rynkom finan-
sowym wygodny punkt
zaczepienia.

= Zaczynamy od polityki w USA, a mianowicie nominacji na cztonkéw rzgdu w administracji Bi-
den-Harris. Wszystko wskazuje na to, ze kluczowe stanowisko ds. gospodarczych, sekretarz
skarbu, zostanie powierzone osobie dobrze znanej inwestorom - Janet Yelen. Jako byta sze-
fowa amerykanskiego banku centralnego (FED), Pani Yellen data sie pozna¢ jako zwolen-

niczka luznej polityki monetarnej (gotab). Rynki finansowe lubig wiedzie¢ czego oczekiwac. W
tym przypadku mogg spac spokojnie, ze kluczowa osoba ksztattujgca polityke gospodarczg
zapewne woli przesadzi¢, niz zbagatelizowac potrzebe stymulacji gospodarczej. Mozna tez
spodziewac¢ sie dobrej komunikacji na linii FED-Biaty Dom, co powinno zapewni¢ szybkosc¢
dziatania, gdy czas interwenciji jest kluczowy. Dodatkowo, wedtug nas Janet Yellen spedziw-
szy 4 lata na ,drukowaniu pieniedzy” doskonale zdaje sobie sprawe, ze polityka pieniezna ma
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Pani Yellen na pewno
zdaje sobie sprawe z

kluczowej roli aktyw-

niejszej polityki fiskal-
nej,...

... ale od pierwszego
dnia w pracy czeka jg
nietatwa walka o finan-
sowanie.

Wg nas wypowiedzi
Pani Yellen az prosza
sie o spekulacje nt.
tego, czy w przysziosci
FED bedzie skupowaé
nie tylko obligacje, ale
rowniez akcje.

W Polsce PFR ogtosit
uruchomienie ok. 20
mlid PLN (1/3 dotych-
czasowej kwoty) w ra-
mach tarczy kryzyso-
wej.

Kolory rynku

Za nami bardzo zielony
listopad, w ktérym ob-
serwowalismy silng ro-
tacje kapitatu do naj-
bardziej przecenionych
sektoréw o cyklicznym
charakterze.
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swoje ograniczenia, a nawotywania Jerome’a Powella do wiekszego zaangazowania polityki
fiskalnej majg solidne uzasadnienie. W mysl motywu #DrukujemyWydajemy. Jak na ironig,
wiele wskazuje na to, ze swojg kadencje pani Yellen zacznie z prawie opréznionymi kuframi
rzadowymi i od razu bedzie musiata walczy¢ o pienigdze na finansowanie programéw rzgdo-
wych. Zdaje sie, ze odchodzaca administracja Donalda Trumpa nie zamierza utatwia¢ tego
zadania. Biezacy sekretarz skarbu, Steven Mnuchin, zadecydowat o przesunieciu niewykorzy-
stanych do tej pory przez Bialy Dom 455 mld USD z ostatniego programu pomocowego do
Generalnego Funduszu Skarbu. Siegniecie po te srodki bedzie wymagato zgody Senatu, ktory
jest kontrolowany przez Republikandéw i moze skutecznie blokowaé powiekszanie budzetu i
duze wydatki rzadowe. Nie mniej jednak wg nas, nominacja Janet Yellen, to pozytywny sygnat
dla rynkéw finansowych i naszym zdaniem dodatkowy argument za rozbudowywaniem czesci
wzrostowej w portfelach inwestycyjnych z mysla o horyzoncie kolejnych 12 miesiecy. Szcze-
golnie, Ze jej poglady kuszg nas do rozwazenia ciekawego scenariusza na przysztosg...
Mianowicie, nie dawniej jak w kwietniu biezgcego 2020 r., pani Yellen udzielita wywiadu dla
CNBC!, w ktérym stwierdzita, ze w obecnej sytuacji FED nie potrzebuje skupowaé akcji w
ramach programéw QE, ale ,w diugim terminie, to nie bytoby zte, jesli Kongres zrewidowatby
uprawnienia FED w zakresie klas aktywow, ktére moze posiada¢”. Do tego zwrdcita uwage,
ze ,FED jest zdecydowanie bardziej ograniczony [przepisami — przyp. autora] niz wiekszos¢
innych bankéw centralnych”. Faktem jest, ze skup akcji na duza skale, cho¢ z zupetnie réznych
powodow, prowadzg juz Bank Japonii oraz Szwajcarski Bank Centralny. Mozemy sobie wyob-
razic¢, ze wraz z postepujgca japonizacjg $wiata oraz w obliczu kolejnego, jeszcze nie nazwa-
nego kryzysu, FED moze przekroczy¢ rubikon i wejs¢ w buty nie tylko wierzyciela, ale tez
akcjonariusza. Wystarczy powiedzie¢, ze decyzja o skupowaniu obligacji korporacyjnych, na-
wet tych o wysokim ryzyku kredytowym (ratingu spekulacyjnym), zostata w tym roku podjeta
blyskawicznie. Cho¢ kupowanie akcji przez FED to na razie tylko spekulacje, to jednak, wg
nas, nie mozemy odrzuci¢ takiego scenariusza na przysztos¢. Ostatnie 10 lat nauczyto inwe-
storow, ze w razie duzych zawirowan rynkowych, banki centralne czekajg z poduszka do pod-
tozenia i zZtagodzenia upadku. Wydaje sie nam, ze ta tendencja bedzie kontynuowana, a ,ar-
senat poduszek” skrywa jeszcze kilka niespodzianek.

Nad Wistg za informacje tygodnia, uznajemy ogtoszenie PFR o uruchomieniu drugiej fazy tar-
czy kryzysowej. Wedtug komunikatu objete nig zostanie ok. 40 branz, a warto$¢ pomocy ma
w ocenie PFR wynies¢ ok. 20 mld PLN (maksymalnie 45 mld). Dla poréwnania, do tej pory
Polski Fundusz Rozwoju sfinansowat pomoc w wysokosci 62 mid PLN.

Gtéwne indeksy gietfdowe zamykajg listopad na solidnym plusie, co moze dziwi¢ zwazywszy
na rozgrywajaca sie w ostatnich tygodniach niepewnos¢ wyborczg w USA oraz szczyt pande-
mii w Europie. Akcje z rynkdw wschodzgcych (indeks MSCI Emerging Markets) podrozaty w
miesigc o ok. 9%. Jeszcze gtebsza zielen widoczna byta w notowaniach indekséw gietd ryn-
koéw rozwinietych, ktére przez 30 dni wzrosty o ok. 12%. W ostatnich dniach, jak i przez caty
miesigc, obserwowalismy silng #RotacjeSektorowa na rynkach akcji. To byt prawdziwy festi-
wal niekochanych, porzuconych i nudnych waloréw. Bezapelacyjnymi zwyciezcami listopada
sg spoftki z sektora energetycznego, ktory na przyktadzie USA wypracowat prawie 30% zysk
dla inwestoréw. To blisko dwukrotnie wiecej niz dwa kolejne silne sektory — finanséwka oraz
przemyst, ktére na rynku amerykanskim podrozaty w miesigc o ok. 15%. Jesli dotozymy do
tego rowniez dwucyfrowe wzrosty cen akcji producentéw materiatéw, otrzymujemy obraz in-
westoréw, ktérzy uwierzyli w rychto nadchodzacy powrdt normalnosci dzieki skutecznym
szczepionkom. Przy takim zatozeniu, owa ,stara ekonomia” najwyrazniej skusita kapitat niskimi

1 https://www.cnbc.com/2020/04/06/yellen-says-the-fed-doesnt-need-to-buy-equities-now-but-congress-should-reconsider-allo-

wing-it.html
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Naszym zdaniem wy-
bor zwycieskich spétek
na kolejne kwartaty jest
bardziej skompliko-
wany, niz dwuwymia-
rowe debaty ,,Value vs
Growth”, czy ,,MiSie vs
Tuzy”.

Kluczowe, ale nie je-
dyne, wymiary analizy
rynku akcyjnego, ktore
maja naszym zdaniem
obecnie najwigkszg ko-
relacje z zachowaniem
rynku to: ,,covido-
wos¢”, cyklicznosé,
dywidenda, jakos¢ zy-
skéw oraz potencjat
spotki do zaskakiwania
analitykow.

Nasze produkty réznig
sie istotnie roztoze-
niem akcentéw na te
czynniki, przez co
chcemy nada¢ im wiek-
szy potencjal do dy-
wersyfikacji zrédet zy-
skoéw w portfelu. Nawet
jesli portfel sktada sie
wylacznie z czesci ak-
cyjne;j.

Na rynkach diugu wy-
korzystujemy ,,suchy
proch” do, wg nas,

wycenami i perspektywa odbicia. Akcjom bankéw dodatkowo pomaogt Europejski Bank Cen-
tralny sygnalizujgc zniesienie zakazu wypfacania dywidend. Sposrod naszej oferty, taki uktad
sit rynkowych sprzyjat najbardziej funduszom #PekaoAkcjiPolskich oraz #PekaoAkcjiEuro-
pejskich (w EUR). Wyraznie zaznaczyta sie réwniez wrazliwos¢ spotek o matej i Sredniej ka-
pitalizacji na oczekiwang koniunkture gospodarczg. Potocznie zwane ,Misie” zaliczyty udany
miesigc, a w $lad za tym zabtysnety fundusze #PekaoDynamicznychSpotek oraz #Pekao-
AkcjiMatychiSrednichSpétekRynkéwRozwinietych.

Wielu ekspertdw poczytuje ostatni miesigc jako punkt zwrotny w wieloletnim trendzie dominaciji
spotek wzrostowych, a stabosci spotek nisko wycenianych (value). Podobnie, narracja wielu
analitykow skupia sie na duzych szansach ponadprzecietnych zyskow jakie oferujg mate spotki
w scenariuszu dynamicznego ozywienia gospodarczego. Niestety, werdykt wedtug nas nie jest
taki tatwy. Naszym zdaniem ani jedna, ani druga teza nie majg solidnych podstaw w dzisiejszej
rzeczywistos$ci ekonomiczno-rynkowej. Spotki niedocenione (value) czesto reprezentujg umie-
rajgce branze, w ktorych zyski, marze, sita konkurencyjna sg w sekularnym trendzie spadko-
wym. Pandemia przyspieszyta wiele trendow i tym samym powiekszyta przepas¢ miedzy
nowa, a starg ekonomia. Tym samym wiele spétek value znalazto sie w jeszcze gorszej pozycji
na tle challengeréw (tj. pretendentéw do przejecia biznesu). Przyktadem jest choc¢by sektor
bankowy. Niska wycena nie jest po prostu wystarczajgcym argumentem, by uzasadni¢ naby-
wanie udziatéw w danym przedsigwzieciu. Innymi stowy, to ze cos jest tanie, nie oznacza, ze
jest dobre. Pewnie jest tanie z jakiegos powodu. Z kolei teza o dobrych perspektywach matych
i Srednich spotek ktdci sie z brutalng rzeczywistoscig pandemiczng. Po pierwsze wiele firm,
ktére sg za mate by fatwo korzystac z ultra taniego pienigdza na rynku obligacji, moze borykaé
sie z problemami finansowymi. Pandemia bardziej sprzyjata duzym firmom, majgcym dostep
do szerokiej palety narzedzi finansowych. Po drugie, nawracajgce fale pandemii mogg nam
towarzyszy¢ znacznie dtuzej niz inwestorzy chcieliby wierzy¢, patrzac przez pryzmat wiado-
mosci o pierwszych szczepionkach. Latwo wiec o rozczarowanie. Do tego, to wtasnie mate
podmioty sg na pierwszej linii, by odczué negatywny wptyw opodznionej stymulacji fiskalnej w
USA i Europie. Nie widzimy wiec zasadnosci budowania portfela akcyjnego w oparciu o teze
wyzszos$ci a) spotek wzrostowych (growth) nad niedowartosciowanymi (value) czy b) spétek o
duzej vs matej kapitalizacji. Jakie ,wymiary” rynku wydajg nam sie obecnie kluczowe w podej-
mowaniu decyzji zakupowych na rynku akcji? Podkreslam, kluczowe, ale nie wystarczajgce.
Jest to kwintet: ,covidowos$é” (wrazliwosé biznesu spotki na obostrzenia pandemiczne), cy-
klicznos¢ (wieksza wrazliwo$¢ na przyspieszanie wzrostu gospodarczego), dywidenda (szcze-
golnie perspektywy jej wzrostu), wzrost zyskow (jakos¢ i trwatos$¢ tego wzrostu) oraz zdolnosé
spotki do zaskoczenia analitykdw. Wtasnie te parametry uznajemy obecnie za kluczowe i w
réznej kombinacji stosujemy w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w naszych funduszach.
W #PekaoBazowyl5Dywidendowy duze znaczenie przypisujemy perspektywom wzrostu
dywidendy oraz zyskow, unikajgc firm o wysokiej dywidendzie, ale generowanej na schytko-
wym biznesie. W #PekaoMegatrendy najwigkszy nacisk potozony jest na jakosc i trwatos¢
wzrostu zyskow firm w horyzoncie minimum 3-5 kolejnych lat, co Piotr Stopinski okresla ,jazdg
na fali megatrendu”. Wéwczas portfelowe spétki z automatu charakteryzuja sie wysokg odpor-
noscig biznesu na pandemiczne otoczenie. W #PekaoKompas od zawsze krolowata i kroluje
ocena szans danej spétki na zaskoczenie rynku i w efekcie wygenerowanie skokowego wzro-
stu wyceny. W tym produkcie Zespot Zarzgdzania Instrumentami Udziatowymi, z Andrzejem
Kubackim na czele, przyktada matg wage do debat o sektorach, segmentach czy stylach in-
westycyjnych. Liczy sie kazda pojedyncza spétka z osobna i jej specyficzna sytuacja. Jeszcze
inaczej akcenty roztozone sg w #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja, ktdry wybierajac sposrod firm
notowanych na GPW w Warszawie duzg wage obecnie przyktada do wrazliwosci spétki na
tempo wzrostu polskiego PKB (cykliczno$¢) oraz szans na zaskoczenie analitykéw. 4 pro-
dukty, 4 rézne podejscia i 4 rézne opcje do zdywersyfikowania czesci wzrostowej swojego
portfela inwestycyjnego.

Z kolei na rynkach instrumentéw dtuznych wspomniany optymizm inwestoréw jest raczej wia-
trem w oczy. W naszej ocenie kapitat poszukuje obecnie czystej ekspozycji na normalizacje w
gospodarce, rowniez posrod obligacji skarbowych. Na tej kanwie rosty ostatnio rentownosci
(spadaty ceny) obligacji czeskich. Wierni naszej strategii staramy sie byé aktywni w zmienianiu
wrazliwosci portfeli obligacyjnych (np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2) i dtuznych
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promocyjnych zaku-
pow instrumentow
skarbo- wych w regio-
nie Europy Srodkowo
Wschodniej.

Korona - Update

krotkoterminowych (np. #PekaoKonserwatywnyPlus) na wahania cen. Na obecnych przece-
nach znajdujemy taktyczne okazje zakupowe, ktére w naszej ocenie powinny dotozy¢ in plus
do wyniku w horyzoncie kolejnego kwartatu.

Dynamika nowych = Krzywa zachorowan w Polsce przegieta sie — przyrost nowych przypadkéw zmniejszyt sie
przypdakéw COVID19 przez tydzien. Srednio przez dzien przybywa dzi$ 18,5 tys. zdiagnozowanych zakazen, pod-
SEE?ngai!\:aUVé:OBCE, czas gdy tydzien temu byto to o 4 tys. wiecej. Pandemia dalej spowalnia w Unii Europejskiej.
’ Obecnie sredni dzienny przyrost nowych przypadkéw wynosi 148 tys., w poréwnaniu do 215
tys. w szczycie z pierwszej potowy listopada. Bardzo pozytywnie nalezy ocenia¢ rownoczesne
spowolnianie pandemii w USA, choc¢ przyrost pozytywnych wynikéw testéw na COVID jest tam
Niestety $miertelnosé bgrdziej d){na.miczny’n’iz w Europie.i Wynosi o’b’ec.nie. $rednio dziennie ok.. 160 tys o
wciaz jest blisko rekor- = Niestety, smler’telnosc spada dopiero z opOznieniem, a przez ostatni tydzien prawie nie
dowych szczytéw i pra- drgneta w dét. Srednio dziennie pandemia wcigz kosztuje zycie blisko 500 Polakéw, 3500 Eu-
wie nie drgneta w dét. ropejczykow i 1400 Amerykandw. W przeliczeniu na 100 tys. mieszkanncow w Polsce na CO-
VID umiera srednio dziennie 1,3 osoby. To prawie dwukrotnie wiecej niz srednia unijna wyno-
szaca 0,78. Smiertelno$é w przeliczeniu na 100 tys. mieszkancéw wydaje sie byé najnizsza
obecnie w USA — 0,48.
KOﬁCOW_OFOCZN_e éwi_eta = Wydaje sie, ze w Europie szczyt drugiej fali pandemii mamy za soba. Poki co, nie realizuje sie
mfj“r:gngqrgi mlg:z:cj_e negatywny scenariusz znacznego przyspieszenia zachorowan w USA. Obawiamy sie jednak,
czynié sie doggzi;b-y ze ogromna migracja na Swieto Dziekczynienia odbije sie wyzszym tempem zachorowan w
szego nawrotu kolejnej USA, w tym i kolejnym tygodniu. Podobnie, pozostajemy sceptyczni, czy ratowanie swigt w
fali pandemii. Europie pozostanie bez wptywu na krzywg zachorowan. Z uwagg obserwujemy rowniez plany
poszczegdlnych krajow europejskich do znoszenia obostrzen. Przyktadowo, Austria szykuje
sie do rozpoczecia sezonu narciarskiego. W naszej ocenie, poluzownie srodkéw bezpieczen-
stwa przy wcigz wysokiej dynamice zachorowan, niesie istotne ryzyko pojawienia sig trzeciej
fali pandemii po nowym roku.
Przykfad logistyczno- = W dwdch poprzednich edycjach Tygodnika podkreslaliSmy tez nasz sceptycyzm odnosnie
komunikacyjnej wpadki szybkiego zwyciestwa nad pandemig przy uzyciu szczepionki. Pozostajemy na stanowisku, ze
AstraZeneca pokazuje, statystyki wysokiej skutecznosci prototypdw, cho¢ obiecujgce, sg jeszcze podatne na ewentu-
ze nalezy by(’; ostroz- alne rewizje w dot. Nie znamy czasu, na jak dtugo szczepionki zapewnig odpornos$é. Do tego
ngm z zoypbtlil irzﬁ]zmgzqo?a uwazamy, ze przed branzg farmaceutyczng oraz rzgdami stojg potezne wyzwania logistyczne,
\F/)vych szczepien. ktére zapewne narzucajg terminarz masowych szczepienh rozciggniety nie na tygodnie, ale
dtugie miesigce. Bez watpienia, Swiadomos¢ istnienia skutecznej szczepionki daje podstawy
do optymizmu wzgledem gospodarki i ryzykownych klas aktywéw w horyzoncie nastepnego
roku. Jednakze, w krotkim okresie ten optymizm moze by¢ wystawiany na proby. Na przykfad
Astra Zeneca, jedna z pierwszych trzech zachodnich firm farmaceutycznych, ktdra dopiero co
chwalita sie 90% skutecznoscig swojej szczepionki, podata ze wyniki badan sg zaburzone ze
wzgledu na uchybienia w procesie produkcji. Rozbieznosci na linii produkcyjnej sprawity, ze
testowane dawki leku réznity sie jego stezeniem.
Obecnie preferujemy = Obydwa czynniki — wolniejsze od oczekiwan masowe szczepienia i poswigteczne fale wtorne

konserwatywne podej-
$cie do ryzyka rynko-
wego.

- mogg byc¢ przyczynkiem do pogorszenia sentymentu na rynkach finansowych, ktére wg nas
dzi$ dyskontujg rychty koniec koronakryzysu. Stad obecnie preferujemy konserwatywne po-
dejscie do ryzyka oraz pilnujemy, by dysponowac ,suchym prochem” do zakupéw na ewentu-
alnych rynkowych przecenach.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Duze zmiany w Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu

Juz w ten pigtek, 4 grudnia 2020 r. wchodzg w zycie zmiany statutu dla subfunduszu Pekao Alternatywny Dynamiczny Abso-
lutnej Stopy Zwrotu. Zgodnie z nowymi zapisami subfundusz bedzie realizowa¢ nowa polityke inwestycyjng. Doktadnie fundusz
przestaje by¢ strategig absolutnej stopy zwrotu, a przeksztatca sie¢ w aktywng strategie dtuzng opartg przede wszystkim o
obligacje skarbowe, zaréwno polskie jak i emitowane przez inne rynki wschodzgace. Planujemy w tym produkcie realizowac¢
najbardziej dynamiczng strategie obligacyjng sposrdd wszystkich portfeli zarzadzanych przez Zespét Zarzadzania Instrumen-
tami Dtuznymi. Oznacza to, ze poziom ryzyka pozostanie na podobnym poziomie, do tego ktéry charakteryzowat produkt przez
ponad 2,5 roku historii dziatania. Natomiast, na tle istniejgcych rozwigzan dtuznych uniwersalnych, tj. Pekao Obligacji Plus,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, nowy produkt bedzie wyrézniac sie a)
wiekszym potencjatem zysku za cene wyzszej zmiennosci ceny jednostki b) szerszym zakresem dopuszczalnego ryzyka stopy
procentowej ¢) najwiekszym udziatem obligacji emitowanych przez kraje rozwijajgce sie. W nowej odstonie, aktywnego subfun-
duszu dtuznego, nasza ambicja jest rywalizacja o najwyzsze wyniki inwestycyjne na tle grupy funduszy dtuznych skarbowych
dtugoterminowych. W przeciggu najblizszych dni zmieni sie réwniez nazwa subfunduszu. Jednoczes$nie, Zarzad Pekao TFI
S.A. podjat decyzje o tymczasowym zmniejszeniu pobieranej optaty statej za zarzadzanie dla omawianego subfunduszu z
dotychczasowej 2,5% do 0,2% w skali roku. Obnizona stawka optaty obowigzuje od 4 grudnia 2020 r. do odwotania. Od pigtku
gorgco zapraszamy na naszg strone internetowg, by zapoznac sie z nowymi materiatami informacyjnymi.

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajacych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  listopadowe wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszlo juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegolnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszo$¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywéw. Skutecznosé polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizméw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzadowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarne;j i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykdw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacjg.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy

Pekao FIO — subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
W Pekaa Konserwalywny W Pekaa Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych

I: Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I I B Pekao Bazowy 15 Obligucji Wysckodochadowych I
B Pekao Obligacji Plus B Pekao Obligacji Strategicznych

I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I I B Pekao Obligacji | Dochodu I

Pekao Stabilnego Wzrostu Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku Amerykanskiego

M Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku Europejskiego
B Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Dochodu USD

I B Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
B Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego W Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
B Pekao Akcji Polskich ¥ Pekao Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego

| B Pekao Megatrendy | | ™ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

W Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu
B Pekao Surowcéw i Energii
M Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkdw Rozwinigtych

Fundusz parasolowy . _ .
* Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: W Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
B Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych

Pekao Sirategii Globalnej - konserwatywny

¥l Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO — subfundusze:
| ™ Pekao Kompas | W Pekao Obligacji Furopejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akcji Europejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO B Pekao Akcji Amerykanskich

~

W fundusze dtuzne krotkoferminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
M fundusze zréwnowazone
B fundusze akcyjne
M fundusze z ochrang kapitatu
M fundusze surowcowe
W fundusze absolutnej stopy zwrotu
W fundusze aktywnej alokacji

/
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyjnym;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

) : ; o , Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= subfundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzgdowe
krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty ban- v
kowe;
= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywéw w obligacje przedsiebiorstw 1 2 3 4 5 6 7

zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mo nosi¢ maksymalnie 20% aktywow . .
2ubfunduszu; ’ " ’ : HOFYZOFIT inwesfycyjny

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac trans-
akcje na instrumentach pochodnych.

Cechy: h 4

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktore sg zwykle ~ 1rok 2 lata  3iata  4lata  Slat
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ry-
zyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdélnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od bie-
zgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Co najmniej

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo- Profil ryzyka

wych 5 _
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem obli-  cojencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
gacyjnym, ktéry lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- w
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dluznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty- . .
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w szcze- HOFYZDFTI' InWESfYCYJ ny
golnosci dajacych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw. High
Y|6|d), CO najmnie)

= subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stop zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czes$ci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajagcym dostosowywac skfad

portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw dtuznych;

duza dywersyfikacja lokat ré6zne regiony swiata oraz rodzaje obligac;ji;

doswiadczony zespét — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim

doswiadczeniem.

L7
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwestu-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

jacym gtéownie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Ellff,zﬁryﬁzyko( :E}P.’yzs:!eryzyk(:
bowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego orazwde- I
pozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charakte-
rze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spoétkach regularnie wy-
ptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy in-  HoO rNyzo nt inwes’rycyjny
westycyjnych;

= moze lokowaé czes$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w  £o najmnij
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

b 4

1rok 2 lata 3 lata 4 |ata 5 lat
Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;
= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermino-
wym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia
ww. celu; v

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, zarbwno V) 3 4 5 6 7
na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujac elastyczne limity
inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym a takze ~HO ryzo nt inwes’rycyjny
w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowic¢ kazdorazowo od 0%
do 100% wartosci aktywow; €O Najmnie]

= aktywa mogg by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe;

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat mogg by¢ elastycz-
nie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;.

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy

57y 7 ysk

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej koniunk-
tury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spdftki, ktére, w opinii zarzadzajacych, majag najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzagdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w tradycyj-
nych funduszach akciji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czes¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbardziej
interesujgce spotki;

= doswiadczony zespét zarzgdzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespdt profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

01.12.2020 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.
Pekao Obligacji i Dochodu Profil ryzyka
=> Pekao Obligacji i Dochodu jest subfunduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> lokuje min. 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest. funduszy zag. 0 Fotencialnie nizszy #ysk Potengjalnie wyzszy zysk
charakterze dtuznym:
1) dajgcych ekspozycje na nastepujace segmenty rynkdw obligaciji: obliga- v

cje korporacyjne wysokodochodowe — europejskie, globalne, amerykan-
skie, z rynkow wschodzacych; obligacje korporacyjne z rynkéw wschodzg-
cych; obligacje rzgdowe krajow z rynkéw wschodzgcych — denominowane
w USD, denominowane w walutach lokalnych;
2) o elastycznej polityce inwestycyjnej, mogacych lokowa¢ aktywa na glo-
balnych rynkach obligaciji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka . zmnie
kredytowego i stopy procentowej; -

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ aktywa b 4
m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

S lokuje znaczng czesé aktywow w instrumenty finansowe denominowane w  1rok 2 lata  3iata  4lata  Slat
walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego moze zawieraé
transakcje na instrumentach pochodnych.

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Cechy:

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajace w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcemu optymalnie dostosowywac sktad portfela do aktualnej sytuacji w
réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= mozliwos¢ otrzymywania biezgcego dochodu z inwestycji - automatyczna wyptata biezgcego dochodu co pot roku realizowana
poprzez odkupywanie czesci jednostek uczestnictwa (pod warunkiem ztozenia odpowiedniego zlecenia), przy czym wartosé
wyptacanego dochodu uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu.

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

lokuje minimum 70% warto$ci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- Hllzsz?ryzyko . q j.ﬂ.’yzs:ze ryzyk(
wane przez fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute return ro- PR A
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu osia- v

gniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegodl-

nych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane klasy ak- 4 2 3 4 5 6 7
tywow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywow netto subfunduszu moze byé inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy za- HO ryzo nt inwes‘l‘ycyjny
granicznych;

= Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac aktywa o najmnie]
m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe; v

= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywodw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfun- 1 rok  2lafa
dusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

CechyL

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywoéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - poprzez inwestowanie m.in. w fundusze zagraniczne realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania portfela do zmieniajgcej sie sy-
tuacji rynkowej - zarowno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz sektorowego ich podziatu;

= ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestycji, co ma powodowaé zmiennos¢ nizszg niz w fun-
duszach akcyjnych przy poréwnywalnym potencjale wzrostu.

3lata  4lata  5lat
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze  coiencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty,
ktoérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akgji (kwity v

depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy
akcyjne), jak réwniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych sie-
dzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy zagr. lub tytuty uczest-
nictwa instytucji \fvspélneg.o in.w.estowania, ktorych pglityka inwestycyjna do- HOFYZOHT inwes’rycyjny
puszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w akcje;

= do 35 % aktywow moze byc¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe o cha- - ngjmnigj
rakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty ban-
kowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty pro- v
wadzace dziatalno$é gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% aktywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach 1ok 2lata 3lafa  4lata 5 lat
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowac¢ dziatania majace
na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospodarki;
oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktore do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobdr do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjonowa-
nych spotek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowe;j
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akc;ji glo-
balnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spétki wzrostowe;

= doswiadczony zespot - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogatg wiedza i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  roiengjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegolnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW w
Warszawie; b 4

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczgcych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne;

= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych oraz
lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; co naimniej

= moze lokowa¢ czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych; v

= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. ok 2lata  3lata  4lata 5 lat

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= S$rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFI S.A. w celu reklamy i promocji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wyfgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysoko$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestorow oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami opftat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotdéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alo-
kacja FIO moga by¢ lokowane do 100% warto$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
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Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 warto$¢ netto ich aktywdéw moze charakteryzowacé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktdre odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna cze$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu moze by¢ inwestowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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