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#PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas, #PekaoAlterna-
tywnyAbsolutnejStopyZwrotu #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 20.11.2020 1 tydzien -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,00% | 0,67% | 0,97% | 4,87% | 4,95% | 12,72% | 16,60%

Eﬁggg@ﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- 0,27% 1,03% 1,71% ) ) _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,08% 0,85% | 1,45%

Pekao Kompas 0,38% | 1,37% | 3,50% | 7,07% | 8,73%

Pekao Obligacji i Dochodu 0,59% | 1,89% | 3,21% | -1,74% | -0,25% | 2,06% | 14,77%
Pekao Altematywny —Absolune] S0y | 0,449 | 0,53% | 1,70% | 4,22% | 558% | 6,37% | 14,42%
Pekao Megatrendy 0,17% 3,73% | 7,64% | 8,95% | 12,08% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 3,13% 5,14% | 7,42% | 11,14% | 18,82% | 5,14% | 26,55%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019, a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostalty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Tracone W oraz K wi- = Niezaprzeczalnie druga fala pandemii powoduje spowolnienie aktywnosci gospodarcze;.
dos:z_nt? jednoczes’nje_ Wszystko wskazuje na to, ze recesja bedzie mie¢ drugie dno w IV kw. 2020 r. Jednakze, we-
\évosst;;lgzc:recazketijnosm dtug nas bedzie to ,ptytsze” dno, a wiec skala strat gospodarczych bedzie dalece mniejsza niz
' podczas wiosennego zatamania. Sciezka globalnego PKB na wykresie powinna zatem z cza-
sem przypominac ,trgcone W”. Od kuchni, trajektoria gospodarki dalej oddaje K-ksztaltng od-
budowe gospodarcza. Niektdre sektory radzg sobie Swietnie, inne sg w tarapatach. Widaé to

Ankiety PMI wskazuja choc¢by 'w trwajac:ej dobrej passie przemysh’J r.1a,tle ustug. . ' .
na site przemystu i ta- = W strefie euro, listopadowe odczyty wskaznikdw wyprzedzajgcych, a doktadnie ankiet PMI
rapaty w ustugach. wskazujg na polepszenie rozwojowej tendencji w przemysle (55,5 pkt.) oraz pogorszenie
trendu spadkowego w ustugach (41,3 pkt.). Za oceanem, o ile przemyst trzyma sie tez dobrze,
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Schizme wida¢ rowniez
w twardych danych
makro.

Stopa oszczednosci
gospodarstw domo-
wych w USA spa-
data,...

...ale moze diugo nie
wréci¢ do niskich po-
ziomow sprzed pande-
mii. Podobnie jak bez-
robocie. Po pandemii
pewnie zostang ,,eko-
nomiczne blizny”.

Wedtug metodologii
unijnej inflacja w Pol-
sce jest najwyzsza ze
wszystkich krajow
wspoinoty.

Kolory rynku

Po dynamicznej pierw-
szej potowie miesigca ,
nadszedt ,,bez-
wietrzny” tydzien na
rynkach.

Tym razem Astra Ze-
neca ogtosita 90% sku-
tecznos¢ swojej szcze-
pionki,...

... pod warunkiem, ze
przyjmuje sie tylko 1,5
dawki.

Premier Wielkie Bryta-
nii ogtosit plan Zielonej
Rewolucji Przemysto-
wej oraz potwierdzit za-
kaz sprzedazy samo-
chodow spalinowych
od 2030 .

Zielona Przestrzen to
jeden z megatrendéw,
w ktéry inwestujemy.

o tyle drastycznie réznie prezentujg sie nastroje w amerykanskim sektorze ustug. PMI dla
ustug w USA wzrosto az do poziomu 57,7 pkt. Tak duza dysproporcja (16 pkt.) pomiedzy USA
i strefg euro pewnie bedzie sie zmniejsza¢ wraz z pogarszajgcymi si¢ statystykami pandemii
w Stanach Zjednoczonych oraz opanowywaniem sytuacji w Europie.

Juz twarde dane makroekonomiczne z amerykanskiej gospodarki zdajg sie potwierdzac sy-
gnaty wspomnianych ankiet. Pazdziernikowa aktywnos$¢ przemystowa w USA odnotowata ko-
smetyczny wzrost (pozostaje ona jeszcze ok. 4,5% ponizej poziomu z poczatku roku), nato-
miast silnie powigzana z ustugami sprzedaz detaliczna osunetfa sie w tym okresie w dot. Po-
mimo to poziom sprzedazy detalicznej pozostaje w USA zauwazalnie powyzej poziomu z po-
czatku roku. Jak widaé, amerykarnski konsument nie zawodzi pokfadanych w nim oczekiwan i
nieztomnie przejawia sktonnos¢ do wydawania, tym bardziej jesli otrzymywat w ostatnich mie-
sigcach bezpos$redni zasitek covidowy wyzszy niz pensja z utraconej pracy. Do konca wrze-
$nia (ostatni odczyt) stopa oszczednosci amerykanskich gospodarstw domowych zdazyta
spas¢ z rekordowych 33,6% do 14,3%. Stopa oszczednosci méwi o tym, ile procent swojego
dochodu na reke odktadajg amerykanskie rodziny. Przed pandemig Amerykanie odktadali ok.
7% swojego rozporzadzalnego dochodu. Nie jest jednak powiedziane, ze stopa oszczednosci
spadnie do tego poziomu. Podobnie, wysoce prawdopodobne wydaje sie, ze rynek pracy
szybko nie wréci do rekordowej formy sprzed 10 miesigcy. Owo zjawisko relatywnie trwatych
strat w gospodarce coraz czesciej wskazywane jest w komentarzach analitycznych i okreslane
jako ,ekonomiczne blizny”.

Co natomiast skutecznie opiera sie pandemii, to nasza krajowa inflacja. Méwilismy o niej w
dwdch poprzednich nagraniach, méwimy dzi$ i mysle, ze bedziemy méwic¢ coraz czesciej. In-
flacja jest wrogiem wszystkich oszczedzajgcych, a szczegdlnie tych przyzwyczajonych do lo-
kowania $srodkéw na lokatach bankowych, czy rozwigzaniach diuznych opartych o obligacje
skarbowe. Wedtug ujednoliconej, europejskiej metodologii liczenia zmian cen konsumentow,
mamy w Polsce do czynienia z najwyzszg inflacjg na tle catej Unii Europejskiej, tj. 3,8% rir.
Przypomnijmy, ze wg metodologii GUS inflacja wynosi 3,1%.

Miniony tydzieh byt raczej spokojny, szczegdlnie na tle duzych emocji z pierwszej potowy li-
stopada. Nie obserwowali$my znaczgcych ruchéw cenowych ani na gietdach, ani na rynku
dtugu. Nic specjalnego nie rzuca sie w oczy. No moze poza dalszg dobrg passg spotek ener-
getycznych oraz relatywng staboscig spoétek z branzy energii odnawialne;j.

Cho¢ saga Brexitu trwa i zbliza sie koncoworoczny deadline na wypracowanie umowy handlo-
wej z Bruksela, to z przyjemnoscig skupimy sie na dwéch innych, $wiezych doniesieniach z
Wielkiej Brytanii. Po pierwsze brytyjsko-szwedzka Astra Zeneca we wspotpracy z Uniwersyte-
tem Oksforda ogtosita 90% skuteczno$¢ swojej szczepionki. Co ciekawe, kluczowe okazato
sie dawkowanie, gdzie powsciagliwos¢ procentowata. Najlepsze rezultaty — 6w 90% skutecz-
nosci — osiggnieto na grupie pacjentow, ktora przyjeta najpierw pét dawki, a dopiero w drugim
zastrzyku po miesigcu petng drugg dawke. U pacjentow, ktdrzy otrzymali dwie petne dawki,
skutecznos¢ wynosita zaledwie 63%. Producent leku nie potrafi jeszcze wyttumaczyc¢ tego fe-
nomenu. My mozemy z tego wnioskowac, ze przyspieszanie procesu wynajdowania szcze-
pionki, moze ogranicza¢ jakos¢ testowania. Najwyrazniej trzecie ogtoszenie o szczepionce to
juz nihil novi dla uczestnikow gietd — notowania nie wykazaty zauwazalnej reakciji.

Kolejng wazng wiadomoscig z Wysp jest ogtoszenie planu Zielonej Rewolucji Przemystowej,
jako sposobu na tworzenie miejsc pracy po pandemii. W swoim 10-punktowym planie premier
Boris Johnson zapowiedziat dgzenie do rozwoju energetyki atomowej, wodorowej i wiatrowej.
Wielka Brytania ma tez dotgczy¢ do Norwegii w dgzeniu do eliminacji samochodoéw spalino-
wych, jako pierwsze kraje w Europie. Zgodnie z nowo wprowadzonymi przepisami od 2030 r.
w Wielkiej Brytanii obowigzywa¢ ma zakaz sprzedazy diesli i ,benzyniakéw”. Odpowiedzial-
nosc¢ spoétek wobec srodowiska i spoteczenstwa juz jest waznym elementem w decyzjach in-
westycyjnych gigantycznych firm inwestycyjnych oraz inwestoréw indywidualnych. Spodzie-
wamy sie, ze znaczenie tego czynnika bedzie coraz wieksze. Na tym tle warto przypomniec¢,
ze #PekaoMegatrendy jako jeden z megatrendéw odzwierciedlanych w portfelu zdefiniowat
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Korona - Update

Przegiecie krzywej za-
chorowan w Europie,
ale Smiertelnos¢ jesz-
cze rosnie.

Epicentrum nowych
przypadkow przenosi
sie ponownie do USA.

Brak zdecydowanych,
skoordynowanych ob-
ostrzen pandemicz-
nych oraz podréze na
swieto dziekczynienia
budzg nasz niepokéj,
co do skali trzeciego
uderzenia COVID w
USA.

Preferujemy obecnie
konserwatywne podej-
scie do ryzyka,...

...ale nie zupetne za-
mykanie ryzykownych
pozycji. Inflacja, beha-
wiorystyka oraz staty-
styka zaprzeczajg sen-
sownosci préb wyczu-
cia kierunku zmian no-
towan rynkowych.

Zarzadzanie ryzykiem
to nie tylko zmiana po-
ziomu alokacji.

"\ | Pekao TFI

,zielong przestrzen”. Dzieki temu w centrum zainteresowania zespotu Zarzgdzajgcych jest
wiele firm, ktére nie tylko sg nadziejg dla srodowiska naturalnego, ale tez korzystajg na wzro-
Scie Swiadomosci inwestorow w tym zakresie.

Trzeci tydzien z rzedu hamuje $rednio dzienne tempo nowych przypadkéw koronawirusa w
Europie. Ze szczytu 7 listopada, gdy $rednio notowano 215 tys. nowych zakazen dziennie,
spadto do 170 tys. w ostatni weekend. Niestety Smiertelno$¢ reaguje z opdznieniem i poki co,
nie wykazuje oznak spowalniania. Statystyki dla starego kontynentu osiggnety nowy czarny
rekord, $redniodziennie na COVID umiera blisko 3300 osdb, najwiecej od poczgtku pandemii.
W kwietniu byto to 2950 zgondw dziennie.

W tym samym czasie wyktadniczo rosta liczba wykrywanych zachorowan w USA — z ok. 100
tys. Sredniodziennie po 1 tygodniu listopada do ok. 166 tys. obecnie. W USA smiertelnos¢
wynosi ok 1,5 tys oséb dziennie i mozna spodziewac sie jej dynamicznego wzrostu.

O ile w Europie w powalajgcej wiekszosci krajdow wprowadzono silne obostrzenia pande-
miczne, o tyle w USA srodki zapobiegawcze sg daleko w tyle za statystykami. W momencie,
gdy ciezko méwi¢ o sprawnym przekazaniu wtadzy w biatym domu, jeszcze ciezej oczekiwaé
federalnie wprowadzanych lockdown-6w. Decyzje o obostrzeniach pozostawione sg wiec wia-
dzom stanowym. W wigkszosci standw $rodki bezpieczenstwa na tle Europy pozostajg wrecz
kosmetyczne. Do tego, w ten czwartek dziesigtki milionow Amerykanéw ma zamiar podr6zo-
wacé do rodzin na obchody $wieta dziekczynienia. Sgdzimy, ze Amerykanie pewnie sg wiasnie
na kursie kolizyjnym z brutalng rzeczywistoscig pogtebiajgcej sie pandemii. Duza doza opty-
mizmu (naszym zdaniem przesadzonego) odnosnie szczepionek, brak skoordynowanych
dziatan federalnych oraz fiskalnych pakietow pomocowych, to w naszej ocenie koktajl sprzy-
jajacy raczej rozczarowaniom i strachowi.

Tym samym, po bardzo dobrym okresie poczatku listopada, preferujemy obecnie konserwa-
tywne podej$cie do podejmowania ryzyka w zarzadzanych produktach. Z drugiej jednak
strony, spojnie z wiodgcg rynkowg narracjg, oczekujemy, ze po trudnej zimie czeka nas silny
rok odbudowy gospodarczej. Tym samym, wyzbywanie si¢ obecnie wzrostowych elementow
portfela rodzi wg nas potrojne ryzyko utraconych szans. Po pierwsze, nie sposob okresli¢, czy
gietdy bedg reagowac pozytywnie, czy negatywnie w koncoéwce roku. Przeciez zte wiadomosci
z gospodarki i polityki mogg by¢ wodg na mtyn w dyskusjach o jeszcze wiekszym ,dodruku”
pienigdza przez banki centralne. Po drugie, zamkniecie ryzykownej pozycji to tatwiejszy krok.
Nalezy zadac¢ sobie pytanie, czy wystarczy dyscypliny i odwagi by do niej wrécic. Po trzecie,
inflacja nie $pi. Stad jestesmy zwolennikami nie ucieczki od ryzyka, ale zarzgdzania nim po-
przez zmiane poziomu alokacji w akcje — cecha szczegolnie obecna w #PekaoKompas, sto-
sowanie wiekszego rozproszenia w portfelu, dobieranie bardziej defensywnych spétek (np. w
portfelach #PekaoBazowyl5Dywidendowy czy #PekaoMegatrendy) oraz uwzglednianie al-
ternatywnych klas aktywéw w naszej palecie produktowej (np. #PekaoAlternatywnyAbsolut-
nejStopyZwrotu).

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Nowe komentarze Zarzadzajacych Funduszami

Na naszej stronie WWW zostaty zamieszczone komentarze inwestycyjne do poszczegoélnych subfunduszy. Warto zajrze¢ do
nich, by doceni¢ wazna role jakg w funduszach dtuznych petni dywersyfikacja po réznych rynkach stopy procentowej w naszym
regionie. W komentarzach znajdziecie tez Panstwo informacje o réwnowazeniu spotek cyklicznych i defensywnych w naszych
strategiach (np. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy), czy krytyczng oceng perspektyw spotek farmaceutycznych w kadencji Joe
Bidena (Pekao Megatrendy). Mitej lektury!

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajagcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektorow o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  listopadowe wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sadzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszlo juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo6-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

# wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupuja akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzadowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pienigdzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykdw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacjg.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy

Pekao FIO — subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
M Pekao Konserwatywny W Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych

E Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I I B Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochadowych I
M Pekao Obligacii Plus B Pekao Obligacii Strategicznych

I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I I_. Pekao Obligacji i Dochodu I

Pekao Stabilnego Wzrostu Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku Amerykanskiego

M Pekao Zrownowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
B Pekao Dynamicznych Spolek Pekao Dochodu USD

I W Pekao Akcji - Aktywna Selekcja | M Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego W Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
M Pekao Akcji Polskich ¥ Pekao Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego

I B Pekao Megatrendy I E Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu I

W Pekao Alternatywny Dynamiczny Absclutne] Stopy Zwrotu
B Pekao Surowcaw i Energii
M Pekao Akcji Matych i Srednich Spatek Rynkéw Rozwinigtych

Fundusz parasolowy ~ ) .
* Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: W Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu
B Pekao Akcji Rynkdw Wschodzgeych

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

1 Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

B Pekao Zmiennej Alokacji + Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Kompas | M Pekao Obligacji Furopejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
I Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
B Pekao Akeji Eurapejskich
M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO B Pekao Akcji Amerykanskich

~

W fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrosiu
M fundusze zréwnowazone
M fundusze akeyjne
M fundusze 7 ochronq kapitatu
M fundusze surowcowe
M fundusze absolutnej stopy zwrotu
W fundusze aklywnej alokacji

/
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyjnym;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

) : ; o , Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= subfundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzadowe
krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty ban- v
kowe;
= subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywéw w obligacje przedsiebiorstw 1 2 3 4 5 6 7

zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac trans-
akcje na instrumentach pochodnych.

Cechy: h 4

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktore sg zwykle ~ 1rok 2 lata  3iata  4lata  Slat
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ry-
zyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zalezno$ci od bie-
zgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Horyzont inwestycyjny

Co najmniej

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo- Profil ryzyka

WyCh Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem obli-  =oiencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
gacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywéw netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- v
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 = 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w szcze-
golnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw. High
Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

Horyzont inwestycyjny

CO najmnigy

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stop zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac sktad

portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw dtuznych;

duza dywersyfikacja lokat ré6zne regiony swiata oraz rodzaje obligac;ji;

doswiadczony zespét — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim

doswiadczeniem.

L7
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwestu-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

jacym gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Ellffzji?ryﬁzykox :c}'l.'yzsi:eryzyk(:
bowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz w de- T S
pozyty bankowe; v

= do 50% aktywdw stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsigbior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charakte-
rze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie wy-
ptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy in-  HO ryzo nt inwes’rycyjny
westycyjnych;

= moze lokowaé czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w  ©o najmnie]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

A 4

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat
Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w akcje spotek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;
= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;
= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermino-
wym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia
ww. celu; v
= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, zaréwno 4 2 3 4 5 6 7
na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujac elastyczne limity
inwestycyjne;
= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a takze HD ryzo nt inwes‘l‘ycyjny
w instrumenty o charakterze dluznym moze stanowi¢ kazdorazowo od 0%
do 100% wartosci aktywow; o najmniej
= aktywa mogg by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v
= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ elastycz-
nie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowej. Trok  2lata

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk Patencjalnie wy ysk

3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej koniunk-
tury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, ktore, w opinii zarzadzajgcych, maja najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w tradycyj-
nych funduszach akciji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg cze$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbardziej
interesujgce spotki;

= doswiadczony zespét zarzgdzajacych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

24.11.2020 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.
Pekao Obligacji i Dochodu Profil ryzyka
=> Pekao Obligacji i Dochodu jest subfunduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> lokuje min. 70% wartosci aktywoéw netto w tytuty uczest. funduszy zag. 0 Polencialnie nizszy zysk Potendjalnie wyzszy zysk
charakterze dtuznym:
1) dajgcych ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkéw obligaciji: obliga- v

cje korporacyjne wysokodochodowe — europejskie, globalne, amerykan-
skie, z rynkéw wschodzgcych; obligacje korporacyjne z rynkdéw wschodza-
cych; obligacje rzgdowe krajéow z rynkéw wschodzgcych — denominowane

1 2 3 4 5 6 7

w USD, denominowane w walutach lokalnych; HOFYZOHT inwes’rycyjny
2) o elastycznej polityce inwestycyjnej, mogacych lokowac aktywa na glo-
balnych rynkach obligacji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka ., nsimnie
kredytowego i stopy procentowej; )
= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ aktywa b 4

m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

> lokuje znaczng czes¢ aktywéw w instrumenty finansowe denominowanew  1rok 2 lata  3iata  4lala  Slat
walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego moze zawieraé
transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajace w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzadzajgcemu optymalnie dostosowywac sktad portfela do aktualnej sytuacji w
réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= mozliwos¢ otrzymywania biezgcego dochodu z inwestycji - automatyczna wyptata biezgcego dochodu co p6t roku realizowana
poprzez odkupywanie czesci jednostek uczestnictwa (pod warunkiem ztozenia odpowiedniego zlecenia), przy czym wartosé
wyptacanego dochodu uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu.

Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu  Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- I\[llzszc—fryzyko( q }*.'yzs:ze ryzykc:
wane przez fundusze zagraniczne realizujace strategie absolute return ro- O TR A
zumiang jako strategia, w ramach ktérej sSrodki sg inwestowane w celu osia- W

gniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegél-

nych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy akty- 4 2 3 4 5 6 7
wow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy za- HD FYZO nt inwes‘l‘ycyjny
granicznych;

= Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ aktywa  conajmnig]
m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe; v

= Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfun-
dusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywow — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - poprzez inwestowanie m.in. w fundusze zagraniczne realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania portfela do zmieniajgcej sie sy-
tuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz sektorowego ich podziatu;

= ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmienno$¢ i maksymalne spadki wartosci inwestycji, co ma powodowa¢ zmiennos¢ nizszg niz w fun-
duszach akcyjnych przy poréwnywalnym potencjale wzrostu.
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze  coiencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty,
ktérych cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akgji (kwity v

depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy
akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwartych majacych sie-
dzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy zagr. lub tytuty uczest-
nictwa instytucji \.Nspélneg.o in.w.estowania, ktorych pplityka inwestycyjna do- HOFYZOHT inwes’rycyjny
puszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w akcje;

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe o cha- - nzjmnig)
rakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty ban-
kowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty pro- v
wadzace dziatalno$é gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% aktywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach 170k~ 2lata  3lata 4 lata 5lat
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowac dziatania majace
na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian Swiatowej gospodarki;
oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktore do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjonowa-
nych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowe;j
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akcji glo-
balnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spétki wzrostowe;

= doswiadczony zespot - za wyniki subfunduszu odpowiada zespdt profesjonalistow, ekspertdw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac¢ do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  coiencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW w
Warszawie; v

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowarto$ciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spétek uczestniczgcych w
przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne;

= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych oraz
lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

= moze lokowac czeg$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane W wa- -5 ngjmniej
lutach obcych;
= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego v

subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

. 1rok 2lata  3lata 4lata 5 lat
Cechy:

= mozliwy wysoki potencjat zysku dzigki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikéw osiggnietych w przesziosci dostepne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotdéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréw-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alo-
kacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
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tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktdre odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym warto$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligaciji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu moze by¢ inwestowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkoéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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